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RElalono dos auditores independentes Soore as
(ermonstracoes financeras

Aos Cotistas e a Administradora do
XP Infra Il Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura

Rio de Janeiro —RJ

Opinidao

Examinamos as demonstragdes financeiras do XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura (“Fundo”), administrado pelo Banco Genial S.A. (“Administrador”), que compreendem a
demonstragdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do
resultado e resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais
e outras informagGes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do XP Infra Il Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicdveis aos fundos de investimentos em participagGes regulamentados pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras ”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, apresentados para fins de
comparagdo, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 12 de
julho de 2024 sem modificagdo de opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstrag0es financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Avaliacdo do valor justo dos investimentos em a¢des de companhias de capital fechado (Nota

Explicativa n2 4)

Principais assuntos de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia | Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
investimentos em agdes de companhias de mas ndo estdo limitados a:
capital fechado, no montante de R$881.357,

que representa 74,25% do seu patrimonio
liguido naquela data, sem cotagdao em bolsa
ou mercado ativo, mensurados pelo seu valor

Avaliagdo, com o auxilio de nossos especialistas
em finangas corporativas, da razoabilidade e da
consisténcia dos dados e premissas utilizados na

justo, determinado com base em laudo de
avaliagdao econdmico-financeira, elaborado

por avaliador externo, com base no método ®  Andlise, com o auxilio de nossos especialistas
de fluxo de caixa descontado que utiliza, em finangas corporativas, da adequacdo dos

dentre outros, premissas que incluem calculos matematicos incluidos nos laudos de
expectativas de proje¢Ges de resultados avaliacio; e
’?

futuros das companhias investidas, como
taxas de crescimento e taxas de desconto.
Esses investimentos possuem risco de
distorgao relevante, em fungdo da
determinagdo do seu valor justo envolver
premissas, dados e uso significativo de
julgamentos, bem como incertezas em relagdo
a sua realizagdo. Devido a relevancia das
estimativas efetuadas para mensurar o valor
justo dessas agOes e ao impacto que eventuais
mudancgas nas premissas e nos dados do laudo
de avaliagdo econ6mico-financeira, bem como
as incertezas em relagdo a sua realizagao
teriam sobre as demonstragées financeiras
em conjunto, consideramos esse assunto
significativo em nossa auditoria.

preparagdo dos laudos de avaliagdo;

® Avaliagdo das divulgag¢des efetuadas nas
demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitdveis os
critérios utilizados na avaliagdo a valor justo do investimento em agdes em companhias de capital fechado,
bem como as divulgagdes relacionadas, no contexto das demonstragées financeiras tomadas em conjunto,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.



Existéncia e valorizagdo de ativos financeiros

Principais assuntos de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia | Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
investimentos em debéntures no montante de | mas ndo estdo limitados a:

R$232.552, que representava 19,59% de seu
patrimonio liquido, mesuradas ao valor justo e
para os quais ha pregos cotados ou
indexadores/pardmetros observaveis no
mercado. Devido ao fato desses ativos serem
os principais elementos que influenciam o
patrimonio liquido do Fundo, no contexto das
demonstragdes financeiras como um todo,
consideramos esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Testar a existéncia por meio de conciliagdo das
posi¢cdes mantidas pelo Fundo com as
informacg0des fornecidas pelas companhias
emissoras das debéntures;

Com auxilio de nossos especialistas em
instrumentos financeiros, recalcular a
valorizagdo dos ativos financeiros com base em
precos disponiveis obtidos junto a fontes de

mercado independentes ou informagdes
observaveis no mercado; e

®  Avaliagdo das divulgag¢des efetuadas nas
demonstragoes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis os
saldos desses ativos financeiros, no tocante a existéncia, valorizagdo, assim como as divulgacdes
relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadveis aos fundos de investimento em
participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel, pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo
ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagGes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.



Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragBes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condicbes que possam levantar duvida significativa em relagio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagGes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigGes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstra¢des financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas

nos

Dos

controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos aqueles que foram

considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e
gue, dessa maneira constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado

em

nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma

perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
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XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
CNPJ: 30.317.464/0001-97

(Administrado pelo Banco Genial S.A )

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstragao da posigao financeira em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

Nota 2024 % PL 2023 % PL
ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades - - 68.063 10,29
Bancos - - 3 -
Operacdes compromissadas - Letras Financeiras do Tesouro 41 - - 68.060 10,29
Cotas de fundos de investimento de renda fixa 88.084 7,42 - -
Itau Soberano Rf Simples Lp Fic Fi 41 88.084 7,42 - -
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo 1.113.909 93,84 904.738 136,76
Debéntures 4.2 232.552 19,59 406.308 61,42
Participagées em companhia fechada 4.3 881.357 74,25 498.430 75,34
TOTAL DO ATIVO 1.201.993 101,26 972.801 147,05
PASSIVO
Valores a pagar 14.988 1,27 311.224 47,05
Taxa de administragdo 12 1.233 0,10 651 0,10
Distribuicdo de rendimentos a pagar 9 13.755 1,17 18.573 2,81
Acdes a integralizar 4.2 (e) e (f) - - 292.000 44,14
TOTAL DO PASSIVO 14.988 1,27 311.224 47,05
PATRIMONIO LiQUIDO 1.187.005 100,00 661.577 100,00
Cotas integralizadas 1.197.968 100,92 639.336 96,64
Distribuigéo de rendimentos (322.052) (27,13) (177.074) (26,77)
Lucros acumulados 311.089 26,21 199.315 30,13
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.201.993 101,27 972.801 147,05

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

4 [ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagoes én Infraestrutura
CNPJ: 30.317.464/0001-97

(Administrado pelo Banco Genial S.A)

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstracao do resultado e do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto resultado liquido por cota)

COMPOSIGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS Nota 2024 2023
Ativos financeiros 35.321 67.593
Resultado com debéntures 4.2 24.833 61.537
Resultado com operagdes compromissadas 1.995 6.056
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos 8.493 -
Participag6es em companhias fechadas 109.876 11.364
Ajuste a valor justo 4.2 70.874 11.364
Dividendos 39.002 -
Despesas administrativas 13 (15.670) (7.950)
Taxa de administracdo 12 (372) (211)
Taxa de gestao 12 (13.120) (6.321)
Taxa de fiscalizagéo (51) (55)
Taxas CETIP e SELIC (149) (58)
Consultoria juridica (1.227) (1.146)
Auditoria (68) (49)
Outras receitas/despesas (683) (110)
RESULTADO LIQUIDO DOS EXERCICIOS 129.527 71.007
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL 129.527 71.007
QUANTIDADE DE COTAS 13.754.646 7.062.040
RESULTADO LIQUIDO POR COTA - R$ 9,42 10,05

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura

CNPJ: 30.317.464/0001-97
(Administrado pelo Banco Genial S.A)
CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstragao das mutagoes no patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
4.502.204 cotas a

2.559.836 cotas
Custo relacionado a emissdo de cotas

Emisséo de cotas

Distribuicao de rendimentos
Resultado liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023
7.062.040 cotas a

6.692.606 cotas
Custo relacionado a emissdo de cotas

Emissao de cotas

Distribuicao de rendimentos
Resultado liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
13.754.646 cotas a

R$ 100,690895

R$ 93,680652

R$ 88,142480

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Cotas Distribuicao de Lucro/ (Prejuizos) Patrimoénio
Nota . . . Lo
integralizadas rendimentos Acumulados Liquido

cada 439.336 (120.822) 134.817 453.331
200.000 - - 200.000
(6.509) (6.509)
- (56.252) - (56.252)

- - 71.007 71.007

cada 639.336 (177.074) 199.315 661.577
558.632 - - 558.632
B} - (17.753) (17.753)
- (144.978) - (144.978)

- - 129.527 129.527

cada 1.197.968 (322.052) 311.089 1.187.005

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]



XP Infra Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
CNPJ: 30.317.464/0001-97

(Administrado pelo Banco Genial S.A)

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Demonstragao dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais, exceto valor unitario da cota)

Nota 2024 2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado liquido dos exercicios 129.527 71.007
Ajustes de receitas/(despesas) que nédo afetam o caixa

Ajuste a valor justo de companhias de capital fechado (70.874) (11.364)
Variagao de ativos e passivos

Participacdes em companhia fechada 4.2 (312.053) (269.367)

Debéntures 4.1.2 173.756 (180.667)

Outros valores a receber/pagar - 14

Acdes a integralizar (292.000) 292.000

Aplicacdo em cotas de fundos de investimento (88.084) -

Taxa de administragéo 582 138
Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais (459.146) (98.239)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Cotas emitidas 9 558.632 200.000

(-) Custo relacionado a emisséo de cotas (17.753) (6.509)

(-) Distribui¢ao de rendimentos 9 (149.796) (49.385)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 391.083 144.106
Variacao de caixa e equivalentes de caixa (68.063) 45.867
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios 68.063 22.196
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios - 68.063

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ: 30.317.464/0001-97

Administrado pela Banco Genial S.A.

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Notas Explicativas as demonstrac¢des financeiras
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (“Fundo”), administrado
pela Banco Genial S.A. (“Administrador”), foi constituido em 05 de abril de 2018 e iniciou suas
atividades em 29 de marco de 2019 sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracéao.

O Fundo destina-se a pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicagcdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que (a) estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes a aplicacdo em Cotas
do Fundo e busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a
Politica de Investimentos do Fundo; (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas
do Fundo ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de as negociacbes das Cotas no mercado secundario serem pequenas ou
inexistentes; (c) sejam considerados investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da
Resolucdo CVM 30/21.

O objetivo do Fundo € buscar proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no
médio e longo prazo, preponderantemente mediante o recebimento de dividendos e
rendimentos decorrentes dos investimentos pelo Fundo nos Valores Mobiliarios, podendo o
Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvos operacionais (brownfield) ou pré-
operacionais (greenfield). O Fundo devera investir preponderantemente em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo e, de forma suplementar, em Ativos Financeiros.

A gestdo da carteira do Fundo compete a XP Vista Asset Management Ltda. (“Gestora”).

Em 29 de abril de 2021, o Fundo celebrou o “Contrato de Prestagao de Servigcos de Formador
de Mercado” com o Banco Fator S.A. O objetivo da contratagao € proporcionar maior liquidez a
negociagcdo das cotas no mercado secundario.

Os investimentos em fundos n&o séo garantidos pelo Administrador ou por qualguer mecanismo
de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situacdes em que o patriménio liquido
do Fundo se torne negativo.

A Administracéo, tomado por base os critérios definidos na Instrucdo CVM 579/16 e alteracdes
posteriores, classificou o Fundo como “Entidade de Investimento”, considerando que:
(i) O Fundo possui mais de um investimento e mais de um cotista, de forma direta ou

indiretamente;

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ: 30.317.464/0001-97

Administrado pela Banco Genial S.A.

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Notas Explicativas as demonstrac¢des financeiras
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i) O Fundo possui cotistas que ndo influenciam ou ndo participam ativamente da
administracao diaria das entidades investidas;

(iii) O Fundo obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a
gestdo de uma carteira de investimento;

(iv) O Gestor possui discricionariedade na representacdo e tomada de decisdo junto as
entidades investidas, conforme regulamento do Fundo, onde cabera ao Gestor realizar a
gestao profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(v) O Fundo assume o compromisso de investir 0s recursos com o proposito de apreciacéo
do capital investido, renda ou ambos;

(vi) O Fundo avalia seus investimentos a valor justo.

Apresentacdo e elaboracédo das demonstracdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participacdes - FIP e demais orientacbes
emanadas da Comissé@o de valores mobiliarios - CVM, especialmente pela Resolugdo CVM
175/22 e pela Instrucdo CVM n° 579/16 e alteracBes posteriores.

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo encontra-se em processo de adaptacdo aos novos
requerimentos da Resolugdo CVM n° 175/22.

As estimativas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstracbes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e no julgamento do Administrador para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracfes contabeis, em conformidade com a pratica
contabil vigente. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.
Aprovacgéo das demonstracgdes financeiras:

Em 30 de maio de 2025, as demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador do
Fundo.

Descricdo das praticas contabeis materiais

Apropriacao de receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
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b. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalente de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudancas de valor e
limites e com prazo original de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

c. Operagbes compromissadas
As operacdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago acrescido dos
rendimentos auferidos ou pelo valor efetivamente recebido acrescido dos juros incorridos com
base na taxa de remuneracdo, reconhecidos no resultado na rubrica de “Resultado com
operagdes compromissadas’.

d. Cotas de fundos
As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente
pela variagdo no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de
investimento; A valorizacdo e/ou a desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo
apresentadas em “Resultado com aplicagcdes em cotas de fundos”.

e. Instrumentos financeiros

Classificagao dos instrumentos financeiros

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

(i)  Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros
A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas, do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo Fundo.

Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescidos
dos custos de transacéo, exceto nos casos em que 0S ativos e passivos financeiros sao
registrados ao valor justo por meio do resultado.

(i)  Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéao
Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensurag¢do, em uma das seguintes

categorias:
e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos

financeiros adquiridos com o propdsito de geracao de resultado no curto prazo decorrente
de sua negociacéao; e
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e Custo amortizado: ativos financeiros mantidos dentro de um modelo de negécios, cujo
objetivo seja coletar os fluxos de caixa contratuais, e para 0s quais 0s termos contratuais
geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem, exclusivamente, a
pagamentos do principal e dos juros sobre o valor do principal em aberto.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa séo registrados ao custo de aquisi¢édo, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos e valores mobiliarios privados — Debéntures — séo
ajustados ao valor de mercado com base na melhor estimativa do Administrador do valor
esperado de realizacao.

Os rendimentos sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Resultado com debéntures”.

Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacdes sao registrados pela diferenca entre o valor
de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagdes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa integrantes da carteira do Fundo,
apresentado na nota explicativa n°® 4.2, representa o valor de aquisicdo, deduzido das
amortizacdes e/ou dos juros recebidos, quando aplicavel.

Investimentos - Participagcdo em companhias investidas

As acdes sdo avaliadas a valor justo, em conformidade com as normas contabeis que tratam de
reconhecimento e mensuragao de instrumentos financeiros e de mensuragao do valor justo.

O valor justo das acdes reflete as condicdes de mercado no momento de sua mensuracao,
entendido pelo Administrador como a data do reconhecimento inicial, de apresentagdo das
demonstracdes contabeis e ou aquela em que informacdes sobre o patriménio liquido do Fundo
sao divulgadas ao mercado.

O Administrador avalia continuamente a existéncia de eventos ou altera¢gdes de condi¢des que
possam influenciar materialmente o valor justo das acfes, em caso de nova mensuragédo do
valor justo, os seus efeitos sdo reconhecidos contabilmente no periodo de ocorréncia. A
mensuracao do valor justo das acdes € estabelecida em bases consistentes e passiveis de
verificagao.

A valorizagé@o/desvalorizacéo do valor justo dos investimentos é reconhecida no resultado do
exercicio em “Participagcbes em companhias fechadas - ajuste a valor justo”.
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Dividendos e Juros sobre capital préprio
Para os fundos qualificados como entidade de investimento, as distribui¢cdes de lucro declaradas
e provisionadas pelas investidas devem ser reconhecidas como receita.

4. Ativos financeiros

4.1. Ativos financeiros de liquidez

31.12.2024 31.12.2023
Titulos Valor justo  Vencimento Valor justo Vencimento
Operagcbes Compromissadas — LFT(a) - - 68.060  Até 12 meses
Cotas de fundos de investimento de renda fixa (b) 88.084 - -
Total 88.084 68.060

(@ Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo ndo possuia saldo de operacdes compromissadas (2023: OperagGes
compromissadas, lastreada em titulos publicos).

(b) As aplicagBes em cotas de fundo de investimento do Itall Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento que possuem liquidez diaria.

4.2. Debéntures

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo detinha os seguintes investimentos em
debéntures:

Ativos Emissora Ref. Emisséo Aquisicdo Vencimento Quant. Custo 31.12.2024 % s/ PL
F3CI11 F3C Investimentos S.A. (a) 15/12/2020  22/12/2020 15/12/2040 65.000 65.000 78.885 6,65%
ASEO12 Aliseo Empreendimentos E Participacdes S.A. (b) 07/08/2023  06/10/2023 28/07/2027 80.000 80.000 62.041 5,23%
ASEO12 Aliseo Empreendimentos E Participacdes S.A. (b) 07/08/2023  18/12/2023 28/07/2027 38.677 39.831 29.995 2,53%
ASEQ22 Aliseo Empreendimentos E Participagbes S.A. (b) 07/08/2023 12/09/2023 28/09/2027 10.000 10.170 9.705 0,82%
ASEQ12 Aliseo Empreendimentos E Participagfes S.A. (b) 07/08/2023 01/02/2024 28/07/2027 1.323 1.346 1.026 0,09%
COREMAI Coremas Holding S.A. (c) 01/07/2024  15/07/2024 01/07/2026 8.610 8.611 9.270 0,78%
COREMAIl  Coremas Holding S.A. (c) 01/07/2024  15/07/2024 01/07/2026 5.740 5.740 6.180 0,51%
CONASAI Conasa Saneamento S.A. (d) 30/09/2024  03/12/2024 30/09/2034 35.000 35.000 35.450 2,98%

245.698 232.552 19,59%

Ativos Emissora Ref. Emisséo Aquisicao Vencimento Quant. Custo 31.12.2023 % s/ PL
F3Cl11 F3C Investimentos S.A. (a) 15/12/2020 22/12/2020 15/12/2040 65.000 65.000 67.721 10,24%
ASEO12 Aliseo Empreendimentos e Participaces S.A. (b) 07/08/2023 06/10/2023 28/06/2027 80.000 80.000 83.830 12,67%
ASEO12 Aliseo Empreendimentos e Participaces S.A. (b) 07/08/2023 18/12/2023 28/06/2027 38.677 39.831 40.529 6,13%
ASEO22 Aliseo Empreendimentos e Participages S.A. (b) 07/08/2023 12/09/2023 28/09/2027 10.000 10.170 10.905 1,65%
LYON11 Parnaiba Transmiss&o e Part. S.A. (antiga LC Energia) (e) 30/08/2019 20/09/2019 30/04/2024 553 55.635 92.767 14,02%
LYON12 Parnaiba Transmisséo e Part. S.A. (antiga LC Energia) (e) 25/03/2022 30/03/2022 30/04/2024 438 43.800 67.926 10,27%
LYON12 Parnaiba Transmissédo e Part. S.A. (antiga LC Energia) (e) 25/03/2022 31/03/2022 30/04/2024 112 11.208 17.370 2,63%
SOLM13 Sol Maior Geradora de Energia S.A. (f) 18/04/2019 02/05/2019 30/04/2035 17.000 17.000 25.259 3,82%

322.644 406.308 2,63%
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo reconheceu resultado de R$ 24.833
com as debéntures (R$ 61.537 em 2023).

(@) F3C Investimentos S.A.
No dia 08 de dezembro de 2020, a emissora realizou a 12 (primeira) emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em acodes, da espécie com garantia real e com garantia adicional
fidejusséria, em série Unica, para colocacdo privada, aprovada pela Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de dezembro de 2020 (“AGE Emissora”), cuja ata
foi devidamente registrada na JUCESP sob o n° 544.143/20-6, em 21 de dezembro de 2020.

O valor total da Emisséo foi de R$ 65.000, na Data de Emisséo, atualizados pelo IPCA acrescido
de 10,00% ao ano, com vencimento em 15 de dezembro de 2040. Conforme deliberado em Ata
de Assembleia Geral de Debenturistas de 29 de novembro de 2021, a debénture teve sua taxa
alterada para IPCA acrescido de 11,00% ao ano. O Fundo adquiriu a totalidade da emisséo,
desembolsando o montante de R$65.000 em 22 de dezembro de 2020.

A Campitiba, ativo detido pela F3C Investimentos S.A., finalizou suas obras e obteve o Termo
de Liberagao Definitivo (“TLD”) no inicio do més de novembro de 2021, autorizando a Operacao
Comercial Definitiva da transmissora.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo nado recebeu valores da F3C
Investimentos S.A. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, o Fundo recebeu o seguinte
valor da F3C Investimentos S.A., correspondente a remuneracao das debéntures.

Data Valor
15/12/2023 10.871

O ativo € uma debénture que ndo possui negociacdo em mercado secundario, portanto seu
valor estd marcado ao custo corrigido por se tratar da melhor estimativa do seu valor justo.

No inicio de 2025, a Gestora iniciou 0 processo de execucao das debéntures emitidas pela F3C
Investimentos S.A., vencidas em fevereiro de 2025 em decorréncia do ndo pagamento da
remuneracao devida, o que motivou o inicio da execucado das garantias previstas na escritura
das debéntures. Ressaltamos que o valor da divida em aberto, incluindo principal e encargos,
€ inferior ao valor justo da garantia. A expectativa da Gestora é de recuperacao integral do valor
da divida por meio da execuc¢do das garantias.

(b) Aliseo Empreendimentos e Participacdes S.A.
Sociedade por a¢des, sem registro de capital aberto perante a Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na cidade de Sao Joao da Barra, Estado do Rio de Janeiro, na Via 5
Projetada, S/N Lote A 012, Distrito Industrial, CNPJ sob o n° 46.155.662/0001-31 e na Junta
Comercial do RJ sob o NIRE n° 33.3.0034357-1.
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Em 7 de agosto de 2023 foi realizada a 22 emissdo de Debéntures Simples ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional. O volume da
emissao foi de 170.000 (cento e setenta mil) Debéntures simples e ndo conversiveis. A Emissao
foi realizada em 2 (duas) séries, sendo (i) 120.000 (cento e vinte mil) debéntures objeto da
Primeira Série; e (ii) 50.000 (cinquenta mil) debéntures objeto da Segunda Série (em conjunto,
as “Debéntures”). A totalidade dos recursos obtidos pela Companhia com a Oferta foi destinado
a implementacdo da infraestrutura que viabilizara a aquisicdo de bobinas para dutos flexiveis e
umbilicais e a prestacdo dos servicos descritos nos contratos entre a Petrobras e o Consércio
T3 Flexiveis.

As debéntures da 12 série possuem remuneracao de IPCA + 13% ao ano, enquanto as da 22
série sdo corrigidas a IPCA + 20% ao ano.

Durante o exercicio findo em 2024, o Fundo adquiriu debéntures da 12 Série da 22 emisséo pelo
valor total de R$ 1.346. Durante o exercicio findo em 2023, o Fundo adquiriu debéntures da 12
e da 22 Série da 22 emisséao pelo valor total de R$ 130.001.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo recebeu o seguinte valor da
Companbhia, correspondente a remuneracéo das debéntures.

Data Ativo \ Valor \
29/01/2024 | ASEO12 4.203
29/01/2024 | ASEO22 299
28/02/2024 | ASEO12 4.177
28/02/2024 | ASEO22 290
28/03/2024 | ASEO12 4.241
28/03/2024 | ASEO22 298
29/04/2024 | ASEO12 4.217
29/04/2024 | ASEO22 297
28/05/2024 | ASEO12 4.146
28/05/2024 | ASEO22 288
28/06/2024 | ASEO12 4.245
28/06/2024 | ASEO22 303
29/07/2024 | ASEO12 4.168
29/07/2024 | ASEO22 294
28/08/2024 | ASEO12 4.205
28/08/2024 | ASEO22 300
30/09/2024 | ASEQ12 4.223
30/09/2024 | ASEOQ22 305
28/10/2024 | ASEO12 4.058
28/10/2024 | ASEO22 282
28/11/2024 | ASEO12 4.099
28/11/2024 | ASEO22 289
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Data Ativo \ Valor \
30/12/2024 | ASEO12 4.083
30/12/2024 | ASEO22 289

O ativo € uma debénture que ndo possui negociacdo em mercado secundario, portanto seu
valor estd marcado ao custo corrigido por se tratar da melhor estimativa do seu valor justo.

Coremas Holding S.A.

COREMAS HOLDING S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na cidade de Coremas, estado da Paraiba, na Fazenda Rio Tinto, s/n, Zona
Rural, CEP 58770-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n® 35.516.163/0001-06, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado da Paraiba ("JUCEP") sob o NIRE 2530001180-7.

COREMAS HOLDING Il S.A., sociedade por acfes sem registro de companhia aberta perante
CVM, com sede na cidade de Coremas, estado da Paraiba, na Fazenda do Escurinho, s/n, Zona
Rural, CEP 58770-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 36.401.730/0001-41, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado da Paraiba ("JUCEP") sob o NIRE 2530001186-6.

Em 3 de julho de 2024 as Companhias realizaram emissao da:

i. 32 (Terceira) Emissédo de Debéntures Conversiveis em Ac¢les, da Espécie Quirografaria
a ser Convolada em da Espécie Com Garantia Real e Com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Colocacéao Privada, da Coremas Holding S.A.

ii. 32 (Terceira) Emissédo de Debéntures Conversiveis em Ac¢les, da Espécie Quirografaria
a ser Convolada em da Espécie Com Garantia Real e Com Garantia Fidejussoria
Adicional, em Série Unica, para Colocacéao Privada, da Coremas Holding Il S.A.

As debéntures da 32 emissdo das duas companhias oferecem remuneracao de IPCA + 12% ao
ano e prazo de dois anos.

Durante o exercicio findo em 2024, o Fundo investiu R$ 14.351 nas debéntures conversiveis
das Coremas Holding | e I, que por sua vez, possuem 5 SPEs de projetos solares operacionais
com 156 MWp e contam com contratos de venda de energia de longo prazo e financiamento
com BNB.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo n&o recebeu remuneracdo das
debéntures das Companhias.

O ativo € uma debénture que ndo possui negociacdo em mercado secundario, portanto seu
valor estd marcado ao custo corrigido por se tratar da melhor estimativa do seu valor justo.
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(d) Conasa Saneamento S.A.
CONASA SANEAMENTO S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Londrina, estado do Parana, na Avenida
Higiendpolis, n°® 1.601, Sala 701 Parte, Jardim Higiendpolis, CEP 86.015-010, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
57.398.855/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Parana (“JUCEPAR”) sob o NIRE 4130032878-1.

Em 7 de novembro de 2024 a Companhia realizou a emissao da 12 (Primeira) Emissao Privada
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejussoéria Adicional, para Coloca¢do Privada da Conasa Saneamento
S.A.

As debéntures da 12 emisséo das duas companhias oferecem remuneracao de IPCA + 13% ao
ano e prazo de dez anos, com potenciais step-ups anuais de 20 bps.

Durante o exercicio findo em 2024, o Fundo investiu R$ 35.000 nas debéntures da Conasa
Saneamento S.A., holding que controla a Aguas do Sert&o, concessionéria de agua e esgoto de
34 municipios do Estado de Alagoas. A companhia possui metas de alcancar 100% de cobertura
de agua até 2027 e 90% de cobertura de esgoto até 2033, foco principal dos investimentos em
curso. A holding é controlada pela Conasa Infraestrutura S.A., empresa com investimentos em
saneamento, rodovias e iluminac&o publica no Brasil.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo ndo recebeu remuneracdo das
debéntures da Companhia.

O ativo € uma debénture que ndo possui negociacdo em mercado secundario, portanto seu
valor estd marcado ao custo corrigido por se tratar da melhor estimativa do seu valor justo.

(e) Parnaiba Transmissdo e Participacdes S.A. — anteriormente denominada LC Energia
Holding S.A.
O Fundo adquiriu por R$ 55.635 no ambito do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissé&o Privada de Debéntures Conversiveis em Agdes, em Série Unica, com Garantia Real e
Fidejussoria Adicional da Lyon Energia” (“Escritura”) celebrado em 30 de agosto de 2019 e
aditada em 25 de marc¢o de 2022 para a inclusédo da 22 Série, com a LC Energia Holding S.A.
(nova denominacéao da Lyon Energia Holding S.A. “LC Energia Holding”) para desenvolvimento
das operagbes das SPEs FS Transmissora de Energia S.A. (nova denominagdo da Lyon
Transmissora de Energia Elétrica S.A., “FS”), Colinas Transmissora de Energia S.A. (nova
denominagdo da Lyon Transmissora de Energia Elétrica Il S.A., “Colinas”) e Simdes
Transmissora de Energia S.A. (nova denominacao da Lyon Transmissora de Energia Elétrica Il
S.A., “Simdes”). A LC Energia Holding S.A. é uma holding detentora das SPEs FS, Colinas e

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



(f)

XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ: 30.317.464/0001-97

Administrado pela Banco Genial S.A.

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Notas Explicativas as demonstrac¢des financeiras
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Simdes, responsaveis pela implementacao, construcdo, operacao e manutencao dos lotes 6, 11
e 17 do leilao ANEEL 02/2018.

Em marcgo de 2022, o Fundo adquiriu debéntures da 22 Série pelo valor total de R$ 55.008.
Em 31 de marco de 2023, o ativo encontrava-se parcialmente em fase pré-operacional, portanto
seu valor justo era muito proximo ao custo corrigido.

Em 13 maio de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia a
converséo da totalidade das Debéntures de 12 Série e Debéntures da 22 Série, todas de
emissao da Companhia, em 166.963.816 (cento e sessenta e seis milhdes, novecentas e
noventa e trés mil, oitocentas e dezesseis) acdes ordinarias pelo valor global de R$166.964,
as quais foram totalmente subscritas pelos Debenturistas e integralizadas mediante conversao
das Debéntures.

Sol Maior Geradora de Energia S.A.

O Fundo celebrou em 18 de abril de 2019 o Instrumento Particular de Escritura da Terceira
Emissédo de Debénture Simples (“Escritura da Terceira Emissao”) com a UFV Sol Maior cujo
objeto era o financiamento das operacdes da usina através de um financiamento de 16 anos
(“Financiamento”), no valor total de R$ 17.000. A UFV Sol Maior, com capacidade instalada de
6,12 MWp, foi vencedora do segundo Leildo de Energia de Reserva (‘LER”) de 2015, com
precos atualizados de R$365,19 / MWh e vigéncia até julho de 2037. Até o exercicio de 2023,
a UFV Sol Maior possuia como acionista controlador o Fundo, com 94,63% das acdes, e a MG3
Infraestrutura como acionista minoritario com 5,37% das acfes. Posteriormente, no exercicio
de 2024, o Fundo adquiriu a parcela do minoritario, passando a deter 100% de participacdo na
Companhia.

O ativo € uma debénture que ndo possui negociacdo em mercado secundario, portanto seu
valor estd marcado ao custo corrigido por se tratar da melhor estimativa do seu valor justo.

Em 14 maio de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria: (i) a alteracdo das
caracteristicas das Debéntures, que deixam de ser ndo conversiveis e passam a ser
conversiveis em acdes ordinérias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Companhia;
e (i) a conversdo da totalidade das 17.000 Debéntures da 32 Emissdo, de emissdo da
Companhia, em 28.725.392 ac¢fes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, emitidas pela
Companhia pelo valor global de R$28.725, as quais foram totalmente subscritas pelo Fundo e
integralizadas mediante conversdo das Debéntures em acdes de emissdo da Companhia.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo nao recebeu valores da Sol
Maior Geradora de Energia S.A.
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4.3. Acdes de companhia fechada

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo detinha as seguintes posi¢cdes de acdes de companhia

fechada.
Participacéo

Empresa Quantidade societaria Valor Justo
Sol Maior Geradora de Energia S.A. (a) 21.031.959,00 100,00% 34.938
Orion Transmisséo S.A. (b) 194.055.820,00 100,00% 239.275
Apodi Participagfes S.A. (c) 15.523.347,10 79,6260% 53.766
Alameda Acre Participagfes S.A. (d) 89.316.056,00 100,00% 262.350
Ventos de Vila Acre Il SPE S.A. (e) 29.000.000 100,00% 89.035
LC Energia Holding S.A. (f) 230.735.632 100,00% 201.993
881.357

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo detinha as seguintes posi¢cdes de a¢cdes de companhia

fechada.
Participacéo

Empresa Quantidade societaria Valor Justo

Sol Maior Geradora de Energia S.A. (a) 5.670.766,00 94,6300% 4,987

Orion Transmiss&o S.A. (b) 101.055.820 100,00% 135.957

Apodi Participagfes S.A. (¢) 15.523.347,10 79,6260% 65.486

Alameda Acre Participacfes S.A. (d) 89.316.056,00 100,00% 220.000

Ventos de Vila Acre Il SPE S.A. (e) 29.000.000 100,00% 72.000
498.430

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, ocorreram as seguintes movimenta¢des nas companhias
fechadas:

2022 2023 2024
Saldo
abertura- Ajustea Ajuste a
Custo de Valor valor Valor valor Valor

Empresa aquisicdo Contabil justo  Movto. Contéabil justo Movto. Contabil
Sol Maior Geradora de Energia S.A. 40.083 9.609 (4.622) -- 4987 (1.274) 31.225 34.938
Orion Transmissdo S.A. 194.056 127.845 9.706 (1.594) 135.957 10.318 93.000 239.275
Arteon Z Transmisséo Participagdes S.A. - 21.106 -- (21.106) -- -- - -
Apodi Participacdes S.A. 47.206 59.139 6.279 68 65.486 (11.720) -- 53.766
Alameda Acre Participacdes S.A. 223.185 -- -- 220.000 220.000 39.165 3.185 262.350
Ventos De Vila Acre || SPE S.A. 64.479 - -- 72.000 72.000 24556 (7.521) 89.035

LC Energia Holding S.A. 192.164 -- -- -- -- 9.829 192.164 201.993
761.173  217.699 11.363 269.368 498.430 70.874 312.053 881.357

Acdes aintegralizar

Alameda Acre Participacdes S.A. - --(220.000) (220.000) -- 220.000 --
Ventos De Vila Acre Il SPE S.A. -- -- (72.000) (72.000) - 72.000 --
-- --(292.000) (292.000) -- 292.000 -
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Sol Maior Geradora de Energia S.A.

A Sol Maior Geradora de Energia S.A (“Sol Maior”), localizada no Municipio de Miracema/TO,
inscrita no CNPJ n° 23.817.528/0001-53, € uma sociedade por acfGes de capital fechado,
domiciliada no Brasil. O endereco registrado é: as margens da Rodovia TO-342, a 5 Km de
Miranorte, no sentido de Miracema do Norte, na Cidade de Miracema do Tocantins-TO.

A Sol Maior deu inicio as suas atividades em fevereiro de 2019 e tem por objetivo especifico o
desenvolvimento, implantacdo, construcdo, operagcédo, manutencao e exploracdo comercial da
UFV SOL MAIOR 2 para a geracao de Energia Elétrica Renovavel por fonte Fotovoltaica (solar)
— CNAR: 3511-5/01, em todo o territério nacional, na forma de produtor independente de energia
elétrica.

Movimentacdo do investimento

Em 17 de abril de 2019, o Fundo celebrou Instrumento Particular de Compromisso de Compra
e Venda de Acgbes e Outras Avengas (“CCVA”) com a Lyon Infraestrutura, Gestdo e
Desenvolvimento de Projetos Ltda. cujo objeto foi a aquisicdo de 8.226.442 acoles,
correspondentes a 80,5% das a¢es da Sol Maior Geradora de Energia S.A., pelo valor total de
R$ 8.000.

Conforme descrito no livro de agcdes da Sol Maior, foi retificada a cesséo nao onerosa prevista
no Instrumento particular de contrato de compra e venda de acdes e outras avencas celebrado
entre a partes em 17 de abril 2019. Em func¢éo disso, em 1° de julho de 2020, o Fundo transferiu
450.628 acdes ordinarias ao acionista MG3 Infraestrutura e Participacéo Ltda.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 7 de julho de 2020 da Sol Maior, foi deliberado o
aumento do capital social, no valor de R$ 874, com a emissdo de 873.905 novas acodes,
mediante a capitalizacdo dos créditos detidos pelos acionistas na Sol Maior. O Fundo
subscreveu e integralizou 858.000 a¢8es ordinérias.

Conforme ata de Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de julho de 2020, os prejuizos
acumulados da Sol Maior, no montante de R$ 2.459, foram integralmente absorvidos, com o
cancelamento de 2.459.696 acdes ordinarias, de forma proporcional as respectivas
participacfes no capital de cada acionista da Companhia, foram canceladas 1.976.339 acbes
ordinérias de propriedade do Fundo. Nesta mesma ata, foi aprovado a reducdo de capital da
Companhia em R$ 2.293 por julga-lo excessivo, com o cancelamento de 2.293.142 acdes
ordindrias de forma proporcional as respectivas participacfes no capital social de cada acionista
da Companhia, foram canceladas 1.842.514 acdes ordinarias de propriedade do Fundo.

Em 8 de setembro de 2020, conforme registro no livro de a¢cdes da Companhia, a acionista MG3
Infraestrutura e Participacdo Ltda. transferiu 855.805 acbes ordinarias ao Fundo, em
decorréncia do Acordo de Reequilibrio Econémico-Financeiro, bem como em decorréncia de
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parte da indenizacao referente ao descasamento do valor da TUSD (“Transferéncia”). Apés este
ajuste, o Fundo passou a deter 94,63% do ativo.

Em 22 de marco de 2024, o Fundo adquiriu da acionista minoritaria MG3 Infraestrutura e
Participacfes Ltda. a totalidade das 321.801 acbOes remanescentes da Companhia,
representando os 5,37% restantes do capital social, pelo valor simbdlico de R$ 1,00 (um real).
O valor reduzido da transacéo foi pactuado considerando-se que a operacao foi realizada sob
a modalidade de “porteira fechada”, conforme previsto na Clausula 6.3 do contrato, pela qual o
Comprador assumiu integralmente todas as responsabilidades, passivos e riscos relacionados
a Companhia, inclusive aqueles anteriores a data da aquisicdo. Assim, o preco simbdlico reflete
a alocacéo integral de tais riscos ao Comprador, bem como a inexisténcia de expectativa de
retorno econdmico adicional para a Vendedora em razdo da transferéncia das agoes.

Em 14 maio de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria: (i) a alteracdo das
caracteristicas das Debéntures, que deixam de ser ndo conversiveis e passam a ser
conversiveis em acdes ordinérias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Companhia;
e (i) a conversdo da totalidade das 17.000 Debéntures da 32 Emissdo, de emissdo da
Companhia, em 28.725.392 ac¢fes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, emitidas pela
Companhia pelo valor global de R$28.725, as quais foram totalmente subscritas pelo Fundo e
integralizadas mediante conversao das Debéntures em ac¢des de emissdo da Companhia, de
modo que o capital social da Companhia passou de R$5.993, dividido em 5.992.567 (a¢bes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, para R$34.717, dividido em 34.717.959 (acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 24 de julho de 2024, em ato de Assembleia Geral Ordinaria da Companhia, consignou-se
que a Companhia apurou prejuizo liquido no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2023 no valor de R$ 2.935, em relacéo ao quais, o Fundo decidiu aprovar a destinacao integral
para a conta de prejuizos acumulados no balanc¢o patrimonial da Companhia.

Em 24 julho de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria o aumento do capital
social da Companhia, no valor de R$2.500 (dois milhdes e quinhentos mil reais), passando o
capital social da Companhia de R$34.717, dividido em 34.717.959 ac¢bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, para R$37.218, dividido em 37.217.959 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

As Novas Acdes ora emitidas foram totalmente subscritas pelo Fundo e integralizadas nesta
data.

Na mesma data, o Fundo aprovou a reducéo do capital social da Companhia em R$ 16.186,
com cancelamento de 16.186.000 a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, para a
absorcéo integral dos prejuizos acumulados da Companhia, sem reembolso ao acionista em
decorréncia do cancelamento de acdes, de modo que o capital social da Companhia passou de
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R$37.217, dividido em 37.217.959, para R$ 21.032, dividido em 21.031.959 (vinte e um milhdes,
trinta e uma mil, novecentas e cinquenta e nove) acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025, a Thoreos Assessoria Financeira elaborou o laudo de avaliagdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas o0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo Administrador do Fundo e os balangos contabeis de 30/09/2024.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros s&o trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital proprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 8,78%
ao ano.

Valor justo em 31 de dezembro de 2023

Em abril de 2024, a Thoreos Assessoria Financeira elaborou o laudo de avaliagcdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo Administrador do Fundo e os balancos contabeis auditados de
31/12/2023.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros sao trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital proprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 7,97%
ao ano.
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Demonstracdes financeiras:

As demonstragdes financeiras da Companhia Investida, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram opinido, datada
em 31 de margo de 2025, sem modificag&do de opinido.

(b) Orion Transmiss&o S.A.
A Orion Transmiss&o S.A. (originalmente denominada Amethystus A002.20 Participacdes S.A.)
€ uma sociedade por acdes, constituida em 02 de janeiro de 2020, com prazo indeterminado de
duracédo, tem sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, Torre Sul, 30° andar, Vila Nova Conceigédo, CEP 04543-907,
podendo criar e extinguir filiais, sucursais, agéncias, depdsitos e escritorios de representacao
em qualquer parte do territdrio nacional ou no exterior.

A Companhia tem por objeto social: (i) realizar estudos envolvendo quaisquer fatores capazes
de influenciar os projetos, a construcdo, a operacdo e a manutencdo de instalacbes
relacionadas as atividades de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica da Companhia e
das sociedades por ela investidas, bem como, a realizacdo de quaisquer outros servi¢os afins
ou complementares a consecucao do seu objeto social; (ii) investimento em novos projetos de
infraestrutura e/ou expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantac@o, especialmente nas areas de distribuicdo e transmissdo de energia elétrica,
incluindo a promocao de estudo e atividades de planejamento e construcdo das instalacdes
relativas aos projetos da Companhia e sociedades por ela investidas, realizando e captando os
investimentos necessarios para o desenvolvimento das obras ou da operacdo e manutencao
das instalagOes; e (iii) participacdo como acionista ou quotista, em outras sociedades que
tenham como objeto social exclusivamente a participacdo em projetos de infraestrutura e
empreendimentos na érea de energia elétrica no Brasil.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia detinha 100% de participacdo societaria direta na
empresa Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A. (Holding) e 75,5% de participacao
societaria direta nas empresas BREL1 Implantacdo de Sistema de Transm. Elétrica SPE e BRE3
Implantacdo de Sistema de Transm. Elétrica SPE.

Movimentacdo do investimento

Conforme Instrumento Particular de Compra e Venda de Acdes, celebrado em 30 de outubro de
2020, o Fundo adquiriu 500 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emisséo da
Companbhia, pelo valor de R$1.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 17 de dezembro de 2020, foi
deliberado o aumento do capital social no valor de R$102.650, mediante a emissédo de
102.649.550 novas ac¢Oes ordinarias, todas subscritas e integralizadas pelo Fundo na mesma
data.
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Em 31 de marco de 2023, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a reducdo de
capital social da Companhia, no valor de R$20.500, por excesso de capital social, na forma do
art. 173 da Lei n.° 6.404/76, de modo que o capital social passou de R$102.650 para R$82.150.
O Fundo recebeu R$4.500, em 5 de abril de 2023, e R$ 16.000, em 30 de marc¢o de 2023, pela
reducdo de capital. Na mesma assembleia geral supracitada foi aprovada formalizacdo pela
companhia de ajustes a escritura da primeira emissao de debéntures. Tal formalizacéo ocorreu
por meio de assembleia geral de debenturistas (AGD) e contou, entre outros temas, com a
permissdo de realizacdo de reducbes de capital desde que mantido indice financeiro de divida
liquida sobre ativo.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Orion Transmissora S.A., realizada em 15
de maio de 2023, foram deliberadas: (i) a aprovacdo das contas do exercicio encerrado em
dezembro de 2022, bem como a destinacéo do resultado exercicio; (ii) 0 aumento de capital da
Companhia, no valor de R$21.106, mediante a emissdo de 21.105.770 ac¢bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, todas subscritas pelo Fundo e integralizadas na mesma data
com a entrega das 11.219.341 ac¢bes ordindrias da Arteon Z Transmissdo Participagbes S.A.
detidas pelo Fundo, avaliadas pelo valor de R$ 21.106, de modo que o capital social passou de
R$ 82.150 para R$ 103.256.

Em 24 de agosto de 2023, foi aprovada, em Assembleia Geral Extraordinaria, a reducédo de
capital social da Companhia, no valor de R$ 23.600, por excesso de capital social, na forma do
art. 173 da Lei n.° 6.404/76, de modo que o capital social passou de R$103.256 para R$79.656.
O Fundo recebeu R$22.300, em 28 de agosto de 2023, e R$ 1.300, em 11 de setembro de
2023, pela reducéo de capital. De modo que o capital social passou de R$ 103.256 para R$
79.656.

Em 21 de dezembro de 2023, a fim de fazer frente a novas aquisicdes societarias, houve
aumento de capital no valor de R$ 21.400, de modo que o capital social da companhia passou
a R$ 101.056.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 03 de abril de 2024, foi
aprovado o aumento do capital social no valor de R$103.000, mediante a emissdo de 103.000
de novas ac¢Oes ordinarias, todas subscritas e integralizadas pelo Fundo na mesma data. De
modo que o capital social passou de R$ 101.056 para R$ 204.056, ao preco de R$ 1,00 (um
real) cada acgdo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 26 de junho de 2024, foi
aprovado o aumento do capital social no valor de R$37.000, mediante a emisséo de 37.000.000,
de novas ac¢les ordinarias, todas subscritas e integralizadas pelo Fundo na mesma data. De
modo que o capital social passe de R$ 204.056 para R$ 241.056, ao preco de R$ 1,00 (um real)
cada acao.
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Em 06 de dezembro de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a reducao de
capital social da Companhia, no valor de R$ 47.000, por excesso de capital social, na forma do
art. 173 da Lei n.° 6.404/76, de modo que o capital social passou de de R$ 241.056, dividido em
241.055.820 ac¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, para R$ 194.056, dividido em
194.055.820 ac¢bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. O Fundo recebeu R$47.000,
em 17 de dezembro de 2024.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagcdo com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contabeis de 30/09/2024. Chegou-se ao valor justo
da Orion com base em (i) valor justo da Arteon Z, (ii) valor justo das BREs 1 e 3, (iii) caixa e
recebiveis da Orion e (iv) deducéo do saldo da divida da companhia na data.

Conforme relacdo a metodologia de valor justo de forma a refletir o valor do capital no tempo,
estes rendimentos futuros séo trazidos a valor presente por uma taxa de desconto que reflete o
risco do ativo e o custo de oportunidade de ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para os custos de capital préprio as taxas de desconto calculadas com base no CAPM foram
de (i) 8,67% ao ano para Arteon Z, (ii) 9,43% para a BRE 1 e (iii) 9,18% para a BRE 3.

Valor justo em 31 de dezembro de 2023

Em abril de 2024 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagdo com base na
metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a fim
de capturar o valor econdmico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balan¢os contdbeis auditados de 31/12/2023. Chegou-se ao
valor justo da Orion com base em (i) valor justo da Arteon Z, (ii) valor justo das BREs 1 e 3, (iii)
caixa e recebiveis da Orion e (iv) deducéo do saldo da divida da companhia na data.

Conforme relagdo a metodologia de valor justo de forma a refletir o valor do capital no tempo,
estes rendimentos futuros séo trazidos a valor presente por uma taxa de desconto que reflete o
risco do ativo e o custo de oportunidade de ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



(c)

XP INFRA Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ: 30.317.464/0001-97

Administrado pela Banco Genial S.A.

CNPJ: 45.246.410/0001-55

Notas Explicativas as demonstrac¢des financeiras
Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para os custos de capital proprio as taxas de desconto calculadas com base no CAPM foram
de (i) 7,85% ao ano para Arteon Z, (ii) 8,70% para a BRE 1 e (iii) 8,36% para a BRE 3.

Demonstragdes financeiras:

As demonstracdes financeiras da Companhia Investida, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram opinido, datada
em 25 de abril de 2025, sem modificacdo de opiniao.

Apodi Participagfes S.A.

Constituida em 8 de fevereiro de 2017, a holding é uma sociedade de capital fechado, com
prazo de duracédo indeterminado, que tem como propdsito a participacdo em outras sociedades
nao financeiras.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, a Companhia possuia participacdo de 12,5% em cada
uma das suas coligadas abaixo, responsaveis pela operacdo de 162,4 MWp em parques
solares.

Apodi | Energia SPE S.A.

Apodi Il Energia SPE S.A.
Apodi Il Energia SPE S.A.
Apodi IV Energia SPE S.A.

Movimentag&o do investimento

Em 8 de marco de 2021 foi firmado Termo de fechamento do Contrato de Compra e Venda, pelo
qual o Fundo adquiriu 15.061.250 a¢des ordinarias da Companhia, com valor total da transacéo
de R$ 49.010.

Em 11 de maio de 2021, apos cumprimento de condi¢cdes precedentes para liquidacéo, o Fundo
realizou o pagamento da parcela do valor apurado de R$ 46.559, havendo possibilidade de
pagamentos posteriores de Ajuste de Preco, mediante determinadas condicdes.

Em 18 de fevereiro de 2022 o Fundo, apds as devidas verificacfes, realizou pagamento de R$
184, correspondente ao Ajuste de Preco acordado no Contrato de Compra e Venda 8 de marco
de 2021.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 29 de abril de 2022, foi
aprovada a emissdo de novas ac¢fes da Companhia. O Fundo subscreveu e integralizou
394.415 novas agdes, pelo montante de R$ 395, sendo R$ 298 referente a conversdo de AFAC
de propriedade do Fundo em R$ 95 integralizado em dinheiro em 19 de maio de 2022.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 16 de outubro de 2023, foi
aprovada a emissdo de novas ac6es da Companhia. O Fundo subscreveu e integralizou 67.682
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novas agoes, pelo montante de R$ 68, sendo integralizado em dinheiro em 19 de outubro de
2023.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas o modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contabeis de 30/09/2024.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros sao trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital proprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 10,39%
ao ano.

Valor justo em 31 de dezembro de 2023

Em abril de 2024 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliacdo, com base na
metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a fim
de capturar o valor econdmico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contdbeis auditados de 31/12/2023.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros sao trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital proprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 8,62%
ao ano.
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Demonstracdes financeiras:

Até a data de emissdo dessa demonstracao financeira do Fundo, as demonstracdes financeiras
da Apodi Participacdes S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo
haviam sido emitidas.

(d) Alameda Acre Participacdes S.A
Constituida em 10 de maio de 2016, a holding € uma sociedade de capital fechado, com prazo
de duracéo indeterminado, que tem como propadsito a participacdo em outras sociedades nao
financeiras. Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia possuia participacdo de 100% na
empresa Usina de Energia Edlica Vila Acre | SPE S.A., controlada cuja atividade é estruturar,
desenvolver e implantar a geracao e exploracdo de empreendimento de energia elétrica por
fonte edlica desenvolvido no parque edlico denominado Vila Acre.

A companhia era detida pelas empresas Voltalia S.A. (sediada na Franga) e Voltalia Energia do
Brasil Ltda. (subsidiaria da Voltalia S.A.), e teve 100% de sua participacdo vendida no dia
22/12/2023, com pagamento a prazo conforme descrito a seguir. Desta forma, considerando-se
a proximidade do fim do exercicio, a participacdo foi marcada ao valor do contrato em
31/12/2023 (i.e., R$ 220.000).

O preco base de aquisicao para a venda da totalidade das A¢des foi o valor de R$ 220.000,
sendo ajustado com base em clausulas contratuais (que refletiam ajustes de divida liquida e
capital de giro) e corrigido a partir de 31/12/2023 por taxa pré-definida. O valor final de aquisicado
foi de R$ 223.185, pago em 11/04/2024.

O capital social da companhia é de R$ 89.316, dividido em 89.316.056 ac¢bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagcdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas o0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contabeis de 30/09/2024.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros sao trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.
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Para o custo de capital préprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 10,16%
ao ano.

Demonstragdes financeiras:

As demonstracdes financeiras da Companhia Investida, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram opinido, datada
em 2 de maio de 2025, sem modificacdo de opiniao.

Ventos De Vila Acre Il SPE S.A.

Constituida em 24 de janeiro de 2018, € uma sociedade de capital fechado, tem como propésito
principal a Geracdo de energia elétrica. A companhia era detida pela Ventos Serra do Mel A
S.A., subsidiéria da Voltalia S.A., e teve 100% de sua participacdo vendida no dia 28/12/2023,
com pagamento a prazo conforme descrito a seguir. Desta forma, considerando-se a
proximidade do fim do exercicio, a participacao foi marcada ao valor do contrato em 31/12/2023
(i.e., R$ 72.000).

O preco estimado de aquisicdo para a venda da totalidade das acdes foi de valor de R$ 72.000,
sendo ajustado com base em clausulas contratuais (que refletiam ajustes de divida liquida e
capital de giro) e corrigido a partir de 31/12/2023 por taxa pré-definida. O valor final de aquisi¢cao
foi de R$ 64.479, pago em 10/04/2024.

O capital social da companhia € de R$29.000 dividido em 29.000.000 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contdbeis de 30/09/2024.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros sao trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital préprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 10,53%
ao ano.
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Demonstracdes financeiras:

As demonstragdes financeiras da Companhia Investida, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram opinido, datada
em 2 de maio de 2025, sem modificacdo de opini&o.

Parnaiba Transmissdo e Participacbes S.A. — anteriormente denominada LC Energia
Holding S.A.

A Parnaiba Transmissdo e Participacbes S.A. € a holding detentora dos ativos 100%
operacionais: FS, Colinas e Simdes, responsaveis pela operacdo e manutencéo dos Lotes 06,
11 e 17 do leildo Aneel 02/2018, respectivamente.

As concess0Oes das controladas pelos ativos possuem vencimentos em setembro de 2048 e
compreendem linhas de transmissao localizadas nos estados da Bahia, Piaui e Tocantins.

Movimentacdo do investimento

Em 22 de marco de 2024, o Fundo adquiriu 38.571.816 a¢bes da Companhia, representando
100% do capital social, pelo valor simbdlico de R$ 1,00 (um real). O valor reduzido da transacéo
foi acordado entre as partes de forma justa e refletiu a situacdo econémica da Companhia a
época, considerando obrigacfes financeiras, aportes prévios realizados pelo vendedor e a
estruturacdo contratual das debéntures conversiveis em acbes da Companhia anteriormente
emitidas e investidas pelo Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 27 de marco de 2024, foi
deliberado o aumento do capital social da Companhia, no valor de R$25.200, mediante a
emissdo de 25.200.000 a¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao pre¢co de emissao
de R$1,00 (um real), todas subscritas e integralizadas pelo Fundo.

Em 13 maio de 2024, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a conversdo da
totalidade das 553 (quinhentas e cinquenta e trés) Debéntures da 12 Série e das 550 Debéntures
da 22 Série, todas de emissdo da Companhia, em 166.963.816 acdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal,com aumento de capital social da companhia no valor de R$166.964, as
quais foram totalmente subscritas pelos Debenturistas e integralizadas mediante conversao das
Debéntures, para os fins da Escritura de Emissao, pelos Debenturistas, de modo que o capital
social da Companhia passou de R$63.772 dividido em 63.771.816 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, para R$230.736, dividido em 230.735.632 acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

Valor justo em 31 de dezembro de 2024

Em janeiro de 2025 a Thoreos Assessoria Financeira, estimou o laudo de avaliagdo, com base
na metodologia do fluxo de caixa descontado, especificamente o Fluxo do Acionista (FCFE), a
fim de capturar o valor econémico do empreendimento, baseando-se em suas perspectivas de
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rentabilidade futura. Foram utilizadas como base de premissas 0 modelo econémico-financeiro
do ativo, fornecido pelo FIP e os balancos contdbeis de 30/09/2024.

De forma a refletir o valor do capital no tempo, estes rendimentos futuros s&o trazidos a valor
presente por uma taxa de desconto que reflete o risco do ativo e o custo de oportunidade de
ativos de risco semelhante.

Como medida de rendimentos futuros disponiveis para o acionista, foram utilizados conceitos
de Fluxo de Caixa Livre da Firma e Fluxo de Caixa Livre do Acionista.

Para o custo de capital proprio a taxa de desconto calculada com base no CAPM foi de 8,83%
ao ano.

Demonstragdes financeiras:

As demonstracdes financeiras da Companhia Investida, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, foram auditadas por auditores independentes, que emitiram opinido, datada
em 10 de abril de 2025, sem modificacdo de opiniao.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo a realizacéo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacées:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo da carteira do Fundo (hedge); ou (b)
envolverem opc¢des de compra ou venda das acdes das sociedades investidas com o proposito
de (i) ajustar o preco de aquisicdo da sociedade investida com 0 consequente aumento ou
diminuicao futura na quantidade de ac¢@es investidas; ou (ii) alienar essas a¢cfes no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

N&o houve transac¢des com instrumentos financeiros derivativos nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2024 e 2023.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobiliarios ou dos Ativos Financeiros ou pelas
contrapartes das operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducéo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar
oscilacdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem sua carteira;

Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do fundo, limitar as possibilidades de
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retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos cotistas. Mesmo que utilize derivativos exclusivamente para protecédo das posi¢coes
a vista, existe o risco de a posi¢cao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo;

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo
poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinérios,
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacéo da
moeda e de mudancas legislativas, que poderéo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos
que compdem a carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para 0s cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e
regastes.

N&o obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as
politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracfes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas.

Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.

A adocédo de medidas que possam resultar na flutuacédo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do fundo e
a consequente distribuicdo de rendimentos aos cotistas. Impactos negativos na economia, tais
como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos seus resultados;

Risco de concentracdo da carteira do Fundo: A carteira do Fundo esta concentrada em
Valores Mobiliarios de emisséo de poucas Companhias investidas; quanto maior a concentragdo
das aplicacfes, maior sera sua vulnerabilidade em relac&o ao risco de tal emissora;

Risco de patrimbnio negativo: As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao

limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a
aportar recursos adicionais;
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Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: O Fundo podera
ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: As aplicacbes do fundo nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Se for necesséria a venda dos Valores Mobiliarios, podera ndo haver comprador ou
0 preco de negociacado obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio
liguido do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas;

Risco deliquidez reduzida das cotas: O volume inicial de aplicagbes no Fundo e a inexisténcia
de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as suas cotas ndo apresentarao liquidez satisfatoria. Tendo em vista
a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas a
qualguer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas no regulamento.

Prazo para resgate de cotas: Ressalvada a amortizagcéo de cotas do Fundo, pelo fato de ter
sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente podera
ocorrer apés o término do seu prazo de duragdo, ocasido em que todos os cotistas deverao
resgatar suas cotas, ou nas hipéteses de liquidacédo, conforme previsto no regulamento. Tal
caracteristica do fundo podera limitar o interesse de outros investidores, reduzindo sua liquidez
no mercado secundario; e

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos: A realizacdo de investimentos no fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos cotistas. Embora o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos das aplica¢des, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para os cotistas. Ndo ha garantia do Administrador, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducao ou eliminac&o dos riscos aos quais esta sujeito, e consequentemente, 0s cotistas. Em
condi¢cdes adversas de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estéo limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados para efetuar
aportes de recursos adicionais.

Controles relacionados aos riscos
O Administrador privilegia, como forma de controle de riscos, decisfes tomadas pelo Gestor,
consultoria técnico operacional especializada e o Comité de Investimentos, que ponderam sobre

os controles realizados pelas equipes e, eventualmente, decidem sobre medidas a serem
tomadas. Através desses profissionais, sdo tracadas as diretrizes a serem seguidas pelos
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fundos, visando administrar a exposicao a riscos. O cumprimento da politica de investimento, e
consequentemente os riscos envolvidos nos investimentos, € monitorado, visando conhecer,
limitar e mitigar os riscos inerentes. A governanca estabelecida ndo caracteriza a eliminacao
total dos fatores de risco a que o fundo esté sujeito. Apesar do Administrador utilizar técnicas e
procedimentos para manter o acompanhamento de risco, acontecimentos eventuais e
inesperados podem impactar negativamente a performance do Fundo.

7. Custddia dos titulos da carteira

Os servigos de custddia dos titulos da carteira do Fundo séo prestados pelo Administrador.

As operacdes compromissadas s&o escriturais e suas custodias encontram-se registradas em
conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC)
do Banco Central do Brasil.

As debéntures estdo registradas nos livros de registro de debéntures nominativas das
respectivas companhias, exceto as debéntures da Aliseo Empreendimentos e Participacdes
S.A. que sao escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de deposito em
nome do Fundo na CETIP S.A. — Mercados Organizados.

As acdes de companhias fechadas em nome do Fundo estao registradas nos livros de registro
de a¢cOes nominativas das respectivas companhias.

8. Rentabilidade

O valor do patrimdnio liquido médio e a rentabilidade do Fundo nos exercicios foram os
seguintes:

Patrimdnio Rentabilidade Cotatedrica Rentabilidade TIR Intra-Ano
Exercicios liquido Cota % **) tedrica Tedrica
findos em médio patrimonial *) (**) (***)
31.12.2024 1.036.588 86,29850538 (7,88) 98,30 4,93 13,48
31.12.2023 508.173 93,68065151 (6,96) 104,23 3,562 14,76

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

(*) Rentabilidade calculada com base na variagcéo da cota patrimonial.

(**) Cota tedrica consiste na cota patrimonial devolvendo-se as distribui¢cdes realizadas no ano, calculada em Reais
por cota — ndo considera a variacdo na quantidade de cotas fruto de diluicbes geradas pelas novas emissoes.
(***) Com o objetivo de refletir de forma mais precisa a rentabilidade do portfolio ao longo do exercicio,
independentemente de variagdes na quantidade de cotas ou emissdes a prec¢os distintos, esta nota apresenta a
TIR (Taxa Interna de Retorno) intra-anual do fundo.
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A TIR é calculada com base na dinamica de fluxos de caixa: considera-se o patriménio liquido de abertura do
exercicio e os ingressos financeiros decorrentes de ofertas como fluxos negativos (equivalentes a aportes de um
cotista), enquanto as distribuicdes realizadas ao longo do periodo e o patriménio liquido de encerramento séo
considerados fluxos positivos.

Esse indicador proporciona uma visdo mais fiel da rentabilidade efetiva do fundo no ano, isolando distor¢des
contabeis causadas por varia¢gdes no numero de cotas ou no pre¢o de emissao.

9. Emisséao, resgate e amortizacao de cotas

O Fundo emitird cotas de Unica classe, em uma ou mais distribuicdes. Em relacdo a primeira
emissdo, o Fundo podia obter até R$ 150.000 em sua primeira oferta, mediante emisséo e
distribuicdo de até 1.500.000 cotas, com preco unitario inicial de emissao de R$ 100 (cem reais).

Na medida em que o Gestor identifigue a necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo, o administrador podera deliberar por novas emissdes de cotas em adi¢cdo a primeira
emissdo do Fundo até o limite de R$ 10.000.000 bem como seus respectivos termos e
condigdes, independentemente de aprovagdo em assembleia geral de cotistas (“Capital
Autorizado”). O administrador podera, por ato préprio, deliberar a emissao adicional de cotas,
dando conhecimento de cada respectiva emissédo adicional aos cotistas nos termos previstos
em regulamento. O preco de emissdo das cotas objeto da respectiva emissdo ter4d como base
() o valor patrimonial das cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contébil atualizado do Fundo e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacao da nova emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade do
Fundo; ou (iii) o valor de mercado das cotas ja emitidas, apurado em intervalo de datas a ser
fixado no respectivo instrumento de aprovacao da nova emissdo. Em caso de emissdes de
novas cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao gestor a escolha do critério de fixacao
do valor de emisséo das novas cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, 0
preco de emissdo de novas cotas devera ser fixado por meio de assembleia geral de cotistas,
conforme recomendacéao do gestor.

A emissao inicial de cotas do Fundo foi de R$ 145.750, equivalentes a 1.457.500 cotas ao preco
unitario de R$ 100 (cem reais) sendo este totalmente alocado como capital comprometido. No
exercicio findo 31 de dezembro de 2020 houve emissao de 3.044.704 novas cotas, no montante
de R$ 293.586.

O Fundo podera, mediante decisdo da assembleia geral de cotistas, emitir novas cotas. As cotas
poderdo ser negociadas no mercado secundario, observados os requisitos previstos no
regulamento e nas leis e regulamentacdes aplicaveis.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 o Fundo emitiu 2.559.836 cotas no
montante de R$ 200.000.
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No més de marco de 2024 foi concluida a distribuicéo publica das cotas da 52 emissao do Fundo
(liqguidada em 3 de abril), em que foram subscritas e integralizadas 6.692.606 novas cotas,
perfazendo o montante bruto total de R$ 558.632. Os recursos haviam sido utilizados na
quitagdo da compra dos ativos Ventos de Vila Acre Il SPE S.A. e Alameda Acre Participagdes
S.A., assim como em aumento de capital na Orion Transmisséo S.A. para quitacdo de divida
corporativa existente na companhia.

Resgate

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de cotas a qualquer tempo. O resgate
das cotas somente podera ser feito nas hipoteses de liquidacdo e segundo os procedimentos
previstos em regulamento.

Amortizacao

Os cotistas do Fundo ter&o direito a receber parcela do valor de suas cotas, sem reducdo do
seu numero, a titulo de amortizacdo das cotas. A amortizacdo das Cotas do Fundo devera
observar os procedimentos operacionais da B3.

A amortizacao de cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido
de despesas e reservas do Fundo) devera ser realizada conforme orientacdo do Gestor.

Na liquidacao total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu critério, optar pela
amortizacdo de cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidacdo ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para 0 seu reinvestimento, caso tal reinvestimento seja aprovado pelo
comité de investimentos.

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas sociedades alvo das quais o
Fundo seja acionista/quotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos em tais sociedades alvo, poderéo ser destinados a amortizacao de cotas,
a critério do gestor.

Durante do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo realizou amortizacao de cotas

no montante de R$ 144.978 sendo R$ 13.755 a serem pagos durante o proximo exercicio (2023:
R$ 56.252, sendo R$ 18.573 pagos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024).
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10.Negociacéao de cotas

O Fundo possui cotas negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, nomeadas por “XPIE11”.
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 os pre¢os mensais de fechamento
estdo demonstrados a sequir.

Preco de Preco de
Data fechamento Data fechamento
01/2024 86,00 01/2023 58,40
02/2024 83,92 02/2023 58,08
03/2024 84,20 03/2023 58,38
04/2024 82,43 04/2023 57,33
05/2024 81,39 05/2023 62,25
06/2024 78,77 06/2023 67,50
07/2024 78,25 07/2023 67,42
08/2024 76,52 08/2023 74,47
09/2024 73,29 09/2023 71,74
10/2024 69,70 10/2023 70,24
11/2024 63,19 11/2023 73,59
12/2024 61,40 12/2023 79,73

11.Servicos de gestdo, custodia, tesouraria e outros servi¢cos contratados

Administracao:
Gestao:

Custddia:

Tesouraria:
Escrituracdo de cotas:
Controladoria:
Formador de mercado:

12.Remuneracéo da Administracao

Banco Genial S.A.
XP Vista Asset Management Ltda.
Banco Genial S.A.
Banco Genial S.A.
Banco Genial S.A.
Banco Genial S.A.
Banco Fator S.A.

Taxa de Administracao:

Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, custédia, tesouraria,
controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo, o Fundo pagara Taxa de Administracao anual
equivalente (i) 1,5% sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo até 29/02/2020 e (ii) 1,3%
sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo a partir de 01/03/2020, e que sera provisionada
diariamente, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, e paga mensalmente até
o0 5° Dia Util do més subsequente a sua vigéncia, nos termos do regulamento do Fundo.

A Taxa de Administracdo engloba (i) a Taxa de Administracdo Especifica, a Taxa de
Escrituracdo, a Taxa de Custddia e, (ii) a Taxa de Gestao, sendo referente ao: (i) o valor devido
ao Administrador pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria, escrituracdo e

custodia do Fundo; e (ii) os pagamentos devidos ao Gestor, respectivamente.
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Pelos servigos de administragdo fiduciaria e, controladoria, sera cobrado do Fundo, como
remuneracao ao Administrador, os percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o valor
minimo mensal de R$16, o que for maior. Referido valor devera ser corrigido anualmente pela
variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA (“Taxa de
Administrac&o”).

Patriménio Liquido do Fundo (em R$)

Taxa de Administrac8o Especifica (ao ano)

Até R$ 400.000

0,10%

Acima de R$ 400.000,01

0,06%

Pelo servico de escrituracdo de cotas, serd cobrado do Fundo, o valor mensal fixo de R$2,
somado aos valores mencionados na tabela abaixo (“Taxa de Escrituragao”):

Numero de Investidores Valor cobrado por Investidor em R$
Até 2.000 (dois mil) 1,40
De 2.001 (dois mil e um) a 10.000 (dez mil) 0,90
A patrtir de 10.001 (dez mil e um) 0,70

Pelos servigos de Custodia Qualificada, sera cobrado do Fundo, como remuneracéo a ser
paga ao Administrador, o percentual de 0,02% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$4, o que for maior. Referidos valores deverédo ser
corrigidos anualmente pela variagdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA (“Taxa de Custédia”).

Taxas de performance:

O Gestor fara jus, a partir da constituicdo do Fundo, a taxa de performance, de acordo com o
disposto no regulamento do Fundo.

O Gestor fara jus a uma taxa de performance, que correspondera a 20% da rentabilidade do
Fundo que exceder ao IPCA+7% (“Benchmark”). A taxa de performance sera provisionada
diariamente e sera paga no momento de pagamento das amortizaces aos cotistas, desde que
o valor total integralizado de cotas, corrigido pelo benchmark a partir da data da respectiva
integralizacdo, tenha sido integralmente restituido aos cotistas por meio de amortizacdes,
pagamentos ou resgates de suas cotas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023 ndo houve despesa com taxa de
performance.
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13.Encargos incorridos pelo Fundo

Os encargos debitados ao Fundo e seus percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio
Sao 0s seguintes:

Despesas administrativas Exercicio findo em 31/12/2024 Exercicio findo em 31/12/2023
R$ Mil %PL Médio R$ Mil %PL Médio
Taxa de Administragéo 372 0,04% 211 0,04%
Taxa de Gestdo 13.120 1,27% 6.321 1,24%
Taxa de Fiscalizagédo 51 0,00% 55 0,00%
Taxas CETIP e SELIC 149 0,01% 58 0,01%
Consultoria Juridica 1.227 0,12% 1.146 0,23%
Auditoria 68 0,01% 49 0,01%
Outras Receitas/Despesas 683 0,07% 110 0,03%
Total 15.670 1,51% 7.950 1,56%

Patrimdnio liquido médio R$ 1.036.588 (R$ 508.173 em 2023).
14.Politica de divulgacao de informacgdes

As informacdes obrigatérias sobre o Fundo esté@o disponiveis na sede do Administrador assim
como junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

15.Tributacao
A tributagdo dos Fundos de Investimento em Participagées em Infraestrutura (“FIP-IE”) segue
um regime especial e favorecido, com 0 objetivo de estimular investimentos em projetos de
infraestrutura no Brasil.
O FIP-IE devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-1E ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do fundo.
O tratamento fiscal especial aplica-se somente aos fundos que cumprirem com 0S critérios
acima descritos e também cumprirem os limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM, especialmente a Resolucdo CVM n°
175/2022.
Fundo

A carteira do Fundo € isenta de tributacéo.
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Cotista

O Fundo esta sujeito a regime de tributacdo especifica, conforme a Lei n® 11.478, de 29 de
maiode 2007. Abaixo, segue tratamento tributério aplicavel aos seus cotistas:

a) Cotistas Residentes. 1. Pessoas Fisicas: (i) isentas do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou da amortizacdo das Cotas, inclusive por
ocasido da liquidacdo do Fundo; e (ii) beneficiadas pela aliquota de 0% (zero por cento) do
imposto de renda em relacdo aos ganhos auferidos na alienacdo de Cotas dentro ou fora de
bolsa. 2. Pessoas Juridicas: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizacdo das cotas, inclusive por ocasido da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia
do imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento); e (ii) os ganhos
auferidos na alienacéo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados a aliquota de 15%
(quinze por cento).

b) Cotistas N&o Residentes. Investidor residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo CMN
e Banco Central do Brasil, ndo residentes ou domiciliados em pais com tributacao favorecida,
os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacéo do Fundo, e na alienacéo de Cotas ficam sujeitos ao imposto de renda
a aliquota zero.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poder&o ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com 0 mesmo regime tributario
e administrado pela mesma pessoa juridica em que o cotista possua investimentos.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas imunes, isentos ou sujeitos as regras
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

16.Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a Administracdo do Fundo.

Dessa forma o Fundo ndo possui contingéncias passivas a serem divulgadas de acordo com

critério definido para divulgacdo no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes.
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17.Transacdes com partes relacionadas

Foram consideradas como partes relacionadas, o Administrador e o Gestor, ou as partes a eles
relacionados. Adicionalmente aos encargos do Fundo descritos na Nota Explicativa n° 13, o
Fundo n&o possui saldo na data de 31 de dezembro de 2024 em conta corrente junto ao
Administrador (R$ 3 em 2023).

18.Politica de distribui¢cdo de resultados

Os dividendos ou juros sobre capital proprio distribuidos pelas sociedades alvo das quais o
Fundo seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia
de seus investimentos em tais sociedades alvo sao incorporados ao Patriménio do Fundo e
poderdo ser destinados a amortizacao de cotas, a critério do gestor, em conformidade com o
regulamento do Fundo.

Abaixo histérico de distribui¢cdes e do Fundo até 31 de dezembro de 2024:

Valor / Quantidade de

Ano Data anuincio Data distribuicdo Cota Cotas

2019 31/10/2019 08/11/2019 2,50 1.457.500,00 3.643.750,00
2020 07/02/2020 19/02/2020 3,59 1.457.500,00 5.232.425,00
2020 30/04/2020 11/05/2020 1,73 2.030.972,00 3.513.581,56
2020 28/07/2020 06/08/2020 1,79 2.030.972,00 3.635.439,88
2020 19/11/2020 27/11/2020 0,52 4.502.204,00 2.341.146,08
2020 18/12/2020 29/12/2020 1,23 4.502.204,00 5.537.710,92
2021 05/03/2021 12/03/2021 2,04 4.502.204,00 9.184.496,16
2021 31/05/2021 07/06/2021 2,00 4.502.204,00 9.004.408,00
2021 30/06/2021 08/07/2021 0,70 4.502.204,00 3.151.542,80
2021 30/09/2021 08/10/2021 2,21 4.502.204,00 9.949.870,84
2021 29/12/2021 07/01/2022 2,59 4.502.204,00 11.660.708,36
2022 04/02/2022 15/02/2022 1,51 4.502.204,00 6.798.328,04
2022 31/03/2022 08/04/2022 2,63 4.502.204,00 11.840.796,52
2022 30/06/2022 08/07/2022 2,63 4.502.204,00 11.840.796,52
2022 30/09/2022 10/10/2022 2,63 4.502.204,00 11.840.796,52
2022 28/12/2022 06/01/2023 2,60 4.502.204,00 11.705.730,40
2023 31/03/2023 10/04/2023 2,63 4.502.204,00 11.840.796,52
2023 31/03/2022 10/07/2023 2,62 4.502.204,00 11.795.774,48
2023 30/06/2022 08/09/2023 1,77 4.502.204,00 7.968.901,08
2023 30/09/2022 09/10/2023 0,90 6.745.875,00 6.073.354,40
2023 28/12/2022 08/01/2024 2,63 7.062.040,00 18.573.165,20
2024 31/01/2024 08/02/2024 0,50 7.062.040,00 3.531.020,00
2024 31/01/2024 08/02/2024 0,50 7.062.040,00 3.531.020,00
2024 29/02/2024 08/03/2024 0,84 7.062.040,00 5.932.113,60
2024 29/02/2024 08/03/2024 0,16 7.062.040,00 1.129.926,40
2024 28/03/2024 08/04/2024 0,23 7.062.040,00 1.624.269,2
2024 28/03/2024 08/04/2024 0,77 7.062.040,00 5.437.770,8
2024 30/04/2024 09/05/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 31/05/2024 10/06/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
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Valor / Quantidade de

Data distribuicao Cota Cotas

Data anulncio

2024 28/06/2024 08/07/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 31/07/2024 08/08/2024 0,77 13.754.646,00 10.591.077,42
2024 31/07/2024 08/08/2024 0,23 13.754.646,00 3.163.568,58
2024 30/08/2024 09/09/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 30/09/2024 08/10/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 31/10/2024 08/11/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 29/11/2024 09/12/2024 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00
2024 30/12/2024 09/01/2025 1,00 13.754.646,00 13.754.646,00

19.Alteracdes estatutéarias

Em 21 de fevereiro de 2024, o Administrador aprovou a 5% emisséo de cotas do Fundo, com as
seguintes principais caracteristicas:

e Montante Inicial da Oferta: R$ 434.527 mil, correspondente & emissdo de até 5.391.159
novas cotas, ao preco unitario de R$ 80,60 por cota (sem considerar a taxa de distribui¢cdo
primaria).

o« Preco de Subscricdo: R$ 83,47 por cota, considerando o acréscimo da taxa de
distribuicdo primaria de R$ 2,87 por cota.

o Distribuicdo Parcial: Admitida, desde que respeitado o montante minimo de R$ 48.281
mil (599.018 cotas).

o Lote Adicional: Podera ser acrescido a oferta até 1.301.447 cotas, no valor de até R$
104.897 mil, a critério do Administrador, Gestor e Coordenador Lider.

« Destinacéo da Oferta: Exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido na
Resolucdo CVM n° 30/21.

o Coordenacao da Oferta: A distribuicdo sera conduzida sob regime de melhores esfor¢os
pela XP Investimentos CCTVM S.A.

No més de marco de 2024 foi concluida a distribuicéo publica das cotas da 52 emissao do Fundo
(liguidada em 3 de abril). Foram subscritas e integralizadas 6.692.606 novas cotas, perfazendo
0 montante total bruto de R$ 558.632.

Em 27 de julho de 2023, o Administrador aprovou a realiza¢do da 42 emissao de cotas do Fundo,
com as seguintes condi¢des principais:

e Montante Inicial da Oferta: R$ 154.286 mil, correspondente & emisséo de até 2.047.869
novas cotas, ao preco unitario de R$ 75,34 (sem considerar a taxa de distribuicdo
primaria).

e Precode Subscricdo: R$ 78,13 por cota, com a inclusdo da taxa de distribui¢cdo primaria
de R$ 2,79 por cota.

o Distribuicdo Parcial: Permitida, respeitado o montante minimo de R$ 40.000 mil
(530.927 cotas).

o Lote Adicional: A emissdo podera ser acrescida em até 25%, equivalente a até 511.967
cotas, no valor de até R$ 38.572 mil.
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e Publico-Alvo: Investidores qualificados, conforme definicdo da Resolu¢cdo CVM n° 30.

« Direito de Preferéncia: Garantido aos cotistas que detinham cotas integralizadas no
terceiro dia util apés o anuncio de inicio, ha proporcao de 0,45485922006 cotas por cota
detida.

e Na&o havera subscricdo de sobras.

« Coordenacao: A oferta sera coordenada pela XP Investimentos CCTVM S.A., sob o
regime de melhores esforcos.

No més de agosto de 2023 foi concluida a distribuicdo publica das cotas da 42 emissao do
Fundo (liguidada em 5 de setembro). Foram subscritas e integralizadas 2.559.836 novas
cotas, perfazendo o montante total bruto de R$ 200.000 .

20.0utros servigcos prestados pelo auditor independente

Informamos que o Administrador ndo contratou servicos da KPMG Auditores Independentes
Ltda. para o exercicio findo em 31 de dezembro 2024 e Ernst & Young Auditores Independentes
S.S Ltda. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 relacionados ao Fundo, além dos
servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam
que o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu
cliente ou promover 0s seus interesses.

21.Informacgdes adicionais

a) Reqgulamentacdo CVM

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolucdo CVM 175 em 23 de dezembro
de 2022, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacéo de informacdes dos
fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, em
substituicdo a Instrucdo CVM n° 578, destacando-se, entre outros: (i) a regulamentacdo da
responsabilidade limitada dos cotistas; (ii) a possibilidade de criacdo pelos fundos de classes
com patrimdnio segregado e subclasses; (ii) a maior flexibilizacdo para investimentos no
exterior pelos fundos; e a (iv) segregacédo das responsabilidades da Gestora e do Administrador
dos fundos. As alteracdes introduzidas pela nova resolugéo entrariam em vigor a partir de 03 de
abril de 2023, tendo os fundos em funcionamento prazo para adaptacao integral até 31 de
dezembro de 2023.

Em 28 de marco de 2023, foi publicada a Resolugdo CVM 181, que promoveu alteracdes
pontuais na Resolucdo 175, passando o prazo de adaptacdo integral dos fundos em
funcionamento para 31 de dezembro de 2024, com excecéo dos FIDCs, que devem adaptar-se
até 1° de abril de 2024. A nova Resoluc¢éo prorrogou o inicio da vigéncia da Resolucao 175 para
2 de outubro de 2023.
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Em 31 de maio de 2023 a CVM publicou a Resolugcao 184 com a insercao de diversos Anexos
Normativos e ajustes pontuais a Resolucdo CVM n° 175. Como data inicial da vigéncia, foi
sugerido 2 de outubro de 2023, mesma data em que a Resolu¢cdo CVM 175 entrara em vigor.
Os impactos da nova regulamentacéo sobre o Fundo estdo em avaliacao pelo Administrador.

Em 12 de marco de 2024, foi publicada a Resolucdo CVM 200, que que prorrogou o prazo da
industria de fundos para se adequar a Resolucao 175, passando os prazos para: (i) 1 de outubro
de 2024: implementacéo da estrutura de classes e subclasses e do art. 99 que trata do acordo
de remuneracao entre classes investidas e investidoras; (ii) 1 de outubro de 2024: adocédo da
segregacao de taxas entre os prestadores de servicos; (iii) 29 de novembro de 2024: prazo para
adaptacao do estoque de FIDCs; (iv) 30 de junho de 2025: prazo para adaptacao do estoque
dos demais fundos em funcionamento quando da publicacdo da regra. O Anexo Normativo llI
da 175 também foi pontualmente alterado para permitir a constituicdo de 6nus reais sobre o0s
imoveis da classe de cotas.

Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo encontra-se em processo de adaptacdo aos novos
requerimentos da Resolugdo CVM n° 175/22.

Eventos subsequentes
O Administrador ndo tem conhecimento de eventos subsequentes para divulgacdo até a data

de aprovacao dessas demonstracdes financeiras

* * *
Cintia Sant'ana de Oliveira Gabirielle das Neves Oliveira
Diretora Contadora
026.654.557-22 CRC-RJ 097090/0-4
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