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O Fundo

Exposicao a ativos de infraestrutura com recorréncia de rendimentos isentos

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) é um fundo de infraestrutura que tem suas cotas
negociadas na B3. O Fundo, que investe seus recursos em participacoes de ativos de
geracao e transmissao de energia operacionais (sem risco de construcao), tem como
mandato a distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas. Disponivel para investidores
qualificados, o VIGT apresentava em 30/06/26, na cota de mercado, um retorno
esperado (e isento) de IPCA+15,5%.

-/ &:i 5
3 4 [B]
Isengdo Retorno Atrelado Distribuicdo de o
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Cota de Mercado (R$S) 50,9 55,0 60,0 65,0 70,0 75,0
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VIGT11

33.601.138/0007-03

Fundo de Investimentos em Participacoes (FIP - IE)

Novembro de 2019

1,5% a.a.

N&o ha

BTG Pactual SF S.A DVTM

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Investidores Qualificados

Geracao e Transmissao de Energia

3LTs,3EOL e 3 PCHs

Isencao total de IR para pessoas fisicas
(ganho de capital e distribuicdo de rendimento)

VINCI
COMPASS




VINCI
COMPASS




Comentarios do Gestor

Destaques do trimestre

Cendrio Macroeconémico: O cenario externo combina inflacdo americana ainda desconfortavel, nicleo do PCE perto de 3,3%, com um mercado de
trabalho ambiguo, o que divide o Fed e mantém a curva de juros com assimetria de alta, apesar do alivio na inflacdo cheia trazido pela queda do

petrdleo. No Brasil, a atividade desacelera de forma gradual, com sinais claros de ajuste em crédito, inadimpléncia e emprego formal, mas a desinflacao
de servicos ainda é lenta pela convivéncia entre juros muito restritivos e impulso fiscal. O setor externo funciona como amortecedor: superavit
comercial elevado, puxado pelas exportagdes de petrdleo, diferencial de juros, risco-pais baixo e ddlar fraco sustentam o Real, melhoram a perspectiva
de inflacao e preservam espaco para cortes graduais da Selic, embora risco fiscal e eleicbes continuem impedindo o fechamento dos juros longos.

Desempenho Operacional: As transmissoras do grupo operaram com disponibilidade de 99,99% no trimestre. A geragao dos ativos hidricos atingiu 19,0 MWm
no trimestre, uma alta de 27,9% frente ao 2T25. Para os ativos edlicos, a disponibilidade do parque Mangue Seco permaneceu superior a 98,6%. No trimestre, a

geracao foi de 11,5MWm, 28% menor que no mesmo periodo do ano passado, em funcido dos cortes de geracao, apesar da boa performance operacional dos
equipamentos. O Curtailment continua sendo uma realidade, chegando a 4,9MWm de restricdo no trimestre, o que representa 22,8% da meta contratual. (Do
montante total de Curtailment 27,4% referem-se a cortes por confiabilidade e 5,0% de cortes por restricoes elétricas, nesse sentido o Curtailment energético,
nao sujeito a ressarcimento, representou cerca de 67,6% nesse mesmo periodo.)

APR: Em 30 de abril de 2026, a sub-holding Monte Pascoal, controladora da ESPRA, assinou um aditamento ao contrato das Acbes Preferenciais
Resgataveis (APRs). Na renegociacao da operacao, foram alterados o prazo de vencimento, o custo da operacdo que saiu de CDI +1,0% para CDI + 0,0%
e no ano de 2026, havera uma Unica parcela de amortizacdo. Nos demais anos ficam mantidas duas parcelas de amortizacdo. O alongamento da
operacao origina mais equilibrio para o fluxo da companhia, especialmente até o ano 2028, periodo em gue se observa maior impacto na receita do
ativo, decorrente das novas condicdoes adotadas pelo PROINFA (assegurando continuidade contratual as SPEs em um periodo que, antes do aditivo,
nao contava com cobertura contratual).

Remarcacdo: Foi concluida a remarcacao do fundo com data-base de 30/04/26, atualizando o laudo de avaliagdo patrimonial do fundo. Nessa
marcagao, foram incorporados impactos relevantes, como a renovacao do contrato com o PROINFA e a repactuacdo das APRs de ESPRA. Como
antecipado nos fatos relevantes de abril e maio de 2026, a remarcagao do fundo reflete uma valorizagdo importante no valor da cota patrimonial do
fundo, que passou de RS 68,75 para RS 85,06, um aumento de 23,7%.

GPTW: Em sua primeira participacao na pesquisa GPTW, a V2i Energia foi eleita a 3 melhor companhia para se trabalhar no Rio de Janeiro, na categoria
de empresas de até 99 funcionarios. A certificagcdo da Great Place to Work (GPTW) reconheceu a empresa como uma companhia com um excelente
ambiente de trabalho, forte transparéncia em seus processos e com foco no crescimento e desenvolvimento profissional de suas equipes. A conquista
reflete o compromisso da V2i com a cultura organizacional, seus valores e o bem-estar de seus colaboradores, reforcando a estratégia da Vinci
Infraestrutura em promover uma gestdo responsavel e alinhada as melhores praticas ESG, em todos os ativos que compdem seu portfélio.

VIGT11
RS 68,41

Cota Patrimonial

RS 50,89

Cota de Mercado (B3)

IPcA+ 15,5%

TIR Implicita no Carrego

7,5%

Prémio sobre a NTN-B35

Rs 593 milhses

Patrimonio Liquido

5.045

Cotistas

RS 3,5

Distribuicao Esperada / Cota
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Desempenho dos Ativos
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio
Financial Highlights Ajustado’ (2T26)

(RS milhoes) Comentarios
Receita Liquida (1) 2T26 x 1T26
LEST 15,2 16,7 -8,6% 157 -3,3% 31,9 31,6 0,9% l. A receita liquida do 2T26 foi impactada por uma PV ocorrida em
0 0 0 LEST ainda no primeiro trimestre. A companhia entende que o
Arcoverde 9,1 8,9 2,5% 8,5 7,0% 18,0 171 >,4% evento foi causado por razdes externas a operagao, € por isso
Vineyards B ; . 6.7 -100% ; 18,8 -100% segue contestando o.desconto aplllcado junto a ANEE~L. Nas.eollcas
Mangue Seco o curtailment segue impactado a geracao, efeito que
A0 % 0 em conjunto com os ventos abaixo da média histdrica se traduz em
U 27 %7 By e il 52 2 Sl uma queda de receita. A receita de ESPRA foi impactada pela
Mangue Seco 109 134 -18 6% 116 -6.4% 243 23 4 2.8% renovacao do PROINFA que apesar de ter adicionado 20 anos,
' ' ' ' ' ' ' ' reduziu o preco de venda da energia em 14%;
ESPRA 16,4 18,9 -13,5% 17,8 -8,1% 353 35,2 0,2%
II. Os principais desvios de OPEX no trimestre sdao causados
Opex (1) : 13,9 13,3 4.6% 13,7 1,4% 27,2 29,2 -7,1% majoritariamente por variagdes naturais do fluxo da operagao;
O&M 10,9 10,5 3,7% 11,2 -2,3% 21,4 22,3 -3,7% lll. No 2T26, a despesa financeira foi impactada pela variacao da
inflacao acumulada dos trimestres.
G&A 3,0 2,7 8,1% 17,6% 57 7,0 -18,1%
]
EBITDA I 40,6 47,5 -14,5% 49,5 -17,9% 88,1 102,7 -14,2%
Margem EBITDA 75% 78% -3,6 p.p 78% -3,8 p.p 76% 78% -1,4 p.p
2726 x 2T25
Desp. Financeira (llIl) 20,4 17,7 15,1% 28,6 -28,7% 38,1 63,0 -39,4%
l. A base comparativa entre o 1S26 e o 1S25, é impactada
IR/CSLL 2,7 34 -21,2% 2,8 -5,4% 6,0 5,7 6,2% fundamentalmente pela venda do ativo Vineyards (maio/25).
Depreuagao/Outros 12,7 14,0 -9,3% 29,8% 26,6 25,6 41%
Lucro Liquido 4,9 12,4 -60,7% 8,3 -41,0% 17,3 8,5 103,3%

COMPASS

(1) Dados considerando participagéo de 100% dos ativos;



Empréstimos, Financiamento e APRs

Composicao e fluxo de amortizacoes

Acoes Preferenciais Resgataveis

Empréstimos e Financiamento

ELm(E S e & A A i Izt 270k Vencimento Indexador D e Acbes Preferencias Resgataveis Saldo Bruto Fim da
A Indexador Spread

LEST 2299 214.3 (Jun/26) (RS milhdes) Recompra
Financiamento BNB 192,3 out/38 IPCA 2,36% Sertdes
Debénture 12.431 37,7 mar/34 IPCA 5,36% APR 1915 t/37 DI 125%
Arcoverde 166,1 154,0 ’ o ’
Financiamento BNB 112,9 dez/38 IPCA 1,46% Monte Pascoal

~ H o)
Debénture 12.431 53,2 jul/42 IPCA 5,02% APR 1335 el DI B
TPAE 29,8 26,4
Divida Bancaria 29,8 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1, 3 e 4 96,6 17,2 No final do més de abril a investida Monte Pascoal, controladora indireta da ESPRA, celebrou
Financiamento BNB 9.6 jul/31 Pré 713% aditamento das APRs (Acbes Preferenciais Resgatdveis). A renegociacdo da operacdo resultou na
Vo 5 ' ' 5 reducdo do custo financeiro da estrutura de CDI + 1% para CDI + 0,0% e reorganizou o fluxo de

'A — 46,6 ' 43 pagamentos, tornando-o mais longo e mais suave, respeitando as novas condicbes do contrato com
Debénture 2a emisséo 246,6 jan/28 CDI 2,85% o PROINFA. A Gestora entende que a repactuacdo fortalece a previsibilidade de caixa da investida e
Total 778,9 617,6 contribui positivamente para a estratégia de distribuicdo de rendimentos do Fundo. Para mais

informacoes, acesse o Comunicado ao Mercado divulgado.

No més de junho, ocorreu o ultimo desembolso referente & operacdo da ESPRA com o BNB, com isso, todas as
obrigacbes e garantias previstas foram devidamente atendidas.

Fluxo de Amortizacao dos Empréstimos e Financiamentos (%) Cronograma Recompra APRs (%)

H SPEs BV2i
11,39 ; g I 1 1419
8,5% = 9 9 7,8%
32% 3,0% 4,2% 173 ’
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Apresentacao de Resultados | Indicadores Financeiros

Performance do VIGT11

Volume Diario Médio Negociado’ Patriménio Liquido Numero de Cotistas Taxa de Retorno Implicita (IPCA+)

RS 573.4 mil RS 593.4 milhdes 5.045 pca+ 15,5% ipca. 19,0%
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(2) Cotas ajustadas pelos dividendos distribuidos



Renegociacao das APRs

Com o aditamento do contrato, foi possivel renegociar as condicoes das APRs, resultando em alteragcoes contratuais
que ampliaram o spread positivo entre o custo da estrutura e o retorno auferido pelo cotista.

Principais termos do aditamento Estrutura de Capital Geradora de Valor

Custo Financeiro
POSITIVO

* Remuneracao reduzida de DI + 1,00% a.a.
para CDI + 0,00%.

* Reducao de aproximadamente 100
pontos-base (bps) no spread.

Cronograma de Amortizacao
POSITIVO

* Caréncia até dezembro de 2026.
» Saldo redistribuido em 14 parcelas
semestrais até dezembro de 2032.

Prazo

0 POSITIVO

Prorrogacao do vencimento de abril de
2029 para dezembro de 2032.
Acréscimo de 3 anos e 8 meses ao prazo
da divida.

Taxa
NEUTRO

Taxa Unica (one-off) de 1,00% sobre o
saldo devedor atual (aproximadamente RS
1,2 milhao).

Liquidacao antecipada permitida apds 3
anos.

12 (1)CDI13,4% e IPCA 4,2%. (2) Faixa de preco da acéo entre RS 45 e RS 55.

Custo das Agdes Preferenciais Resgataveis
apo6s o aditamento

CDI + 0,00%

= IPCA + 9% in real terms

~5a ? p.p. reais

Retorno Implicito ao Cotista

IPCA + 14% a 18%

TIR real implicita?
O fundo capta recursos a um custo inferior ao retorno
entregue ao acionista
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Curtailment

Restricoes operativas ONS

61,0%
47,4%
43,7% 43 506 :55%
/ Ll ;‘0149’10 0% 38,7%
32.6% 34,2% —— /| ,0% 34,1% 29.9%
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‘ 20,7% 15 8oc 18,8%
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B Fnergético MMM Restricdo Elétrica WM Confiabilidade — === Curtailment

— Classificagao Curtailment —
2T26

5,0

B CNF ®ENE ®REL

Contextualizacao Reversao Curtailment

Subestagdo Agu Il -

com o sistema

como no controle do fluxo entre o
Nordeste e o Sudeste, exemplificado pela
Subestacao Acu ll, que enfrenta falta de
infraestrutura para escoamento.

54,5%

67,6%

) .~ . . 27,4%
Ha previsdes de melhoria no curtailment .

com a entrada em operacdo de novas 2726 1126
linhas de transmissao ja previstas, o que
contribuird para aumentar a capacidade HCNF WENE mREL

de escoamento.

13

O curtailment ocorre devido a restricoes Como reflexo da Lei n°® 15.269/2025, no més de dezembro de 2025 foram
Ponto de conexdo NOS |limites de intercambio de energia, 500 520 revertidos os curtailments de confiabilidade ocorridos desde agosto de
- : 2023, conforme previsdo de ressarcimento estabelecida pela referida lei.
Essas reversdes resultaram em um incremento de RS 27,4 milhdes na
receita no més de dezembro, RS 3,4 milhdes no 1° trimestre de 2026 e de
RS 2,2 milhdes no segundo trimestre do ano.
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Reavaliacao da Cota Patrimonial

Em julho, ocorreu a remarcacao patrimonial do Fundo, realizada por avaliador externo independente, que resultou
em uma cota patrimonial de RS 85,06. A nova marcacao incorpora a evolucido dos ativos do portfélio e os principais
efeitos que impactaram seu valor ao longo do periodo, com destaque para os fatores apresentados no grafico abaixo.

Impacto Remarcacdo - RS/cota Principias Premissas Adotadas no Laudo

Impacto na Marcacao

I. Projecoes Macroecon6micas;

14,3 ii. Curtailment;

53 ten —E0—

iii. Premissas de Receita;

iv. Capacidade e Energia Vendida;

85,1

V. Margem EBITDA,
vi. Premissas de Investimento;

vii. Encargos e Tributos.

PL Dez/25 Reajuste IPCA Retorno Esperado Distribuicbes Pagas Cota Estimada Abr/26 Proinfa Outros Impactos Cota Patrimonial Abr/26
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Premissario da avaliacdo disponivel no Relatério Mensal de julho/26.
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Cronograma de Anuncios e Distribuicoes

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) desde seu inicio ja distribuiu RS 43,96 até junho/2026, totalizando RS 381,3 milhdes.

DATA DE ANUNCIO > ADGP/\:QE?\II?I' o
30/06/2026 07/07/2026
31/07/2026 07/08/2026
31/08/2026 07/09/2026
30/09/2026 07/10/2026
30/10/2026 06/11/2026
30/11/2026 07/12/2026
30/12/2026 06/01/2027
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