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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora do Fundo”)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem a
demonstracdo da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstrac6es do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do Vinci
Energia Fundo de Investimento em Participagcfes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Participagdes.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstra¢des financeiras como um todo e na formacgéo
de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrag@es financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢cdes
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Acdes de companhias sem negociacao em bolsa de valores ou mercado organizado

Conforme nota explicativa n® 5, em 31 de dezembro de 2025, o saldo de investimento em
acbes de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado organizado,
mensuradas ao seu valor justo totalizava R$ 599.588 mil, representando 98,21% do total do
patrimonio liquido do Fundo. Considerando sua relevancia no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto, as acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de
valores ou mercado organizado foram considerados um principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria para verificacdo de existencia e mensuragao incluiram,
entre outros, o envolvimento de especialistas em avaliacdo para auxiliar na revisdo da
metodologia e dos modelos utilizados na mensuracgédo do valor justo das a¢des de companhia
sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado organizadoAinda, efetuamos procedimento
de circularizacao da companhia investida, bem como, obtivemos e analisamos as suas ultimas
demonstragfes financeiras auditadas. Adicionalmente, avaliamos a adequacdo das
divulgacdes do Fundo sobre o assunto, incluidas na nota explicativa n® 5 as demonstragdes
financeiras.

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria realizados sobre o investimento em
acOes de companhia sem negociacao em bolsa de valores ou mercado organizado, que esta
consistente com a avaliacdo da Administradora do Fundo, consideramos que 0s critérios e
premissas adotados pela Administradora estdo aceitdveis no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrages financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimento em Participacdes e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0o uso dessa base contabil na
elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operac¢des, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo
ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigbes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢cdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condi¢Bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracBes financeiras representam as
correspondentes transagbes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria,
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inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com
0S requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as a¢bes tomadas para eliminar as ameagas ou as salvaguardas
aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragbes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o0 assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 28 de maio de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

Rui Borges
Contador CRC SP-207135/0



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Responsabilidade Limitada
CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracéo da posicao financeira em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Ativo Nota 2025 Liguido 2024 Liguido
Aplicagdes financeiras de liquidez 17.011 2,79% 11.631 1,84%
Aplicacdes em operagdes compromissadas 17.011 2,79% 11.631 1,84%
Letras do Tesouro Nacional 4 - - 11.631 1,84%
Notas do Tesouro Nacional 4 17.011 2,79% - -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros 599.588 98,21% 622.712 98,41%
Titulos de renda variavel 599.588 98,21% 622.712 98,41%
Ac¢Bes de companhias sem negocia¢do em 5
bolsa de valores ou mercado organizado 599.588 98,21% 622.712 98,41%
Despesas antecipadas 13 - - -
Despesas antecipadas 13 - - -
Total do ativo 616.612 101,00% 634.343 100,24%
% sobre o % sobre o
Patriménio Patriménio
Passivo Nota 2025 Liquido 2024 Liquido
Outras obrigacdes sociais e estatutarias 2.082 0,35% - -
Amortizacdo de cotas a pagar 8 2.082 0,35% - -
Credores diversos 4.018 0,65% 1.549 0,24%
Taxa de administracéo e gestédo 9 3.938 0,64% 1.469 0,23%
Consultoria e auditoria 54 0,01% 53 0,01%
Taxa de escrituragcdo 25 0,00% 27 -
Total do passivo 6.100 1,00% 1.549 0,24%
Patrimdnio liquido
Cotas integralizadas 8 825.044 135,14% 825.044 130,38%
Amortizacédo de cotas 8 (334.794) (54,84%) (317.799) (50,22%)
Lucros acumulados 8 120.262 19,70% 125.549 19,84%
Total do patriménio liquido 610.512 100,00% 632.794 100,00%
Total do passivo e patrimonio liquido 616.612 101,00% 634.343 100,24%

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracéo dos resultados e do resultado abrangente do exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 157 134
Letras do Tesouro Nacional 119 229
Notas do Tesouro Nacional 376 231
4 652 594
Renda com titulos e valores mobiliarios
Dividendos e juros sobre capital proprio 5 23.000 62.500
23.000 62.500
Ajuste ao valor justo
m:;((;:gzz ccj)?g;c;]rir;gzrghlas sem negociacdo em bolsa de valores ou 5 (23.124) (24.586)
(23.124) (24.586)
Despesas de taxa de administragdo/gestao
Taxa de administracdo e gest&o 9/10 (4.644) (9.787)
(4.644) (9.787)
Despesas operacionais
Consultoria juridica 10 (179) -
Consultoria e auditoria 10 (527) (407)
Taxa de custddia 10 (101) (116)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 10 (27) (51)
Taxa de escrituracio 10 (309) -
Outras despesas 10 (28) (335)
(1.171) (909)
Resultado do exercicio (5.287) 27.812
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio (5.287) 27.812

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada
CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo das evolugdes do patrimdnio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Cotas Amortizacdo de Lucros
Nota integralizadas cotas acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2023 825.044 (264.881) 97.737 657.900
Amortizacdo de cotas 8 - (52.918) - (52.918)
Lucro do exercicio - - 27.812 27.812
Em 31 de dezembro de 2024 825.044 (317.799) 125.549 632.794
Amortizacdo de cotas 8 - (16.995) - (16.995)
Prejuizo do periodo - - (5.287) (5.287)
Em 31 de dezembro de 2025 825.044 (334.794) 120.262 610.512

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura

Responsabilidade Limitada
CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Demonstracéo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administracdo e gestao
Pagamento de taxa de escrituragédo
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria
Pagamento de despesas de consultoria juridica
Pagamento de taxa de custodia
Pagamento taxa de fiscalizacéo da CVM
Outros pagamentos operacionais

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Recebimento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizacdo de cotas

Caixa liquido das atividades de financiamento

Rendimentos com opera¢c8es compromissadas (caixa e equivalentes
de caixa)

Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio

Reconciliagéo do resultado do periodo com o caixa liquido das atividades
operacionais

Resultado do exercicio
Resultado com letras financeiras do tesouro
Resultado com letras do tesouro nacional

Resultado com notas do tesouro nacional
Ajuste ao valor justo de resultado de ac6es de companhias sem
negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Dividendos e juros sobre capital préprio

Varia¢Bes patrimoniais
VariagGes de contas ativas relacionadas com receitas
Variag6es de contas passivas relacionadas com despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

31/12/2025 31/12/2024
(2.175) (9.201)
(336) -
(500) (404)
(179) -
(101) (116)
(40) (51)
(28) (308)
(3.359) (10.080)
23.000 62.500
23.000 62.500
(14.913) (52.918)
(14.913) (52.918)
652 594
5.380 96
11.631 11.535
17.011 11.631
(5.287) 27.812
(157) (134)
(119) (229)
(376) (231)
23.124 24.586
(23.000) (62.500)
(13) -
2.469 616
(3.359) (10.080)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e

2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
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O Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagfes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada (“Fundo”), possui uma classe Unica de cotas, denominada Classe Unica do Vinci Energia
Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Classe”). A
Classe foi constituida em 05 de agosto de 2019, sob a forma de condominio fechado e iniciou suas
operacdes em 01 de janeiro de 2019. A Classe possui prazo de duragéo determinado de 30 (trinta
anos) contado da data da primeira integralizacdo de cotas, podendo ser prorrogado por mais 30
(trinta) anos, apos deliberacao da Assembleia de Cotistas que devera ser convocada, por orientacéo
do Gestor.

A gestdo da carteira da Classe é realizada pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
(“Gestor”) e a administragéo pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora”).

A Classe tem como objetivo proporcionar a seus cotistas a valorizacao do capital investido no longo
prazo, preponderantemente por meio da aquisi¢éo de ativos alvo, com horizonte de desinvestimento
compativel com seu prazo de duracao, podendo ocorrer desinvestimentos oportunisticos em prazos
inferiores, a exclusivo critério do Gestor, para fins de renovacéo da carteira da Classe e aumento
potencial de ganhos da Classe.

A Classe destina-se a Investidores qualificados.

A Classe possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo sob o cédigo “VIGT11".
Em 31 de dezembro de 2025, o prec¢o de negociacdo no fechamento dos mercados foi de R$ 45,00
(quarenta e cinco reais) e em 31 de dezembro de 2024 foi de R$ 29,15 (vinte e nove reais e quinze
centavos).

As aplicaces realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, do custodiante ou
de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos - (“FGC”").

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora da Classe concluiu que
a Classe esté classificada como entidade de investimento considerando que:

i. A Classe obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a
gestdo de uma carteira de investimento. A Gestora possui plena discricionariedade na
representacdo e tomada de decisédo junto as entidades investidas, conforme regulamento da
Classe, onde cabera a Gestora realizar a gestdo profissional dos ativos integrantes da
carteira da Classe, com poderes para:

a. negociar e contratar, em nome da Classe, os referidos ativos e os intermediarios para
realizar tais operacoes;

b. negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacao de servicos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o0 investimento ou o
desinvestimento nos ativos de emissdo das companhias alvo; e



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e
2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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c. monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais ac¢des necessarias para tal exercicio,
inclusive comparecer e votar em assembleias gerais e especiais de acordo com as
orientacbes do comité de investimento, podendo, ainda, no exercicio de suas
funcdes, adquirir e alienar titulos e valores mobiliarios, nos termos do regulamento
da Classe e praticar todos o0s atos necessarios a gestéo da carteira da Classe;

ii. A Classe assume o compromisso de investir os recursos unicamente com o propdsito de
apreciacao do capital investido;

iii. A Classe avalia seus investimentos anualmente a valor justo, podendo a avaliagdo ser
realizada pela Gestora e validada pela Administradora ou por terceiro independente
contratado pela Administradora ou Gestora, em nome da Classe, para confeccdo de laudo
de avaliagéao;

iv. A Classe prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu
desinvestimento.

v. A Classe é substancialmente mensurada e avaliada quanto ao desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestéo, com base no valor justo;

vi. A Classe possui mais de um investimento e mais de um cotista, de forma direta ou
indiretamente;

vii. Os cotistas da Classe néo influenciam, ndo participam da administracdo e/ou possuem
qualquer relacdo societaria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

A Classe atendendo as defini¢cdes estipuladas pela ICVM n° 579/16 esta qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em Ativos Alvo e elabora exclusivamente suas
demonstracdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos, uma
vez que os investimentos estdo apresentados ao seu valor justo em 31 de dezembro de 2025.

. Base de preparacéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstraces financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em participacdes que foram definidas pelo Anexo
Normativo IV da Resolucao n° 175, de 23 de dezembro de 2022 da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM") e ICVM n° 579/16.

Na elaboracdo dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
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s

A moeda funcional da Classe é o Real, a mesma moeda de preparacdo das demonstracdes
financeiras.

Aprovacao das demonstracées financeiras

Em 28 de maio de 2026, as demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administradora da
Classe.

3. Descricédo das politicas contabeis materiais

a) Apuracéo dos resultados

As receitas e as despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstracdes dos Fluxos de Caixa, a Classe utiliza 0 método direto.

c) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por saldo em operac¢des compromissadas de
curto prazo e alta liqguidez que sao prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudancga de valor.

d) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sé@o atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos séo aplicados. A valorizagéo e
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de fundo
de investimento em participa¢do”, nas demonstra¢6es do resultado e do resultado abrangente.

Especificamente com relagdo aos fundos de investimentos em participagdes investidos, estes
sao classificados como “entidades de investimento” no ambito da ICVM n° 579/16 e, portanto,
possuem seus respectivos investimentos registrados a valor justo.

e) Titulos de renda variavel

Acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado
De acordo com o Regulamento do Fundo e com a Instrugdo n° 579/16 da CVM, as acgbes de

Companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado investidas por fundos
gualificados como entidade de investimento sdo registradas pelo seu valor justo.
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A avaliagdo do valor justo das acdes de Companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou
mercado organizado pode ser realizada pela Gestora e validada pela Administradora ou por
terceiro independente contratado, pela Administradora, em nome do Fundo, para confeccdo de
laudo de avaliacéo. O valor justo dessas acdes ira refletir as condicées de mercado no momento

de sua mensuracao, entendido como a data de apresentacéo das demonstracdes financeiras do
Fundo.

f) Julgamentos e estimativas

A elaboracédo das demonstracgfes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagéo do valor e registro
de estimativas contabeis, como avaliacdo dos investimentos. A liquidacdo dessas transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacgéo.

g) Obrigacbtes

As obrigacbes sdo demonstradas pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo, quando
aplicavel, os encargos e as varia¢gdes monetarias incorridas.

4. Aplicagdes financeiras de liquidez

S.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe possuia aplicac6es em operacdes compromissadas,
conforme abaixo:

Tipo Ativo 2025 2024
Notas do Tesouro Nacional 17.011 -
Letras Financeiras do Tesouro - 11.631
Total 17.011 11.631

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foi apurado um resultado de R$ 652 (2024 — R$
594) de titulos de renda fixa, apresentado na demonstracado dos resultados e dos resultados
abrangentes na linha “Resultado com operac¢des compromissadas”.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

Acdes de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado

Os investimentos em ac¢des de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado
organizado estéo representados da seguinte forma:
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Movimentag&o na quantidade de agbes

% de Compra de ag8es / Venda de ag8es / % de
2024 ISP A R 2025 S
Participacéo eventos societarios eventos societarios Participacéo
Companhia
V2| Transmisséo de Energia S.A. 855.058.186 100,00% - - 855.058.186 100,00%
% de Compra de agBes / Venda de ag8es / % de
2023 ISP A AR 2024 ST
Participacdo eventos societarios eventos societarios Participacdo
Companhia
V2| Transmissédo de Energia S.A. 907.342.163 100,00% - (52.283.977) 855.058.186 100,00%
Movimentacao no valor contabil das acdes
Compra de agBes / Venda de agdes / eventos Conversédo de Ajuste ao
2024 AR RO : 2025

eventos societarios societarios AFAC valor justo
Companhia
V2| Transmissdo de Energia S.A. 622.712 - - - (23.124) 599.588
Total 622.712 (23.124) 599.588

Comprade acbes / Venda de ac¢les / eventos Converséao de Ajuste ao

2023 A P : 2024

eventos societarios societarios AFAC valor justo
Companhia
V2| Transmissdo de Energia S.A. 647.298 - - - (24.586) 622.712
Total 647.298 - - - (24.586) 622.712

Seguem informagdes sobre
carteira de investimentos.
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as acOes de companhias sem

negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado que compdem a
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V2I Transmissao de Energia S.A.

A V2iEnergia S.A. (“V2i" ou “Companhia”) € uma sociedade an6nima de capital fechado, constituida
em 1 de agosto de 2019 e domiciliada no Rio de Janeiro-RJ. A V2| tem como objeto social especifico
a participacdo, como sécio ou acionista, em sociedades de propdsito especifico no territério
nacional, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Classe recebeu dividendos no montante total de
R$ 23.000 (2024 — R$ 62.500) da companhia V2I.

As demonstracdes financeiras da V2i relativas a 31 de dezembro de 2025, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 31 de margo de 2026, sem
modificacdes.

A V2I, possui sete companhias de transmisséo de energia, sendo elas:

Ref. Companhia Participacédo
i Sertbes Holding S.A. 83.80%
ii Arcoverde Transmissao de Energia S.A. 100.00%
iii Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A. 90.35%
iv Edlica Mangue Seco 1 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. 100.00%
% Edlica Mangue Seco 3 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. 100.00%
Vi Edlica Mangue Seco 4 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. 100.00%
vii  Monte Pascoal Holding S.A. 85.50%

Sertdes Holding S.A.

A Sertdes Holding S.A. (“Sertes”) é uma sociedade an6nima de capital fechado, constituida em 20
de marco de 2022 e estabelecida com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro. O objeto social
€ a participacdo no capital de outras sociedades empresdarias ou ndo empresarias, como socia,
acionista ou quotista, no Brasil e/ou no exterior.

A Sertdes Holding S.A. foi constituida em marco de 2022, com o objetivo de viabilizar a aquisi¢cdo
da parcela remanescente da Lest Transmissora de Energia S.A. (“LEST"). Em 14 de novembro de
2022 se tornou acionista na Lest Transmissora de Energia S.A quando a companhia V2| Energia
S.A. transferiu 88,32% das acdes 0s quais detinha sobre a LEST para a companhia Sertdes em
contrapartida a subscricdo. Em 23 de dezembro de 2022, passou a deter 100% de participagéo
acionaria na LEST.

As demonstracges financeiras da Sertdes relativas a 31 de dezembro de 2025, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 31 de marco de 2026, sem
modificaces.
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Arcoverde Transmissdo de Energia S.A.

A Arcoverde Transmissdo de Energia S.A. (“Arcoverde”), € uma sociedade andnima de capital
fechado, constituida em 26 de maio de 2017 e estabelecida com sede na cidade e estado do Rio de
Janeiro, com o proposito especifico e Unico de explorar concessdes de servicos publicos de
transmissdo, prestados mediante a implantacdo, construcdo, operacdo e manutencdo de
instalagbes de transmissdo, incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisdo de
equipamentos e materiais de reserva, programacdes, medi¢cdes e demais servicos complementares
necessarios a transmisséao de energia elétrica. Essas atividades sao regulamentadas pela ANEEL -
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

A Companhia é controlada pela V2i desde 14 de margo de 2020 quando foi adquirida ja em fase
operacional pela Sterlite Brazil Participagdes S.A. (“Controladora” ou “Grupo Sterlite”), que é
subsidiaria da Sterlite Power Grid Ventures Limited (“SPGVL"), localizada em Nova Deli, na
Republica da india.

As demonstraces financeiras da Arcoverde relativas a 31 de dezembro de 2025, foram auditadas
por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 19 de mar¢o de 2026,
sem modificacdes.

Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A.

A Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A. (“TPAE") é uma concessiondria de servi¢o publico
de transmissao de energia elétrica regularizada e instalada no Estado do Rio Grande do Sul. Foi
Constituida com o objetivo de implantar, operar e manter uma linha de transmisséo subterranea de
12 km (230 kV) no Municipio de Porto Alegre em funcédo da participacao e vitéria de seus s6cios em
um processo licitatério conduzido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) em 17 de
maio de 2009.

A Companhia tem como acionistas a V2i com 90,35% e a Companhia Estadual de Transmisséo de
Energia Elétrica - CEEE-T, com 9,65%.

As demonstracdes financeiras da TPAE relativas a 31 de dezembro de 2025, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 20 de marco de 2026, sem
modificacdes.

Edlica Mangue Seco 1 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.

A Edlica Mangue Seco 1 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco
1"), com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, € uma sociedade andnima de capital fechado
constituida em 12 de fevereiro de 2010 com o objetivo especifico de construcdo, instalacéo,
implantacdo, operacao, exploracdo e manutencao da central geradora edlica denominada Usina
Mangue Seco 1, na cidade de Guamaré, Estado do Rio Grande do Norte. O estatuto social define
gue a Companhia tera prazo de duracéo até 30 de junho de 2032, findo o qual a Companhia sera
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v)

(vi)

(Vi)

liguidada na forma do estatuto.

As demonstracdes financeiras da Mangue Seco 1 relativas a 31 de dezembro de 2025, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 18 de marco
de 2026, sem modificages.

Edlica Mangue Seco 3 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.

A Edlica Mangue Seco 3 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco
3"), com sede na cidade de Rio de Janeiro - RJ, é uma sociedade an6nima de capital fechado
constituida em 12 de fevereiro de 2010 e objetivo especifico de construcao, instalacéo, implantagéo,
operacéo, exploragdo e manutencao da central geradora edlica denominada Usina Mangue Seco 3,
na cidade de Guamaré, Estado do Rio Grande do Norte.

As demonstracdes financeiras da Mangue Seco 3 relativas a 31 de dezembro de 2025, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 18 de marco
de 2026, sem modificacfes.

Edlica Mangue Seco 4 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.

A Edlica Mangue Seco 4 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco
4", com sede na cidade do Rio de Janeiro - RJ, é uma sociedade anénima de capital fechado
constituida em 12 de fevereiro de 2010 com objetivo especifico de construgdo, instalagéo,
implantacdo, operacao, exploragdo e manutencdo da central geradora edlica denominada Usina
Mangue Seco 4, na cidade de Guamaré, Estado do Rio Grande do Norte.

As demonstracdes financeiras da Mangue Seco 4 relativas a 31 de dezembro de 2025, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatorio de auditoria datado de 18 de marco
de 2026, sem modificages.

Monte Pascoal Holding S.A.

A Monte Pascoal Holding S.A. (“Pascoal”) € uma sociedade anénima de capital fechado, constituida
em 3 de novembro de 2021, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A
Companhia tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, como sOcia ou acionista, no
pais ou no exterior (“holding”).

Em 07 de janeiro de 2022, a companhia emitiu notas promissdrias no valor total de R$164.000
custeadas junto a Ital Corretora de Valores S.A que foram destinadas integralmente para o
pagamento de parte do preco de aquisicdo de 100% das a¢bes de emissdo da Enerbras Centrais
Elétricas. Em 26 de Janeiro de 2023, a companhia Enerbras Centrais Elétricas S/A foi incorporada
pela companhia Monte Pascoal Holding S/A que por sua vez € uma controlada integral da V2I
Energia S.A.

As demonstragdes financeiras da Pascoal relativas a 31 de dezembro de 2025, foram auditadas por
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auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 31 de marco de 2026, sem
modificacdes.

Determinacdo do valor justo

Para o célculo do valor justo da V2i, na data base 31 de dezembro de 2025, foi utilizada a
metodologia do fluxo de caixa descontado para suas investidas com data base de 30 de novembro
de 2025. Este método considera que o valor econémico de um negécio esta diretamente relacionado
ao valor presente dos fluxos de caixa gerados pela lucratividade de suas operacdes no futuro. O
laudo de avaliacdo foi preparado pela Thoreos Consultoria, empresa especializada, e com
experiéncia e avaliacdo econémico-financeira.

6. Riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, inclusive, mas nao
se limitando, a riscos decorrentes de variagbes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos
titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e
riscos de crédito de modo geral. A Administradora e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipotese,
ser responsabilizados por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos
impostos aos Cotistas.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Caotista,
inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo da Classe.

A Classe e os Cotistas, incluindo as Sociedades Alvo, estdo sujeitos aos seguintes fatores de
riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao negociados. Em virtude
de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicfes ou negociar 0s
referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada
para a Classe, 0s quais permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos desse Regulamento.

(ii) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagfes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagcdo do risco de crédito
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do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos Ativos Alvo que compdem a
carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacbes nos precos e na rentabilidade dos ativos
da Classe, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alterac@es politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Concentracdo: a Classe aplicar4, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido podera ser investido em uma Unica Sociedade Alvo, qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre a Classe. O disposto neste item implicara risco de concentracao
dos investimentos da Classe em poucos Ativos Alvo.

(v) Riscos de Acontecimentos e Percepcéao de Risco em Outros Paises: o mercado de capitais
no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reacéo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem
as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: a Classe
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
do dos Prestadores de Servigos Essenciais, tais como a ocorréncia, no Brasil, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez
dos ativos que comp&em a carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, a Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdémica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflagédo e implementar as politicas econémica e monetéria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento
das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negodcios, as condicbes financeiras, os resultados da Classe e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.
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(vii) Riscos de Alteracdes da Legislagdo Tributéria: o Governo Federal regularmente introduz
alteracdes na legislacgéo tributaria que pode implicar o aumento da carga tributaria incidente. Essas
alteracdes incluem possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes e, ocasionalmente, a criacdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem
ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e demais Ativos Alvo integrantes da
carteira, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente. Adicionalmente, o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicdo da Classe com no minimo 5
(cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da
Classe. Eventual concentragdo do quadro de Cotistas da Classe em desacordo com as regras
descritas acima podera acarretar alteragcdes no tratamento tributario dos Cotistas.

(viii) Riscos de ndo Realizagc&o dos Investimentos por parte da Classe: os investimentos da
Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com
0 esperado pelo Cotista e ndo h&a garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de
sua politica de investimentos, 0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacao destes investimentos.

(ix) Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme previsto nesse
Regulamento, podera haver a liquidagéo da Classe em determinadas situacdes. Se alguma dessas
situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou
valores mobilidrios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira. Nessa hipotese, os
Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobiliarios
que venham a ser recebidos em razao da liquidacao da Classe.

(x) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob a forma de
condominio fechado, nao admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortizacao das
Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, a critério da
Gestora, ou na data de liquidacdo da Classe. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus
investimentos na Classe, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario,
devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de
um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de
fundos de investimento em participagcdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderdo ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de
suas Cotas.

(xi) Riscos Relacionados as Sociedade Alvo: a participacao da Classe no processo decisorio
das Sociedade Alvo ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedade Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedade Alvo; ou (iii) continuidade das atividades das Sociedade Alvo. Tais riscos,
se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor
das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emisséo das Sociedades
Alvo, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracéao/bonificacdo
podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das
Sociedades Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
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poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacgéo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos
respectivos setores em que atuam tais companhias. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuacdo, nao ha garantia de que
a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminacgéo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderéo ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacéo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas
Sociedade Alvo, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor das Cotas.

(xii) Riscos Relacionado a Nao Execucado dos Investimentos: a Classe buscard investir em
ativos no setor de energia elétrica. Parte material da estratégia de investimento incluird a aquisicéo
de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de
condi¢des comerciais, regulatérias ou outras.

(xiii) Riscos Ambientais: H& a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operacfes das
Sociedade Alvo pela Classe que causem danos ambientais e que podem afetar a rentabilidade da
Classe.

(xiv) Riscos Relacionados a Legislacao do Setor Elétrico: O setor elétrico esta sujeito a uma
extensa regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de
concessao e operacdo de instalacfes de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de
projetos relacionados a transmisséo de energia elétrica podera estar condicionado, sem limitacao,
a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagfes atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data deste Regulamento poderédo implicar
aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade
da Classe.

(xv) Riscos Relacionados a Extincdo de Contratos de Concessdo: Ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessao a ser eventualmente
celebrado por Sociedade Alvo pela Classe com o poder concedente (caso a Sociedade Alvo sagre-
se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessao celebrado podera ter um
efeito adverso sobre o0s negdécios, os resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

(xvi) Riscos Relacionados a Reclamacdo de Terceiros: No &mbito de suas atividades, as
Sociedade Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderao responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas
da Classe.
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7.

(xvii) Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pela Classe serdo provenientes
de rendimentos, dividendos e outras bonificag@es que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de
emisséo das Sociedade Alvo e ao retorno do investimento em tais Sociedade Alvo mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pela Classe dos recursos acima citados.

(xviii) Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes: o Administrador podera
manter a Classe em funcionamento ap6s o final do Prazo de Duracao caso subsistam Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas com a distribuicdo de
proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes ou da expiragcdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacbes
Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagfes contratuais e legais que podem
nao estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora. Em razdo do exposto acima, recursos
da Classe poderao ser retidos para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes e, se for o
caso, somente liberados aos Cotistas mesmo apés o encerramento do Prazo de Duracao, poderao
ocorrer situacdes em que os Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais na Classe
para fazer frente a Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de
Duracéo.

(xix) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora: A
Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situa¢cdes apenas mediante
deciséo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas acdes, ou omissdes, ensejam
a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisbes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas funcbes apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.
Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a deciséo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderéo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destituicdo. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e a
Classe.

(xx) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle dos Prestadores de Servigos Essenciais, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica monetéria, aplicacdes
ou resgates significativos.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedada a Classe a realizacéo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipéteses: (i) exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (i)
envolverem opc¢des de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da
Classe com o propésito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela
Classe com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acfes investidas; ou



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada

CNPJ 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras do exercicio de 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) alienar as acdes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento da Classe.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

8. Classes de cotas, emissédo e amortizagéo

O patrimbnio da Classe sera representado por uma Unica subclasse de cotas.
Emissdes

O patrimbnio do Fundo sera dividido em cotas de classe Unica que correspondem a fragées ideais
de tal patriménio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular, conferindo a estes
idénticos direitos patrimoniais, politicos e econdmicos.

A primeira emissdo, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de
constituicao do fundo. Foram emitidas e distribuidas, inicialmente na primeira oferta da classe, no
minimo, 2.050.000 cotas iniciais, e no maximo 3.500.000 cotas iniciais (sem considerar as cotas
adicionais, correspondentes a até 20% da quantidade de cotas iniciais) as quais foram emitidas e
integralizadas pelo preco de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por cota.

ApOs a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ocorrer mediante
recomendacdo do Gestor, e deliberacdo conjunta com a Administradora, nos termos do Art. 20,
829, VII, da Parte Geral da Resolucdo CVM 175 e Art. 29, inciso VI, do Anexo Il da Resolugdo CVM
175, desde que limitado ao Capital Autorizado para emisséo de Cotas.

As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacdo no Fundos21 — Mdédulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo foram integralizadas novas cotas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Classe possuia total € de 8.674.669 cotas.

Amortizacdes

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera
somente por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas.

Para fins de amortizacéo de cotas, sera considerado o valor da cota do segundo dia util anterior a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao, correspondente a divisdo do patriménio
liquido pelo nimero de cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no segundo dia util anterior
a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram realizadas amortiza¢des de cotas no
montante de R$ 16.995, onde R$ 14.913 foi pago no exercicio de 2025 e R$ 2.082 se encontra em
valor a pagar aos cotistas da classe (2024 — R$ 52.918).

Resgates

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacao da Classe.
9. Remuneracgao da Administracao, Gestédo e Performance e Ingresso

Taxa de Administracao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, tesouraria, processamento e
escrituracdo das cotas, sera devida pela classe uma taxa de administracdo a ser calculado, com
base no patrimdnio liquido da classe, conforme a seguinte tabela:

Patriménio Liquido da Classe Taxa de Administracéo (% a.a)
De R$ 0,00 a R$ 400.000.000,00 0,150%
De R$ 400.000.000,01 a R$ 800.000.000,00 0,125%
A partir de R$ 800.000.000,01 0,100%

Sendo garantido um valor minimo mensal de R$ 20 mensais corrigido no més de janeiro de cada
ano pelo indice IPCA acumulado no ano anterior.

Taxa de Gestao

Sera devida pelo servico de gestao uma taxa equivalente a 1,5% ao ano, a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas, sobre o patriménio liquido ou o valor de mercado o que for maior,
descontada a parcela devida da taxa de administracao.

O valor de mercado da Classe sera calculado por meio da multiplicacao (a) da totalidade de Cotas
pelo (b) valor de mercado das Cotas, considerando o preco de fechamento do Dia Util anterior,
informado pela B3 (“Valor de Mercado”).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foi registrada a importancia de R$ 4.644
(2024 — R$ 9.787) apresentada na demonstragéo dos resultados e dos resultados abrangentes em
“Taxa de administracdo e gestdo”. O valor a pagar para a Administradora e Gestora em 31 de
dezembro de 2025 é de R$ 3.938 (2024 — R$ 1.469).

Taxa de Performance

N&o sera cobrada da Classe taxa de performance.

Taxa de Ingresso
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Poderé ser cobrada taxa de ingresso de novos investidores quando da subscricdo de novas cotas
emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturacéo
e distribuicdo das novas cotas, sendo tal taxa determinada pela Gestora e pelo Administrador
guando da emissdo de novas cotas dentro do capital autorizado ou pela assembleia de cotistas
em caso de emissao de novas cotas além do capital autorizado.

10. Encargos

As despesas debitadas a Classe em relagéo ao patrimdnio liquido médio estdo demonstradas como

segue:
31/12/2025 31/12/2024
Encargos R$ Mil % R$ Mil %

Despesa de taxa de administragdo e gestao 4.644 0,75% 9.787 1,50%
Despesa de consultoria juridica 179 0,03% - -
Despesas de consultoria e auditoria 527 0,09% 407 0,06%
Despesas de taxa de custodia 101 0,02% 116 0,02%
Despesas de taxa de fiscalizagdo - CVM 27 0,00% 51 0,01%
Despesa de taxa de escrituracéo 309 0,05% - -
QOutras despesas 28 0,00% 335 0,05%
Total 5.815 0,94% 10.696 1,64%
PL médio do exercicio 617.018 653.980

11. Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pela Classe e o valor nominal da cota no encerramento do
exercicio/periodo est4 demonstrada como segue:

Evolucédo do valor da cota e da rentabilidade

Exercicio Valor da cota - R$ (*) Rentabilidade - % (*)
2025 72,3379 (8,49%)
2024 79,0477 (7,44%)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculados com base no uUltimo dia Gtil do més, liquidos dos efeitos de amortizag6es.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.
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12.

13.

14.

15.

Tributacéo

Conforme disposto nos artigos 24 da Lei N° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei N°
14.754/2023") e 2° da Lei N° 11.312, de 27 de junho de 2006, como regra, 0s cotistas de Fundo de
Investimento em Participa¢cBes estéo sujeitos a aliquota de 15% de imposto de renda, incidentes
sobre a diferenca positiva entre o valor resgatado, amortizado ou alienado de cotas e o respectivo
custo de aquisicao das cotas.

Por sua vez, o artigo 26 da Lei N° 14.754/2023 determina a tributacao periddica, no dltimo dia util
dos meses de maio e novembro (“Tributacdo Periddica”), de cotistas de FIP que ndo seja
classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagdo expedida pelo
Conselho Monetario Nacional (“CMN"), resguardando o ganho ou a perda da avaliacédo dos ativos
gue estejam evidenciados em subconta nas demonstracfes contabeis do fundo.

A Administragdo, com base nas definicdes trazidas pela nova regulamentagéo, especialmente a

Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, analisou e classificou o Fundo como
“Entidade de Investimento”, motivo pelo qual ndo ha Tributacdo Periddica.

Custddia dos ativos integrantes da carteira
As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos estéo registrados e custodiados, em
conta prépria do Fundo, no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (SELIC) do Banco Central
do Brasil.

Acdes e debéntures de companhias sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado
sao registradas nas respectivas companhias.

Servigos de gestao, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

A Administradora contratou para prestar servicos de tesouraria, custddia, controle de ativos e
passivos as seguintes instituicoes:

Descricéo Prestador do Servico

Gestéo da carteira Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Administragao, controladoria e escrituragédo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Informacgdes adicionais

a) Resolucdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022

Em atendimento a Resolu¢cdo CVM n° 162, de 13 de julho de 2022, a Administradora informa que
a Classe, no periodo findo em 31 de dezembro de 2025, contratou a Ernst & Young Auditores
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Independentes S/S Ltda somente para a prestacéo de servicos de auditoria das demonstracdes
financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado qualquer outro tipo de servico a Classe.

E adotada como politica na contratacdo de servicos néo relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentacfes que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, os quais incluem, dentre
outros, 0s seguintes: (a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve
exercer funcdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu
cliente. Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servicos, O escopo e 0S
procedimentos dos referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que
0s mesmos nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

b) Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos Cotistas,
guer desses contra a Administracdo da Classe.

c¢) Politica de divulgacéo das informacbes

As informagfes obrigatorias relativas & Classe estdo disponiveis na sede da Administradora
assim como junto & Comissao de Valores Mobiliario (“CVM”).

d) Partes relacionadas

A Classe ndo possui partes relacionadas no exercicio de 31 de dezembro de 2025, exceto
divulgados nas notas explicativas n° 4, 9 e 14.

e) Eventos subsequentes

Em 1° de abril de 2026 os ativos de geracao de energia hidrica operados pela V2i, firmaram os
aditamentos dos contratos de venda de energia junto ao PROINFA, prorrogando o prazo original
contratado em 20 anos. Abaixo, seguem as principais alteracfes decorrentes das novas
condicdes contratuais:

I.  Prorrogacdo de Prazo: o contrato foi aditado por 20 anos, levando o seu vencimento
original de 2028 para 2048;

II.  Prorrogacéo de outorga: as outorgas vincendas entre os anos de 2042 e 2044, foram
automaticamente prorrogadas para 0 novo vencimento do contrato, podendo ser
prorrogadas por mais 30 anos, a partir de 2048;

lll.  Seguro de Risco Hidroldgico: fica garantido aos ativos, a permanéncia no mecanismo de
repactuacao do risco hidrolégico (GSF), com a cobertura do Seguro SP100 garantindo a
entrega de 100% da energia contratado até 2048;

IV.  Alteracéo do indice de Reajuste do Contrato: O preco da energia contratada, passa a ser
atualizado anualmente pelo IPCA e nao pelo IGP-M,;
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V.  Novo Preco de Venda de Energia: o0 novo preco de venda de energia serd de R$ 407,36/
MWh e passa a vigorar a partir de 01/04/26. O novo preco é 13,7% menor que prego
atual, porém é aproximadamente 65% maior que a projecao de preco de energia utilizada
no Laudo de avaliacdo patrimonial; e

VI. Desconto da TUSD: a partir do aditamento, o beneficio de 50% de desconto no
pagamento da TUSD, deixa de existir e passa a ser cobrado na integra. O incremento na
cobranca, representa um aumento anual nos custos de aproximadamente R$ 720 mil.

Em 30 de abril de 2026, a Monte Pascoal Holding S.A., controladora indireta do ativo ESPRA e
investida da V2i, celebrou aditamento aos termos das A¢des Preferenciais Resgataveis (“APRS”),
originalmente desembolsadas em 22 de dezembro de 2022.

A repactuacéo das APRs ocorre na sequéncia do aditamento dos contratos de venda de energia
de ESPRA junto ao PROINFA, divulgado em 1° de abril de 2026, por meio do qual os contratos
das PCHs foram prorrogados por 20 anos, com novo vencimento em 2048, novo preco de venda
de energia e maior previsibilidade de geracéo de caixa de longo prazo para o ativo. A renovacao
do PROINFA representa receita nominal adicional acumulada estimada em aproximadamente R$
760 milhdes e impacto patrimonial positivo esperado para a Classe superior a 20%.

* % %
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