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O Fundo

Exposicao a ativos de infraestrutura com recorréncia de rendimentos isentos

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) é um fundo de infraestrutura que tem suas cotas
negociadas na B3. O Fundo, que investe seus recursos em participacoes de ativos de
geracao e transmissao de energia operacionais (sem risco de construcao), tem como
mandato a distribuicao de rendimentos aos seus cotistas. Disponivel para investidores
qualificados, o VIGT apresentava em 31/03/26, na cota de mercado, um retorno
esperado (e isento) de IPCA+14,1%.
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Isengdo Retorno Atrelado Distribuicdo de o

a N B3
Total de IR a Inflacéo Rendimentos egociacao na

Taxa de Retorno Implicita
Cota de Mercado (RS) 48,5 50,0 55,0 60,0 65,0 70,0
TIR (IPCA +) 14,1% 13,6% 12,2% 11,0% 10,0% 9,1%

Com Gross up 17,2% 16,7% 15,0% 13,6% 12,4% 11,4%
Cota 31/03/26
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

B Distribuidos (até mar/26) B Distribuicao esperada
1Yjeld calculado com base no valor médio anual da cota de mercado.

(*) Distribuicdo anual média esperada conforme fato relevante de renovagdo do PROINFA

Cédigo B3:

CNPJ:

Categoria Anbima:

Data de Inicio:

Taxa de Administracao

Taxa de Performance:

Administrador:

GCestor:

Formador de Mercado:

Pudblico Alvo:

Setor Alvo:

Ativos em Carteira:

Tributagao:

VIGT11

33.601.138/0007-03

Fundo de Investimentos em Participagoes (FIP - IE)

Novembro de 2019

1,5% a.a.

N&o ha

BTG Pactual SF S.A DVTM

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Credit Suisse

Investidores Qualificados

Geragao e Transmissao de Energia

3LTs,3EOL e 3 PCHs

Isencgao total de IR para pessoas fisicas
(ganho de capital e distribuicdo de rendimento)
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Comentarios do Gestor

Destaques do trimestre

Cenério Macroeconémico: A crise no Oriente Médio elevou a incerteza inflacionaria global e reduziu as expectativas de cortes de juros pelo Fed em 2026.
No Brasil, inflacdo préxima ao teto da meta e risco fiscal limitam o espaco para cortes mais profundos da Selic, apesar do inicio do ciclo de flexibilizacao
pelo BC.

Desempenho Operacional: As transmissoras do grupo operaram com disponibilidade de 99,94% no trimestre. A geracdo dos ativos hidricos atingiu 19,2 MWm
no trimestre, alta de 124,5% frente ao 1T25 e de 35,1% em relacdo ao 4T25. Nos ativos edlicos, a disponibilidade do parque Mangue Seco permaneceu superior
a 98,7%. No trimestre, a geracao foi de 13,4MWm, 20% menor que no mesmo periodo do ano passado, em funcao dos cortes de geracao, apesar da boa
performance operacional dos equipamentos. O Curtailment continua sendo uma realidade, chegando a 5,3MWm de restricao no trimestre, o que representa
27,8% da meta contratual, dos quais 40,2% por confiabilidade e 5,2% por restricoes elétricas. Nesse sentido, o Curtailment energético, nao sujeito a
ressarcimento, representou 54,5% da meta contratual.

PROINFA: A investida ESPRA assinou aditamento de 20 anos aos contratos com o PROINFA, estendendo o vencimento de 2028 para 2048, com novo
preco de energia atualizado para RS 407/Mwh, correcdo anual pelo IPCA e pagamento integral da TUSD a partir da data da assinatura. A renegociacio
destes contatos é extremamente favoravel para o ativo e representard um impacto positivo importante na proxima marcacao do fundo. Do ponto de
vista do guidance, os reflexos serdo capturados a partir do 2° semestre de 2028.

APR: Em 30 de abril de 2026, a sub-holding Monte Pascoal, controladora da ESPRA, assinou o aditamento das Acoes Preferenciais Resgataveis (APRs).
Na renegociacao da operacao, foram alterados o prazo de vencimento de abril/29 para dez/32, o custo da operacao saiu de CDI +1% para CDI + 0,0% e
no ano de 2026 havera uma Unica amortizacdo, enquanto nos demais anos, serdo duas amortizacoes. O alongamento da operacao traz mais equilibrio
para o fluxo da companhia, especialmente até o ano 2028, onde se observa maior impacto na receita do ativo, decorrente das novas condicoes
adotadas pelo PROINFA.

Remarcacdo: O Vinci Energia (VIGT11) vem trabalhando na atualizagcdo do laudo de avaliagcdo patrimonial do fundo, com data-base abril/2026,
incorporando os relevantes impactos da renovacao dos contratos do PROINFA e da repactuacdo das APRs de ESPRA. A remarcacao devera refletir uma
valorizacado no ativo ESPRA, com impacto relevante no valor da cota patrimonial do fundo, conforme ja comunicado ao mercado nos fatos relevantes
de abril e maio de 2026.

GPTW: A V2i Energia obteve pela primeira vez a certificacao Great Place to Work (GPTW), reconhecendo a empresa como um excelente ambiente de
trabalho. A conquista reflete o compromisso da companhia com a cultura organizacional, seus valores e o bem-estar de seus colaboradores, atingindo
a nota 97 em sua avaliacao global. A certificacao reforca a estratégia da Vinci Infraestrutura em promover uma gestao responsavel e alinhada as
melhores praticas ESG, em todos os ativos que compdem seu portfdlio.

VIGT11
RS 69,42

Cota Patrimonial

RS 48,50

Cota de Mercado (B3)

IPcA+ 14,1%

TIR Implicita no Carrego

6,6%

Prémio sobre a NTN-B35

RS 602 milhses

Patrimonio Liquido

5.206

Cotistas

5,4%

Div. Yield LTM
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio — 1° TRI 2026

Presenca

Concentracao dos Ativos do Fundo?

Caixa
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46,60%
Geracao
Hidrica
30%

Contribuicao EBITDA por classe

Contribuicao EBITDA por ativo
(YTD)

(YTD)
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio
Financial Highlights Ajustado’ (1T26)

(RS milhoes)

Receita Liquida (1)

LEST 16,7
Arcoverde 8,9
Vineyards -
TPAE 2,9
Mangue Seco 13,4
ESPRA 18,9

Opex (1) : 13,5

o&M 10,5
G&A 3,0
Margem EBITDA 78%
Desp. Financeira 17,7
IR/CSLL 34
Depreciacao/Outros 14,0

Lucro Liguido I 12,2

[ee]
I

1) Dados considerando participagao de 100% dos ativos;
2)  Valores 4T25 correspondem aos balancetes emitidos ap6és auditoria.

16,4 1,4%
91 -2,2%
2,9 0,7%
41,7 -67,9%
18,6 1,5%
11,9 -11,5%
3,7 -18,2%
82% -4,7 p.p
16,8 5,7%
6,3 -46,5%
20,0 -30,2%

30,1 -59,6%

15,8 5,1%
8,6 3,9%
12,2 -100,0%
2,8 3,0%
12,0 11,7%
17,4 8,7%
111 -52%
4,5 -32,2%
77% 0,3 p.p
34,3 -48,4%
2,9 17,5%
15,8 -11,7%

0,2 5255,3%

Comentarios

1T26 x 4125

l. Em decorréncia da decisao favoravel sobre o ressarcimento de
Curtailment, em dezembro de 2025, foram revertidos RS 27mm em
provisoes no passivo das usinas Mangue Seco, provocando assim, o
aumento expressivo da receita. No 1T26, a empresa utilizou o
mesmo entendimento presente na Lei 15.269 e reconheceu a
parcela do Curtailment nao energético, como receita de
ressarcimento.

II. O Opex do 4T25 foi impactado por ajustes contabeis pontuais,
relativos a atualizacao de litigios civeis, sem efeito caixa, o que
explica a variagdo quando comparado ao primeiro trimestre de
2026.

Ill.  No 1T26, a despesa financeira foi impactada pela alta da inflagao
em relagao ao Ultimo trimestre de 2025. A alta do IR/CSLL no 4T25
foi provocada pelo impacto da receita revertida de Curtailment.
Também no 4T25, houve a revisao do inventario em ESPRA e TPAE,
gerando um ajuste nao recorrente na depreciacao das
companbhias.

1T26 x 1725

l. A base comparativa entre o 1T26 e o 1T25, é impactada
fundamentalmente pela venda do ativo Vineyards (maio/25).




Empréstimos, Financiamento e APRs

Composicao e fluxo de amortizacoes

Empréstimos e Financiamento

Empréstimos e Financiamentos Divida Bruta Vencimento Indexador Divida Liquida
LEST 230,8 213,6
Financiamento BNB 1943 out/38 IPCA 2,36%

Debénture 12.431 36,5 mar/34 IPCA 5,36%

Arcoverde 165,4 156,4
Financiamento BNB 113,7 dez/38 IPCA 1,46%

Debénture 12.431 51,6 jul/42 IPCA 5,02%

TPAE 33,1 27,5
Divida Bancaria 331 out/30 IPCA 5,50%

Mangue Seco 1,3 e 4 100,6 24,0
Financiamento BNB 100,6 jul/31 Pré 7,13%

ESPRA 3,0 (151)
Financiamento BNB 3,0 jun/26 Pré 8,08%

V2i 246,6 2243
Debénture 2a emissao 246,6 jan/28 CDI 2,85%

Total 7794 630,6

Fluxo de Amortizacao dos Empréstimos e Financiamentos (%)

ESPEs EV2j
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

Acoes Preferenciais Resgataveis

Acbes Preferencias Resgatéaveis SaIdo.Bri.lto Fim da Indexador Spread
(Mar/26) (RS milhdes) Recompra

Sertoes

APR 124,4 out/37 CDI 1,25%
Monte Pascoal

APR 129,0 dez/32 CDI =

No final do més de abril a investida Monte Pascoal, controladora indireta da ESPRA, celebrou
aditamento das APRs (Acbes Preferenciais Resgatdveis). A renegociacdo da operacdo resultou na
reducdo do custo financeiro da estrutura de CDI + 1% para CDI + 0,0% e reorganizou o fluxo de
pagamentos, tornando-o mais longo e mais suave, respeitando as nova condi¢des do contrato com o
PROINFA. A Gestora entende que a repactuacdo fortalece a previsibilidade de caixa da investida e
contribui positivamente para a estratégia de distribuicdo de rendimentos do Fundo. Para mais
informacdes, acesse o Comunicado ao Mercado divulgado.

Cronograma Recompra APRs (%)

1,300 3.0 5. 37 41
11,394

8,5% o 7,4% 7,8%
:

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Apresentacao de Resultados | Indicadores Financeiros
Performance do VIGT11

Volume Didrio Médio Negociado' Patriménio Liquido Ntmero de Cotistas Taxa de Retorno Implicita (IPCA+)

5206 ipcA+ 14,1% ipca+ 17,2%

Com Gross Up de IR

RS 389,6 mil RS 602,2 milhoes
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ESPRA: Impacto Prorrogacao PROINFA

Principais Alteracoes

l. Prorrogacao de Prazo: o contrato foi aditado por 20 anos,
levando o seu vencimento original de 2028 para 20438;

Il. Prorrogacao de outorga: as outorgas vincendas entre os
anos de 2042 e 2044, foram automaticamente estendidas
para o novo vencimento do contrato, podendo ser
prorrogadas por mais 30 anos, a partir de 20438;

M. Seguro de Risco Hidroldgico: fica garantido aos ativos, a
permanéncia no mecanismo de repactuacao do risco
hidrolégico (GSF), com a cobertura do Seguro SP100
garantindo a entrega de 100% da energia contratada até
2048;

IV.  Alteracdo do Indice de Reajuste do Contrato: O preco da
energia contratada, passa a ser atualizado anualmente pelo
IPCA e nao mais pelo IGP-M;

V. Novo Preco de Venda de Energia: o novo preco de venda de
energia serd de RS 407,36/ MWh e passa a vigorar a partir de
01/04/26. O novo preco € 13,7% menor que preco atual,
entretanto, é aproximadamente 65% maior do que a
projecao de preco de energia utilizada no ultimo Laudo de
avaliacao patrimonial;

VI. Desconto da TUSD: a partir do aditamento, o beneficio de
50% de desconto no pagamento da TUSD, deixa de existir e
0 encargo passa a ser cobrado na integra. O incremento na
cobranca, representa um aumento anual nos custos do ativo
de aproximadamente RS 720 mil.

12

Principais Impactos

Prorrogagao PROINFA: Variagao de fluxo de caixa em Relagao a
Projecao Atual (RS milhées)

. 48 47 50 51 52 54
35 36 36 37 40
33 o 27 32 29 33 32

27
AT
n i
-9 -11

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048

ESPRA - Impacto no Valor do Ativo (%)

39%

3%

-2%

Valor ESPRA (Laudo 2025) Desconto TUSD Valor ESPRA (p6s aditivo)
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Curtailment

Restricoes operativas ONS

43,7% 1
43,2%

32 6% 34,2%

25,1%

23,2%
20,7%

11,6%
7,6% 7,3% Y
4,6% b
6% 3 305 4
1,1% =0

13,0% g g 13:8%

8,1% 12,7%

Classificagao Curtailment
1T26

61,0%

45.5% 47,4%

40,4% o

38,7%
40,0%

34,1%
31,7% I

29,8%
18,8%
16,3%

s CNF = REL = ENE

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

N Energético

Contextualizacao

subestagioncun- O CUrtailment ocorre <A3IeV|<;|o a restricoes
Pontodeconexde NOS limites de intercAmbio de energia,
com o sistema

como no controle do fluxo entre o
Nordeste e o Sudeste, exemplificado pela
Subestacao Acu ll, que enfrenta falta de
infraestrutura para escoamento.

Ha previsdes de melhoria no curtailment
com a entrada em operacdo de novas
linhas de transmissao ja previstas, o que
contribuird para aumentar a capacidade
de escoamento.

13

mmm Restricao Elétrica

mmmm Confiabilidade

5,2%

54,5%

53,8%

40,2%

1726 4725

ECNF mENE ®mREL

e Curtailment

Reversao Curtailment

Como reflexo da Lei n°® 15.269/2025, no més de dezembro de 2025 foram
revertidos os curtailments de confiabilidade ocorridos desde agosto de
2023, conforme previsdo de ressarcimento estabelecida pela referida lei.
Essas reversdes resultaram em um incremento de RS 27,4 milhdes na
receita no més de dezembro e de 3,4 milhdes no 1° trimestre de 2026.
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Analise dos peers do VIGT11

Performance do VIGT11 em relacao aos seus peers

Retorno YTD? TIR Implicita

+9 4% IPCA+14 1% VIGT11 48,50 0,70x IPCA+14,1% +9,4% Diversificado
! ’

Maior entre diversificados Lider no grupo misto Peer1 55,35 0,70x IPCA+13,5% *+5,9% Diversificado
Peer 2 179,71 0,83x IPCA+14,0% +6,1% Portuario
Peer 3 31,51 0,23x IPCA+31,0% -2,6% Geragao
Desconto Mercado para Patrimonial Portfdlio
Peer 4 82,42 0,85x IPCA+14,4% +6,9% Geracao

3011% 3 Segmentos Peer 5 86,89 0,84x IPCA+10,1% +12,6%

Maior entre diversificados Trans 47% - Hidro 30% - Edlica 23%

Transmissao

Peer 6 39,25 0,97x IPCA+8,3% -6,2% Trans+Geragao

Potencial upsides posterior ao trimestre
p p Por que VIGT11 se destaca

Renovacao PROINFA

Contratos PROINFA do portfélio hidrico foram renovado, com isso é esperado TIR implicita atrativa e portfolio diversificado
/ um aumento da participacao dos ativos hidricos na carteira e um impacto Prémio de 660 bps sobre a NTN-B 2035.
A patrimonial positivo estimado no fundo, superior a 20%.

Desconto de 30% sobre o valor patrimonial

Negociado entre os maiores descontos do mercado, o ativo apresenta uma oportunidade

de entrada com potencial de valorizacao e ganho de capital.

Reperfilamento da APR P
= ) . o o ) Beneficio Fiscal (FIP-IE)
NEEEIILIE (D Cl edee pie el iespmve () el oo dLsie Distribuicdes e ganhos de capital totalmente isentos de IR para o investidor.

@g financeiro, (ii) alongamento relevante do prazo de pagamento e (iii) postergacao

de obrigacgdes originalmente concentradas no curto prazo, aumentando a
geracao de valor para os cotistas.



Cronograma de Anuncios e Distribuicoes

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) desde seu inicio ja distribuiu RS 43,21 até marco/2026, totalizando RS 374,8 milhdes.

DATA DE ANUNCIO PADGP/\:QE?\II?I'O
29/05/2026 05/06/2026
30/06/2026 07/07/2026
31/07/2026 07/08/2026
31/08/2026 07/09/2026
30/09/2026 07/10/2026
30/10/2026 06/11/2026
30/11/2026 07/12/2026
30/12/2026 06/01/2027
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