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Informagoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Nimero de Cotistas (31-03-26)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.206

Cédigo de Negociagio — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (31-03-26) Taxa de Performance

R$ 69,42 Nao ha

Valor de Mercado da Cota’ (31-03-26) Tributacéo ) i

R$ 48,50 Aliquota zero sobre ganho de capital e rendimentos

para Pessoas Fisicas

Destaques

69,4

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de margo
avaliado a R$ 48,50. Esse valor representa um desconto de
30,1% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$ 69,42.

TIR® REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de margo (R$ 48,50) é de
IPCA + 14,1%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 17,2% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

14,

GERACAQ EOLICA (MWm)

A geracao edlica no més foi de 11,3 MWm o que representou uma
geragao 27,8% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment* representou uma frustragédo de 2,7 MWm, caso nao
houvesse essa limitacado, a geragao realizada seria 10,8% abaixo
da meta. No acumulado do ano, conforme Lei n® 5.269/2025 que
estabelece o ressarcimento do curtailment de confiabilidade

e elétrico, a geracao de Mangue Seco ficou 16,6% abaixo
da meta contratual.

11,3
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

O cenario global tornou-se mais delicado nas ultimas semanas em fungao do novo choque do
petréleo associado a crise no Oriente Médio. Até pouco tempo, o mercado trabalhava com a
expectativa de trés cortes de 25 pontos-base pelo Federal Reserve ao longo de 2026, em um
contexto de desaceleragdo moderada da atividade, perda de tracdo do mercado de trabalho
e continuidade do processo de desinflagdo de servigos. A alta recente do petrdleo, no entanto,
alterou esse equilibrio. O movimento elevou a incerteza inflacionaria de curto prazo e levou o
mercado a retirar da curva uma parte importante das quedas de juros que antes pareciam
relativamente bem contratadas.

Essa mudanca afeta um dos pilares do cenario construtivo para os Estados Unidos. Os dados
correntes da economia americana ja vinham apontando para desaceleracao, especialmente
no mercado de trabalho. A criagdo de empregos perdeu forca de maneira expressiva, e
indicadores qualitativos também sugerem enfraquecimento gradual da demanda por trabalho.
Ainda assim, os mercados permaneceram resilientes porque passaram a olhar menos para
os dados correntes e mais para a combinacdo de politica fiscal expansionista com a
perspectiva de politica monetaria mais frouxa a frente. O choque do petrdleo tornou
justamente essa segunda perna da tese mais incerta. A ajuda da politica fiscal continua
presente; a ajuda da politica monetaria, nem tanto.

E verdade que o choque de energia afeta sobretudo a inflagdo cheia e as expectativas de
curto prazo -- os fundamentos da inflacdo subjacente ainda seguem relativamente benignos.
Ainflagcao de servigos, que representa a maior parte do indice de precos nos Estados Unidos,
continua em desaceleragao, puxada especialmente pelo componente de aluguéis. A queda
dos novos aluguéis e a moderagao dos salarios reforgcam a perspectiva de continuidade desse
movimento nos proximos meses. Em outras palavras, o Fed continua olhando para um nucleo
que nao sugere, por ora, um descontrole inflacionario. Mas a margem para novos cortes ficou
menor, e 0 mercado passou a depender ainda mais da evolugao do mercado de trabalho para
voltar a precificar relaxamento monetario.

No Brasil, o choque do petréleo elevou de forma relevante o grau de incerteza
macroecondmica, principalmente por meio de seu impacto sobre as expectativas de inflagao
de curto prazo. A interrupcao da queda das inflagbes implicitas e a elevagao das projecoes
para 2026 para niveis proximos de 4,5% tornaram o ambiente mais desafiador para a
conducao da politica monetaria. Ainda que parte desse choque tenha natureza mais imediata
€ ndo necessariamente altere por completo a trajetoéria de médio prazo da inflagéo, seu efeito
sobre as expectativas reduz a margem de manobra do Banco Central e aumenta a duvida
sobre a magnitude total do ciclo de cortes da Selic.

Foi nesse contexto que o Banco Central iniciou o ciclo de queda de juros com uma redugao
de 25 pontos-base, ao mesmo tempo em que sinalizou a intengao de continuar promovendo
cortes da mesma magnitude nas reunides seguintes. A autoridade monetaria também deixou
claro que, em sua avaliagao, a politica monetaria seguia extremamente contracionista e que
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O processo em curso representaria uma transicdo para um patamar ainda contracionista,
porém menos restritivo. Essa comunicacdo, em condi¢des normais, seria suficiente para
sustentar a expectativa de continuidade gradual do ciclo. O problema é que a piora recente
das expectativas de inflacdo limita a credibilidade dessa sinalizacdo. Com proje¢des ja se
aproximando de 4,5% para 2026, o mercado tende a duvidar da capacidade do Banco Central
de entregar um ciclo minimamente relevante de flexibilizacdo sem correr o risco de reabrir a
discusséo inflacionaria mais a frente.

Essa cautela é reforcada pelo fato de que, embora a economia brasileira apresente sinais
claros de desaceleragao, o ambiente inflacionario deixou de caminhar de forma tao confortavel
quanto antes. A atividade perdeu forca, a massa salarial vem desacelerando, o impulso do
crédito segue fraco e a inadimpléncia das familias continua elevada. Ao mesmo tempo, a taxa
de juros real segue em patamar historicamente muito alto, o que justifica tecnicamente o inicio
da flexibilizagdo. Ainda assim, o choque do petréleo e seu efeito sobre combustiveis e
expectativas tornaram mais dificil transformar esse enfraquecimento da atividade em uma
trajetoria segura de alivio monetario mais profundo. Em outras palavras, o Banco Central até
pode continuar cortando juros, mas a convicgdo do mercado sobre a extensao desse processo
ficou bastante menor.

Nosso cenario-base segue contemplando a continuidade de cortes de 25 pontos-base nas
proximas reunides, em linha com a comunicag¢ado do Banco Central. No entanto, a mensagem
mais importante hoje é que a incerteza sobre o tamanho total do ciclo aumentou
substancialmente. O mercado passou a trabalhar com a hipétese de um ciclo bem mais
modesto, justamente porque a elevagao das expectativas de inflagdo enfraquece a confianca
de que o BC conseguira ir muito além desse ritmo inicial sem encontrar resisténcia adicional.
Assim, mesmo que a Selic continue caindo no curto prazo, a profundidade do movimento
tornou-se muito mais dependente da evolucao do petrdleo, da recomposicao das expectativas
inflacionarias e da capacidade do Banco Central de preservar credibilidade em um ambiente
mais adverso.

Ha uma nuance importante no caso brasileiro atual: o choque do petréleo ndo produz apenas
efeitos negativos. Como o petréleo se tornou um componente central da pauta exportadora
do pais, sua alta também melhora receitas publicas e contas externas. Isso ndo elimina o
impacto inflacionario de curto prazo, mas torna o balango macroecondmico mais ambiguo do
que em economias importadoras liquidas de energia. A balanga comercial robusta e o
enfraquecimento global do délar continuam atuando como fator de contencéo para o cambio
doméstico.

Por fim, a essa incerteza externa soma-se a crescente relevancia do cenario eleitoral
doméstico. A evolugao das pesquisas e a perspectiva de novas candidaturas vém se tornando
um elemento cada vez mais importante para a precificagdo dos ativos brasileiros. Isso ocorre
porque o tamanho do ciclo de queda de juros ndo dependera apenas da inflagdo e do petrdleo,
mas também do prémio de risco fiscal embutido na curva doméstica. Em um ambiente no qual
o0 mercado ja vé com ceticismo a possibilidade de cortes mais relevantes, qualquer
deterioracdo adicional das expectativas fiscais ou eleitorais tende a reforcar a leitura de que
o ciclo sera curto e superficial. Por outro lado, uma melhora no ambiente externo e um cenario
politico doméstico mais favoravel poderiam reabrir espaco para uma flexibilizagdo mais
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extensa. Por ora, porém, a combinacéo entre choque do petroleo, expectativas mais altas e
incerteza eleitoral recomenda cautela.

Em sintese, o cenario segue construtivo, mas tornou-se mais incerto e mais dependente da
evolucao de variaveis geopoliticas e politicas. Nos Estados Unidos, a economia desacelera,
mas ainda encontra suporte na politica fiscal e em um nucleo de inflagdo relativamente
comportado; o choque do petrdleo, porém, reduziu a visibilidade sobre a trajetoria de juros.
No Brasil, o Banco Central iniciou o ciclo de cortes porque reconhece o grau excessivo de
restricdo monetaria, mas a profundidade desse processo tornou-se muito mais incerta. O pano
de fundo continua sendo o de transicao para um ambiente potencialmente mais favoravel aos
ativos, mas essa transicdo agora exige mais cautela, mais seletividade e maior atencéo a
evolugdo dos riscos.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participagbes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a constru¢cdo de um portfélio composto por
participacdes societarias em ativos de Geragédo e Transmissao de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, no momento de
aquisicao, e que tenham receitas indexadas pela inflagdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de margo negociada no valor de R$ 48,50 na
B3 o que representa um desconto de 30,1% em relagéo ao valor da cota patrimonial do Fundo
de R$ 69,42. A TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial
realizada em dezembro/25 é de 14,1% ou 17,2% com gross-up (de forma a comparar o retorno
equivalente ao de instrumentos financeiros que tém tributacao de imposto sobre a renda).

No dia 31 de marco de 2026, os ativos de geracao de energia hidrica, firmaram os aditamentos
dos contratos de venda de energia junto ao PROINFA, prorrogando o prazo original contratado
em 20 anos. Isso representa uma receita nominal adicional acumulada de aproximadamente
R$ 760 milhoes.

Dentre as principais alteracoes decorrentes das novas condigdes contratuais, podemos
destacar a prorrogagéo do prazo do contrato por mais 20 anos com prorrogacéo automatica
da outorga para 2048, a alteracao do indice de reajuste de IGP-M para IPCA, a aplicacao do
novo prego de energia de R$ 407,36/MWh que passa a vigorar a partir de 01/04/2026 e o fim
do beneficio de 50% de desconto no pagamento da TUSD (impacto de R$ 720 mil ao ano).

Considerando o ultimo laudo de avaliacdo do Fundo e a assinatura do aditivo contratual, sdo
esperados impactos positivos relevantes, tanto na marcacdo patrimonial, quanto nas
projecdes do guidance de distribui¢cdes futuras a partir de 2028.

Especificamente para o ativo ESPRA, considerando o aditamento do contrato do PROINFA,
€ esperada uma apreciagao de aproximadamente 40% no valor do ativo, em decorréncia
principalmente do novo preco de energia, garantido até 2048. Em uma visao consolidada do
portfélio, € esperado um aumento da participacao dos ativos hidricos na carteira e um impacto
patrimonial positivo no fundo, superior a 20%.
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Composicao do Porfélio de Ativos Ativos dg _Transmi_ssé_o representar_n grande parte
o portfélio, contribuindo para maior
do Fundo? do portfol tribuindo p

previsibilidade e estabilidade do Fundo.

0%

()
23% Ativos de Geragéao Hidrica sem exposi¢ido ao

Curtailment, com seguro para risco hidrolégico,
que possibilitam uma receita estavel e previsivel.
Além disso, ha a possibilidade de renovagao do
Programa Proinfa por mais 20 anos, com
incremento relevante da receita, a partir de 2028.

47%

Geragao Edlica permanece sofrendo com os cortes

30% ‘{ impostos pelo ONS. Entretanto, o setor caminha

)f Jl para buscando solugées para os ressarcimentos ou
eventuais rateios de cortes, que seriam benéficos

para os ativos edlicos do Fundo.

m Transmissdo = Geragao Hidrica m Geragdo Edlica = Caixa

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de fevereiro, as transmissoras operaram com 100% de disponibilidade. No
segmento de geragao, os parques eodlicos de Mangue Seco registraram geracao de 11,3
MWm, representando queda de 27,6% em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado do ano, conforme Lei n°® 5.269/2025 que estabelece o ressarcimento do
curtailment de confiabilidade e elétrico, a geracédo de Mangue Seco ficou 16,6% abaixo da
meta contratual.

Ja as PCHs de ESPRA apresentaram gerac¢ao aproximada de 32,8 MWm, o que representa
um aumento de 330,4% frente ao mesmo més de 2025. Importante destacar que a
companhia integra o Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) e possui seguro
contratado para 100% do GSF que atingiu 94,5% em margo. Dessa forma, a geracéo de
caixa com a energia vendida no contrato nao sofre alteracdo em fungao da geracao efetiva
ou do GSF.

Desempenho Financeiro do Portfdlio

O portfolio do fundo apresentou, em fevereiro, um EBITDA de R$ 15,0 milhdes, com margem
de 81%. No més de margo, foram realizados pagamentos de R$ 8,9 milhdes referente a
juros, remuneragao de APRs e amortizagdes. Em 31 de margo, a divida liquida consolidada
da Companhia totalizava R$ 630,2 milhdes, com um indice Divida Liquida/EBITDA de 3,1x.
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LEST 230,8
Financiamento BNB 194,3 out/38
Debénture 12.431 36,5 mar/34
Arcoverde 165,4
Financiamento BNB 113,7 dez/38
Debénture 12.431 51,6 jul/42
TPAE 33,1
Divida Bancdria 331 out/30
Mangue Seco 1, 3e 4 100,6
Financiamento BNB 100,6 jul/31
ESPRA 3,0
Financiamento BNB 3,0 jun/26
V2i 246,6
Debénture 2a emissdo 246,6 jan/28

Fluxo de Amortizagao e Resgates (%)

B SPEs BV2ij
28%
2026 2027 2028 2029 2030

Empresumos ¢ Financiamentos D,V’da. BCUta
mar/26 RS milhées

IPCA 2,36%
IPCA 536%
IPCA 1,46%
IPCA 5,02%
IPCA 5,50%
Pré 7,13%
Pré 8,08%
CDI 2,85%
32%
2031 2032 33-42

As acoes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 253,6 milhdes em margo de 2026,
e possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

1 d 1 d
- 1.9% [ 7.49% |7 8%
[+)
m B I B OB G

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Sobre o Fundo
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Performance
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Desde Inicio: R$ 43,21 YTD

No Ano: R$ 0,74 -8,3% 9,4% 5,3%
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150
o0 ~on . 1124
50

0

O O 0O 0 OO0 d o d d d d N N N N N N MMM MMM & < < & & < 1w n wn wnw wn O o
AN AN AN AN AN AN NN NN NN N NN N NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O 0O O 0O O O O O 0O 0O 0O O O 0O OO0 0O O 0O 0O 0O 0O 0O O O O O o0 o O o o O o
N AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
S I3 3 3 c 338 3cTESEscrTEsSEscsEsSEsecrzEsEgssces
c © % 2 %2 5 g ® % 3 Yosg®® 32 Yo g ® 232 Yo g @232 QYo g 8T 2 Y o g C
= E IS woe = E IS v = E IS woe = E IS v = E £ nooe = E IS woe = E
Volume Cota Patrimonial Cota Mercado
e Cota Patrimonial Ajustada e Cota Mercado Ajustada

Relatdrio de Desempenho Mensal - Marco 2026 | Vinci Compass



Vinci Energia FIP-IE — VIGT11 VINCI

Relatorio de Desempenho Mensal

COMPASS

PROINFA - Assinatura Aditivo Contratual

No dia 31 de margo de 2026, os ativos de geracdo de energia hidrica operados pela V2i
Energia, investida do Fundo Vinci Energia, firmaram os aditamentos dos contratos de venda
de energia junto ao PROINFA, prorrogando o prazo original contratado em 20 anos. Isso
representa uma receita nominal adicional acumulada de aproximadamente R$ 760 milhdes”.
Abaixo, seguem as principais altera¢des decorrentes das novas condigdes contratuais:

I.  Prorrogacdo de Prazo: o contrato foi aditado por 20 anos, levando o seu
vencimento original de 2028 para 2048;

Il.  Prorrogacao de outorga: as outorgas vincendas entre os anos de 2042 e 2044,
foram automaticamente estendidas para o novo vencimento do contrato, podendo
ser prorrogadas por mais 30 anos, a partir de 2048;

[ll.  Seguro de Risco Hidrolégico: fica garantido aos ativos, a permanéncia no
mecanismo de repactuacao do risco hidroldgico (GSF), com a cobertura do Seguro
SP100 garantindo a entrega de 100% da energia contratada até 2048;

IV. Alteragdo do indice de Reajuste do Contrato: O preco da energia contratada,
passa a ser atualizado anualmente pelo IPCA e nao mais pelo IGP-M;

V. Novo Preco de Venda de Energia: o novo preco de venda de energia sera de R$
407,36/ MWh e passa a vigorar a partir de 01/04/26. O novo preco € 13,7% menor
que prego atual, entretanto, é aproximadamente 65% maior do que a projegao de
preco de energia utilizada no ultimo Laudo de avaliac&o patrimonial,

VI. Desconto da TUSD: a partir do aditamento, o beneficio de 50% de desconto no
pagamento da TUSD, deixa de existir e 0 encargo passa a ser cobrado na integra. O
incremento na cobranga, representa um aumento anual nos custos de
aproximadamente R$ 720 mil.

Impactos e Resultados Esperados para o Fundo

Considerando o ultimo laudo de avaliacdo do Fundo e a assinatura do aditivo contratual, sdo
esperados impactos positivos relevantes, tanto na marcacdo patrimonial, quanto nas
projecdes do guidance de distribuicbes futuras a partir de 2028.

Especificamente para o ativo ESPRA, considerando o aditamento do contrato do PROINFA,

€ esperada uma apreciagao de aproximadamente 40% no valor do ativo, em decorréncia
principalmente do novo prego de energia, garantido até 2048.
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ESPRA - Impacto no Valor do Ativo (%)

39%
3%
-2%
Valor ESPRA (Laudo 2025) Extensdo Outorga Desconto TUSD Preco Aditivo Valor ESPRA (pd6s aditivo)
Extensdo Outorga Desconto TUSD Preco Aditivo
As outorgas foram O beneficio de 50% de desconto no O novo prego de venda de energia
automaticamente prorrogadas pagamento da TUSD, deixa de existir serd de RS 407,36/ MWh e passa a
para 2048". e passa a ser cobrado na integra. vigorar a partir de abr/26.

Dada a valorizacado do ativo ESPRA, numa visao consolidada do portfélio, € esperado um
aumento da participagédo dos ativos hidricos na carteira e um impacto patrimonial positivo no
fundo, superior a 20%.

Impacto Patrimonial Esperado no Fundo (%)
121%

100%

Pré Aditivo Pés Aditivo
I Transmissao N Ceracao Hidrica
BN Ceracao Edlica I Alavancagem V2i + APRs

Os impactos positivos no fluxo de caixa decorrentes da assinatura do aditamento, seréo
fortemente percebidos a partir de 2028, quando originalmente o contrato seria encerrado e a
venda de energia ocorreria através do mercado livre. Em uma comparagao com as proje¢des
até entado vigentes no laudo de avaliagdo patrimonial, podemos observar conforme grafico
abaixo, um impacto total positivo nominal, de aproximadamente R$ 760 milhdes.
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Prorrogacdo PROINFA: Variacdo em Relacdo a Projecdo Atual (RS
milhoes)
48 47 50 51 52 54

40 41
T 353532363637' IIIIII
-9 11
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048

Para o Guidance de longo prazo, os rendimentos serdo potencializados em aproximadamente
2 reais por cota, representando um aumento de aproximadamente 20% no yield do Fundo a
partir de 2028.

Em relacédo aos de 2026 e 2027, o Guidance se mantém inalterado respeitando as ultimas
divulgag¢des do Fundo.

I Distribuicdo Anual Média Esperada (R$/cota) 1 3,0
O guidance de N |mpacto Renovagao Proinfa (R$/cota)
distribuicoes, reflete a Limite Inferior de Distribuicdo (R$/cota)
expectativa atual do Fundo 9.8

quanto ao seu potencial de

geracao e distribuicao de

caixa ao longo do tempo,

considerando o portfélio
existente e premissas

financeiras,
macroeconémicas e

operacionais vigentes.

Perspectiva de
crescimento
continuo das
Distribuicoes
com a
desalavancage

m AA DArtfALIA A

TNDA 2N707 2N7Q _ ITNZ17NZD _ INZA

Premissas Consideradas 2026 2027 2028 - 20311 2032 - 2036*
Curtailment (%) 15,0% 15,0% 7,5%3 0%°
Preco Energia (RS /MWh - out/25) - - 190 215

CDI médio 13,4% 11,7% 10,1% 10,0%
IPCA 4,2% 4,2% 4,0% 4,0%
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

As distribui¢cdes do fundo sdo mensais sendo as datas de anuncio no ultimo dia util de cada
més e as datas de pagamento no 5° dia util do més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO  Projegdio de Pagamentos

31/03/2026
30/04/2026
29/05/2026
30/06/2026
31/07/2026
31/08/2026
30/09/2026

08/04/2026
07/05/2026
05/06/2026
07/07/2026
07/08/2026
07/09/2026
07/10/2026

Negociacao do Fundo na B3

Informagdo da B3 Margo/26

Valor de Mercado (RS mil)
Numero de Cotistas
Presenca didria em Pregées

Volume Didrio Médio Negociado
(RS mil)

Giro (% de cotas negociadas no
més)

Investidores (mil)

420.721
5.206
100%

278,86

1,60%

Relatdrio de Desempenho Mensal - Marco 2026 | Vinci Compass

0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,25
0,27

O Fundo encerrou o més de marco com 5.206
cotistas. O valor de mercado do Fundo é de R$
420,7 milhdes, o que representa um desconto
para o valor patrimonial do Fundo de 30,1%. O
volume médio diario de negociagéo foi de
aproximadamente R$ 2789 mil, o que
representou um giro equivalente a 1,60% das
cotas do Fundo.

683 6
619
5
521
461 4
369
3
279

2
1
0

\e) \e) \P) © © ©

Vv Vv v v Vv Vv
‘&\ 4\ /\,\ \ 4\ ,\\
> (\O 66 -@(\ X2 (Q’b

B Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmiss@o Arcoverde

Extensdo 198 km 139 km 12 km

RAP anual ciclo 25-26 (RS

milhées) 67 37 12
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’

214 156 28
(RS milhées)
Participacdo no EBITDA do 26,8% 13,8% 4,2%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100,0% 100,0% 100,0% 99,77% 100,00% 99,99% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 99,83% 100,00%

00— —0—0—0—0—0

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26
Dados Financeiros (R$ mm)

89%  85%  86%  87%  85% 9% g5y gy, % 83% 89%  86%
()

182 o o
I I I o1 o1 95 94 95 93 96 95 95

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/i25 dez/25 jan/26  fev/26

mm ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cachoeira

da Lixa Colino 1 Colino 2

Leilao PROINFA PROINFA PROINFA
Capacidade Instalada

14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 25-26 (RS / MWh)

472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operagdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) -15
Participac@o no EBITDA do Portfdlio 28,1%
Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
113%119
104% ., 106% 104%104% o
o8 0% o as% 9951 g -
2ok nne a2 58% B 8% s, 86% 87%
%0 6 79,90%
74% 73% 0% 73% 80%
63% 63% 63% °°7 Média Mével
| | | | | LTM
Mm Mm N M N MmO ;n N 0O o 60O o6 § ¢ 9 S S TS T ST S NN N NN NN NN NN 0w w Y
N e T R R e I i T R R N R e
SEEREZLZTRPE LIS EREZIATREZIELLEERES RS2SR
Dados Financeiros (R$ mm)
85%  86%  84%  87%  83%  84% 80%  86%  89% 84y  87%

41%
6,2

6,4
58 5.8 58 6,2 6,2 61 6,1 6,2 6,3 6,2

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

mm ROL

Ativos dé ‘Geracao Eélicﬁ‘l/‘

jan/26  fev/26
(%)Margem Ebitda
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Geragdo Edlica Mangue Secol Mangue Seco3  Mangue Seco 4

Leiléo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009

Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 25-26 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizac@o 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 19 -12 16
gz:g;ﬁ)agdo no EBITDA do 27.1%

Dados Operacionais — Geracao Edlica

N Geragdo (MWm) s Curtailment (MWm) P90 e P50 LTM

——
17,4
|~ 5 10,3
11,7 : 10,7
27,2
208 ) —
17,1 ’ 16,7 164
12,3 11,3
abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 Realizado Meta P50

Reversao de proviséo relacionado a impactos de curtailment

(cortes de geragao) determinados pela ONS

Dados Financeiros (R$ mm)

68% 67%
57% 60% 56% 63% 62% ° o 57% 60% 62% 50

52

55
39 39 43
2,9
31,4

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 @ jul/l25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26

3,8 3,8

mm ROL (%)Margem Ebitda
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Constrained Off/ Curtailment

Ponto de conexdo com

o sistema

O setor elétrico continua discutindo solugcbes para o
problema do curtailment. A Lei n° 15.269/2025, que
prevé uma solucdo parcial de ressarcimento pelas
frustracbes de geracdo (curtaiiment), mediante
compensacéao dos cortes por indisponibilidade externa e
por razao elétrica, retroativos a 01/09/2023.

AlLein®15.269/2025 ainda depende de regulamentacéo,
mas ja existe a previsdo de que seja assinado um Termo
de Compromisso. Esse Termo deve levar as empresas
edlicas a renunciarem a agodes judiciais que questionam
os cortes, hoje parada no STJ. Caso essas acdes sejam retiradas, as geradoras edlicas da

companhia, terdo direito a receber um ressarcimento de cerca de 59,4% das perdas
acumuladas até marcgo de 2026.

Classificagao do Curtailment (MWh)

17.939

79.023 MWh 57.585 MWh
13.033

11.797
9.867

7.946 8.335 8.533

7.287
| ‘ 1.

40,6%

x 5.316 MWh

4.851
4.306 4.485 4778

3.308
1.601
1.234g9¢ 1033 1077 %% 55, 1608
132 27 201 145
- _ =

=]
N
N

mai/25 I
IS
jun/25 D
h ~
jul/25 I
© o
ago/25 NN <
o
set/25 NI
out/25 I
nov/25 I

2.

342
557 I

ie_ = .I.I [ |

R A A A A A - A A A T ) n O O V
NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN N N
SR SIS T T T TS e eIy CSOPToTot N s 3 =
8 9 g @ ®©® 2 & 5 3 g ¢ 3 o O g @ © <2 v g @ ©
E ©- = + £ © £ = @ 9 O ¢ T —= - g ®© T = % £

M Energético M Restricdo Elétrica M Confiabilidade

U IVINISIENO Qe inas € knergia Instaurou a uonsuna ruonca n- 210/2025 para

regulamentacao do referido Termo de Compromisso e as contribuicbes foram recebidas até
dia 16/01/2026.

Paralelamente, em 30/12/2025, através do comunicado 971, a CCEE suspendeu todas

as cobrancas dos ressarcimentos de usinas edlicas até que seja publicada a
regulamentacao da Lei n° 15.269/2025.

Em jan/26, a ANEEL concedeu medida cautelar no processo administrativo de interesse dos

geradores edlicos, determinando a suspencao por 90 dias, dos ressarcimentos estabelecidos
na contatagéo de energia de reserva.

As principais alteragdes que ainda precisam ser aprovadas pela diretoria da agéncia, se
baseiam na criacdo de uma ordem de prioridade para os cortes, organizada em blocos e na
implementacdo de um mecanismo de rateio na etapa de pds-operacéo.
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A expectativa é que fontes que apresentam flexibilidade e custos mais elevados para o
consumidor ou com capacidade de armazenamento, sejam cortadas antes das fontes
renovaveis.

37992 a043,6%4

O VW U O VU U O VU OV O U U O O U O O O O O VU O O O O O u v O O O
AN AN &N AN AN AN AN NN N NN N NN NN NN NN NN N NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o
N N N AN N N AN NN AN AN N AN AN NN AN NN NN NN NN AN N NN NN
D e e e T T T e
N O MO 0N N MO N N MO N N MO MO N MO M N M M N M M N MO M N MO MO O O oM
O O O O O O O O O O O 0 0 0 0 00 00 00 00 000 oo o oo
B T T T T s T T T e U
AN N g N O NN 0 OO O d AN N < N OWN 0 0 O N N < 1N O IN 0 O O
O O O O O O O O O d@ ™ ™ A = o A A = o N N &N N NN &N N N &N N on o
EEE Realizado  HEEEE Impacto e |mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 18,8% da geragao potencial no més de margo. A geragao
efetiva no més de marco foi 11,3 MWm, enquanto os cortes de geracao alcangaram 2,7 MWm
no periodo. Em margo, os cortes foram distribuidos da seguinte forma: 4,4% por motivos de
confiabilidade, 3,3% por restricdes elétricas e 92,3% por razdes energéticas.
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com
+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacdo | («vinci RE"), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informagdes disponiveis ao publico. As
informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto néo representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci nao se responsabiliza pelo teor
dessas informagodes. A Vinci RE n&o garante as estimativas ou projegdes quanto a eventos que possam ocorrer
no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes) contidas neste
material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variacdes podem ser significativas. Nada aqui
contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagao deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagéo
ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci
RE n&o interpreta o conteudo deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou
como recomendagao. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE
possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras
devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.

S
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