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Informagoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor
8.674.669

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (27-02-26)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.282

Cédigo de Negociagio — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (27-02-26) Taxa de Performance

R$ 69,75 N&o ha

Valor de Mercado da Cota’ (27-02-26) Tributacéo ) i

R$ 46,30 Aliquota zero sobre ganho de capital e rendimentos

para Pessoas Fisicas

Destaques

69,7
14,

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de fevereiro
valiado a R$ 46,30. Esse valor representa um desconto de 33,6% do
valor da cota patrimonial do Fundo de R$ 69,75.

IR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de fevereiro (R$ 46,30) é de
IPCA + 14,8%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 18,2% com
ross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

ERACAQ EOLICA (MWm)

A geragao edlica no més foi de 12,3 MWm o que representou
uma geracao 37,1% abaixo da meta contratual prevista. O
curtailment® representou uma frustracao de 2,5 MWm, caso
nao houvesse essa limitacdo, a geragao realizada seria
24,4% abaixo da meta.

12,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

O cenario externo segue relativamente benigno para os mercados, ainda que com alguns
pontos de atencdo. Nos Estados Unidos, a atividade apresenta sinais de desaceleragéo,
especialmente no mercado de trabalho, enquanto a inflagdo vem cedendo e a politica
monetaria caminha para um ciclo de flexibilizagdo. A China, por sua vez, continua em trajetéria
de crescimento mais moderado, sem sinais de ruptura abrupta, mantendo ainda demanda
relevante por commodities. Para o Brasil, o ponto central € que esse ambiente global segue
relativamente favoravel, com crescimento americano moderado e liquidez internacional
elevada, o que tende a sustentar fluxos para mercados emergentes. Entre os riscos externos,
o principal fator de atencao permanece sendo a evolugao de conflitos geopoliticos, que podem
gerar episodios de volatilidade nos mercados.

No Brasil, o quadro macroecondmico passou por uma inflexao importante. Apés um periodo
de crescimento acima do potencial impulsionado por estimulos fiscais, a politica monetaria foi
levada a um patamar bastante restritivo, com taxa real significativamente acima da neutra.
Esse aperto ja se reflete em desaceleracao da atividade e, ao mesmo tempo, em queda
consistente das expectativas de inflagdo. Indicadores de mercado e projegbes para os
proximos anos vém recuando, reforcando a perspectiva de desaceleracao inflacionaria ao
longo de 2026.

Esse ambiente de atividade mais fraca, expectativas de inflagdo em queda e politica
monetaria ainda bastante contracionista cria as condigdes para o inicio gradual de um ciclo
de cortes da Selic. A redugcao das taxas tende a ocorrer inicialmente por razdes técnicas,
refletindo o nivel elevado da taxa real e o arrefecimento da economia. Caso esse processo se
consolide, a combinacao de queda de juros e melhora das condi¢des macroeconémicas pode
criar um ambiente mais construtivo para os ativos domésticos ao longo de 2026.
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Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE ¢ um Fundo de investimento em participagcbes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a constru¢cao de um portfélio composto por
participacdes societarias em ativos de Geragcéao e Transmissao de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, nho momento de
aquisicdo, e que tenham receitas indexadas pela inflagdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de fevereiro negociada no valor de R$ 46,30 na
B3 o que representa um desconto de 33,6% em relagéo ao valor da cota patrimonial do Fundo
de R$ 69,75. A TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial
realizada em dezembro/25 é de 14,8% ou 18,2% com gross-up (de forma a comparar o retorno
equivalente ao de instrumentos financeiros que tém tributacdo de imposto sobre a renda).

Composicao do Porfélio de Ativos do Ativos de Transmissio representam grande parte
Fundo!? do portfélio, contribuindo para maior
previsibilidade e estabilidade do Fundo.

2%

23%
’ Ativos de Geragao Hidrica sem exposigado ao

Curtailment, com seguro para risco hidrolégico,
que possibilitam uma receita estavel e previsivel.
Além disso, ha a possibilidade de renovagao do
Programa Proinfa por mais 20 anos, com
incremento relevante da receita, a partir de 2028.

46%

29% Geracao Edlica permanece sofrendo com os cortes

= Transmiss3o = Geracio Hidrica e impostos pelo ONS. Entretanto, o setor caminha
% para buscando solu¢des para os ressarcimentos ou
eventuais rateios de cortes, que seriam benéficos

para os ativos edlicos do Fundo.

® Geragdo Edlica = Caixa

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de fevereiro, as transmissoras operaram com 99,83% de disponibilidade. No
segmento de geragao, os parques eodlicos de Mangue Seco registraram geracao de 12,3
MWm, representando queda de 30,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado do ano, conforme Lei n°® 5.269/2025 que estabelece o ressarcimento do
curtailment de confiabilidade e elétrico, a geragédo de Mangue Seco ficou 12,4% abaixo da
meta contratual.

Ja as PCHs de ESPRA apresentaram geragao aproximada de 10,8 MWm, o que representa
um aumento de 156,9% frente ao mesmo més de 2025. Importante destacar que a
companhia integra o Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) e possui seguro
contratado para 100% do GSF que atingiu 99,4% em fevereiro. Dessa forma, a geragao de
caixa com a energia vendida no contrato nao sofre alteracdo em funcao da geracao efetiva
ou do GSF.
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Desempenho Financeiro do Portfdlio

O portfélio do fundo apresentou, em janeiro, um EBITDA de R$ 16,2 milhdes, com margem
de 81%. No més de fevereiro, foram realizados pagamentos de R$ 3,8 milhdes referente a
juros, remuneracdo de APRs e amortizacbes. Em 27 de fevereiro, a divida liquida
consolidada da Companhia totalizava R$ 641,2 milhdes, com um indice Divida

Liquida/EBITDA de 3,2x.
LEST 232,6
Financiamento BNB 194.,4 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,2 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 164,7
Financiamento BNB 113,7 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 51,0 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 32,6
Divida Bancdria 32,6 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1, 3 e 4 102,4
Financiamento BNB 102,4 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 5,0
Financiamento BNB 50 jun/26 Pré 8,08%
V2i 243,0
Debénture 2a emisséo 243,0 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizagao e Resgates (%)

B SPEs BV2ij
(¢}
28% 329
| 407 | | 60 | A% | 79 | | 79 | | 5o | a0z ]
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

As acdes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 250,3 milhdes em fevereiro de
2026, e possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

| d | d
11,994 i 4 7.4% 7,8%
[+
(5 000 I =.> o I 2.2 % I 4.2 I 4, 2 I ©7 7° I 8

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Sobre o Fundo
Organograma Atualizado

FIP-IE VINCI
Energia

83,0%
100% ONs.

l 100%
‘ VZI ENERGIA
£ & 1 |
e 100% 100% 100% 100% 90,35%
, .. ‘. ‘ " :??:‘:L( ’ 1 - . r’:c::_'n:_j!:: ‘ ARCOVERDE ;’J‘ TPAE

........................

Performance
Distribuicoes Rentabilidade Rentabilidade

desde o Inicio no Ano
Desde Inicio: R$ 42,71 YTD

No Ano: R$ 0,48 -11,0% 4.0%

§a SERTOES
-

Rentabilidade

no més

4,6%
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Volume

jul/2021
set/2021
nov/2021
jan/2022
mar/2022
mai/2022

jul/2022
set/2022
nov/2022
jan/2023
mar/2023
mai/2023

Cota Patrimonial

jul/2023
set/2023
nov/2023
jan/2024
mar/2024
mai/2024

e Cota Patrimonial Ajustada === Cota Mercado Ajustada

Cronograma de Distribuicao de Resultados

jul/2024
set/2024
nov/2024
jan/2025
mar/2025
mai/2025

Cota Mercado

jul/2025
set/2025
nov/2025
jan/2026

As distribuicdes do fundo sdo mensais sendo as datas de anuncio no ultimo dia util de cada
més e as datas de pagamento no 5° dia util do més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO  Projecdo de Pagamentos

27/02/2026
31/03/2026
30/04/2026
29/05/2026
30/06/2026
31/07/2026
31/08/2026
30/09/2026

06/03/2026
07/04/2026
07/05/2026
05/06/2026
07/07/2026
07/08/2026
07/09/2026
07/10/2026
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Negociacao do Fundo na B3
O Fundo encerrou o més de fevereiro com

Valor de Mercado (RS mil) 401.637 5.282 cotistas. O valor de mercado do Fundo é
Ndimero de Cotistas 5.282 de R$ 401,64 milhdes, o que representa um
Presenca didria em Pregées 100% desconto para o valor patrimonial do Fundo de
Volume Didrio Médio Negociado 52041 33,6%. O volume médio diario de negociacao
(RS mil) ' foi de aproximadamente R$ 520,6 mil, o que
rcrig;)(% de cotas negociadas no 2,43% representou um giro equivalente a 2,43% das

cotas do Fundo.

813
683
619
571
521
482 461 4
386 369
353

327 311 3
2

0

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

Investidores (mil) ® Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmiss@o Arcoverde

Extensdo 198 km 139 km 12 km

RAP anual ciclo 25-26 (RS

milhées) 67 37 12
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’

216 157 28
(RS milhées)
Participacdo no EBITDA do 32,2% 14,1% 3,8%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,77% 100,00% 99,99% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 99,83%

9%  89%  g5%  86% 87%  85% 91%  g59 40, 0% B3%  87%

I ]u|/25 afy/bs s%zé5 31525 90925 Qed25 %9/26 9326

fev/25 ~mar/25 abr/25 mail25 jun/25 jul/l25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

13,2
13,1 12,2

m ROL (%)Margem Ebitda

Relatdrio de Desempenho Mensal - Fevereiro 2026 | Vinci Compass



Vinci Energia FIP-IE — VIGT11 l
Relatorio de Desempenho Mensal VINCI

COMPASS

Ativos de Geracao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cacho.e:ra Colino 1 Colino 2
da Lixa
Leilao PROINFA PROINFA PROINFA

Capacidade Instalada 14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 25-26 (RS / MWh)

472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operagdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) -9
Participac@o no EBITDA do Portfdlio 33,4%

Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)

13%1119
3
1049 106% 5109
% 00% 104%104% 102% 99,40%
98% 98% 97% R
oo, 88% 89% 89%

N Qoo 86%
©78%

99%
95%

jun/23 I
jul/23
ago/23 I
set/23 I
out/23 I
nov/23
dez/23 I

ago/24 IS

set/24 I &
out/24 IEEEE—

nov/24 I

dez/24 I

o o o o o o o o o o o o o o o o~ o~ o
Qo g9gggq Qo499 og g a9 a9gq o
S 2 © & ® S 2 8 & ® § S 2 ©® & ® S 3
S & g ® E e & g w® g 2 S & g ® E e &

Dados Financeiros (R$ mm)

89%  85%  86%  84%  87%  83%  84% so%  86%  89% 84y

41%

6,4
58 58 58 58 6,2 6,2 6,2 6y 6,1 6.2 6,3

fev/25 mar/25 abr/25 mai/l25 jun/25

jul/l25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

m ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracgao Eodlica )-cl’\

Geragdo Edlica Mangue Secol Mangue Seco3 Mangue Seco 4
Leiléo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 25-26 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizac@o 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 13 -10 10
gz:g;ﬁ)agdo no EBITDA do 16,5%

Dados Operacionais — Geracao Edlica

N Geragdo (MWm) . Curtailment (MWm) P90 e P50 LTM

17,4

» 13,3 23,1
[ 11,7 ),
7,4 ,0
19,9 20,8
5 16,1 17,1 ’ X ! )
i - -
mar/25  abr/25  mai/25  jun/25  jul/25  ago/25  set/25  out/25 nov/25 dez/25  jan/26  fev/26 Realizado  Meta =

Reversao de proviséo relacionado a impactos de curtailment

(cortes de geragao) determinados pela ONS

Dados Financeiros (R$ mm)
95%

s8%  57%  60%  ggy  63%  62% 0% 6T% g0 oy 62%

31,4

3.9 3.8 3.8 3.9 3.9 4,3 5.5 5.2 38 4.1 43

fev/25 ~mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

m ROL (%)Margem Ebitda
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Vet de canuxeo cor

Q ststemao

/ O setor elétrico continua discutindo solugcbes para o

7\ Sy o Constrained Off/ Curtailment

problema do curtailment. A Lei n°® 15.269/2025, que
prevé uma solucdo parcial de ressarcimento pelas
frustracbes de geracdo (curtaiiment), mediante
compensacéao dos cortes por indisponibilidade externa e
por razao elétrica, retroativos a 01/09/2023.

AlLein®15.269/2025 ainda depende de regulamentacéo,
mas ja existe a previsdo de que seja assinado um Termo
de Compromisso. Esse Termo deve levar as empresas
! edlicas a renunciarem a agodes judiciais que questionam
os cortes, hoje parada no STJ. Caso essas acdes sejam retiradas, as geradoras edlicas da
companhia, terdo direito a receber um ressarcimento de cerca de 60% das perdas
acumuladas até fevereiro de 2026.

Classificagao do Curtailment (MWh)

55.672 MWh

78.932 MWh
13.033
11.797
9.867 9.976
o
7006 W 833 5049 72878533 ,8%
i 56,4%
4.306 4.485 4851 4. 778
3.308
1.234 996 1 10771601 932 1608 1342 >
132 > 201 145
e = m B [ | [ | 5.249 MWh
o \/{') ,{') O W W P P P

T 0“ @“ & 0“ 0“ \v © ©

B Energético M Restricdo Elétrica M Confiabilidade

O Ministério de Minas e Energia instaurou a Consulta Publica n® 210/2025 para
regulamentacao do referido Termo de Compromisso e as contribuicbes foram recebidas até
dia 16/01/2026.

Paralelamente, em 30/12/2025, através do comunicado 971, a CCEE suspendeu todas
as cobrancas dos ressarcimentos de usinas edlicas até que seja publicada a
regulamentacao da Lei n° 15.269/2025.

Em jan/26, a ANEEL concedeu medida cautelar no processo administrativo de interesse dos
geradores edlicos, determinando a suspencao por 90 dias, dos ressarcimentos estabelecidos
na contatagéo de energia de reserva.

As principais alteragdes que ainda precisam ser aprovadas pela diretoria da agéncia, se

baseiam na criacdo de uma ordem de prioridade para os cortes, organizada em blocos e na
implementacdo de um mecanismo de rateio na etapa de pds-operacéo.

Relatdrio de Desempenho Mensal - Fevereiro 2026 | Vinci Compass



Vinci Energia FIP-IE — VIGT11 VINCI

Relatorio de Desempenho Mensal COMPASS

A expectativa é que fontes que apresentam flexibilidade e custos mais elevados para o
consumidor ou com capacidade de armazenamento, sejam cortadas antes das fontes
renovaveis.

b6, 90§ 100% §100% [ 100%| X b7 1% 100% [§100% [ 100%) 100%(§100% [ 100% #1100%)

(o) (o) o Vo] o o (o) (o) o o o o (o) (o) o o (o] o (o) (o) o o o o o (o) o o
(o] o (] (] (] o (o] o (] (] (] (] (o] o (] (] (] (] (o] (o] (] (] o~ (] o (o] (] (]
O O O O O O O O O O OO O OO OO O O O O O O O o O o o
N N o~ (] o~ o~ N N o~ (] (] o~ N N o~ (] o~ o~ N N o~ (] o~ o~ o~ N o~ o~
o (] (] (o] (] o o (] (] (] (o] (] o (] (] (] o o o o (] (] (] (] o o (] (]
O O O O O O O O O O O O 0O O O O O O O 0o oo o o o o o o
— (o] o < n [Yo) ~ o0 () o — (g\] on < n (o) ~ 0 (o)) o - (] m < n (o) ™~ 0
o o o o o o o o o — — — — — - — — — — o~ o~ (o] (o] (g\] (o] (@] o~ (o]
EEE Realizado  HEEEE Impacto === |mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 16,3% da geracao potencial no més de fevereiro. A
geracao efetiva no més de fevereiro foi 12,3 MWm, enquanto os cortes de geracao
alcangaram 2,5 MWm no periodo. Em fevereiro, os cortes foram distribuidos da seguinte
forma: 7,1% por motivos de confiabilidade, 13,2% por restricdes elétricas e 79,7% por
razdes energéticas.
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com
+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

6 Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
/7% Autorregulacao (“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
A N B | M A auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informagbes disponiveis ao publico. As
informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto néo representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor
dessas informagodes. A Vinci RE n&o garante as estimativas ou projegdes quanto a eventos que possam ocorrer
no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes) contidas neste
material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variacdes podem ser significativas. Nada aqui
contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacao do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagao deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser interpretado como uma solicitagao
ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci
RE n&o interpreta o conteudo deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou
como recomendagao. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE
possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras
devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
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