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O Fundo

Exposicao a ativos de infraestrutura com recorréncia de rendimentos isentos

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) é um fundo de infraestrutura que tem suas cotas
negociadas na B3. O Fundo, que investe seus recursos em participacoes de ativos de
geracao e transmissao de energia operacionais (sem risco de construcao), tem como
mandato a distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas. Disponivel para investidores
qualificados, o VIGT apresentava em 31/12/25, na cota de mercado, um retorno
esperado (e isento) de IPCA+15,3%.

-/ % 5
3 4 [B]
Isengdo Retorno Atrelado Distribuicdo de o

a N B3
Total de IR a Inflacao Rendimentos egociacao na

Taxa de Retorno Implicita
Cota de Mercado (R$S) 45,0 50,0 55,0 60,0 65,0 70,0
TIR (IPCA +) 15,3% 13,6% 12,2% 11,0% 10,0% 9,1%

Com Gross up 18,7% 16,7% 15,0% 13,6% 12,4% 11,4%
Cota 31/12/25

9,10 9.56

2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Distribuicdo (RS$/cota) ==VYield"

3 1Yjeld calculado com base no valor médio anual da cota de mercado.

Cédigo B3:

CNPJ:

Categoria Anbima:

Data de Inicio:

Taxa de Administracao

Taxa de Performance:

Administrador:

Gestor:

Formador de Mercado:

2] o] [[ole WA W/

Setor Alvo:

Ativos em Carteira:

Tributagao:

VIGT11

33.601.138/0007-03

Fundo de Investimentos em Participacoes (FIP - IE)

Novembro de 2019

1,5% a.a.

N&o ha

BTG Pactual SF S.A DVTM

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Credit Suisse

Investidores Qualificados

Geragao e Transmissao de Energia

3LTs,3EOL e 3 PCHs

Isencao total de IR para pessoas fisicas
(ganho de capital e distribuicdo de rendimento)
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Comentarios do Gestor

Destaques do trimestre

Cenério Macroecondmico: O cenario global seguiu marcado por dados mistos nos EUA, a atividade ainda resiliente em alguns setores, mas com
enfraquecimento gradual do mercado de trabalho, levando o Fed a continuar o ciclo de cortes de juros, mesmo com a inflagdo acima da meta, porém
em trajetdria de desaceleracdo para 2026. O ambiente de politica monetaria mais acomodaticia e fiscal expansionista sustenta os ativos de risco e
reforca a tendéncia de ddélar mais fraco. No Brasil, a desaceleracdo da atividade e a queda da inflacdo abrem espaco para o inicio do ciclo de cortes da
Selic, possivelmente ja no inicio de 2026, embora o desempenho dos mercados siga condicionado a percepcao fiscal e ao avanco do cenario eleitoral.

Desempenho Operacional: As transmissoras do grupo operaram com disponibilidade de 100% no trimestre. A geragdo dos ativos hidricos atingiu 14,1 MWm
no trimestre, alta de 144,0% frente ao 4724 e de 54,0% em relacao ao 3T25. O expressivo crescimento anual decorre do periodo de indisponibilidade para
modernizacdo ocorrido em 2024, ressaltando-se que tal parada ndao impactou a receita contratual do periodo. Ja a evolucao trimestral é reflexo direto da
maior afluéncia registrada na regidao. Nos ativos edlicos, a disponibilidade do parque Mangue Seco permaneceu superior a 98,6%. No trimestre, a geracao foi de
16,9MWm, 28% menor que no mesmo periodo do ano passado, em funcao dos cortes de geracao, apesar da boa performance operacional dos equipamentos.
O Curtailment continua sendo uma realidade, chegando a 16,1MWm de restricdo no trimestre, o que representa 52,4% da meta contratual, dos quais 53,8% por
confiabilidade e 0,9% por restricOes elétricas. Nesse sentido, o Curtailment energético, nao sujeito a ressarcimento, representou 23,7% da meta contratual.

Curtailment: O setor elétrico avanga na discussao sobre o Curtailment apds a Lei n°® 15.269/2025, que prevé ressarcimento parcial retroativo a setembro de
2023, condicionado a regulamentacao e a assinatura de Termo de Compromisso com renuincia a acoes judiciais. Uma vez implementada, a medida permitira a
recuperacao de cerca de 61% das perdas acumuladas até dezembro de 2025. Enquanto a regulamentacao nao é concluida, CCEE e ANEEL suspenderam
temporariamente cobrancas relacionadas. Em dezembro de 2025, o resultado foi impactado positivamente pela reversdo de Curtailments de confiabilidade,
gerando incremento de RS 29 milhdes na receita do més.

PROINFA: Em relacdo aos ativos hidricos (ESPRA) e a renovacado do contrato do PROINFA, o Decreto n° 12.834, publicado em 26 de janeiro de 2026,
estabeleceu que o aditivo contratual devera ser assinado até 31 de marco de 2026, com a ENBPar responsavel por divulgar o modelo do contrato até 26 de
fevereiro de 2026. Com a renovacao, o preco da energia serd ajustado para aproximadamente R$ 406/MWh e o prazo de vigéncia serd estendido de 2028 para
2048. Além de garantir condicdes comerciais mais atrativas, a medida assegura a permanéncia das PCHs no MRE até o término do novo contrato.

Reavaliacdo Patrimonial: Os ativos do Fundo foram reavaliados a valor justo por avaliador independente, com data-base de outubro de 2025,
resultando em cota patrimonial de RS 70,38 nessa mesma data. A avaliacdo do portfélio foi conduzida por meio da metodologia de fluxo de caixa
descontado, com projecdo de receitas, despesas e investimentos, trazidos a valor presente por taxas de desconto compativeis com o risco de cada
ativo, ja deduzidas as respectivas obrigacdes das companhias.

VIGT11
RS 70,38

Cota Patrimonial

RS 45,00

Cota de Mercado (B3)

IPcA+ 15,3%

TIR Implicita no Carrego

8,1%

Prémio sobre a NTN-B35

Rs 611 milhses

Patrimonio Liquido

5413

Cotistas

5,0%

Div. Yield 2025
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio — 4° TRI 2025

Presenca Concentragao dos Ativos do Fundo’

Caix#
Geragao
Edlica; 23%

Transmissao;

46%

Geragao
Hidrica; 29%

Contribuicao EBITDA por classe Contribuicao EBITDA por ativo

(YTD)
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1Conforme valor justo realizado pelo verificador independente.
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio
Financial Highlights Ajustado® (4T25)

(RS milhdes)

12M25 12M24

Receita Liquida (I) 279.8 2796

LEST 16,4 16,4 0,2% 15,8 4,0% 64,4 62,9 2,3%
Arcoverde 9.1 8,8 3,3% 8,6 6,2% 35,0 35,5 -1,2%
Vineyards - = = 10,8 = 18,8 471  -60,0%
TPAE 2,9 2,8 3,8% 2,8 2,3% 11,3 11,4 -1,2%
Mangue Seco 39,2 14,9 163,0% 17,4 1251% 77,9 51,9 49,9%

ESPRA 18,6 18,6 0,1% 18,4 1,0% 72,4 70,7 2,3%
623 635 _18%

11,8 135 -12,2% 11,5 3,4% 47,6 46,4 2,6%
-10,4% -0,2% 14,7 171 -13,8%

58,7 20,4% j 217,5 2161 0,6%
Margem EBITDA 82% 71% 10,8 p.p 80% 2,5p.p 78% 77% 0,4 p.p
Desp. Financeira 16,3 14,0 16,5% 32,2 -493% 93,1 1259 -26,0%
IR/CSLL 6,0 3,2 86,9% 34 76,8% 15,2 121 25,3%
Depreciagao/Outros . 19,0 13,9 36,7% 17,1 11,2% 58,5 491 19,0%
29,0 74,8%

|
Lucro Liquido 1 29,5 12,7 131,9% 61 3842%J] 508
8

(1) Dados considerando participagéo de 100% dos ativos.

Comentarios

4T25x 3T25

l. Em decorréncia da decisao favoravel sobre o ressarcimento de
Curtailment, foram revertidos RS 27mm em provisdes no passivo
das usinas Mangue Seco. O montante foi reconhecido como receita
em dezembro de 2025.

II. O Opex do 3T25 e do 4T25 foi impactado por ajustes contabeis
pontuais relativos a atualizacdo de litigios civeis, totalizando RS 2,9
milhdes em ESPRA e RS 1,0 milhdo em LEST. Excluindo-se esses
efeitos nao recorrentes, a variacao do Opex seria de -3,8%,
desempenho explicado pela concentracao de custos ja previstos
para o ultimo trimestre.

Ill.  No 4T25, as despesas financeiras foram impactadas pontualmente
por comissoes de fianca, enquanto o aumento de IR/CSLL decorreu
da receita de reversao do curtailment. Adicionalmente, a revisao do
inventario em ESPRA e TPAE gerou um ajuste nao recorrente na
depreciagao.

4T25 x 4724

l. A base comparativa entre o0 4T24 e 0 4T25 é impactada pela venda
do ativo Vineyards (maio/25), além da receita extraordinaria de
reversdo do curtailment. Excluindo-se esses efeitos, os resultados
refletem melhor a performance recorrente do portfélio.

12M25 x 12M24

l. Excluindo Vineyards, a receita e o EBITDA apresentariam altas de
12,2% e 14,5% a/a, com a reversao do Curtailment sendo principal
responsavel pelos niumeros.




Empréstimos, Financiamento e APRs

Composicao e fluxo de amortizacoes

Empréstimos e Financiamento

Bljeiel: Divida
Empréstimos e Bruta Vencime Indexado Soread Liquida (RS
Financiamentos (dez/25) (RS nto r R q‘ ~
o milhoes)
milhoes
LEST 233,2 220,7
Financiamento BNB 195,6 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 37,7 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 167,7 157,1
Financiamento BNB 114,2 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 53,5 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 31,7 28,5
Divida Bancaria 31,7 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1,3 e 4 104,5 23,0
Financiamento BNB 104,5 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 6,0 (1,2)
Financiamento BNB 6,0 jun/26 Pré 8,08%
V2i 236,8 231,4
Debénture 2a emissao 236,8 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizacao dos Empréstimos e Financiamentos (%)

B SPEs BV2i
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

Acoes Preferenciais Resgataveis

- . Saldo Bruto Fim da
el P GS Recompr Indexador Spread
Resgat4veis (Set/25) a P P
Sertbes
APR 120,1 out/37 CDI 1,25%
Monte Pascoal
APR 1245 abr/29 CDI 1,00%

A recompra das acdes preferenciais é realizada com os préprios dividendos gerados pelos
ativos investidos. Dessa forma, a partir das recompras, o fundo passa a ter uma
participacdo cada vez maior nos resultados dos ativos. Em outras palavras, hd um
comprometimento do fluxo de caixa dos préximos anos, no entanto, apds cada recompra,
o fundo aumenta sua participacdo nos dividendos do ativo.

O cronograma de recompra teve inicio em outubro de 2024 em Monte Pascoal, sempre
nos meses de abril e outubro. Jd em Sertdes, o periodo de recompra se inicia em 2027.

Cronograma Recompra APRs (%)

| d | d
11,9% 1 4 89%
(¢} 7,0
e e O B OB A G e

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 203 |IRG4 2037
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Apresentacao de Resultados | Indicadores Financeiros

Performance do VIGT11

Volume Didrio Médio Negociado' Patriménio Liquido Ntmero de Cotistas Taxa de Retorno Implicita (IPCA+)

5.413 ipca+ 15,4% ipca+ 20,2%

Com Gross Up de IR

RS 587,7 mil RS 610,5 milhoes
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Volume Cota Patrimonial Cota Mercado == Cota Patrimonial Ajustada (2) = Cota Mercado Ajustada (2)

(1) Volume negociado durante 4725 \II NCI
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(2) Cotas ajustadas pelos dividendos distribuidos



Reavaliacao da Cota Patrimonial

Os ativos do Fundo foram reavaliados a valor justo por avaliador independente, o que resultou na cota patrimonial
atualizada do Fundo de RS 70,38 na data-base de outubro 2025. Importante destacar que, apesar de homologada a
lei que prevé a extensao do Proinfa, a renovacao do contrato para a ESPRA nao foi considerada nesta ultima
avaliacao, uma vez que a companhia aguarda a formalizacao do aditivo contratual.

Impacto Remarcacdo - RS/cota Principias Premissas Adotadas no Laudo

Impacto na Marcacao

R ] I. Projecoes Macroeconémicas;

1
X e I L/ OSEE 1 R
ii.  Curtailment;
iii. Premissas de Receita;
691 716 10,4 iv. Capacidade e Energia Vendida;
V. Margem EBITDA,
vi. Premissas de Investimento;
) vii. Encargos e Tributos.
o\’l«‘a ch e‘aéo ?a%as al a’\"\’@ o .\«\e“‘ > g
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/60c05149-5304-4d58-8e05-069e4c767e74/02e165af-83b5-74a3-0159-01bbf13f2978?origin=2

ESPRA: Impacto Prorrogacao PROINFA

Em linha com o Decreto n°® 12.834, a assinatura do aditivo contratual, que prevé a prorrogacao do contrato por mais

20 anos, devera ocorrer até 31/03/26.
Com a renovacao, o preco atual da energia passa de RS 472/MWh para ~RS$S 406/MWh, com correcao anual pelo IPCA

até 2048. Além do beneficio da extensao do contrato em condicoes comerciais atrativas, a renovacao do contrato
garantira a permanéncia das PCHs no Mecanismo de Realocacao de Energia (MRE), bem como a isencao de encargos
relacionados a renovacao de outorga até o término do contrato.

Prorrogacdo PROINFA: Variacdo da Receita em Relacdo a Projecao Atual (RS milhoes)

A partir de 2028, o novo contrato proporcionard um incremento
relevante na geracao de caixa da companhia frente as atuais

53,7
51,9 :
497 306 '
> o - . 482 445
projecoes utilizadas na marcagao do ativo
39,9 40,9
34,8 35,8 36,5 36,5
33,2 318 34,5 32,2

263 274 291 26,9

] I I I I

85 -10,8

2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048
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Curtailment

Restricoes operativas ONS

49,6%
47,0%

40,3%

38,0% 38,5% 38,3%

30,1% 29,2% 28,6%

20,4% 21,2%
17,5%

12,1% 12,6%

8,0% 9

5,9% ¢ 5,9% 5.0% . Ui mCNF mREL WENE
- 2,9% g 2,6%

0,0% y 0,0% 1,0%

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

Reversao Curtailment

s CNF s REL S ENE  ess 9 Curtailment

Contextualizacao

subestacaoncun. O curtailment ocorre devido a restrices Como reflexo da Lei n° 15.269/2025, no més de dezembro de 2025 foram
Pontodeconexde NOS limites de intercAmbio de energia, revertidos os curtailments de confiabilidade ocorridos desde agosto de
com o sistema .~ . o . .
como no controle do fluxo entre o 2023, conforme previsao de ressarcimento estabelecida pela referida lei.
Nordeste e o Sudeste, exemplificado pela 45,3% 46,7% Essas reversdes resultaram em um incremento de RS 27 milhdes na

Subestacdo Acu ll, que enfrenta falta de 0,9% receita no més de dezembro.

. 1,3%
infraestrutura para escoamento.

53,8% 51,9%

Ha previsdes de melhoria no curtailment
com a entrada em operacdo de novas

7_ linhas de transmissdo j& previstas, o que 4125 3125
N g?n-tfl‘b-u‘l.r_? para aumentar a capacidade mCNF W REL mENE :
CNF: Razdo de Confiabilidade \II .\ C I

14 REL: Razdo de Indisponibilidade Externa - Elétrica Co .\4 P}'\SS

ENE: Razdo Energética



Distribuicoes 2025

Distribuicoes 2025

1,86
Ao longo do ano de 2025, o
Fundo realizou distribuicoes
mensais e crescentes,
totalizando RS 1,86 por cota. O
resultado ficou dentro da meta
projetada e divulgada aos 024
investidores no uUltimo Guidance 0,10 0,10 0,10 0,15 015 015 015 0.20 022 .
T m = == W m @ m m B B
jan fev mar abr jun jul set out nov dez  Total 2025
Principais Impactos nas Distribuicoes de 2025
0,9
-0,6
-2,0

Valor da transacao

superiorem 8% em

relacao aolaudo de
set/2024

Guidance 2025

Venda VY

Companhia atingiu
90% de ressarcimento
dos valores
dispendidos nos
reparos

Ressarcimento Seguro

Restricoes Operativas
atingiram 35% em
relacdo ameta
contratual das EOLs.
Valor superior aos 29%
projetados.

Curtailment

Jurosreal superior as
projecoes
macroecondmicas. Ano
de 2025 apresentou um
CDI'médio de 14,3%
frente a0s10,8%
projetados

Macroeconémico

Distribuicdo 2025
VINCI
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Guidance

Para o longo prazo, é esperado que o fundo apresente rendimentos crescentes ao longo dos anos, impulsionados
pela desalavancagem gradual do portfélio e pela normalizacao dos cortes do ONS (“curtailment”). Para 2026, projeta-
se um aumento de pelo menos 60% nas distribuicoes do Fundo em relacao a 2025.

B Distribuicdo Anual Média Esperada (R$/cota) Valores médios nos perIOdOS

B |mpacto Renovacgao Proinfa (R$/cota) A

O guidance de distribuicoes, Impacto Curtailment Projetado (R$/cota)
reﬂete a eXpeCtativa atual dO e e == « | imite Superior de Distribuicdo® (R$/cota)
Fundo quanto ao seu
potencial de geracao e
distribuicao de caixa ao longo
do tempo, considerando o
portfélio existente e premissas
financeiras, macroecondmicas

Limite Inferior de Distribuicdo (R$/cota)

Perspectiva de
crescimento continuo
das Distribuicoes com a
desalavancagem do
Portfdlio e fim das
restricoes operativas
(“curtailment”).

e operacionais vigentes. 1,9
2025 2026 2027 2028 - 2031 2032 - 2036
Premissas Consideradas 2025 (realizado) 2028 — 20312 2032 - 20362
Curtailment (%) 34,8% 15,0% 15,0% 7,5%3 09%3
Curtailment (guidance anterior — 2996 15% 6% 59 0%
nov/24)
Preco Energia (R$/MWh - out/25) - - - 190 215
- . .
Preco Energia’ (guidance anterior B B B 180 228
nov/24)
CDI médio 14,3% 13,4% 11,7% 10,1% 10,0%
CDI (guidance anterior — nov/24) 10,8% 11,5% 10,5% 8,3% 8,0%
IPCA 4,3% 4,2% 4,2% 4,0% 4,0%
IPCA (guidance anterior — nov/24) 4,2% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%

VINCI
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Cronograma de Anuncios e Distribuicoes

17

DATA DE
ANUNCIO

30/01/2026
27/02/2026
31/03/2026
30/04/2026
29/05/2026
30/06/2026
31/07/2026
31/08/2026
30/09/2026
30/10/2026
30/11/2026
30/12/2026

DATA DE
PAGAMENTO

06/02/2026
06/03/2026
07/04/2026
07/05/2026
05/06/2026
07/07/2026
07/08/2026
07/09/2026
07/10/2026
06/11/2026
07/12/2026
06/01/2027
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