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Informagoes Gerais

Visao Geral do Fundo

Gestor Quantidade de Cotas

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (30-01-26)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.356

Cédigo de Negociagdo — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (30-01-26) Taxa de Performance

RS 70,07 N3o ha

Valor de Mercado da Cota® (30-01-26) Tributacdo

RS 44,48 Aliquota zero sobre ganho de capital e rendimentos para

Pessoas Fisicas

Destaques

70,0

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de janeiro
avaliado a RS 44,48. Esse valor representa um desconto de
36,5% do valor da cota patrimonial do Fundo de RS 70,07.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de janeiro (RS 44,48) é de
IPCA + 15,5%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 19,0% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

15,

GERACAQ EOLICA (MWm)

A geragdo edlica no més foi de 16,7 MWm o que representou uma
geragdo 23,3% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment? representou uma frustracdo de 10,7 MWm, caso ndo
houvesse essa limitagao, a geracao realizada seria 25,8% acima
da meta. Os cortes potencialmente reembolsaveis, conforme
Lei n2 15.269/2025, corresponderam a 58,6% do total cortado
no més de janeiro. O que resultaria em uma geragao 5,5%
acima da meta contratual.

16,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroeconémico

O inicio de 2026 foi marcado por maior volatilidade nos mercados globais, mas o impacto liquido para
o Brasil acabou sendo positivo, com continuidade do fluxo para emergentes. Esse movimento resultou
em forte valorizacdo do real, da ordem de quase 5% no més, e em uma expressiva alta da Bolsa,
impulsionada por uma entrada de aproximadamente USS 25 bilhdes, montante semelhante ao
observado ao longo de todo o ano de 2025. O ambiente externo mais benigno, combinado a menor
percepcao de risco, favoreceu ativos domésticos e ajudou a sustentar a melhora dos precos financeiros
no curto prazo.

No campo macroeconémico, o destaque foi a retomada do processo de desinflacdo. Apds encerrar
2025 em 4,26%, a inflagdo voltou a surpreender para baixo, com sinais claros de desacelera¢do nos
servigos, menor inércia inflacionaria e efeitos adicionais vindos do corte nos precos de combustiveis.
Esse conjunto de fatores reforca a expectativa de inflacdo abaixo de 3% ao longo do primeiro semestre
e sustenta uma projecao de 3,5% para o final de 2026, com viés baixista adicional diante da valorizacao
cambial, da queda das commaodities agricolas e da deflagdo ja observada no atacado. Em paralelo, os
dados de atividade indicam uma desaceleracdo mais evidente, com enfraquecimento do mercado de
trabalho e sinais de crescimento mais fraco no fim de 2025.

Esse cenario de atividade moderada e inflagdo em queda levou o Banco Central a sinalizar, de forma
mais explicita, o inicio do ciclo de cortes da Selic j4 em marco. A leitura do mercado tornou-se mais
dovish, com expectativa de um corte inicial de 50 bps e espaco para uma redu¢dao acumulada de 300 a
350 bps ao longo de 2026, ainda que mantendo a taxa em patamar restritivo, préximo a 12%. Caso esse
movimento se confirme, a queda da Selic tende a destravar valor em ativos que ficaram para tras no
recente rali — especialmente juros longos, setores ciclicos da Bolsa e ativos sensiveis ao custo de
capital, reforcando um ambiente construtivo para os mercados locais nos préximos trimestres.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participacées em ativos de infraestrutura. Sua
estratégia tem como base a construcdo de um portfélio composto por participacdes societarias em
ativos de Geracdo e Transmissao de energia, operacionais, e que apresentem retorno esperado de
350bps acima da NTN-B longa, no momento de aquisicdo, e que tenham receitas indexadas pela
inflacdo. A estratégia do Fundo visa proporcionar a distribuicdo de rendimentos peridédicos para os
cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de janeiro negociada no valor de RS 44,48 na B3 o que
representa um desconto de 36,5% em rela¢do ao valor da cota patrimonial do Fundo de RS 70,07. A
TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial realizada em dezembro/25 é
de 15,5% ou 19,0% com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao de instrumentos
financeiros que tém tributagdo de imposto sobre a renda).
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Em relagdo aos ativos hidricos (ESPRA) e a renovacdo do contrato PROINFA, em 26 de janeiro de 2026
foi publicado o Decreto n? 12.834 estabelecendo que a assinatura do Aditivo contratual do PROINFA
devera ocorrer até 31 de margo de 2026, cabendo a ENBPar a publicacdo do modelo contratual até 26
de fevereiro de 2026. Com a renovacgao do contrato, o preco da energia passara a ter valor aproximado
de RS 406/MWh e a vigéncia do contrato passard de 2028 para 2048. Além do beneficio da extensdo
do contrato em condi¢Ges comerciais atrativas, a renovacdo do contrato garantira a permanéncia das
PCHs no Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) até o final do contrato em 2048.

O fechamento de resultado de dezembro 2025, foi fortemente impactado pelas reversdes dos
curtailments de confiabilidade ocorridos desde agosto 2023 conforme a Lei 15.269/2025 que prevé o
ressarcimento de tais cortes. Essas reversdes resultaram em um incremento da receita de 29 milhdes
de reais no més de dezembro.

portfélio, contribuindo para maior previsibilidade e
estabilidade do Fundo.

2%

- - . 1
Composicdo do Porfélio de Ativos do Fundo § Ativos de Transmissdo representam grande parte do

Ativos de Geragao Hidrica sem exposi¢do ao Curtailment,
com seguro para risco hidroldgico, que possibilitam uma

46% . . ..
receita estavel e previsivel.
Além disso, ha a possibilidade de renovagao do Programa
Proinfa por mais 20 anos, com incremento relevante da
receita, a partir de 2028.
29%
o o Geragao Eodlica permanece sofrendo com os cortes impostos
® Transmissao m Geragdo Hidrica

solugdes para os ressarcimentos ou eventuais rateios de

cortes, que seriam benéficos para os ativos edlicos do
Fiindn

“( pelo ONS. Entretanto, o setor caminha para buscando
= Geragao Edlica = Caixa ‘ii

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de janeiro, as transmissoras operaram com 100% de disponibilidade. No segmento
de geracdo, os parques edlicos de Mangue Seco registraram média de 16,7 MWm, representando
queda de 4,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em relagdo a meta contratual, o
desempenho acumulado de janeiro apresentou uma frustragao de 23,3%, considerando todos os
cortes, ou, considerando apenas as restricdes energéticas conforme a Lei n2 15.269/2025, uma
geracao 5,5% acima da meta contratual.

Ja as PCHs de ESPRA apresentaram geracdo aproximada de 13,4 MWm, o que representa uma
reducdo de 2,5% frente ao mesmo més de 2025. Importante destacar que a companhia integra o
Mecanismo de Realoca¢do de Energia (MRE) e possui seguro contratado para 100% do GSF que
atingiu 79,9% em janeiro. Dessa forma, a geragao de caixa com a energia vendida no contrato ndo
sofre alteragdao em fungao da geracgdo efetiva ou do GSF.

Desempenhe:Financeiro.do-Poertfdlio
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O portfélio do fundo apresentou, em dezembro, um EBITDA de RS 44,8 milhdes, com margem de
90%. No més de janeiro, foram realizados pagamentos de RS 8,2 milhdes referente a juros,
remuneracdo de APRs e amortizagGes. Em 31 de janeiro, a divida liquida consolidada da Companhia
totalizava RS 649,8 milhdes, com um indice Divida Liquida/EBITDA de 3,2x.

Empréstimos e Financiamentos Divida Bruta Vencimento Indexador Soread
(jan/26) (RS milhdes) P

LEST 233,1
Financiamento BNB 195,1 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 37,9 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 164,7
Financiamento BNB 1141 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 50,6 jul/a2 IPCA 5,02%
TPAE 32,1
Divida Bancéria 32,1 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1,3 e 4 103,2
Financiamento BNB 103,2 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 5,0
Financiamento BNB 5,0 jun/26 Pré 8,08%
V2i 240,1
Debénture 2a emissdo 240,1 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizacdo e Resgates (%)

M SPEs mV2i
28%
32%
6% [“59% | wym
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

As acdes preferenciais apresentam um saldo global de RS 247,7 milhdes em janeiro de 2026, e possuem
o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

18,5% 18,3%
11,9% 10,6% 0 7,4% 7,8%
,870
o7 I

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Sobre o Fundo
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Distribuicdes 2025

Ao longo do ano de 2025, o Fundo realizou distribuicdes mensais e crescentes, totalizando RS 1,86
por cota. O resultado ficou dentro da meta projetada e divulgada aos investidores no ultimo Guidance
de longo prazo.

1,86
010 o010 o010 015 015 015 015 015 o015 020 022 024
-— - - (] - ] (] - ] | [ | |
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Total
2025

Dentre as principais acdes que impactaram positivamente as distribuicdes, destacam-se a venda da
Transmissora Vineyards S.A. e o ressarcimento do seguro referente aos reparos das enchentes no Rio
Grande do Sul. Em contrapartida, fatores externos como um cenario macroeconémico mais
desafiador e o aumento das restricdes de geracao impostas pelo ONS, reduziram o potencial de
resultado do Fundo no periodo.

0,9

-2,0
Guidance 2025 Venda VY Ressarcimento Seguro Curtailment Macroecondmico Distribui¢do 2025
; . Macroeconomico:
Ressarcimento Curtailment: )
Venda VY: S Juros real superior as
lor d N . €guros: Restricdes Operativas atingiram projegées
Valor da transagdo superior em 35% lacs o macroecondmicas. Ano de
8% em relagdo ao laudo de Companhia atingiu 90% de ° em relacao @ meta 2025 apresentou um CDI
set/2024 ressarcimento dos valores contratual das EOLs. Valor il ale 16 855 framim aes
f f superior aos 29% projetados. 4
dispendidos nos reparos 10,8% projetados.
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Guidance de Longo Prazo

Para o longo prazo, é esperado que o fundo apresente rendimentos crescentes ao longo dos anos,
impulsionados pela desalavancagem gradual do portfélio e pela normalizagdo dos cortes do ONS
(“curtailment”). Para 2026, projeta-se um aumento de pelo menos 60% nas distribuicdes do Fundo

em relacdo a 2025.

BN Distribuicdo Anual Média Esperada (RS$/cota)

. |mpacto Renovacdo Proinfa (RS/cota)

Impacto Curtailment Projetado (R$/cota)

O guidance de distribuicoes,
reflete a expectativa atual do
Fundo quanto ao seu
potencial de geragéo e
distribuicao de caixa ao longo
do tempo, considerando o
portfélio existente e
premissas financeiras,
macroecondmicas e

-7
-
'm

Limite Inferior de Distribui¢do (R$/cota)

Valores médios nos periodos

e e == o | imite Superior de Distribuicdo' (R$/cota)

2,0

Perspectiva de
crescimento continuo
das Distribui¢oes com
a desalavancagem do
Portfélio e fim das
restricdes operativas
(“curtailment”).

11,0

2032 - 2036

operacionais vigentes. ” 30
3,5
1,9

2025 2026 2027 2028 - 2031
Premissas Consideradas 2025 (realizado) 2028 — 20312
Curtailment (%) 34,8% 15,0% 15,0% 7,5%
Curtailment (guidance anterior — nov/24) 29% 15% 6% 5%
Prego Energia (R$/MWh - out/25) - - - 190
Prego Energia® (guidance anterior — nov/24) 180
CDI médio 14,3% 13,4% 11,7% 10,1%
CDI (guidance anterior — nov/24) 10,8% 11,5% 10,5% 8,3%
IPCA 4,3% 4,2% 4,2% 4,0%
IPCA (guidance anterior - nov/24) 4,2% 4,0% 4,0% 4,0%

Relatério de Desempenho Mensal - Janeiro 2026 | Vinci Compass
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Negociacao do Fundo na B3

Informagdo da B3 Janeiro/26 O Fundo encerrou o més de janeiro com 5.356

Valor de Mercado (RS mil) 385.849 cotistas. O valor de mercado do Fundo é de RS
Numero de Cotistas 5356 385,85 milhdes, o que representa um desconto para
Presenca didria em Pregdes 100% o valor patrimonial do Fundo de 36,5%. O volume
E/ROQUWS Didrio Médio Negociado 36939  médio didrio de negociagdo  foi de
mi . .

: . aproximadamente RS 369,4 mil, o que representou
Giro (% de cotas negociadas no 2 03% . .
més) 03% um giro equivalente a 2,03% das cotas do Fundo.

7

813
683
619
571

482 461 4

414 s T N
327 311 3
2
1
0

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

Investidores (mil) H Volume Médio Negociado (RS mil)
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Transmissdo Arcoverde

Extensdo

RAP anual ciclo 25-26 (RS

milhdes) 67 37 12
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’

(RS milhdes) 218 156 28
Participacdo no EBITDA do 26,3% 13,6% 4,2%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,77% 100,00% 99,99% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

%

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

Dados Financeiros (RS mm)

g% 3% 8% g5y 86%  87%  85%  91% g5y ay B6% 83%

13,1 13,1 13,2 122 124
I I I I I 9’1 911 | | | | |

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

. ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Gerag¢ao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA
Cacho.elra Colino 1 Colino 2
da Lixa
Leildo PROINFA PROINFA PROINFA
Capacidade Instalada 14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 25-26 (RS / MWh) 472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operacg&o’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) -7
Participagdo no EBITDA do Portfélio 27,5%
Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
113%111%
108% ,106% 9104% 9
08% 2% o oy, 5% o 99% 192% 70,
vt s s 5% 5% 89% 8% 6% 57%
0% 70, 80% 507 809 79,90%
74% 73% 70% 73%
| | | | 63% 63% 63% °°% 81%
> > > > > > ™ ™ ™ ™ g ™ o} \e) \eJ N N2 \e] ©
(\\W ,s\\’l/ ,5\\’\/ &\"\/ Q}\’L A\’\/ (\\’1/ /é\’\/ ;b\\’\/ ‘ \)\\W Q}\'\/ Q\’1/ Q\’L '90 ;b\\’» ‘ &\’1« é\'\/ 4\’\' Q\’\z
T & &N ° P & &Y F 0 T & &Y ¢ & P
Dados Financeiros (RS mm)
g1% 89%  85%  86%  84% 87%  83%  84% 80%  86%  89%
41%

6,2

s 58 58 58 58 02 62 61" 61 62

jan/25 fev/25 mar/25  abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

6,3

. ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracdo Edlica )ﬂ'\
Geragao Edlica Mangue Seco 1 Mangue Seco 3 Mangue Seco 4
Leildo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 25-26 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizagdo 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 15 -8 12
Ez:t;‘legi)sqéo no EBITDA do 28.4%
Dados Operacionais — Geragao Edlica
LTM
N Geracdo (MWm) mmmm Curtailment (MWm) PO0 e P50

23,1
14,9 0,2
2,3 2,6
19,6
i | - -

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26

74
5,8

Realizado Meta P50

Reversdo de provisao relacionado a impactos de curtailment

. . (cortes de geragdo) determinados pela ONS
Dados Financeiros (RS mm)

95%

62% 68% 67% 60% 33,8

56% 58% 57% 60% 56% 63% 579%

43 39 38 38 39 39 43 52 38 41

55
E e mm e B Emm

jan/25 fev/25 mar/25  abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

. ROL (%)Margem Ebitda
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Vit de canueo con

7\ Suberncho Acy - Constrained Off/ Curtailment

Q ststema

/ O setor elétrico continua discutindo solucdes para o problema

do curtailment. A Lei n2 15.269/2025, que prevé uma solucdo
parcial de ressarcimento pelas frustracbes de geracdo
(curtailment), mediante compensacdo dos cortes por
indisponibilidade externa e por razdo elétrica, retroativos a
01/09/2023.

A Lein2 15.269/2025 ainda depende de regulamentacdo, mas
ja existe a previsdo de que seja assinado um Termo de
[ Compromisso. Esse Termo deve levar as empresas edlicas a
renunciarem a agoes judiciais que questionam os cortes, hoje parada no STJ. Caso essas acées sejam
retiradas, as geradoras edlicas da companhia, terdo direito a receber um ressarcimento de cerca de
61% das perdas acumuladas até dezembro de 2025.

Classificagao do Curtailment (MWh)

5.072 MWh

15.567
78.836 MWh 54.603 MWh
9.867 9.976
9179 8.533
7.946 8335 7.949 a1
56,9%
4.851
4306 4.485 4778 o
4.605
3308
1.601 1.608 2 7)
1.234 996 1.033 1.077 932
132 %57 201 145 I I
Ee - = [ | =
AR VAR AR R VAR VAR AR R R R 4

N

N T A A A S SO S
PN AN A (A (N ; \
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M Energético M Restricdo Elétrica  ® Confiabilidade

O Ministério de Minas e Energia instaurou a Consulta Publica n2 210/2025 para regulamentagdo do
referido Termo de Compromisso e as contribui¢cdes foram recebidas até dia 16/01/2026.

Paralelamente, em 30/12/2025, através do comunicado 971, a CCEE suspendeu todas as cobrangas
dos ressarcimentos de usinas edlicas até que seja publicada a regulamentacdo da Lei n2 15.269/2025.

Em jan/26, a ANEEL concedeu medida cautelar no processo administrativo de interesse dos geradores
edlicos, determinando a suspencdo por 90 dias, dos ressarcimentos estabelecidos na contatacdo de
energia de reserva.

As principais alteracdes que ainda precisam ser aprovadas pela diretoria da agéncia, se baseiam na

criacao de uma ordem de prioridade para os cortes, organizada em blocos e na implementac¢ao de um
mecanismo de rateio na etapa de pds-operacao.
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A expectativa é que fontes que apresentam flexibilidade e custos mais elevados para o consumidor ou
com capacidade de armazenamento, sejam cortadas antes das fontes renovaveis.
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O curtailment representou cerca de 38,7% da geracdo potencial no més de janeiro. A geracdo efetiva
no més de janeiro foi 16,7 MWm, enquanto os cortes de geracdo alcancaram 10,7 MWm no periodo.
Em janeiro, os cortes foram distribuidos da seguinte forma: 54,1% por motivos de confiabilidade,
4,4% por restricdes elétricas e 41,4% por razdes energéticas.
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

6 Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci
f% Autorregulacao RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de auditoria especifica.

h AN Bl M A Este material foi preparado com base em informacgdes pertencentes a Vinci RE e

outras informagdes disponiveis ao publico. As informagbes contidas neste
documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. A

Vinci RE usa informagGes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas

isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas
informagGes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou
projegBes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecGes de receita, despesa, lucro liquido e
desempenho de agGes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projec¢oes e tais variagbes podem ser
significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagdo do passado ou do futuro.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente,
de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este material foi preparado
exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE ndo interpreta o conteludo deste
material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendagao. Este material ndo pretende
ser exaustivo ou conter todas as informagBes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras a¢gdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
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