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Informagoes Gerais

Visao Geral do Fundo

Gestor Quantidade de Cotas

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (30-11-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM >5.484

Cédigo de Negociagdo — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (30-11-25) Taxa de Performance

RS 68,21 N3o ha

Valor de Mercado da Cota? (30-11-25) Tributacdo

RS 42,20 Aliquota zero sobre ganho de capital e rendimentos para

Pessoas Fisicas

Destaques
COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de novembro
valiado a RS 42,20. Esse valor representa um desconto de
8,1% do valor da cota patrimonial do Fundo de RS 68,21.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de novembro (RS 42,20) é de
IPCA + 16,4%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 20,0% com

Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos ndo isentos.

GERACAQ EOLICA (MWm)

A geragdo edlica no més foi de 16,4MWm o que representou uma

geragdo 47,2% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment® representou uma frustracdo de 14,9 MWm, caso ndo
houvesse essa limitacdo, a geracao realizada seria 0,7% acima

da meta. Os cortes potencialmente reembolséveis, conforme MP 1.304;
corresponderam a 45% do total cortado no més de novembro.
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroeconémico

A economia americana parece atravessar um momento em que é alimentada simultaneamente por
dois motores: a politica monetdria em afrouxamento e a politica fiscal expansionista. Apds um ciclo de
aperto de juros, o Federal Reserve ja promoveu cortes relevantes — caindo a taxa do Fed Funds de
mais de 5% para niveis levemente abaixo de 4%, e a sinalizacdo politica atual sugere que a inclinacdo
institucional pode se tornar ainda mais dovish na virada de gestdao do Fed. As indicacdes vindas do
governo Trump apontam para a possibilidade concreta de um novo presidente do Fed mais disposto a
sustentar crescimento através de juros mais baixos. Esse pano de fundo cria um ambiente de elevada
liguidez potencial e sustentacdo de precos de ativos.

A politica fiscal reforca este mesmo vetor. As discussées que haviam dominado o inicio do ano — de
reducdo gradual do déficit, ajuste estrutural e consolidagao fiscal — foram rapidamente abandonadas
ap6s a chamada One Big Beautiful Bill, que institucionalizou uma trajetéria de gasto publico mais
expansionista. Dessa forma, o déficit, que muitos esperavam convergir para algo mais préximo de 3%
do PIB, estd agora projetado para permanecer proximo de 6% do PIB pelos préximos anos. A
combinagdo desses dois impulsos simultaneos — monetdrio e fiscal — cria um potencial ciclico de
reaceleragao econdmica nos EUA, contrariando o enfraquecimento observado em alguns indicadores
correntes de atividade.

Em tese, o risco maior para essa trajetdria positiva seria uma nova aceleracao inflacionaria, capaz de
forcar o Fed a reverter o processo de afrouxamento. Contudo, os dados detalhados do nudcleo de
inflacdo mostram o contrario no curto prazo. A inflacdo de servicos — que representa
aproximadamente dois tercos do indice de precos americano, e que é o componente estruturalmente
mais inercial — segue em trajetdria de queda. Dentro desse bloco, o item aluguel, sozinho responsével
por cerca de um terco de toda a inflagdo americana, também continua desacelerando. A dindmica do
Shelter permite antever continuidade desse processo no futuro préximo, reduzindo uma das principais
fontes de pressao inflaciondria da economia americana.

Assim, o risco inflaciondrio de curto prazo parece contido. Existe, é claro, a possibilidade de aceleracao
futura — especialmente em um ambiente onde liquidez amplia demanda. A maior fragilidade no
momento parece estar no mercado de trabalho, que ja comeca a mostrar sinais mistos, com
desemprego atingindo 4,4%, acima dos patamares minimos, porém ainda sem carater recessivo. A
interpretacdo predominante no Federal Reserve parece ser de que o risco de um mercado de trabalho
enfraquecer rapido demais é maior do que o risco de um susto inflacionario subito. O préprio discurso
do Fed — que chegou a sugerir pausa nos cortes em dezembro — foi revertido apds os nimeros mais
recentes do emprego, recolocando na mesa a probabilidade de novo corte na reunido de dezembro.
Na pratica, o Fed esta preferindo errar por excesso de estimulo, ndo por omissao.

Enquanto os EUA seguem no ciclo de queda de juros, o Brasil pode estar prestes a segui-los,
convergindo ao movimento global de normalizagdo monetdria. Dois fatores principais sustentam essa
possibilidade:
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(1) a economia doméstica da sinais cada vez mais evidentes de desaceleracdo,
(2) e aiinflacdo, olhando a frente — no horizonte relevante de 18 meses — converge para a meta.

No primeiro ponto, a perda de tracdo é visivel. A expectativa para o PIB do terceiro trimestre, a ser
divulgado na primeira semana de dezembro, é de crescimento préximo de zero, refletindo menor
dinamismo do consumo, investimento mais contido e moderagao do crédito. O mercado de trabalho,
a primeira vista, segue sélido, com taxa de desemprego baixa, divulgada ao final de novembro. No
entanto, a decomposicdo dos dados revela fragilidade: a populacdo ocupada tem caido em cerca de
100 mil pessoas por més nos ultimos trés meses, e a taxa de desemprego sé permaneceu baixa porque
mais individuos sairam da forca de trabalho.

O segundo fator — o elemento decisivo para o Banco Central — é a dinamica prospectiva da inflacdo.
O BC divulgard em dezembro a nova projecdo para o horizonte de 18 meses. Com as surpresas
inflaciondrias benignas dos ultimos meses, além dos juros reais acima do nivel neutro, a estimativa
tende a se aproximar muito do centro da meta, de 3%, o que altera o balanco de riscos da politica
monetaria. Se a atividade perde forca e a inflagdo projetada estd na meta, a manutencdo da Selic em
patamar muito restritivo perde justificativa. O ciclo de afrouxamento deve comecar em breve — talvez
de forma cautelosa no inicio — mas com possibilidade de acelera¢do ao longo de 2026, especialmente
se o ambiente fiscal permanecer estavel e a confianca de investidores e agentes econémicos nao for
rompida.

O cendrio que emerge é de apetite global para risco, sustentado pela politica monetaria e fiscal
expansionista dos EUA, e inicio de ciclo de cortes de juros no Brasil, respaldado pela desaceleracdo da
atividade e pela convergéncia inflacionaria no horizonte relevante. Essa combinagdo sugere que 2026
pode ser um ano de forte performance para os ativos brasileiros, sobretudo se o ciclo de reducdo da
Selic for percebido como mais profundo — o que vai depender do debate fiscal ao longo do ano eleitoral.
O Brasil, entrando no mesmo compasso de flexibilizacdo que o restante do mundo, tem a oportunidade
de aproveitar um vento externo favordvel e transformar um quadro de desaceleracdo doméstica em
solo fértil para valorizacdo de ativos, realocacdo de portfélios e, mais a frente, retomada de ciclos de
investimento.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participacées em ativos de infraestrutura. Sua
estratégia tem como base a construcdo de um portfélio composto por participagdes societdrias em
ativos de Geracdo e Transmissdo de energia, operacionais, e que apresentem retorno esperado de
350bps acima da NTN-B longa, no momento de aquisicdo, e que tenham receitas indexadas pela
inflacdo. A estratégia do Fundo visa proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os
cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de novembro negociada no valor de R$ 42,20 na B3 o que
representa um desconto de 38,1% em rela¢do ao valor da cota patrimonial do Fundo de RS 68,21. A
TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial realizada em agosto/25 é de
16,4% ou 20,0% com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao de instrumentos
financeiros que tém tributagdo de imposto sobre a renda).
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Composic¢do do Porfélio de Ativos do Fundo?

Ativos de Transmissao representam grande parte do
portfélio contribuindo para maior previsibilidade e
estabilidade do Fundo

0%

Ativos de Geragdo Hidrica sem exposi¢do ao problema do
curtailment além de possuirem seguro contra risco
hidrolégico permitindo uma receita estavel e previsivel.
Além disso ha possibilidade de renovagao do Proinfa com
incremento relevante da receita a partir de 2028.

45%

® Transmissdao

= Geragao Hidrica

Geragao Edlica permanece sofrendo com os cortes impostos
]ﬂ ‘ﬁ pelo ONS, mas setor caminha para solugées ressarcimento

® Geragao Edlica

Caixa e/ou rateio de cortes que seriam benéficos para os ativos

edlicos do Fundo

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de novembro, as transmissoras operaram com 100% de disponibilidade. No
segmento de geracdo, os parques eodlicos de Mangue Seco registraram média de 16,4 MWm,
representando queda de 34,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em relacdo a meta
contratual, o desempenho acumulado de 2025 apresenta uma frustracdo de 35,5%.

J4 as PCHs de ESPRA apresentaram geracdo aproximada de 11,8 MWm, o que representa um
aumento de 82,9% frente ao mesmo periodo de 2024. No acumulado do ano, o aumento foi de
13,6% em relagdo a 2024. Importante destacar que a companhia integra o Mecanismo de Realocagdo
de Energia (MRE) e possui contratado seguro para 100% do GSF que atingiu 65,4% em novembro.
Dessa forma, a geracdo de caixa com a energia vendida no contrato nao sofre alteracdo em funcgdo
da geracdo efetiva ou do GSF.

Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfdlio do fundo apresentou, em outubro, um EBITDA de RS 13,3 milh&es, com margem de 68%.
No més de novembro, foram realizados pagamentos de RS 13,9 milhdes referente a juros,
remuneracdao de APRs e amortizagdes. Em 31 de novembro, a divida liquida consolidada da
Companhia totalizava RS 646,3 milh&es, com um indice Divida Liquida/EBITDA de 3,6x.
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Empréstimos e Fina
(nov/25)
LEST

Financiamento BNB

Debénture 12.431

Arcoverde
Financiamento BNB
Debénture 12.431
TPAE

Divida Bancdria
Mangue Seco 1,3 e 4
Financiamento BNB
ESPRA
Financiamento BNB
V2i

Debénture 2a emissdo

Fluxo de Amortizacdo e Resgates (%)

=
2525 2026 2027

Divida Bruta

(RS milhdes)
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196,0 out/38
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31,3 out/30
106,4
106,4 jul/31
8,0
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27%
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IPCA
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IPCA
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Pré

Pré

CDI

| 5% |
2031

2,36%
5,36%

1,46%
5,02%

5,50%

7,13%

8,08%

2,85%

31%

33-42

As acdes preferenciais apresentam um saldo global de RS 253 milhdes em novembro de 2025, e

possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

17,7% 17,5%
11,3%

2525 2026 2027 2028

10,1%|

2029

o I 7 A%

2030 2031 2032
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Sobre o Fundo
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de anuncio
ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 52 dia util do més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO Projecao de Pagamentos

28/11/2025 05/12/2025 0,22
30/12/2025 08/01/2026 0,24
30/01/2026 06/02/2026 0,24
27/02/2026 06/03/2026 0,25
31/03/2026 08/04/2026 0,25
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Negociacao do Fundo na B3

Informag3o da B3 Yl O Fundo encerrou o més de novembro com 5.484

Valor de Mercado (RS mil) 366.071  cotistas. O valor de mercado do Fundo é de RS
Ndmero de Cotistas 5484  366,1 milhdes, o que representa um desconto para
Presenca diria em Pregdes 100% 0 valor patrimonial do Fundo de 38,1%. O volume
Volume Didrio Médio Negociado c18e0 Medio diario de negociagdo foi de
(RS mil) ’

aproximadamente RS 618,6 mil, o que representou
Giro (% de cotas negociadas no

més) 339%  ym giro equivalente a 3,39% das cotas do Fundo.

813
683
619
571

482 4

414

253 386

327 311 3
2
1
0

dez/24  jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25  out/25 nov/25

709

586

Investidores (mil) H Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao %

Transmissdo Arcoverde

Extensdo

RAP anual ciclo 25-26 (RS

67 37 12
milh&es)
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’
(RS milhdes) 220 153 29
Participagdo no EBITDA do 30,6% 15,8% 5.0%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

99,98%  99,98% 100% 100% 100% 100% 100,00% 99,77% 100,00% 99,99% 100,00% 100,00%
® o

dez/24  jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 ago/25  set/25 out/25  nov/25

Dados Financeiros (RS mm)?

97%  96%
’ ° gy % 89% 5% se%  87%  8s5% 9% g5y >
0

I I I I 9,5

nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 @ jul/25 ago/25 set/25  out/25

13,2 13,1

m ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Gerag¢ao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cacho.elra Colino 1 Colino 2
da Lixa
Leildo PROINFA PROINFA PROINFA

Capacidade Instalada

14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 25-26 (RS / MWh)

472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operag&o’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) -5
Participagdo no EBITDA do Portfélio 31,5%

Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
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Ativos de Geracao Edlica

=K

Geracdo Edlica Mangue Seco 1 Mangue Seco 3 Mangue Seco 4
Leildo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPA? ciclo 25-26 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS$ 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizagao 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 14 -5 12
Particjpagéo no EBITDA do 17,1%
Portfélio

Dados Operacionais — Geragao Edlica

N Geragdo (MWm) s Curtailment (MWm) P90 e— P50 LTM

w

dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25

Realizado Meta P50

Dados Financeiros (RS mm)
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6,3
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4
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3,8
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ool At Constrained Off/ Curtailment

Vit de canueo con
2 ststema

/ O setor elétrico continua discutindo solucdes para o problema

do curtailment e, mais recentemente, a MP n2 1304/2025 foi
convertida na Lei n? 15.269/2025 que prevé uma solucdo
parcial de ressarcimento pelas frustracdes de geragdo
(curtailment) mediante compensacdo dos cortes por
indisponibilidade externa e por razdo elétrica, retroativos a
01/09/2023.

A Lein2 15.269/2025 ainda depende de regulamentacdo, mas
[ jd existe a previsdao de que seja assinado um termo de
compromisso. Esse termo deve levar as empresas edlicas a renunciarem a ac¢les judiciais que
guestionam os cortes, hoje parada no STJ. Caso essas a¢Ges sejam retiradas, as geradoras edlicas da
companhia terdo direito a receber um ressarcimento de cerca de 62% das perdas acumuladas até
novembro de 2025.

Classificacdo do Curtailment' (MWh)

46.905 MWh
13.263
11.582
9.876 9.972 b
8.281
7.890 7.903 58,2%
4311 4.574 4.905 4.867 4658
3.345 ’
1201 1033 . 1046 I 1108 1634 1.663 I 4554 MWh 71.518 MWh
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o

M Confiabilidade M Restricdo Elétrica M Energético

Além da promulgacdo da Lei n? 15.269/2025, foi concluida a 32 etapa da Consulta Publica 45/2019 da
Aneel onde foi proposto a criagdo de novos critérios para o curtailment. As principais alteracdes, que
ainda precisam ser aprovadas pela diretoria da agéncia, se baseiam na criacdo de uma ordem de
prioridade para os cortes organizada em blocos e na implementacdo de um mecanismo de rateio na
etapa de pds-operacao.

A proposta estabelece metodologias distintas para os cortes, dependendo de sua motivacdo, e busca
acabar com auséncia de critérios para o curtailment que tem gerado um ambiente de incerteza para os

geradores.

A expectativa é que fontes que apresentam flexibilidade e custos mais elevados para o consumidor ou
com capacidade de armazenamento sejam cortadas antes das fontes renovaveis.
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EEEN Realizado  EEEEE Impacto — e====|mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 47,4% da geracao potencial no més de novembro. A geracdo
efetiva no més de novembro foi 16,4 MWm, enquanto os cortes de geracdo alcangcaram 14,9 MWm
no periodo. Em novembro, os cortes foram distribuidos da seguinte forma: 43,5% por motivos de
confiabilidade, 1,1% por restricdes elétricas e 55,5% por razées energéticas.
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PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci
/’\ Autorregulacao RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de auditoria especifica.

%A AN B l M A Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a Vinci RE e
outras informagdes disponiveis ao publico. As informagGes contidas neste
documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. A

Vinci RE usa informacg8es de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas
isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas

informagbes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou
projegBes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecGes de receita, despesa, lucro liquido e
desempenho de agdes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das proje¢des e tais variagdes podem ser
significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagao do passado ou do futuro.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente,
de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este material foi preparado
exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE ndo interpreta o conteddo deste
material como consultoria juridica, contdbil, fiscal ou de investimento ou como recomendacgao. Este material ndo pretende
ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras a¢des ou decisGes financeiras devem se basear apenas nas informag&es contidas neste material.
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