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Informagoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Nimero de Cotistas (31-08-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.784

Cédigo de Negociagio — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (31-08-25) Taxa de Performance

R$ 69,09 Nao ha

Valor de Mercado da Cota' (31-08-25) Tributacao

R$ 39,99 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas

Destaques

69,0
17,

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou 0 més de agosto
avaliado a R$ 39,99. Esse valor representa um desconto de
42,1% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$69,09.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de agosto (R$ 39,99) é de
IPCA + 17,6%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 21,4% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

GERACAO EOLICA (MWm)

A geracao edlica no més foi de 19,9MWm o que representou uma
geragao 44,9% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment® representou uma frustragéo de 13,3 MWm, caso nao
houvesse essa limitagao, a geracao realizada seria 8,2% abaixo
da meta prevista para o més em fungao dos ventos.

19,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

A economia americana atravessa um momento de aparente desaceleracdo. Os dados
correntes de PIB e consumo apontam para um ritmo mais fraco, e o mercado de trabalho
mostra sinais de enfraquecimento, com salarios desacelerando e contratagdes mais timidas.
No entanto, o olhar dos investidores parece estar voltado para frente, em busca de sinais de
reaquecimento da atividade. Esse otimismo tem um fundamento claro: a politica fiscal se
tornou fortemente expansionista apdés a aprovacao da One Big Beautiful Bill, que devera
manter o déficit fiscal acima de 6% do PIB por varios anos. Além disso, a expectativa de cortes
adicionais de juros pelo Federal Reserve, aliado a possibilidade de um board mais “dove” no
futuro, reforca a visdo de uma politica monetaria mais branda.

Essa combinagdo cria um ambiente propicio para uma aceleracdo futura da economia,
mesmo que os dados de curto prazo sigam fracos. O mercado antecipa essa melhora, € a
percepcao de juros mais baixos alimenta uma valorizagcao dos ativos financeiros. Contudo,
esse movimento traz um risco evidente: a formagéo de uma bolha de pregos de ativos, cujo
limite € sempre a alta da inflacao.

O impacto das tarifas adicionais incide sobretudo sobre a inflacdo de bens, que representa
apenas um tergo do indice total. De fato, o nucleo de bens, que chegou a cair para -2% ao
ano, ja voltou para +1,2%. Mas esse movimento ainda nado transborda para a inflagao
agregada, porque a inflagdo de servigos — responsavel por dois tercos do indice — segue
em forte queda. Essa dinamica € explicada pela inércia tipica desse componente, que ainda
reage ao aperto monetario passado. Dentro dele, o item de aluguel, que equivale a metade
da inflagdo de servigos, mostra trajetdria consistente de desaceleragdo e deve continuar
puxando o indice para baixo nos proximos meses.

Assim, forma-se um quadro curioso: de um lado, tarifas pressionam bens e indicam riscos
futuros de inflacdo; de outro, servicos continuam em franca desinflagdo, mascarando os
efeitos das tarifas. Essa divergéncia abre espacgo para a continuidade da queda de juros no
curto prazo, inflando precos de ativos. Mas, mais cedo ou mais tarde, quando a inflacdo de
salarios voltar a subir e o setor de servigos se estabilizar, o Fed sera forgado a inverter o ciclo
e voltar a subir as taxas. Até 14, o mercado deve seguir embalado por um otimismo que lembra
ciclos anteriores de bolhas.

A China enfrenta um desafio estrutural em sua estratégia de crescimento. O modelo baseado
em produzir muito e consumir domesticamente pouco, direcionando o excesso de producao
para o exterior, vem se tornando cada vez menos sustentavel. As barreiras comerciais
impostas pelos Estados Unidos ja reduziram drasticamente as exporta¢des chinesas para seu
maior mercado, e a tendéncia é de perda de relevancia da industria exportadora como motor
de crescimento.

Apesar de taxas de juros historicamente baixas e sucessivos pacotes de estimulo, a economia
chinesa mostra desaceleracgéo persistente. A inflagdo segue em patamar baixo, com sinais de
deflacdo em setores domésticos, enquanto o crédito bancario registra a pior taxa de
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crescimento em duas décadas. O curioso € que, mesmo diante desse quadro, as medidas
governamentais continuam priorizando a ampliacdo da oferta — novos investimentos em
infraestrutura e expansao da capacidade produtiva — ao invés de estimular o consumo
interno, que permanece anémico.

Esse descompasso se reflete numa economia dividida: a parte voltada as exportacdes ainda
cresce acima da tendéncia pré-Covid, sustentada por setores como semicondutores e
veiculos elétricos, enquanto segmentos ligados ao mercado domeéstico — varejo, servicos,
construcdo civil — seguem mais fracos do que antes da pandemia. O resultado é um
crescimento desequilibrado e em perda de folego. O risco de uma espiral deflacionaria néo
pode ser descartado, especialmente diante da fuga de capitais e do baixo dinamismo da
demanda interna. A China, ao insistir em expandir a oferta sem resolver a fraqueza estrutural
do consumo doméstico, vé seu modelo de crescimento chegar perto do limite.

O Brasil, por sua vez, encontra-se em uma posic¢ao distinta. Apés um periodo de politica fiscal
expansionista em 2023 e parte de 2024, que forgou o Banco Central a manter juros
excepcionalmente altos, a convergéncia das politicas fiscal e monetaria trouxe um novo
quadro. O déficit primario, que havia chegado a -2,5% do PIB em meados de 2024,
transformou-se em um pequeno superavit de +0,1% em junho de 2025. Esse ajuste alinhou
0s objetivos da politica monetaria e fiscal e ajudou a derrubar as expectativas inflacionarias.

De fato, as inflagdes implicitas desabaram: a de 1 ano, que rondava 7,8% no inicio de 2025,
ja esta abaixo de 4%. Esse movimento, combinado com taxas de juros reais de 1 ano ainda
superiores a 10% — patamar extremamente contracionista mesmo para padrdes brasileiros
—, levou o mercado a antecipar cortes de juros. Na nossa avaliagao, o inicio da flexibilizagao
ocorrera em dezembro de 2025, por razdes técnicas. Nesse momento, o modelo
macroecondmico do Banco Central deve apontar para uma inflagdo projetada no horizonte
relevante (junho de 2027) proxima a 3%, exatamente no centro da meta.

Mas esse ciclo pode ir além. Se, ao longo de 2026, ganhar forgca a percepc¢ao de que as
eleicbes presidenciais resultarao na vitdéria de um candidato com compromisso firme com a
estabilidade fiscal, o prémio de risco embutido na curva de juros pode cair rapidamente. Nesse
cenario, a queda de juros se aceleraria, reforcando o processo de alta nos pregos dos ativos
brasileiros.

A conjungao de uma performance favoravel dos ativos americanos com a redugéo da Selic
deve criar um ambiente muito positivo para os ativos brasileiros em 2026.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE ¢ um Fundo de investimento em participagbes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a construgdo de um portfélio composto por
participacdes societarias em ativos de Geragao e Transmissao de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, nho momento de
aquisicao, e que tenham receitas indexadas pela inflagdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de agosto negociada no valor de R$ 39,99 na
B3 o que representa um desconto de 42,1% em relagéo ao valor da cota patrimonial do Fundo
de R$ 69,09. A TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial
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realizada em agosto/25 é de 17,6% ou 21,4% com gross-up (de forma a comparar o retorno
equivalente ao de instrumentos financeiros que tém tributacao de imposto sobre a renda).

No més de agosto também ocorreu a reavaliacao patrimonial do fundo realizado por avaliador
externo. A cota patrimonial foi avaliada em R$ 69,09, dentre os principais fatores que levaram
a essa atualizacao da cota o mais relevante foi o0 aumento da taxa de desconto dos fluxos
futuros (“custo de capital”), conforme grafico abaixo:
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Importante destacar que a renovagao do contrato do Proinfa para a ESPRA nao foi
considerada nesta ultima avaliacao, cuja data-base é maio/25, uma vez que a homologacao
da lei ocorreu posteriormente.

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de julho, as transmissoras operaram com 100% de disponibilidade.

No segmento de geracao, os parques edlicos de Mangue Seco registraram média de 19,9
MWm, representando queda de 6,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Por
outro lado, no acumulado até agosto houve crescimento de 12,6% frente a 2024. Em relagao
a meta contratual, o desempenho acumulado de 2025 apresentou frustracao de 28,1%,
resultado que permanece em linha com o orgamento previsto para o ano.

Ja as PCHs" de ESPRA apresentaram geragao aproximada de 7,9 MWm, o que representa
queda de 19,0% frente ao mesmo periodo de 2024. No acumulado do ano, a redugéo foi de
5,4% em relagcao a 2024. Importante destacar que a companhia integra o Mecanismo de
Realocagao de Energia (MRE) e possui contratado seguro para 100% do GSF. Dessa forma,
nao ha impactos financeiros sobre a receita decorrentes das variagdées na geragéo.
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Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfolio do fundo registrou, em julho, um EBITDA de R$ 14,8 milhdes, com margem de
76%. No periodo, foram realizados pagamentos de R$ 8,5 milhdes referente a juros e
amortizacdoes de financiamentos. Em 30 de agosto, a divida liquida consolidada da
Companhia totalizava R$ 657,1 milhdes, com um indice Divida Liquida/EBITDA de 3,8x.

E ésti Fi i t Divida Brut:
ago/25 RS milhGes
LEST

237,0
Financiamento BNB 198,1 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,9 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 167,3
Financiamento BNB 115,1 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 52,2 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 34,2
Divida Bancdria 34,2 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1, 3 e 4 110,3
Financiamento BNB 110,3 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 11,0
Financiamento BNB 11,0 jun/26 Pré 8,08%
V2i 2237
Debénture 2a emissdo 2237 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizagao e Resgates (%)

B SPEs EV2ij

9
27 %) 21%

2S25 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

As acgdes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 264 milhdes em julho de 2025, e
possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

17,7940 7,594

2525 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Sobre o Fundo
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Cronograma de Distribuicdo de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de
anuncio ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 5° dia util do
més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO  Projecdo de Pagamentos

29/08/2025 05/09/2025 0,15
30/09/2025 07/10/2025 0,15
31/10/2025 07/11/2025 0,20
28/11/2025 05/12/2025 0,22
30/12/2025 08/01/2026 0,24
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Negociagao do Fundo na B3
O Fundo encerrou o més de agosto com 5.784

Vel Gl e I 078 i) 346900 cotistas. O valor de mercado do Fundo é de
Ndmero de Cotistas 5784 R$ 346,9 milhdes, o que representa um
T E—— 100% desconto para o valor patrimonial do Fundo de
Volume Didrio Médio Negociado 42,3%. O volume médio diario de negociagéo
) 481,67 . : .
(RS mil) foi de aproximadamente R$ 481,7 mil, o que
G"(O)( % de cotas negociadas no 318% representou um giro equivalente a 3,18% das
mes

cotas do Fundo.

2.295

851 948

O B, N W B U1 O N

709 586 571
482
I l = = = = l = .

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25

Investidores (mil) ® Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmiss@o Arcoverde

Extensdo 198 km 139 km 12 km

RAP anual ciclo 25-26 (RS

milhées) 67 37 12
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’

220 157 29
(RS milhées)
Participacdo no EBITDA do 30,6% 15,5% 5,19%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

99,96%  100% 100%  99,98% 99,98%  100% 100% 100% 100% 100,00% 99,77% 100,00%
Cummessnfeeessssn@eeeeen@eeeeeeeneeennnnen@uennnnnn@uennnnnnnunnn———————(——(———)

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25
Dados Financeiros (R$ mm)

7%  96%
85%  85% ’ © gy % 89% g5y 86%  87%  85%

69%

13,1 13,1

14,3
12,7 13,1 13,2
11,8
I I I I I I I 9‘1

ago/24  set/24  out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25  juli25

m— ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cacho'e:ra Colino 1 Colino 2
da Lixa
Leildo PROINFA PROINFA  PROINFA
Capacidade Instalada

14,8MW  11MW 16 MW
PPA ciclo 25-26 (RS / MWh)

472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operacdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) -1
Participagdo no EBITDA do Portfdlio 33,1%
Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
113.2%1,0%
105,9% 104,3% 205,7% 104,0%4,2%
95,0m4,89)71% 100,2% 98,15 ° 97,8% 5.0% og8¥f 971/
: 57,68 0/ 1% 86,8%
3% o0 77'8:’5 3/ 799%; o028 BT of>% 85079 80, 1;61
70,8%9,6% T35E5% 70,0%
||||| || |||| 62'6%
33322 I3I3I3I3I333333338828828282%2
§ 55T i 9iS3iciiicicyiciiciTiSiiciysssiEeae
& gwE2TRP a0 BEERTE2TREE2I2E g E2TRPAoLsBEEwE2TR
88%  g83% 86% 88% 835 g0 89%  85%  86% 84%  87%  g3%
6,8
5,8 5,8 5,8 5,8 I 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8 6.2
ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

mm ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geragao Eodlica %ﬁf

Geragdo Edlica Mangue Secol Mangue Seco3  Mangue Seco 4
Leildo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 25-26 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizac@o 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 18 0 17
gz:g;ﬁ)agdo no EBITDA do 15,6%

Dados Operacionais — Geracao Edlica
LTM

N Geracgdo (MWm) I Curtailment P90 — P50
7,4
2,3 2,6

6
5
w 2,8
I‘ ' | H

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 Realizado ~ Meta

Dados Financeiros (R$ mm)

71% 6% 719 74% .
56% 56% 58%  57% 60%  sgy,  63% b

6,3
52
I 4.3 3,9 3,8 3.8 3,9 39 4,1

ago/24 set/24  out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/l25 jun/25 jul/25

6,4
59
52

m ROL (%)Margem Ebitda
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Constrained Off/ Curtailment

Subestacio Acull -
Ponto de conexdo com

/mema No ambito legislativo, existe a expectativa de que a

comissdo mista da MP 1304 ira propor solu¢des para o
problema do curtailment. Em paralelo a Companhia segue
questionando judicialmente os descontos aplicados por
restricoes operativas nos contratos de energia de reserva
com a CCEE, assim como a legitimidade de tais cortes
dadas a natureza dos contratos de energia de reserva dos

quais as edlicas de Mangue Seco se enquadram.

n wn wn wn wn wn n wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn wn uwun
AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o o
NN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN NN NN AN NN
S S S S S TS TS TS TS TS CTCTET TS CECTETETE CTEETESESETETETETESETETETESESETETETCTESESE ETESETETES TS TS TS TS T TSYI T T
0 0 00 00 00 0 00 00 0 0 00 0 0 00 00 0 00 00 0 0 00 00 0 00 00 0 o o0 0 0 o
O O O O O O O O O O O O 0 0 OO 0 0 0 009090900V ooooo0oo
~ S S " S S - > =" " D S " " """ """ """
I N MO g N O NN 0 OO A4 N MO T 1N O™ 0 O O 4 N MO < 1N O~ 0 O O
O O O O O 0O 0O 0 0 d ™ ™o A ™+ o A " 4 4 N N &N N N &N N N N N 0o

EEEN Realizado  EEEEE Impacto == |mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 40,0% da geracao potencial no més de agosto. A
geracao efetiva no més de agosto foi 19,9 MWm, enquanto os cortes de geragao
alcancaram 13,3 MWm no periodo.
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com
+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacdo | («vinci RE"), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informagbes disponiveis ao publico. As
informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto néo representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor
dessas informagbes. A Vinci RE n&o garante as estimativas ou proje¢des quanto a eventos que possam ocorrer
no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes) contidas neste
material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variacdes podem ser significativas. Nada aqui
contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagao deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser interpretado como uma solicitagao
ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci
RE n&o interpreta o conteudo deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou
como recomendagao. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE
possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras
devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.

S

Relatdrio de Desempenho Mensal - Agosto 2025 | Vinci Compass


http://www.vincifundoslistados.com/
mailto:ri@vincifundoslistados.com
https://www.vincifundoslistados.com/servicos-de-ri/cadastro-no-mailing/

Ny



