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Informagoes Gerais

Visao Geral do Fundo

Gestor Quantidade de Cotas

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (31-07-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM >.887

Cédigo de Negociagdo — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (31-07-25) Taxa de Performance

RS 71,78 N3o ha

Valor de Mercado da Cota? (31-07-25) Tributagdo

RS 38,30 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos para

Pessoas Fisicas

Destaques

71,7

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de julho
avaliado a RS 38,30. Esse valor representa um desconto de
46,6% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$71,78.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de julho (RS 38,30) é de
IPCA + 17,6%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 21,5% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

17,

GERACAO EOLICA (MWm)

A geracdo edlica no més foi de 17,1MWm o que representou uma
geracdo 45,9% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment® representou uma frustra¢do de 11,7 MWm, caso ndo
houvesse essa limitagdo, a geracao realizada seria 9,1% abaixo
da meta prevista para o més em fung¢do dos ventos.

17,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroeconémico

O cendrio macroeconémico norte-americano esta em um ponto de inflexdo, marcado por pressées
fiscais elevadas, uma politica monetaria tensionada e riscos crescentes de interferéncia politica no
Federal Reserve. Um dos destaques é o aumento expressivo da pressdo do gasto publico apds a
aprovacao do "one big beautiful bill", que manterd o déficit fiscal em torno de 6,5% do PIB pelos
préximos anos — o que implica num aumento persistente da divida publica americana. Para evitar o
aumento das taxas de longo prazo, o Tesouro tem recorrido a uma estratégia de emissao de titulos
mais curtos e eventualmente recomprando papéis de vencimento longo, o que reduz o custo de
rolagem no curto prazo, mas encurta o perfil da divida, elevando riscos futuros.

A economia dos EUA ainda apresenta fundamentos sélidos no mercado de trabalho — com taxa de
desemprego em torno de 4,2% — e inflagdo em patamar elevado, porém moderado. Mesmo assim, ha
forte pressao politica por cortes de juros, especialmente com a possibilidade de Donald Trump indicar
o novo chairman do Fed. Essa dindmica gera o risco de um cenario com estimulos fiscais e monetarios
simultaneos provocando bolhas nos ativos no curto prazo e desequilibrios severos no médio prazo. O
gue impediria esse cenario seria uma alta de inflacdo a curto prazo, o que em teoria poderia advir como
consequéncia das tarifas. No entanto as tarifas incidem apenas sobre “bens” que correspondem a
apenas um terco do CPl americano. A maior parte do CPl americano (dois tercos) esta relacionado a
“servicos”. Essa categoria ndo estd sujeita a tarifas e vem mostrando uma forte desaceleracdo nos
ultimos meses. O componente de aluguéis novos mostrava uma queda de 2% em relacdo ao ano
anterior no primeiro trimestre de 2025. Essa queda no valor dos aluguéis novos acelerou para -9% no
segundo trimestre. O componente de aluguel corresponde individualmente a um terco da inflacdo
americana. Em resumo, ainda que a inflagdo de bens suba, a desinflacdo de servicos tem peso e
magnitude maiores, sugerindo que a inflacdo pode demorar a assustar. Em outras palavras, o cenario
de “bolha” causado por uma eventual expansdo simultdnea das politicas monetdria e fiscal pode
prosperar por algum tempo antes de perder a forga.

Na Europa, a conjuntura também mostra sinais de recuperagdo, com crescimento econémico e
atividade industrial retomando leve tracao, impulsionados em parte por maiores gastos militares. A
inflacdo na regido segue sob controle. J4 na China, os dados apontam um cenario de desaquecimento
estrutural: producdo crescente sem correspondente aumento no consumo interno, deflacdo
persistente ao produtor, e queda nos investimentos estrangeiros. A economia chinesa sofre com
excesso de capacidade, estoques elevados e dificuldades para realocar sua producdo para outros paises
diante das tarifas impostas pelos EUA.

No Brasil, o tom do diagndstico segue otimista. O pais atravessa o pico dos juros reais, com sinais claros
de inflexdo. O juro real de um ano chegou a 11%, patamar muito elevado em termos histéricos, mas ja
iniciou trajetdria de queda. Esse movimento é sustentado por uma combinacdo de desaceleracdo da
inflacdo e melhora no quadro fiscal. A despesa publica foi reduzida apds o fim da PEC da Transicdo,
retornando ao teto de gastos de 18,2% do PIB. A arrecadagdo em alta permitiu reversdao do déficit
primario de 2,5% do PIB em meados de 2024 para um leve superavit no segundo trimestre de 2025, e
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o déficit nominal também recuou. A divida/PIB estabilizou nos ultimos meses em cerca de 76-77%,
patamar semelhante ao periodo pré-COVID.

Com a politica monetaria ainda contracionista e a politica fiscal mais neutra, a atividade econémica ja
da sinais de desaceleracdo: o crescimento, que foi impulsionado pela agropecudria, no inicio do ano
tende a arrefecer no segundo semestre, com PIB estimado em torno de 2,5% para o ano fechado de
2025. Ainflagdo acumulada de 12 meses do IPCA (5,35%) deve cair para 4,70% até o fim do ano, e 4,5%
em 2026. Com base no modelo do préprio Banco Central, que foca na inflagdo projetada 18 meses a
frente, espera-se o inicio do ciclo de cortes da Selic em dezembro de 2025, ainda que de forma timida
(25 pontos-base). Ainda que a taxa SELIC s inicie a queda no final de 2025, a curva de juros ja comeca
a mostrar queda. O juro de 10 anos, por exemplo, ja caiu de mais de 15% para 14,1%, o que tem
impulsionado os ativos brasileiros em geral. O mercado aciondrio ainda estd subposicionado, com
participacdo de apenas 8,2% nos portfélios — abaixo de médias histdricas —, o que sugere espaco para
valorizagdo com o avanco do ciclo de queda de juros.

Por fim, os impactos das tarifas comerciais impostas por Trump ao Brasil tendem a ser limitados. O pais
exporta apenas cerca de 2% do seu PIB para os EUA, e grande parte dessas exportagdes sdao
commodities redirecionaveis para outros mercados. A divulgacdo de maiores detalhes no final de julho
mostrou também uma lista extensa de excec¢des, o que tornou o impacto sobre atividade econémica
ainda menor. Estimamos que em termos de atividade estejamos falando de valores proximos a 0,1%
do PIB. A curto prazo, a defasagem para encontrar outros mercados pode colocar alguma pressao na
inflacdo no Brasil para baixo — mas esse efeito deve ser temporario.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participacdes em ativos de infraestrutura. Sua
estratégia tem como base a construcdo de um portfélio composto por participacdes societdrias em
ativos de Geragdo e Transmissao de energia, operacionais, e que apresentem retorno esperado de
350bps acima da NTN-B longa, no momento de aquisicdo, e que tenham receitas indexadas pela
inflacdo. A estratégia do Fundo visa proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os
cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de julho negociada no valor de RS 38,30 na B3 o que
representa um desconto de 46,6% em relacdo ao valor da cota patrimonial do Fundo de RS 71,78. A
TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliacdo patrimonial realizada é de 17,6% ou 21,5%
com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao de instrumentos financeiros que tém
tributacdo de imposto sobre a renda).

No més de julho houve também a aplicacdo do reajuste das receitas contratuais nos ativos sendo
aplicado 5,32% nas transmissoras, 5,35% nas edlicas Mangue Seco e 7,02% nas PCHs de ESPRA.
Especificamente para a transmissora TPAE ocorreu Revisdo Tarifaria Periddica e sua RAP foi ajustada
em RS 223,8 mil/ano, correspondendo a 1,52% de aumento.

No més de julho houve também a aplicagdo do reajuste das receitas contratuais nos ativos sendo
aplicado 5,32% nas transmissoras, 5,35% nas edlicas Mangue Seco e 7,02% nas PCHs de ESPRA.
Especificamente para a transmissora TPAE ocorreu Revisdo Tarifdria Periddica e sua RAP foi ajustada
em RS 223,8 mil/ano, correspondendo a 1,52% de aumento.

Relatério de Desempenho Mensal - Julho 2025 | Vinci Compass



Vinci Energia FIP-IE — VIGT11 VINCI

Relatorio de Desempenho Mensal COMPASS

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de julho, as transmissoras funcionaram com 99,77% de disponibilidade operacional. No
segmento de geracao, os parques edlicos de Mangue Seco apresentaram uma geracao de 17,1 MWm,
apresentando uma piora de 1,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Ja as PCHs' de ESPRA,
geraram aproximadamente 11,0 MWm, o que representa uma varia¢do positiva de 72,7% em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Importante ressaltar que a companhia faz parte do MRE e tem
contratado o seguro para 100% do GSF, sendo assim, ndo sofre impactos financeiros na receita, pela
variagao na geragao.

Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfélio do fundo registrou, em junho, um EBITDA de RS 15,0 milhdes, com margem de 78%. No
periodo, foram realizados pagamentos de RS 178,3 milhdes referente a juros e amortizacdes de
financiamento. Em paralelo, foi realizada a rolagem da divida da holding no valor de RS 163 milhdes.
Em 30 de julho, a divida liquida consolidada da Companhia totalizava RS 665,9 milhdes, com um
indice Divida Liquida/EBITDA de 3,9x.

Empréstimos e Financiamentos Divida Bruta Vencimento Indexador Soread
(jul/25) (RS milhdes) 5

LEST 237,5
Financiamento BNB 198,8 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,7 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 167,3
Financiamento BNB 115,3 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 52,0 jul/4a2 IPCA 5,02%
TPAE 33,7
Divida Bancéria 33,7 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1,3 e 4 111,0
Financiamento BNB 111,0 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 10,9
Financiamento BNB 10,9 jun/26 Pré 8,08%
V2i 220,6
Debénture 2a emissdo 220,6 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizagdo e Resgates (%)

M SPEs mV2i
1% 31%
- 6% BA wum
2S25 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42
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As acdes preferenciais apresentam um saldo global de RS 261 milhdes em julho de 2025, e possuem o

cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

17,7%) 17,5%
11,3% 10,1% o 5
)
4.5% oo T

2525 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
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Sobre o Fundo
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de anuncio
ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 52 dia util do més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO Projec¢do de Pagamentos

29/08/2025 05/09/2025 0,15
30/09/2025 07/10/2025 0,15
31/10/2025 07/11/2025 0,20
28/11/2025 05/12/2025 0,22
30/12/2025 08/01/2026 0,24
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Negociacao do Fundo na B3

O Fundo enceru © més de ulho com 5887

Valor de Mercado (RS mil) 332040 cotistas. O valor de mercado do Fundo é de RS
Ndmero de Cotistas 5887 332,2 milhdes, o que representa um desconto para
Presenca diria em Pregdes 100% 0 valor patrimonial do Fundo de 46,6%. O volume
Volume Didrio Médio Negociado jgs6¢ Medio  diario  de  negociagdo  foi de
(RS mil) ’

aproximadamente RS 385,7 mil, o que representou
Giro (% de cotas negociadas no

més) 2,76%  ym giro equivalente a 2,76% das cotas do Fundo.
2.295 9

8

7

6

5

915 g5t 948 4
709 s - 3
FERREE

0

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Investidores (mil) H Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmissdo Arcoverde

Extensdo 198 km 139 km 12 km

RAP anual ciclo 24-25 (RS

67 37 12
milh&es)
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’
(RS milhdes) 224 159 30
Participagdo no EBITDA do 29.4% 15,5% 5.1%

Portfélio

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100% 99,96% 100% 100% 99,98% 99,98% 100% 100% 100% 100% 100% 99,77%
L ]

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Dados Financeiros (RS mm)

97%  96%
84%  85%  85% ’ ° gy % 89% g5y 86%  87%

69%
14,3 13.2
s 2 13.1 ‘ 122 124
9,1 QuedadaROLem

fungdo da
conclusdo da
venda de
Vineyards

jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

13,2 13,1 13,1
11,8

mmm ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Gerag¢ao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cacho.eira Colino 1 Colino 2
da Lixa
Leildo PROINFA PROINFA PROINFA
Capacidade Instalada 14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 24-25 (RS / MWh) 472 472 472
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operag&o’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) 1
Participagdo no EBITDA do Portfélio 34,3%
Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
113%119%
95% 95% 97%106%100% 1ow 102/10“ 99%'°%%
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£ =
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jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25

jul/25 I

Dados Financeiros (RS mm)

87% 88% 83% 86% 88% 83% 81% 89%
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mm ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Edlica %ﬁ

Geracdo Edlica Mangue Seco 1 Mangue Seco 3 Mangue Seco 4
Leildo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 24-25 RS 363 / MWh RS 363 / MWh RS 363 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizagao 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 20 2 19
gzit;gl;i)sgéo no EBITDA do 15,7%
Dados Operacionais — Geragao Edlica
LTM
m— Geracdo (MWm) s Curtailment P90 emmmmmm P50

S — 11,7
g o
17,5 161 17,1
ago/24 set/24 out/24  nov/24  dez/24  jan/25 fev/25 mar/25  abr/25 mai/25  jun/25 jul/25 Realizado Meta P50

Dados Financeiros (RS mm)

1% 6% 719 T4%
62% 56%  56%  58%  57%  60% sy  03%

6,4
5.9 6,3
5,2 52
I472 I I I I43 ] ] ] 3,9 3’9
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Constrained Off/ Curtailment

et A Os cortes de energia renovavel (curtailment) atingiram niveis
Ponto d:e cgonex;o com

o sistema recordes em julho. No caso da fonte edlica, os estados do Rio
/ Grande do Norte e Ceara registraram as maiores restri¢cées

médias, com 24% e 28%, respectivamente.

O Leildo de Transmissdo da ANEEL, previsto para outubro, inclui
projetos préximos a Mangue Seco/Acu (RN). O Lote 11
contempla a instalacdo de compensadores sincronos nas
subestacdes Acu lll e Jodo Camara lll, o que deve melhorar o
controle de tensdo e reduzir o curtailment no Nordeste ao longo
do tempo.

A Companhia segue questionando judicialmente os descontos aplicados por restricGes operativas nos
contratos de energia de reserva com a CCEE, assim como a legitimidade de tais cortes dadas a natureza
dos contratos de energia de reserva dos quais as edlicas de Mangue Seco se enquadram.

Impacto Curtaiment Didrio

N L wmn wn wmLwmwuwLwLwmwLwLwLuwmwLuwLwLuwmLuwLwmLwmLwmLwLwmLuwLwLwmLuwLwmLwmLwLwmwmwm
AN AN A AN AN AN AN AN AN NN AN NN NN NN N NN NN NN NN No
O O O O O O O O O O O OO O O O O O O O O O O O o o o o o o o
N N AN AN N AN NN AN NN AN AN NN AN N N AN N N NN NN NN AN N NN
~N ~ N~ ~ ~ "~ ~“"~“" " "“" "“" "~ " "-“" " -“- - -~"- - - 4-“{"-“{ > -“{- " -“-{- " - -“{ " -“{ - -“{ > -“{- " -“/\{"-“/'{ "-{"-_-
SN IS IS SIS DS
O O O O O O O O O O O O 0 O 0 00 OO0 00 0o oo oo oo oo
B T T T e T e e T e T T e T
AN N < N O NN 0 0O O A N MO S N W N0 OO O Jd N OO < 1NN W N0 O O
O O O O O O O O O wW ™« A =l = A =+ o a4 =" &N N N &N &N AN NN &N N &N on.on
EEEN Realizado  EEEEE Impacto e |mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 40,4% da geracao potencial no més de julho. A geracdo efetiva no
més de julho foi 17,1 MWm, enquanto os cortes de geracdo alcangaram 11,7 MWm no periodo.
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PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

. Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci

Autorregulacdo " . . . P o -
¥ RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de auditoria especifica.
AN BI M A Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a Vinci RE e
outras informagdes disponiveis ao publico. As informagGes contidas neste

documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. A

Vinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas

isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas
informacgGes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagGes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou
projegSes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo proje¢Ges de receita, despesa, lucro liquido e
desempenho de agdes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das proje¢des e tais variagdes podem ser
significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagao do passado ou do futuro.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente,
de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este material foi preparado
exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE ndo interpreta o conteludo deste
material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendacdo. Este material ndo pretende
ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras agdes ou decisGes financeiras devem se basear apenas nas informacgGes contidas neste material.
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