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Informacoes Gerais
Visado Geral do Fundo

Gestor Quantidade de Cotas

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (30-06-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 5.984

Cédigo de Negociagdo — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (30-06-25) Taxa de Performance

R$ 71,98 ALl

Valor de Mercado da Cota' (30-06-25) Tributacao

R$ 36,30 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas

Destaques

71,9

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou 0 més de junho
avaliado a R$ 36,30. Esse valor representa um desconto de
49,6% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$71,98.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de junho (R$ 36,30) é de
IPCA + 18,7%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 22,9% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos n&o isentos.

18,

GERACAO EOLICA (MWm)

geragao edlica no més foi de 16,1MWm o que representou uma
eracao 38,6% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment® representou uma frustracao de 7,0 MWm, caso nao
houvesse essa limitagao, a geracgao realizada seria 12,1% abaixo
da meta prevista para o0 més em fungao dos ventos.

16,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

O ambiente macroecondmico internacional tem apresentado sinais de desaceleragao suave, com
implicacdes importantes para as economias emergentes — em especial, para o Brasil. Nos
Estados Unidos, os indicadores mais recentes apontam para uma perda de félego na atividade. A
expectativa de crescimento do PIB americano para este ano caiu significativamente e hoje se
encontra mais proxima de 1,4%, o que representa uma normalizagéo apds 0s picos recentes dos
ultimos anos. Ainda que o desemprego siga em niveis historicamente baixos, ja se observam
indicios de enfraquecimento, principalmente nas pesquisas de sentimento que procuram inferir se
esta “facil” ou “dificil” conseguir novos empregos.

Por outro lado, a dindmica inflacionaria vem surpreendendo positivamente. O nucleo de inflagao,
especialmente no setor de servicos (dois tercos da inflagdo), tem desacelerado de forma mais
consistente, enquanto os precos de bens (um terco da inflagdo) continuam sob controle. Esse
movimento tem contribuido para mudar a percepcao do Federal Reserve em relagcdo a
necessidade de manter juros elevados por um periodo prolongado. A autoridade monetaria ainda
mantém um tom cauteloso, mas ja ha sinais internos de dissenso entre seus dirigentes — com
alguns membros sugerindo a possibilidade de iniciar cortes de juros ja no segundo semestre. Em
termos praticos, a inflagdo segue ancorada, os salarios mostram moderacao e a atividade caminha
para um nivel de crescimento menor, mais sustentavel, o que fortalece a visao de que os EUA
entrarao em um ciclo de alivio monetario de forma controlada.

Na Europa, os primeiros sinais de recuperagao da atividade comegam a aparecer apés um longo
periodo de estagnacao. Indicadores antecedentes, como o PMI de manufaturas, voltaram a subir,
aproximando-se da zona de expansao. A inflagdo, por sua vez, segue em desaceleracao, abrindo
espago para que o Banco Central Europeu siga com cortes adicionais de juros. Embora o
crescimento esperado ainda seja modesto, 0 ambiente mais benigno de precos e a expectativa
de estimulos fiscais em alguns paises contribuem para um cenario levemente mais construtivo em
relacdo ao crescimento.

A China, por outro lado, continua enfrentando desafios estruturais significativos. O modelo de
crescimento segue fortemente baseado na producgao industrial, enquanto o consumo interno nao
demonstra sinais relevantes de retomada. A inflagao ao produtor permanece em territério negativo
desde 2022, reforgando a percepgao de excesso de oferta e fragilidade na demanda. A crise do
setor imobiliario, que ja se estende ha varios trimestres, segue sem solucao definitiva, afetando
bancos e governos locais. Como consequéncia da demanda interna fraca, observa-se uma
crescente ofensiva exportadora chinesa, especialmente no setor de veiculos elétricos, que tem
gerado fricgdes comerciais com paises importadores. O modelo chinés ainda entrega crescimento
— estimado entre 3,5% e 4% ao ano — mas de forma cada vez mais artificial e com impactos
limitados sobre o resto do mundo.

O cenario politico brasileiro comega a ganhar forma a medida que nos aproximamos das elei¢cdes
de 2026. As pesquisas de avaliagdo de governo vém mostrando um desgaste crescente da
administragao atual. O indice de aprovagao segue em queda, enquanto o percentual de eleitores
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que avaliam o governo como "ruim ou péssimo" ja supera os 45%. Embora o presidente Lula
mantenha uma base cativa de apoio, principalmente entre os eleitores historicamente ligados ao
PT, sua capacidade de expandir esse nucleo para o eleitorado de “centro” tem se mostrado
limitada.

Do lado da oposigéo, nomes como o do governador Tarcisio de Freitas ganham tragdo, ainda que
sua taxa de conhecimento nacional seja relativamente baixa neste momento. O potencial de
crescimento é relevante, especialmente se o cenario econdmico continuar favorecendo um
discurso de eficiéncia fiscal, reducao de impostos e segurancga publica — pautas em que a direita
tem encontrado maior aderéncia com o eleitorado de “centro”.

Em paralelo, o mercado observa com atengéo o efeito de uma possivel mudanca de governo
sobre os ativos locais. A percepgéo crescente de que a atual administracao pode nao se reeleger
ja comeca a ser precificada, em linha com o que se viu na Argentina em 2023, quando a bolsa
iniciou uma trajetoria de valorizagdo bem antes da confirmagé&o da vitéria de Javier Milei. A leitura
predominante € que, independentemente do nome, o viés de alternancia pode gerar um ambiente
mais pré-mercado, o que reforga a atratividade dos ativos brasileiros no médio prazo.

O Brasil se destaca positivamente neste cenario global de crescimento moderado. Dois fatores
centrais sustentam essa visao construtiva: o inicio da normalizagéo do ciclo de juros e uma politica
fiscal menos expansionista do que nos dois primeiros anos do governo Lula (déficit primario recuou
de -2,5% do PIB em meados de 2024 para um superavit de +0,2% do PIB em maio de 2025). A
politica monetaria segue rumo ao inicio do processo de flexibilizacao no final de 2025, apds atingir
niveis historicamente elevados de juro real. E importante notar que a curva de juros ja comegou
um processo de deslocamento para baixo, sugerindo que apesar da Selic alta, o mercado ja
comeca a antecipar quedas nas taxas de juros mais a frente. Também é importante ressaltar que
a taxa de inflagado implicita no mercado para os préoximos 12 meses (comparando papéis pré-
fixados com aqueles indexados a inflagao) caiu de cerca de 7,8% em janeiro de 2025 para 3,99%
nas ultimas semanas.

A atividade econbmica surpreendeu positivamente no primeiro trimestre, puxada principalmente
pelo agronegdcio. A safra recorde de soja, por exemplo, teve efeito multiplicador importante sobre
0 consumo nas regides produtoras. Para o segundo semestre, espera-se uma contribuicdo
adicional do gasto publico, o que deve sustentar o crescimento em torno de 2,5% no ano. O
mercado de trabalho permanece apertado, com baixa taxa de desemprego, mas sem pressoes
inflacionarias salariais relevantes.

O Brasil, portanto, segue bem posicionado para aproveitar a conjuntura internacional mais
acomodaticia, ao mesmo tempo em que carrega diferenciais importantes em termos de valuation
e fundamentos. A combinagéo de quedas de juros (da curva & SELIC), menor impulso fiscal e
possivel mudanca de ciclo politico reforga a atratividade do pais no radar dos investidores.
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Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE € um Fundo de investimento em participa¢cdes em ativos de infraestrutura.
Sua estratégia tem como base a construcao de um portfélio composto por participacdes
societarias em ativos de Geracdo e Transmissdo de energia, operacionais, e que apresentem
retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, no momento de aquisi¢cao, e que tenham
receitas indexadas pela inflagdo. A estratégia do Fundo visa proporcionar a distribuicao de
rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de junho negociada no valor de R$ 36,30 na B3 o
que representa um desconto de 49,6% em relagdo ao valor da cota patrimonial do Fundo de R$
71,98. ATIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliacdo patrimonial realizada é de
18,7% ou 22,9% com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao de instrumentos
financeiros que tém tributacdo de imposto sobre a renda).

No Relatério Trimestral — VIGT 1T25, foi apresentada a projecao de distribuicdo de rendimentos
para 2025. Vale ressaltar que, para o longo prazo, até o momento permanecem os intervalos
previamente divulgados, os quais ja consideravam possiveis cenarios de venda.

Distribuicdo (R$/Cota)

1,86
0,24
0,20
0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
0,10 0,10 0,10

jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 2025

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de junho, as transmissoras funcionaram com 100% de disponibilidade operacional.
No segmento de geragao, os parques eolicos de Mangue Seco apresentaram uma geracgao de
16,1 MWm, apresentando uma melhora de 2,3% em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado.
Ja as PCHs" de ESPRA, geraram aproximadamente 16,7 MWm, o que representa uma variacao
positiva de 62,0% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Importante ressaltar que a
companhia faz parte do MRE e tem contratado o seguro para 100% do GSF, sendo assim, nao
sofre impactos financeiros na receita, pela variagdo na geragéo.

Desempenho Financeiro do Portfdlio

O portfélio do fundo registrou, em maio, um EBITDA de R$ 17,4 milhdes, com margem de 79%.
No periodo, foram realizados pagamentos de R$ 14,3 milhdes referente a juros e amortizagdes
de financiamento. No més também ocorreu, conforme o cronograma previamente divulgado, a
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recompra das acgdes preferenciais (APRs). Em 30 de junho, a divida liquida consolidada da
Companhia totalizava R$ 682,2 milhdes, com um indice Divida Liquida/EBITDA de 4,1x.

Ainda no més de junho, foi assinada a ata da Assembleia Geral de Debenturistas (AGD) que
deliberou sobre as condi¢cbes para a rolagem da debénture da V2i. As principais alteracdes
aprovadas foram:

(I) Prorrogacédo do vencimento das duas séries para janeiro de 2028;

(1) Alteracao no cronograma de pagamento de juros, que passam a ser pagos semestralmente
a partir de julho de 2026.

Empréstimos e Financiamentos Divida Bruta Vencimento Indexador ST
(02/jun/ 25 - pés venda VNY) (G RE)) P

LEST 237,7
Financiamento BNB 199,3 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,4 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 170,4
Financiamento BNB 115,5 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 54,9 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 33,6
Divida Bancdaria 33,6 out/30 IPCA 5,50%
Mangue Seco 1, 3e 4 112,2
Financiamento BNB 112,2 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 11,9
Financiamento BNB 11,9 jun/26 Pré 8,08%
V2i 217,3
Debénture 2a emissdo 217,3 jan/28 CDI 2,85%

Fluxo de Amortizacao e Resgates (%)

ESPEs EV2i

27%
31%

Lo (59 | 6% (5o | oA
2525 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

As acgdes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 257 milhdes em junho de 2025, e
possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

17,7% 17,5%
11,3% 10,1%
o 7,1% 7,4%
5% ¢ ¢

2525 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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Sobre o Fundo
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Cronograma de Distribuicdo de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de
anuncio ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 5° dia util do més

seguinte.
DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO
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31/10/2025 07/11/2025
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30/12/2025 08/01/2026
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Negociacao do Fundo na B3

O Fundo encerrou o més de junho com 5.984

cotistas. O valor de mercado do Fundo é de

Valor de Mercado (RS mil) 314.890 o
Néimero de Cotistas cog4 R$ 314,9 milhdes, o que r.epresenta um
Presenca didria em Pregdes 100% desconto para o valo’r patrlmgnlal do Fun(.jo (je
A . A 49,6%. O volume médio diario de negociagao
Volume Didrio Médio Negociado (RS mil) 571,40 . . 8
, ) ) foi de aproximadamente R$ 571,4 mil, o que
Giro (% de cotas negociadas no més) 3,54% . . o
representou um giro equivalente a 2,38% das
cotas do Fundo.
2.295

4
814 915 851 o4
709
586 571
I I - = = - I

jul/24  ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

Investidores (mil) ® Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmiss&o %

Transmiss@o LEST Arcoverde TPAE

Extensdo 198 km 139 km 12 km

RAP anual ciclo 24-25 (RS

milhées) o4 35 12
Fim da Concessdo 2047 2047 2039
Divida Liquida’

(RS milhées) 225 160 30
Participagdo no EBITDA do 30.8% 15,7% 5,49%

Portfélio (LTM)

Disponibilidade das Transmissoras (%)

99,54% 100% 99,96% 100%  100% 99,98% 99,98% 100% 100%  100% 100%  100%
[ ® ® > >

jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

Dados Financeiros (R$ mm)

89% 84% 85% 859% 97% 96% 829% 93% 89% 95% 86%
69%

141 127 1 TIET 132

I 11,5 I 11 131 131 132 155 124

jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

N ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Hidrica

oe®)
S
e

Geragdo Hidrica ESPRA

Cacho‘e:ra Colino 1 Colino 2
da Lixa

Leildo PROINFA PROINFA  PROINFA
Capacidade Instalada

14.8MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 24-25 (R$ / MWh)

441 441 441
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operacdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) 6
Participagdo no EBITDA do Portfélio (LTM) 39,1%
Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
113% 109
95% 95% 97% oo g 102 R

99% 102%

75%

85%
78%
| 71‘/-7.%||

N o NN N NN oom
8 8 &8 8 8 8 A
Qo 9 o894 9g94q
TE38853385
g = © 9 © ¢ ©T =

Dados Financeiros (R$ mm)
86%  87%  88%

jul/22 _
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fev/22
mar/22
abr/22
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mar/23
abr/23
mai/23

89%
86% 86%

| | | | 80% 750 80% 83% 83% 83% | | |
™ o< <
o
=
&
: £

83% 86% 88%

jun/24 _

jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/2
nov/23
dez/2.
jan/2.
fev/24
abr/24

jan/25 _
fev/25 I
mar/25
abr/25
mai/25 I————
un/25 ——

| | 73%744
< T T T %
o o o NN
5TSSS S
© S v S
£ = ® 2 0

83% 81% 89% 85%

nov/24 I §
dez/24 I

86% 84%

6,8
58 58 58 58 5.8 58 I 58 58 58 58 58

jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

N ROL (%)Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Edlica )ﬁ{ﬁ

Geragdo Edlica Mangue Secol MangueSeco3 Mangue Seco 4
LeilGo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ2 ciclo 24-25 RS 345 / MWh RS 345 / MWh RS 345 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizacdo 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 21 3 20

Participacdo no EBITDA do

0
Portfdlio (LTM) 17,5%

Dados Operacionais — Geragao Eodlica
LTM

. Geragdo (MWm) I Curtailment e— P9 e— P50

jul/24 ago/24 set/24 out/24  nov/24  dez/24  jan/25 fev/25  mar/25  abr/25  mai/25  jun/25 Realizado Meta P50

Dados Financeiros (R$ mm)

76% 74%
s9%  62% /1% 71% 56%  56%  58%  57%  60%  56%

64 59 63
52 52
1 I I I I I I4,3 10101

jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25

. ROL (%)Margem Ebitda
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Constrained Off/ Curtailment

Subestagio Agu il -
Ponto de conexao com

o sisterna

Impacto Curtaiment Diario

01/06/2025
02/06/2025
03/06/2025
04/06/2025
05/06/2025
06/06/2025
07/06/2025
08/06/2025
09/06/2025
10/06/2025
11/06/2025
12/06/2025
13/06/2025
14/06/2025

I Realizado

Uma das razdes para o curtailment esta relacionada as restricbes
nos limites de intercambio de energia entre diferentes regides ou
locais. Um exemplo é o controle do fluxo de energia entre o
Nordeste e o Sudeste, como evidenciado pela Subestagédo Agu Il
localizada em um local onde é demonstrado uma auséncia de
infraestrutura adequada para o escoamento de energia.

No entanto, ha previsbes de melhoria no curtailment com a
entrada em operagao de novas linhas de transmissao ja previstas,
0 que contribuira para aumentar a capacidade de escoamento e a
confiabilidade do sistema elétrico.

29,8%

n
o N
o O
N N
S~
O O
o O
S~
a O
N M

15/06/2025
16/06/2025
17/06/2025
18/06/2025
19/06/2025
20/06/2025
21/06/2025
22/06/2025
23/06/2025
24/06/2025
25/06/2025
26/06/2025
27/06/2025
28/06/2025

EEE [mpacto e |mpacto médio mensal

O curtailment representou cerca de 29,8% da geragao potencial no més de junho. A geragao
efetiva no més de junho foi 16,1 MWm, enquanto os cortes de geragao alcangaram 7,0 MWm no

periodo.
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Autorregulacio Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
/\ ANBIMA (“V|n0|’ RE”), tendo ca!'ater'meramente informativo e' nao foi E)bjeto de audlton?
especifica. Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a
Vinci RE e outras informagdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
J refere. AVinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e
boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci
ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou proje¢cdes quanto a
eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projegdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes)
contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projecbes e tais variagdes podem ser significativas.
Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagdo do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou
oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE néao
interpreta o conteudo deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como
recomendacédo. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir
ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras a¢des ou decisdes financeiras devem se basear
apenas nas informagdes contidas neste material.
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