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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participagcdes em Infraestrutura (“Fundo”), que compreendem a demonstracao da posigao
financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstra¢des do resultado e do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Vinci
Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura em 31 de dezembro de
2024, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Participacgoes.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes
financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados
no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacéao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como
nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de
nossos procedimentos, € apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esses
principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de
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procedimentos planejados para responder a nossa avaliagdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opiniao de auditoria sobre as demonstracgdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo do investimento em acdes de companhia sem negociacido em bolsa de valores ou
mercado organizado

Em 31 de dezembro de 2024, o saldo de investimento em acbes de companhia sem
negociagcao em bolsa de valores ou mercado organizado, mensuradas ao seu valor justo,
totalizava R$ 622.712 mil, representando 98,41% do total do patriménio liquido do Fundo. As
metodologias e modelagens utilizadas para a determinagéo do valor justo foram baseadas em
premissas subjetivas, conforme nota explicativa n® 5, incluem o valor presente dos fluxos de
caixa descontados, com base principalmente no plano de negdcios da empresa investida.

Esse assunto foi considerado um principal assunto de auditoria devido a relevancia dos
montantes envolvidos em relagcdo ao total do ativo, ao patriménio liquido, e os efeitos dos
ajustes ao valor justo no resultado do exercicio, além das incertezas inerentes a estimativa de
valor justo, dado o elevado grau de julgamento na determinac&o das premissas de seu calculo,
as quais estao descritas na nota explicativa n® 5. Uma mudanc¢a em alguma dessas premissas
pode gerar impacto significativo nas demonstragoes financeiras.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, o envolvimento de especialistas
em avaliagao para auxiliar na revisdo da metodologia e dos modelos utilizados na mensuracgéo
do valor justo das ag¢des de companhia sem negociagao em bolsa de valores ou mercado
organizado, incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas, analisando também a exatidao
dos dados sobre a companhia fornecidos pela Administradora do Fundo. Analisamos
informagdes que pudessem contradizer as premissas mais significativas e as metodologias
selecionadas. Também analisamos a sensibilidade sobre tais premissas, para avaliar o
comportamento do valor justo registrado, considerando outros cenarios e premissas, com
base em dados verificados no mercado. Ainda, efetuamos procedimento de circularizagdo da
companhia investida, bem como, obtivemos e analisamos as suas ultimas demonstragbes
financeiras auditadas de suas subsidiarias, seus atos societarios e balancos contabeis.
Adicionalmente, avaliamos a adequacéao das divulgacdes do Fundo sobre o assunto, incluidas
na nota explicativa n° 5 as demonstra¢des financeiras, anteriormente mencionadas.

Com base nos resultados dos procedimentos de auditoria realizados sobre o investimento em
acbes de companhia sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado organizado, que esta
consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e
premissas adotados pela Administradora estdo adequados no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrag¢oes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
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aos Fundos de Investimento em Participac¢des e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragcéo de demonstracgoes financeiras livres de distor¢gao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstragdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a nao ser que a Administradora do Fundo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragbes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Administradora do Fundo.

o Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicbes que possam levantar duvida
significativa em relagcdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstra¢des financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes
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estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragao de que cumprimos com
as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Sao Paulo, 30 de maio de 2025.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

AOON f;f

Marilia Nascimento Soares
Contadora CRC SP-301194/0


Helen Castro
Se o fundo é listado, faltou o parágrafo de “Fornecemos…”


Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdées em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragéo da posigao financeira em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
Patrimoénio Patriménio
Ativo Nota 2024 Liquido 2023 Liquido
Aplicagées financeiras de liquidez 11.631 1,84% 11.535 1,75%
Aplicagbes em operagoes
compromissadas 4 11.631 1,84% 11.535 1,75%
Letras do Tesouro Nacional 11.631 1,84% - -
Notas do Tesouro Nacional - - 11.535 1,75%
Iltulos e valores mobiliarios e instrumentos 622.712 98,41% 647.298 98,39%
inanceiros
Titulos de renda variavel 622.712 98,41% 647.298 98,39%
Acdes de companhias sem negociagéo em 5 622712 98.41% 647 298 98.39%
bolsa de valores ou mercado organizado
Total do ativo 634.343 100,24% 658.833 100,14%
% sobre o % sobre o
Patrimoénio Patrimoénio
Passivo Nota 2024 Liquido 2023 Liquido
Credores diversos 1.549 0,24% 933 0,14%
Taxa de administracdo e gestéo 10 1.469 0,23% 883 0,13%
Consultoria e auditoria 53 0,01% 50 0,01%
Taxa de escrituragao 27 0,00% - -
Total do passivo 1.549 0,24% 933 0,14%
Cotas integralizadas 825.044 130,38% 825.044 125,41%
Amortizagdo de cotas (317.799) -50,22% (264.881) -40,26%
Lucros acumulados 125.549 19,84% 97.737 14,86%
Total do patriménio liquido 632.794 100,00% 657.900 100,00%
Total do passivo e patriménio liquido 634.343 100.24% 658.833 100,14%

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdées em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragao do resultado e do resultado abrangente do exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 e 2023
(Em milhares de reais)

Nota 2024 2023
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 134 342
Letras do Tesouro Nacional 229 308
Notas do Tesouro Nacional 231 742
4 594 1.392
Renda com titulos e valores mobiliarios
Dividendos e juros sobre capital préprio 5 62.500 91.027
62.500 91.027
Ajuste ao valor justo
Acbes de companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou 5 (24.586) (67.744)
mercado organizado
(24.586) (67.744)
Despesas de taxa de administragao
Taxa de administragéo e gestdo 9/10 (9.787) (10.668)
(9.787) (10.668)
Despesas operacionais
Consultoria e auditoria 10 (407) (542)
Taxa de custddia 10 (116) (106)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 10 (51) (51)
Outras despesas 10 (335) (477)
(909) (1.176)
Resultado do exercicio 27.812 12.831
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 27.812 12.831

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstracao das mutagdes do patrimdnio liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Cotas
integralizadas

Nota
Em 31 de dezembro de 2022
Amortizagéo 8b
Lucro do exercicio
Em 31 de dezembro de 2023
Amortizagdo de cotas 8b

Lucro do exercicio

Em 31 de dezembro de 2024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

825.044

825.044

825.044

Lucros
Amortizagoes de cotas acumulados Total

(181.972) 84.906 727.978

(82.909) - (82.909)

- 12.831 12.831

(264.881) 97.737 657.900

(52.918) - (52.918)

- 27.812 27.812

(317.799) 125.549 632.794




Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdées em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragéo dos fluxos de caixa — método direto — do exercicio findo em 31 de dezembro de
2024 e 2023
(Em milhares de reais)

2024 2023

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de administragéo (9.201) (10.777)

Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (404) (539)

Pagamento de taxa de custédia (116) (106)

Taxa de fiscalizagdo da CVM (51) (51)

Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (308) (477)
Caixa liquido das atividades operacionais (10.080) (11.950)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Recebimento de dividendos e juros sobre o capital préprio 62.500 91.027
Caixa liquido das atividades de investimento 62.500 91.027
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Amortizagdo de cotas (52.918) (82.909)
Caixa liquido das atividades de financiamento (52.918) (82.909)
Rendimentos com operagées compromissadas (caixa e equivalentes
de caixa) 594 1,392
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 96 (2.440)
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do exercicio 11.535 13.975
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 11.631 11.535

Reconciliagdo do resultado do exercicio com o caixa liquido das atividades operacionais

Lucro do exercicio 27.812 12.831
Rendimentos com operagdes compromissadas (594) (1.392)
Dividendos e juros sobre capital préprio (62.500) (91.027)

Ajuste ao valor justo de resultado de agdes de companhias sem

negociagao em bolsa de valores ou mercado organizado 24.586 67.744
Variagdes patrimoniais

Variagbes de contas passivas relacionadas com despesas 616 (106)
Caixa liquido das atividades operacionais (10.080) (11.950)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

. Contexto Operacional

O Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (“Fundo”) foi constituido
em 1° de novembro de 2019, sob a forma de condominio fechado. O Fundo tera prazo de duracgéo
de 30 anos contados a partir da primeira integralizagao de cotas do Fundo e podera ser prorrogado
por mais 30 anos.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
(“Gestora”) e a administracao pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administradora”)

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicao de a¢des, bdonus de subscrigdo, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em
acOes de emissao de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de
investimento em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geracgao, distribuicdo e transmissdo, e que se enquadrem nos termos da Lei n° 11.478/07,
participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo. O Fundo tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a
valorizac¢ao do capital investido no longo prazo.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente a participacao de investidores qualificados, tal como definidos
nos termos do artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n° 539, de 14 de novembro de 2013, sejam elas
pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento ou quaisquer outros veiculos de investimento
domiciliados ou com sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, vedada a colocacio para
investidores nao permitidos pela regulamentacéo aplicavel.

O Fundo possui suas cotas negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao pelo cédigo VIGT11. No
ultimo pregéo do exercicio ocorrido em 30 de dezembro de 2024, o preco de negociagdo, no
fechamento dos mercados, foi R$ 29,15 (2022 — R$ 77,16).

Os investimentos em Fundos nao sao garantidos pela administradora ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Nao obstante a diligéncia da
administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em risco
o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o compdem, os quais sujeitam-no as
oscilacbes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

Em atendimento ao artigo 4° da Instrugdo CVM n° 579/16, a Administradora do Fundo concluiu que
o Fundo esta classificado como entidade de investimento considerando que:

(i) O Fundo obtém recursos de cotistas com o propdsito de atribuir o desenvolvimento e a gestao
de uma carteira de investimento. A Gestora possui plena discricionariedade na representacao e
tomada de decisdo junto as entidades investidas, conforme regulamento do Fundo, onde cabera
a Gestora realizar a gestao profissional dos ativos integrantes da carteira do Fundo, com
poderes para:

(a) prospectar, selecionar, negociar e firmar, em nome do Fundo quaisquer documentos,
acordos ou contratos necessarios ao cumprimento dos objetivos do Fundo, incluindo mas nao
se limitando a acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, propostas
vinculantes e nao vinculantes, compromissos de investimento, acordos de investimento,



Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

contratos de compra e venda e de usufruto, celebrar, ainda que na qualidade de interveniente,
contratos de concesséo, autorizagdo ou outorga de servigos e uso de bens publicos e prestar
as garantias correlatas cabiveis, boletins de subscrigdo, acordos de acionistas e/ou de cotistas,
livros societarios, atos e documentos necessarios a representagdo do Fundo em assembleias
gerais de fundos ou de companhias investidas, inclusive assembleias gerais extraordinarias e
ordinarias, além de quaisquer outros atos e documentos relacionados de qualquer forma aos
investimentos e desinvestimentos do Fundo; (b) apoiar as companhias investidas, em defesa
dos interesses do Fundo e sempre que julgar conveniente, por meio do fornecimento de
orientagdo estratégica, incluindo estratégias alternativas de distribuigdo, identificacdo de
potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de reestruturagdo financeira,
mantendo a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das companhias
investidas, e assegurando as praticas de governanga referidas neste Regulamento e na
regulamentac&do em vigor.

(i) O Fundo assume o compromisso de investir 0s recursos com o propésito de apreciagao do
capital investido;

(iii) O Fundo avalia seus investimentos anualmente a valor justo, podendo a avaliacao ser realizada
pela Gestora e validada pela Administradora ou por terceiro independente contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, para confeccao do laudo de avaliacao;

(iv) O Fundo prevé em seu regulamento estratégias objetivas e claras para o seu desinvestimento,
onde cabe a Gestora do Fundo enviar a cada membro do Comité de Investimentos, ao Consultor
Técnico e ao Consultor Juridico, para sua analise, relatérios contendo estudos e avaliagdes com
relacdo as Propostas de Desinvestimento;

(v) O Fundo substancialmente &€ mensurado e avaliado quando do desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

(vi) O Fundo possui mais de um cotista, de forma direta ou indiretamente;

(vii) Os cotistas do Fundo n&o influenciam, nao participam da administracao e/ou possuem qualquer
relacao societaria, direta ou indiretamente, com as companhias investidas.

O Fundo atendendo as defini¢cbes estipuladas pela ICVM n°® 579/16 esta qualificado como entidade
de investimento, possui investimentos em entidades controladas e elabora exclusivamente suas
demonstragdes financeiras individuais, sem a necessidade de consolidar seus investimentos, uma
vez que os investimentos estdo apresentados ao seu valor justo em 31 de dezembro de 2024 e
2023.

. Elaboragao das demonstragoes financeiras
A CVM publicou a Resolugdo CVM n° 175/2022, bem como suas respectivas alteragdes, que

dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de informagdes dos fundos de
investimento e sobre a prestacado de servigos para os fundos de investimento.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

Em 31 de maio de 2023, a CVM publicou a Resolugao CVM n° 184/2023 que dispbe sobre as regras
especificas para os fundos de investimento em participagbes — FIP, sendo certo que esta
Administradora seguird acompanhando as evolugbdes do novo marco regulatorio.

As alteracgdes introduzidas pela nova resolucéo entraram em vigor a partir de 2 de outubro de 2023,
devendo todos os fundos de investimento em funcionamento ser adaptados até 30 de junho de
2025.

Em 31 de dezembro de 2024 o Fundo ainda n&o havia sido adaptado, portanto, as demonstracdes
financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em participa¢des, complementadas pelas
orientagdes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), especialmente pelas Instru¢des CVM n°
578/16 e n° 579/16.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagédo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracgdes financeiras.

Aprovacao das demonstracoes financeiras

Em 30 de maio de 2025 as demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administradora do
Fundo.

. Descricao das politicas contabeis materiais

a) Apuracao de resultado

As receitas e as despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
b) Fluxo de caixa
Para fins das Demonstrag¢des dos Fluxos de Caixa o Fundo utiliza o método direto.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por depdsitos bancarios e aplicagcbes em
operagdes compromissadas de curto prazo e alta liquidez que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca
de valor.

d) Operacdes compromissadas

As operagdes compromissadas sao registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragao.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

e) Titulos de renda variavel

Acbes de companhias sem negociagcdo em bolsa de valores ou mercado organizado

De acordo com o Regulamento do Fundo e com a Instrugdo n°® 579/16 da CVM, as acgdes de
Companhias sem negociagao em bolsa de valores ou mercado organizado investidas por fundos
qualificados como entidade de investimento sao registradas pelo seu valor justo.

A avaliagao do valor justo das agdes de Companhias sem negociagdo em bolsa de valores ou
mercado organizado pode ser realizada pela Gestora e validada pela Administradora ou por
terceiro independente contratado, pela Administradora, em nome do Fundo, para confecgao de
laudo de avaliagdo. O valor justo dessas agoes ira refletir as condigdes de mercado no momento
de sua mensuragao, entendido como a data de apresentacao das demonstracgdes financeiras
do Fundo.

f) Dividendos e juros de capital

Sao reconhecidos em resultado quando as agdes correspondentes sao consideradas "ex direito”
na bolsa de valores ou, no caso de empresas de capital fechado, quando sao declarados pelas
empresas investidas.

g) Julgamentos e estimativas

A elaboragao das demonstragodes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil requer que sejam utilizados premissas e julgamentos na determinagéo do valor e registro
de estimativas contabeis, como a avaliagao dos investimentos. A liquidagao dessas transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo.

4. Aplicagao financeiras de liquidez

Operacdes compromissadas

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo possui aplicagdes em operacdes compromissadas,
conforme abaixo:

Tipo Ativo 2024 2023
Letras do Tesouro Nacional 11.631 -
Notas do Tesouro Nacional - 11.535
Total 11.631 11.535

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foi apurado um resultado de R$ 594 (2023 — R$
1.392) com operagbes compromissadas, demonstrado na demonstragdo do resultado e do
resultado abrangente na linha “Resultado com operagdes compromissadas”.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

5. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
Titulos de renda variavel

Participacdo em acdes de companhia sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado

organizado

Os investimentos em agbes de companhia sem negociagdo em bolsa de valores ou mercado

organizado estao representados da seguinte forma:

Movimentagédo na quantidade de agbes

Compra de Venda de agoes
0, 0,
2023 A’ 'de = acoes / eventos | eventos 2024 A’ 'de =
Participagao s e s s Participagao
societarios societarios
Companhia
V2| Transmissao de Energia S.A. 907.342.163 100,00% - (52.283.977) 855.058.186 100,00%
Compra de Venda de agoes
0, 0,
2022 A’ _de = acoes / eventos | eventos 2023 A’ _de =
Participagcao s e  es - Participagao
societarios societarios
Companhia
V2| Transmissao de Energia S.A. 907.342.163 100,00% - - 907.342.163 100,00%
Movimentagéo no valor contabil das agbes
Compra de agcoes Venda de agoes / Aiuste a0 valor
2023 | eventos eventos Just 2024
s s N justo
societarios societarios
Companhia
V2| Transmissdo de Energia S.A. 647.298 - - (24.586) 622.712
Total 647.298 - - (24.586) 622.712
Compra de agcoes Venda de agoes / Aiuste ao valor
2022 | eventos eventos Just 2023
s s N justo
societarios societarios
Companhia
V2| Transmissao de Energia S.A. 715.042 - - (67.744) 647.298
Total 715.042 - - (67.744) 647.298

Seguem as informagdes sobre a companhia sem negociagao em bolsa de valores ou mercado

organizado:
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

V2l Transmissao de Energia S.A.

A V2I Transmissao de Energia S.A. (“V2I”) tem como objeto social especifico a participagao, como
sécio ou acionista, em sociedades de propdsito especifico no territério nacional, que desenvolvam
novos projetos de infraestrutura.

A V2| por sua vez, possui oito companhias de transmissao de energia, sendo elas: (i) Linhas de
Energia do Sertdo Transmissora S.A. (‘LEST”), (ii) Arcoverde Transmissdo de Energia S.A.
(“Arcoverde”), (iii) Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A. (“TPAE”), (iv) Edlica Mangue Seco
1 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco 1”), (v) Edlica Mangue
Seco 3 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco 3”), (vi) Edlica
Mangue Seco 4 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. (“Mangue Seco 4”), (vii)
Monte Pascoal Holding S.A. (“Pascoal”’) e (viii) Vineyards Transmissao de Energia S.A.
(“Vineyards”) das quais detém, respectivamente, 100%, 100%, 90,3%, 100%, 100%, 100%, 100%
e 82,3% de participagao.

(i) Linhas de Energia do Sertdo Transmissora S.A.

A LEST é uma sociedade andnima de capital fechado atuando na construgao, operacao
e manutengao de instalagdes de transmissao de energia elétrica. A LEST possui em sua
carteira 2 linhas de transmissdo no ambito do contrato de concessao de servigo publico
n°® 033/2017-ANEEL.

As demonstragdes financeiras da LEST relativas a 31 de dezembro de 2024, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 13
de margo de 2025, sem modificagdes.

(ii) Arcoverde Transmisséo de Energia S.A.

A Arcoverde é uma sociedade anénima de capital fechado que atua na construgao,
operagao e manutencao de instalagbes de transmissao de energia elétrica. A Arcoverde
opera as linhas de transmissao Caetés Il — Arcoverde Il e Garanhuns Il — Arcoverde I,
bem como as SPE’s Arcoverde Il e Garanhuns I, todos no ambito do contrato de
concessao de servigo publico n® 035/2017-ANEEL no Estado de Pernambuco.

As demonstragdes financeiras da Arcoverde relativas a 31 de dezembro de 2024, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 13
de margo de 2025, sem modificacoes.

(iii) Transmissora Porto Alegrense de Energia S.A.

A TPAE é uma sociedade anénima de capital fechado atuando na construgao, operacao
e manutencgdo de instalagdes de transmissdo de energia elétrica. A TPAE opera uma
linha de transmissao subterranea no ambito do contrato de concessao de servico publico
n° 019/2009-ANEEL na cidade de Porto Alegre.

As demonstracoes financeiras da TPAE relativas a 31 de dezembro de 2024, foram

auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 13
de margo de 2025, sem modificagdes.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de Reais)

(iv) Edlica Mangue Seco 1 — Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A., Edlica
Mangue Seco 3 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A. e Edlica
Mangue Seco 4 - Geradora e Comercializadora de Energia Elétrica S.A.

O complexo Mangue Seco é composto pelas geradoras e comercializadoras de energia
elétrica edlica: Mangue Seco 1, Mangue Seco 3 e Mangue Seco 4. Elas ficam localizadas
em Guamaré, no Rio Grande do Norte.

As demonstragdes financeiras da Mangue Seco 1 relativas a 31 de dezembro de 2024,
foram auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado
de 07 de margo de 2025, sem modificagdes.

(v) Monte Pascoal Holding S.A.

A Pascoal é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em novembro de
2021 tendo como objeto social a participagao em outras sociedades, como sdcia ou
acionista, no pais ou no exterior.

As demonstragdes financeiras da Pascoal relativas a 31 de dezembro de 2024, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 21
de margo de 2025, sem modificagdes.

(vi) Vineyards Transmiss&o de Energia S.A.

A Vineyards ¢é subsidiada da SE Vineyards Transmissao de Energia S.A., empresa lider
no setor de transmissao de energia, sendo este seu Unico investimento.

As demonstragdes financeiras da Vineyards relativas a 31 de dezembro de 2024, foram
auditadas por auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 13
de margo de 2025, sem modificagdes.

Em 13 de maio de 2022 a V2l recebeu 207.342.163 agdes pelo montante de R$ 166.935, fruto de
uma cessao do Fundo para a V2I. A cessao se referia a acdes da Vineyard, em contrapartida o
Fundo recebeu 207.342.163 acgbes da V2I.

Em 15 de margo de 2024, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberado o cancelamento de
52.283.977 a¢des em decorréncia da reducéo de capital da V2I.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a V2| distribuiu dividendos no montante total de R$
62.500 (2023 — R$ 91.027).

As demonstragdes financeiras da V2l relativas a 31 de dezembro de 2024, foram auditadas por
auditores independentes que emitiram relatério de auditoria datado de 28 de margo de 2025, sem
modificacoes.

Determinacéo do valor justo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o investimento do Fundo na V2I esta avaliado pelo
valor justo, obtido através de laudo de avaliagdo, com data base de 31 de outubro de 2024, realizado
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pela Thoreos Consultoria, empresa de consultoria independente que oferece consultoria estratégica
e financeira, com foco em financas corporativas e mercado de capitais, e aprovado pela
Administradora em dezembro de 2024. O método de avaliacdo utilizado foi o fluxo de caixa
descontado e as principais premissas utilizadas foram as seguintes:

LEST TPAE Arcoverde Vineyards

Seco 1 Seco 3 Seco 4
Risk-free rate (real) 6,33% 6,33% 6,33% 6,33% 6,33% 6,33% 6,33%
Prémio de risco de mercado 4,05% 4,05% 4,05% 4,05% 4,05% 4,05% 4,05%
Beta alavancado 0,69 0,48 0,58 0,80 0,70 0,70 0,70
Custo efetivo da divida — Kd (real) 3,95% 6,17% 2,63% 5,44% 6,08% 6,12% 5,51%
Debt / Total 47,24% 16,82% 30,94% 49,85% 25,42% 25,83% 25,92%
Equity / Total 52,76% 83,18% 69,06% 50,15% 74,58% 74,17% 74,08%
Ke (real) 9,13% 8,28% 8,68% 9,56% 9,66% 9,67% 9,68%
WACC (real) 6,68% 7,92% 6,81% 7,51% 8,75% 8,75% 8,60%

6. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com instrumentos financeiros derivativos, exceto
quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de proteg¢éo patrimonial.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o Fundo nao realizou operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

Riscos
O Fundo e seus Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma n&o exaustiva:

(i) Risco de Liquidez: consiste no risco de reduc&o ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a
condigcbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posigdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestao adotada para o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as
posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar sua
negociagcao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

Mangue Mangue Mangue ESPRA

6,33%
4,05%
0,67
8,34%
22,87%
77,13%
9,06%
8,90%
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(ii)

(i)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragcdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagbes no pregco de
negociacao dos Ativos Alvo que compdem a carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais sado afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracgdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 20% de seu capital
subscrito investido em ativos financeiros negociados no exterior ou adquirir Cotas de
Fundos de investimento que invistam no exterior. Consequentemente, sua performance
pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variacdo do Real em relagcéo a outras
moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a alteragcdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho do Fundo.

Risco de Concentragdo: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Ativos Alvo. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido podera ser investido em uma uUnica companhia investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo. O disposto neste
item implicara risco de concentragao dos investimentos do Fundo em poucos Ativos Alvo.

Riscos de Acontecimentos e Percepcao de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de
forma negativa as atividades das companhias investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.
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(vii)

(viii)

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situacboes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira, e/ou (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao
e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢oes
macroeconOmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuagao da moeda, indexacao da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo
e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado
das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar
nos resultados do Fundo.

Riscos de Alteragoes da Legislacdao Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragdes na legislacao tributaria que pode implicar o aumento da carga tributaria
incidente. Essas alteracbes incluem possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, a criagdo de novos tributos. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as companhias investidas
e demais Ativos Alvo integrantes da carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
descrito no Capitulo XVIII abaixo baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo 5
(cinco) Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento do Fundo. Eventual concentracdo do quadro de Cotistas do Fundo em
desacordo com as regras descritas acima podera acarretar alteragdes no tratamento
tributario dos Cotistas.

Riscos de ndo Realizagao dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode n&o ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes
ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo a nao realizagao destes investimentos.
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(x)

(xii)

(xiii)

Risco de Resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em determinadas situagdes. Se alguma
dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo integrantes da carteira.
Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos
titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razdo da liquidagéo do
Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortizagao das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade
para tanto, a critério da Gestora, ou na data de liquidacdo do Fundo. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das suas
Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de Fundos de investimento em
participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

Riscos Relacionados as Companhias Investidas: a participagdo do Fundo no processo
decisério das companhias investidas ndo garante: (i) bom desempenho de quaisquer das
companhias investidas, (ii) solvéncia das companhias investidas, ou (iii) continuidade das
atividades das companhias investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos ou valores mobilidrios de emissdo das companhias investidas, como
dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem
vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das
companhias investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas companhias investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais companhias. Nao ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o
desempenho das companhias investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das companhias investidas
acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que o Fundo e os
seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos em companhias
fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas,
o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Riscos Relacionados a Primeira Oferta: Caso o Fundo n&o consiga o montante minimo

de subscricao para formacgao do seu patriménio inicial, o Administrador sera obrigado a
cancelar a Primeira Oferta.
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(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

Riscos Relacionado a Nao Execucgao dos Investimentos: O Fundo buscara investir em
ativos no setor de energia elétrica. Parte material da estratégia de investimento incluira a
aquisicado de ativos de energia elétrica, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de
cumprimento de condi¢gdes comerciais, regulatérias ou outras.

Riscos Ambientais: Ha a possibilidade de ocorrer eventos decorrentes das operagdes
das companhias investidas pelo Fundo que causem danos ambientais e que podem afetar
a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Legislagao do Setor Elétrico: O setor elétrico esta sujeito a uma
extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades
de concessdo e operagdo de instalagbes de energia elétrica. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados a transmisséo de energia elétrica podera estar
condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovacao de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir
da data deste Regulamento poderado implicar aumento de custos, limitar a estratégia do
Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos Relacionados a Extingdo de Contratos de Concessao: Ha a possibilidade de
autoridades governamentais declararem a extincdo do contrato de concessao a ser
eventualmente celebrado por companhia investida pelo Fundo com o poder concedente
(caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de
concessao celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados
operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Riscos Relacionados a Reclamagao de Terceiros: No ambito de suas atividades, as
companhias investidas e, eventualmente, o proprio Fundo poderao responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das cotas do Fundo.

Riscos Relacionados a Amortizagdao: os recursos gerados pelo Fundo serao
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos
valores mobiliarios de emissdao das companhias investidas e ao retorno do investimento
em tais companhias investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo
de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

Risco Relacionados aos Direitos e Obrigagoes Sobreviventes: o Administrador podera
manter o Fundo em funcionamento apds o final do Prazo de Duragdo caso subsistam
Direitos e Obrigacbes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas com
a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos
Direitos e Obrigagbes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes
contratuais e legais que podem nao estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora.
Em razao do exposto acima, recursos do Fundo poderao ser retidos para fazer frente a
Direitos e Obrigagdes Sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos Cotistas
mesmo apoés o encerramento do Prazo de Duracdo; poderao ocorrer situagdes em que os
Cotistas sejam chamados para aportar recursos adicionais no Fundo para fazer frente a
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, mesmo apds o encerramento do Prazo de Duragao.
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(xxi) Risco de Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao
estédo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, inclusive em decorréncia do passivo
contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido do
Fundo em virtude de obriga¢des assumidas pelo Fundo ou de sua condigdo de acionista.

(xxii)  Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatiidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes e nao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos Cotistas.

(xxiii)  Risco Relacionado a Caracterizagao de Justa Causa na Destituicao da Gestora: A
Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacbes apenas
mediante decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agbes, ou
omissodes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que
o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a
Gestora permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual agao, ou omissao, que
possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverao
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa e pagar a Multa de Destituicao.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de
destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o
Fundo.

(xxiv) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicacées ou resgates significativos.

8. Emissao, amortizagao, resgate e pagamento de distribui¢goes
a) Emissao
O patriménio do Fundo sera dividido em cotas de classe Unica que correspondem a fragdes
ideais de tal patrimbénio, sendo todas nominativas e escriturais em nome de seu titular,

conferindo a estes idénticos direitos patrimoniais, politicos e econémicos.

As cotas do Fundo sado atualizadas e divulgadas mensalmente, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

O Fundo promovera a emissao e oferta de cotas inicial. Apos a primeira oferta, o Fundo podera
realizar novas ofertas de cotas do Fundo.
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As cotas iniciais foram distribuidas por sociedades integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios contratadas pelo Fundo, por meio de oferta de distribuicdo publica de Cotas
do Fundo, em regime de melhores esforgos de colocagao, na forma e prazos estabelecidos pela
Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM
400/03”). Para efeito de registro e listagem as Cotas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”)
foi considerada a data de emissédo a data da primeira integralizagdo das Cotas realizada por
Investidor Qualificado.

A primeira oferta foi (a) destinada exclusivamente a investidores qualificados, (b) intermediada
por sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e (c) direcionada
e tera esforgos de venda voltados a investidores qualificados que sejam domiciliados, residentes
ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi realizada a primeira emisséo de cotas
no montante de R$ 420.000.

O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de R$ 1, sendo emitidas e
distribuidas, inicialmente na primeira oferta do Fundo, no minimo, 2.050.000 cotas iniciais, e no
maximo 3.500.000 de cotas iniciais (sem considerar as cotas adicionais, conforme abaixo
definido) a serem subscritas ao preco de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por cota. O preco
de integralizagdo das cotas iniciais objeto da primeira oferta sera o preco de emisséo. a
integralizacdo das cotas de cada emissdo devera ser realizada em moeda corrente nacional,
conforme definido por ato que venha a aprovar a emissao.

Em Ato Unico do Administrador datado de 27 de outubro de 2020, independentemente de
aprovacao pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo e de alteragao do
Regulamento, foi aprovada a 22 (segunda) emissdo de cotas do Fundo, composta por até
4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) cotas (sem
prejuizo da possibilidade de emissado de lote adicional de Cotas), mediante a utilizacdo do
Capital Autorizado do Fundo, correspondentes a fragbes ideais do patriménio do Fundo e
pertencentes a uma unica classe, com forma nominativa e escritural, com preco unitario de
emissao de R$90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, consoante a 22 (segunda) emissao de
cotas do Fundo, o mesmo recebeu aportes no montante total de R$ 123.531, os quais em 31
de dezembro de 2020 foram desconsiderados do valor da cota para fins de apresentacao, uma
vez que ainda ndo haviam sido cotizados.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 ainda referente a segunda emissao foram
integralizadas cotas no montante de R$ 281.513.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 nao foram realizadas novas
integralizagdes no Fundo.

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023 o Fundo possuia 8.674.669 cotas.
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b) Amortizacéo, resgate e pagamento de distribuicdes aos cotistas

As distribuicbes do Fundo serdo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacao da
Gestora, e ocorrerao a titulo de amortizacao de cotas, observado que os valores recebidos pelo
Fundo também poderao ser pagos diretamente aos cotistas.

A amortizagao ou distribuicdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo numero de cotas emitidas e integralizadas.

Nao havera resgate de cotas, a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragao do Fundo,
ou da liquidagao do Fundo, nao se confundindo estes eventos de resgate com as amortizagbes
das cotas previstas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 houve distribuicao de rendimentos no montante
de R$ 52.918 (2023 — R$ 82.909).

Remuneragao da administracao

Sera cobrada a taxa de administracao de 1,5% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento
ao ano), a partir da data da primeira integralizacdo de cotas, sobre o patriménio liquido ou o
valor de mercado (conforme abaixo definido), o que for maior.

O valor de mercado do Fundo sera calculado por meio da multiplicagcao (a) da totalidade de
cotas pelo (b) valor de mercado das cotas, considerando o prego de fechamento do dia util
anterior, informado pela B3 (“Valor de Mercado”).

O valor minimo mensal da taxa de administragédo sera de R$ 20, corrigido no més de janeiro
pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior.

A taxa de administracdo com base no patrimbnio liquido ou valor de mercado do dia anterior
sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por dia util, sendo
apropriada mensalmente, como despesa do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo apurou, a titulo de despesa de
taxa de administragdo, o montante total de R$ 9.787 (2023 — R$ 10.668). O saldo a pagar a
Administradora em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 1.469 (2023 — R$ 883).

Podera ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores quando da subscrigdo de novas
cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da
estruturacdo e distribuicdo das novas cotas, sendo tal taxa determinada pela gestora e pelo
Administrador quando da emissdo de novas cotas dentro do capital autorizado ou pela
assembleia geral de cotistas em caso de emissao de novas cotas além do capital autorizado.

Nao sera cobrada taxa de performance e nem taxa de saida.
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Encargos

As despesas debitadas ao Fundo em relacdo ao patriménio liquido (PL) médio estdo
demonstradas como segue:

2024 2023
Encargos R$ Mil % R$ Mil %

Despesa de taxa de administracéo 9.787 1,50% 10.668 1,48%
Despesas de taxa de fiscalizagéo - CVM 51 0,01% 51 0,01%
Despesas de taxa de custédia 116 0,02% 106 0,01%
Despesas de consultoria e auditoria 407 0,06% 542 0,07%
Outras despesas 335 0,05% 477 0,07%
Total 10.696 1,64% 11.844 1,64%
PL médio do exercicio 653.980 722.882

Rentabilidade

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no encerramento do exercicio
estdo demonstrados como segue:

Evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

. Valor da cota - R$ Rentabilidade -
Exercicio " o %
(*) % (%)
2024 109,5827 3,01%
2023 106,3765 1,41%

(*) Valor da cota e rentabilidade s&o calculados com base no ultimo dia util do més, liquidos dos efeitos de
amortizagoes.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Tributagao

Imposto de renda

Nas amortizagdes e/ou alienagéo de cotas, como também no resgate de cotas pelo término de
prazo ou liquidacao do Fundo, a base de calculo do imposto de renda sera a diferenga positiva entre
o valor da amortizagao ou resgate e o valor de aquisi¢cao, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze
por cento).

Sem prejuizo da regulamentagdo acima, o Fundo devera ter a carteira composta de, no minimo,
67% de acdes de sociedades anbnimas, debéntures conversiveis em acdes e bénus de subscricao,
sob pena dos rendimentos distribuidos aos cotistas, sujeitarem-se ao imposto sobre a renda na
fonte as aliquotas prevista para os regimes de curto e longo prazo, mantida a contagem do prazo
da aplicagao.
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A forma de apuracéao e de retencao de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica aos
cotistas que estao sujeitos a regimes de tributagao diferenciados, nos casos previstos na legislagéo
em vigor.

Custddia dos ativos integrantes da carteira

As acgdes de companhia sem negociacdo em bolsa de valores ou mercado organizado da carteira
do Fundo estdo registradas nos livros da companhia investida. As operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos estdo registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, no
Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil.

Servigos de gestao, custddia, tesouraria e outros servigos contratados

Os servigos de custddia, gestao, tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e de escrituragdo das emissdes e resgates de cotas do Fundo sdo prestados pelos
seguintes prestadores:

Descrigao Prestador do Servico
Gestao da carteira Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos LTDA.
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.

Administragdo e controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Informagoes adicionais

a) Resolucdo CVM n° 162, de 13 de julho de 2022

Em atendimento a Resolugao CVM n° 162, de 13 de julho de 2022, a Administradora informa
que o Fundo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, contratou a Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestacdo de servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado qualquer outro tipo de
servigco ao Fundo.

E adotada como politica na contratagdo de servigos ndo relacionados a auditoria externa, a
postura de atender as regulamentagcdées que preservam a independéncia do auditor externo,
mantendo consisténcia, inclusive com os principios internacionais, os quais incluem, dentre
outros, os seguintes: (a) O auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) O auditor ndo deve
exercer fungdes gerenciais no cliente; e (¢) O auditor ndo deve promover os interesses de seu
cliente.
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b)

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragao do Fundo.

Partes relacionadas

O Fundo nao possui transagdes com partes relacionadas no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024 e 2023, exceto divulgado nas notas explicativas n° 9 e 14.

Politica de divulgacdo das informacoes

As informagdes obrigatérias relativas ao Fundo estdo disponiveis na sede da Administradora
assim como junto a CVM.

Atos societarios

Em 1° de setembro de 2023, através de Instrumento Particular de Alteracao, foi determinada a
alteragao do regulamento do Fundo para que fique expressamente estabelecido que o Fundo
possui um horizonte de desinvestimento compativel com seu prazo de duragado, confirme
redacao abaixo:

“Artigo 15. O FUNDO tera como politica de investimento a aquisicdo de agbes, bénus de subscri¢do,
debéntures, simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em agbes de emissdo de sociedades anbnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de
investimento em participagcbes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo
geracéo, distribuicdo e transmisséo, e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478/07, participando
do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e
na sua gestao (“Ativos Alvo”). O FUNDO tem como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagao
do capital investido no longo prazo, preponderantemente por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, com
horizonte de desinvestimento compativel com seu prazo de duragdo, podendo ocorrer desinvestimentos
oportunisticos em prazos inferiores, a exclusivo critério da GESTORA, para fins de renovacéo da carteira
do FUNDO e aumento potencial de ganhos do FUNDO.

Paragrafo 1°. A GESTORA buscara ter éxito no desinvestimento dos ativos do FUNDO como resultado
de uma combinagéo de estratégias possiveis, especialmente a venda dos Ativos Alvo para compradores
estratégicos, a liquidacdo dos investimentos do FUNDO ou a devolugdo dos Ativos Alvo objeto de
concessoes, autorizagbes, permissées ou similares, ao final dos respectivos contratos.”
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagcdes em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)
Notas explicativas as demonstragées financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais)

f) Eventos subsequentes

Até a data da divulgagdo dessas demonstragdes financeiras, o Fundo distribuiu rendimentos
aos cotistas no montante total de R$ 4.770.

Além dos citados acima, nao ocorreram outros eventos e/ou transagoes desde 31 de dezembro

de 2024 até a data de emissao destas demonstragdes financeiras que requeressem ajustes e/ou
divulgacgdes adicionais em notas explicativas.

* % %

Gustavo Cotta Piersanti Wederson Fernandes de Souza
Diretor Contador
CPF: 016.697.087-56 CRC: RJ-120.600-O
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