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Informagoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. 8.674.669

Administrador e Escriturador Nimero de Cotistas (30-04-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 6.164

Cédigo de Negociagio — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (30-04-25) Taxa de Performance

R$ 72,37 Nao ha

Valor de Mercado da Cota' (30-04-25) Tributacao

R$ 35,02 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas

Destaques

72,3

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de abril
avaliado a R$ 35,02. Esse valor representa um desconto de
51,6% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$72,37.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de abril (R$ 35,02) é de
IPCA + 19,5%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 23,6% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

19,

GERACAO EOLICA (MWm)

A geracgéao edlica no més foi de 16,0MWm o que representou uma
geracgao 2,7% abaixo da meta contratual prevista para o més. O
curtailment® representou uma frustragao de 2,6 MWm, caso nao
houvesse essa limitacado, a geragao realizada seria 13,2% acima
da meta prevista para o més.

16,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

O cenario econémico norte-americano em 2025 tem sido moldado por um choque de oferta
negativo, gerado pelo aumento coordenado nas tarifas de importagdo. Essa elevagéo tarifaria
atua como um fator de estagflagdo, ao reduzir o crescimento do PIB e simultaneamente
pressionar os precos. Esse tipo de choque difere do choque de demanda tradicional como o
que aconteceu com o furo da bolha da internet ou do sub-prime. Nesse caso, uma reducao
da demanda implica nos movimentos tradicionais de queda de atividade e queda de inflagao.
O choque atual se assemelha ao choque de oferta com a elevagao dos pregos do petréleo na
década de 1970. Nesse caso o crescimento se reduz e a inflacado sobe — e, a principio, a
reacao correta do Banco Central é nao cortar as taxas de juros, como fez Arthur Burns naquela
ocasiao. No primeiro trimestre do ano, a atividade econémica retraiu 0,3%, e as projecdes
para o segundo trimestre apontam para um crescimento positivo modesto. O componente de
consumo no PIB que cresceu +3,7% no terceiro trimestre de 2024 e +4% no quarto trimestre,
desacelerou para +1,8% no primeiro trimestre de 2025. A magnitude do impacto das tarifas
sobre a inflagdo ainda é debatida, mas o entendimento majoritario é de que seus efeitos sejam
temporarios. A preocupacao do Fed em nao repetir a atuagao de Burns na década de 70 deve
manter o discurso preocupado com a inflacdo num primeiro momento. No entanto, se o
mercado de trabalho comecar a se deteriorar, 0 que ndo aconteceu até abril, o Fed deve
mudar o foco de inflagdo para a atividade e iniciar uma reducao nas taxas de juros — ainda
que correndo o risco de repetir Burns.

Em paralelo, a trajetéria da inflagdo americana segue em queda, apoiada principalmente na
normalizagcao do mercado de trabalho e na desaceleragcao do nucleo de pregos, em especial
de bens e aluguéis. Ainda assim, o impacto das tarifas pode atrasar a convergéncia da inflacao
para a meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve. Com a adog¢ao de tarifas em 2 de abril,
os dados correntes ainda nao refletem os impactos dessas medidas. A divida sobre o carater
transitorio dessa nova pressao inflacionaria ja se reflete na comunicagédo do Fed e nas
expectativas de mercado.

No mercado de trabalho americano, observa-se uma dindmica distinta de ciclos anteriores. O
desemprego aumentou, mas nao em decorréncia de demissdes, e sim pelo crescimento da
oferta de trabalho — impulsionado pela imigracao. Indicadores como o nimero de vagas em
aberto, as horas trabalhadas e os salarios nominais apontam para um desaquecimento
gradual. O ritmo de contratac¢des caiu para cerca de 150 mil por més. Com a demanda e a
oferta de trabalho finalmente convergindo, a pressao de alta sobre os salarios enfraqueceu,
contribuindo para a atual tendéncia de queda da inflagcdo. Nesse contexto, o Fed se vé diante
do dilema entre o crescimento que pode enfraquecer e a incerteza inflacionaria provocada por
choques externos.

No Brasil, a conducéao da politica econémica tem sido marcada por uma forte énfase no aperto
da politica monetaria enquanto a politica fiscal vinha sendo frouxa, ao menos até meados de
2024. A taxa de juros real esta proxima de 11%, muito acima da estimativa do Banco Central
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para o juro neutro, de aproximadamente 5%, o que caracteriza uma postura extremamente
contracionista. Enquanto isso, a politica fiscal comecgou a sinalizar moderacéo apenas no final
de 2024, quando o déficit primario recuou de -2,5% para -0,4% do PIB. Esse movimento tardio
de retracdo fiscal gerou um descompasso no esforco para controlar a inflagéo,
sobrecarregando a atuacao do Banco Central.

Ainteragao entre as duas politicas, portanto, ndo vinha sendo sinérgica. Com a politica fiscal
contribuindo pouco para o controle da demanda, a taxa Selic se manteve elevada por mais
tempo, o que, inevitavelmente, afeta o crescimento esperado para 2025. Apenas
recentemente o impulso fiscal se tornou negativo. A projecao atual é de um crescimento de
cerca de 2%, puxado majoritariamente pelo setor agropecuario, beneficiado por uma safra
recorde que representa um choque de oferta positivo.

Do ponto de vista politico, o enfraquecimento da popularidade do governo Lula mesmo em
meio a uma economia relativamente aquecida aumenta o risco de iniciativas populistas ou
expansionistas no campo fiscal. A dificuldade em sustentar a trajetéria de corte de gastos num
contexto de baixa aprovagao e pressao eleitoral coloca em duvida a continuidade do ajuste
fiscal necessario para sustentar a confianca dos investidores e garantir a desinflagao.

O cenario prospectivo aponta para um pico do IPCA no segundo trimestre de 2025. Diversos
fatores devem colaborar para a inflexdo da trajetdria inflacionaria: a sazonalidade favoravel
do fluxo cambial no primeiro semestre, a estabilidade cambial, a forte safra agricola e a
desaceleracao da atividade econémica. Esses elementos, combinados aos juros reais ainda
extremamente elevados, reforcam a expectativa de queda da inflagao implicita e criam espaco
para uma redu¢ao mais consistente da Selic no segundo semestre.

Apesar disso, a taxa de cambio segue como variavel-chave. Mesmo com uma balanga
comercial robusta e juros elevados, o Real se desvalorizou fortemente no final de 2024,
refletindo saidas significativas na conta de capital. A estabilizagdo do cambio, portanto, sera
crucial para ancorar as expectativas inflacionarias, especialmente diante da persisténcia de
pressoes externas e da sensibilidade dos precos administrados a volatilidade cambial.

No mercado financeiro, os ativos brasileiros se encontram em patamares atrativos. A bolsa
opera com multiplos historicamente baixos — cerca de 8 vezes os lucros esperados. A
expectativa de queda nos juros no Brasil e de alivio inflacionario, em meio a uma economia
global com crescimento moderado e politicas monetarias menos restritivas, pode criar um
ambiente mais favoravel para a valorizacao dos ativos domésticos.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participagdes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a construgcao de um portfélio composto por
participagdes societarias em ativos de Geragéo e Transmissédo de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, no momento de
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aquisicao, e que tenham receitas indexadas pela inflagdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de abril negociada no valor de R$ 35,02 na B3
0 que representa um desconto de 51,6% em relacédo ao valor da cota patrimonial do Fundo
de R$72,37. A TIR Real implicita da cota de mercado, com base na avaliagdo patrimonial
realizada é de 19,5% ou 23,6% com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao
de instrumentos financeiros que tém tributacdo de imposto sobre a renda).

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de abril, as transmissoras funcionaram com 100% de disponibilidade
operacional. No segmento de geragao, os parques edlicos de Mangue Seco apresentaram
uma geracgao de 16,0 MWm, apresentando uma melhora de 108,2% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. Ja as PCHs' de ESPRA, geraram aproximadamente 9,08 MWm, o
que representa uma variagao negativa de 53,4% em relagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Importante ressaltar que a companhia faz parte do MRE e tem contratado o seguro
para 100% do GSF?, sendo assim, nao sofre impactos financeiros na receita, pela variacao
na geracgao.

Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfolio do fundo registrou, no més de margo, um EBITDA de R$ 18,8 milhdes, com uma
margem EBITDA de 82%. Durante esse periodo, foram realizados pagamentos de R$ 15,8
milhdes referentes a obrigacdes financeiras, incluindo juros e amortizagdo, e ndo houve
recompra nas APRs, seguindo o cronograma previamente divulgado.

Em abril, a divida bruta consolidada da companhia totalizava R$ 1.275,9 milhdes, enquanto
o caixa somava R$ 130,4 milhdes, resultando em uma divida liquida de R$ 1.146,5 milhdes.
Esse valor corresponde a um indice Divida Liquida/EBITDA® de 5,02x (esses valores nao
consideram a venda de Vineyards, cuja conclusao aguarda a anuéncia da ANEEL para troca
de acionistas).

O alongamento do vencimento da 22 série das debéntures da V2i foi aprovado junto ao
credor e 0 novo vencimento alterado de margo de 2027 para janeiro de 2028. Assim como
na primeira tranche, os juros remuneratérios foram acrescidos em 0,25 pontos percentuais.
Entretanto, o fluxo de pagamento de juros foi ajustado, com inicio em julho de 2026.
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RS milhdes R Indexador Spread
LEST

238,8
Financiamento BNB 200,9 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 37,9 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 170,3
Financiamento BNB 116,1 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 54,2 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 33,1
Divida Bancdria 33,1 out/30 IPCA 5,50%
Vineyards 333,0
Debéntures 3330 jul/42 IPCA 5,24%
Mangue Seco 1, 3 e 4 114,7
Financiamento BNB 114,7 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 13,9
Financiamento BNB 13,9 jun/26 Pré 8,08%
V2i 372,2
?;bnec’ﬁ:re 2a emissdo - 17 2204 jan/28 col 2,85%
?;bnec’ﬁ:re 2a emissdo - 27 151,8 jan/28 col 2,85%

Fluxo de Amortizagao e Resgates (%)

16%
I
™ 2 & 5% E B =1

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

ESPEs E\/2j

As acoes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 269 milhdes em abril de 2025, e
possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma Recompra APRs (%)

17,19 [ 16,9%
3.3% 10,9% 0.8%
6,2% 6,8% 7,2%
4,4% 2.6% 4,1% [ 3.9% [ 3.9%

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

B Previsto M Realizado
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de
anuncio ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 5° dia util do
més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO

Relatdrio de Desempenho Mensal - Abril 2025 | Vinci Compass

30/05/2025 06/06/2025
30/06/2025 07/07/2025
31/07/2025 07/08/2025
29/08/2025 05/09/2025
30/09/2025 07/10/2025
31/10/2025 07/11/2025
28/11/2025 05/12/2025
30/12/2025 08/01/2026
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Negociagao do Fundo na B3
O Fundo encerrou o més de abril com 6.164

Vel Gl e I 078 i) 303787 cotistas. O valor de mercado do Fundo é de
Nimero de Cotistas 6164 R® 303,8 mihdes, o que representa um
T E—— 100% desconto para o valor patrimonial do Fundo de
Volume Didrio Médio Negociado 51,6%. O volume médio diario de negociagéo
) 310,74 . : .
(RS mil) foi de aproximadamente R$ 310,7 mil, o que
G"{O)( % de cotas negociadas no 201% representou um giro equivalente a 2,01% das
mes

cotas do Fundo.
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmiss@o Arcoverde Vineyards

Extensdo

RAP anual ciclo 24-

25 (RS milhées) 64 35 12 49
Fim da Concessdo 2047 2047 2039 2047
Divida Liquida’

222 160 32 306
(RS milhées)
Participagdo no
EBITDA do Portfélio 24,3% 13,1% 3,5% 18,3%

(LT™M)

Disponibilidade das Transmissoras (%)

94,8% 95,4% 99,5%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

w

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

Dados Financeiros (R$ mm)

89% 96  89% 4w 85w 5% 97%  96% oo 93%  89%

14,3

131 132 131 132

138 141
. 13,1
i I I ] i I I I ] I

abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

N ROL (%) Margem Ebitda
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Avanco dos reparos do Rio Grande do Sul - LT Vineyards

Os reparos no Rio Grande do Sul foram concluidos de forma antecipada ao planejamento
inicial e todos os desligamentos planejados com o ONS foram realizados de forma antecipada
sem implicagcao de PV. Como resultado, o avanco fisico alcangou 100%.

Avancos (%) - Mai/25
100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%

20%

10%
T

0%
ago-24 set-24 out-24 nov-24  dez-24 jan-25 fev-25 mar-25  abr-25 mai-25

== + eFjsico - Planejado e [isico - Realizado
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Ativos de Geracao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cachoeira
da Lixa

Colino 1 Colino 2
Leilao PROINFA PROINFA  PROINFA

Capacidade Instalada 14,8 MW 11 MW 16 MW

PPA ciclo 24-25 (RS / MWh)

441 441 441
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operacdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) 6
Participac@o no EBITDA do Portfdlio (LTM) 26,2%
Dados Operacionais - Geragdao MRE (GSF)
106% 102% 104% 104% 15 120

78%  76%

Jax 80% B3% 83% 83% 86%
71%  70%

74%

jan/22 ——
fev/22
mar/22 ——
abr/22 —
mai/22 —— g
jun/22 —
jul/22 —
ago/22 ——
set/22 |NEE—
out/22 N
nov/22 —
dez/22 —
jan/23 ne———
fey/23 — F
mar/23 ——
abr/23 —
mai/23
jun/23 —
set/23 | EEE—
out/23
nov/23
dez/23
jan/24 —
fev/24 T— %
mar/24 —
abr/24 —
mai/24 —
jun/24 — %
jul/24 ——
ago/24 E— %
set/24 —— 3
out/24 N
nov/24 —
dez/24 n—

jul/23
ago/23

Dados Financeiros (R$ mm)

e 85%  86%  87%  88% g3  B86%  88%  g3%6

g1%  89%  85%

6,8
58 5,8 5,8 58 58 5.8 58 58 I 58 5.8 58

abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

. ROL (%) Margem Ebitda
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Ativos de Geragao Eodlica /j‘ﬁf

Geragdo Edlica Mangue Seco 1

Leildo LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 24-25 RS 345 / MWh RS 345 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32
Fim Autorizac@o 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 24 6
Participagdo no EBITDA do 14,6%

Portfélio (LTM)

Dados Operacionais — Geracao Edlica

. Geragdo (MWm)

9

' 16,1

13,5
148

24,0
21,2

17,3

14,3 "

I Curtailment

mai/24  jun/24 jul/24 ago/24  set/24 out/24  nov/24
76%
500 62% 71%
46%
6,4
5.2
-10% 42
34 36
1,7
abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24
N ROL
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Constrained Off/ Curtailment

Subestacso Acull - Uma das razdes para o curtailment esta relacionada as restrigbes
P emens. " nos limites de intercambio de energia entre diferentes regides ou
/ locais. Um exemplo é o controle do fluxo de energia entre o
Nordeste e o Sudeste, como evidenciado pela Subestacao Acu Il
localizada em um local onde é demonstrado uma auséncia de

infraestrutura adequada para o escoamento de energia.

No entanto, ha previsées de melhoria no curtailment com a
entrada em operacgao de novas linhas de transmissao ja previstas,
0 que contribuira para aumentar a capacidade de escoamento e a
confiabilidade do sistema elétrico.

Impacto Curtailment Diario
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O curtailment representou uma frustracao de 2,6 MWm, ou 13,8%, na geracao esperada,
que seria 13,2% acima da meta contratual caso nao houvesse curtailment no més.
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PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacdo | («yinci RE"), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informacdes disponiveis ao publico. As
informacdes contidas neste documento sédo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagbes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem
endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informacgdes e a Vinci néo se responsabiliza pelo teor
dessas informagodes. A Vinci RE n&o garante as estimativas ou projegdes quanto a eventos que possam ocorrer
no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de acdes) contidas neste
material. Os resultados reais podem variar das projecdes e tais variagdes podem ser significativas. Nada aqui
contido &, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A
rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera,
expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagcao deste material. Este
material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser interpretado como uma solicitagao
ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci
RE nao interpreta o conteudo deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou
como recomendacgédo. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informacgdes que a Vinci RE
possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras
devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
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