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O Fundo

Exposicao a ativos de infraestrutura com recorréncia de rendimentos isentos

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) é um fundo de infraestrutura que tem suas cotas
negociadas na B3. O Fundo, que investe seus recursos em participacoes de ativos de
geracao e transmissao de energia operacionais (sem risco de construcao), tem como
mandato a distribuicao de rendimentos aos seus cotistas. Disponivel para investidores
qualificados, o VIGT apresentava em 30/12/24, na cota de mercado, um retorno
esperado (e isento) de IPCA+24,2%, 1.668 bps acima da NTN-B de longo prazo™.

) = B]

Isengdo Retorno Atrelado Distribuicdo de
Total de IR a Inflagdo Rendimentos

Negociacao na B3

Taxa de Retorno Implicita
Cota de Mercado 29,2 35,0 45,0 55,0 65,0 75,0
TIR (IPCA +) 24.2% 19,5% 14,6% 11,5% 9,4% 7,7%

Com Gross up 29,1% 23,6% 17,8% 14,2% 11,6% 9,7%
Cota 30/12/24

9,10

2020 2021 2022 2023 2024

B Distribuicdo (R$/cota) ==VYield?

INTNB Longo Prazo - 2035

3 2Yield calculado com base no valor médio anual da cota de mercado.

Cédigo B3:

CNPJ:

Categoria Anbima:

Data de Inicio:

Taxa de Administracao

Taxa de Performance:

Administrador:

GCestor:

Formador de Mercado:

Pudblico Alvo:

Setor Alvo:

Ativos em Carteira:

Tributagao:

VIGT11

33.601.138/0007-03

Fundo de Investimentos em Participagoes (FIP - IE)

Novembro de 2019

1,5% a.a.

N&o ha

BTG Pactual SF S.A DVTM

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Credit Suisse

Investidores Qualificados

Geragao e Transmissao de Energia

4 LTs, 3EOL e 3 PCHs

Isencgao total de IR para pessoas fisicas
(ganho de capital e distribuicdo de rendimento)
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Comentarios do Gestor

Destaques do trimestre

=  Cenario Macroecondmico: No 4° Trimestre tivemos uma piora do cenario macro, onde as projecdes do Boletim Focus indicam uma piora nas premissas

macroecondmicas do Brasil. A Selic de longo prazo subiu de 9% para 10%, enquanto a estimativa para 2025 saltou de 10,5% para 14,75%, refletindo juros mais
elevados e persistentes. O PIB de 2024 foi revisado de 3,3% para 3,4%, mantendo-se 2,0% para 2025. O IPCA seguiu em 4,8% para 2024, mas subiu de 4,4%
para 4,7% em 2025, pressionado por alimentos e energia. A Selic deve alcancar 14,25% no 1° trimestre de 2025, com cortes graduais ao longo do ano,
encerrando 2025 em 13,5% (antes 12%). O cambio, impactado por fatores politicos e um ddlar fortalecido pela possivel eleicado de Trump, foi ajustado de 5,70
para 5,90 USDBRL em 2025;

= Desempenho Operacional: As transmissoras do grupo operam normalmente, com disponibilidade 99,99% no trimestre e de 99% no ano de 2024. Nos ativos

hidricos, foram gerados 5,9MWm no trimestre, apresentando um crescimento de 10,88% em comparagao com o mesmo periodo do ano anterior. A geragdo no
ano foi de 12,5MWm, 20,99% menor que em 2023. Apesar da redugado na geracao hidrica, decorrente de efeitos climaticos e da parada programada para
melhorias na planta, ndo houve impacto financeiro no ativo, uma vez que as usinas fazem parte do MRE e contam com o seguro GSF, o que garante a receita
contratada. Na geracdo edlica, a disponibilidade do parque edlico de Mangue Seco permanece superior a 98,8%. Entretanto, a regido continua sendo
impactada pelas restricbes operacionais impostas pelo ONS, que restringiram a geracdo do parque no trimestre em 7MWm e em 6,3MWm no ano que
representam respectivamente uma restricdo de 22% e 24% da meta contratual sazonalizada. A velocidade média dos ventos no periodo, foram muito préximas
as alcangadas no ano anterior;

=  Curtailment: A companhia, assim como outras geradoras, trabalha em novas medidas judiciais que questionam a Aneel quanto aos cortes na geracdo. No
entendimento da gestdo, os cortes ndo deveriam ser aplicados a estes ativos, uma vez que os contratos firmados entre Mangue Seco e a CCEE, sdo na

modalidade de venda de energia de reserva. A expectativa é que as agdes propostas sejam julgadas em conjunto, no 1° semestre de 2025;

= Venda Transmissora Vineyards: O Fundo, por meio da V2i Energia, celebrou em 27/12/2024 contrato de venda de 100% do ativo Vineyards Transmissao de

Energia S.A. por RS 191,8 milhdes. A conclusdo da transacao reduzird a alavancagem do portfélio, com a relacdo Divida Liquida/EBITDA passando de 5,6x para
3,9%, e reduzira a exposicao do portfélio ao CDI j& que os recursos oriundos da venda, serdo utilizados na quitacao de parte relevante da debénture da V2i
Energia;

*  Avaliagdo Patrimonial: Os ativos do fundo foram reavaliados a valor justo por avaliador independente, atualizando o valor da cota patrimonial para RS 71,74. A

reducao de 3,80% em relacdo a Ultima marcacao reflete, principalmente, os cortes impostos na geracao edlica (curtailment);

= Plano de Aquisicao de Cotas: A Gestora, visando reforgar o alinhamento com os investidores e reafirmar sua confianga na estratégia do Fundo, divulgou em 16

de dezembro de 2024 um plano de aquisicdo de cotas de RS 15 milhdes. Além da reducio temporaria e o diferimento da taxa de gestdo do ano de 2025.

VIGT11
RS 72,95

Cota Patrimonial

RS 29,15

Cota de Mercado (B3)

IPcA+ 24,2%

TIR Implicita no Carrego

16,68%

Prémio sobre a NTN-B35

RS 633 milhes

Patrimdnio Liquido

6.623

Cotistas

9,8%

Div. Yield anualizado de 24
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio — 4° TRI 2024

Contribuicdo EBITDA por classe
(YTD)

® Transmissao

® Geragao

Contribuicdo EBITDA por ativo
(YTD)

m LEST

= TPAE

m Vineyards
Arcoverde

= ESPRA

= Mangue Seco

Disponibilidade
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio
Financial Highlights Ajustado? (4T24)

(RS milhdes) 3T24 Var. %

Receita Liquida (1) 71,7 3,0%

LEST i 158 i 146  81% 150  50%

Arcoverde 86 i 87  -18% 89  -3,6%

Vineyards E 108 | 122 -117% 131 -174%

TPAE i 2,8 E 29  -32% 2,6 9,5%

Mangue Seco E 17,4 E 158  101% 17,9  -2,7%

ESPRA | 184 L 174 59% 175  51%
i 11, E 11,8 -29% 130 -122%
T 3,1% 32 187%

plopz

279,6

62,9
35,5
471
11,4
51,9
70,7
63,8
46,4
17,4

2023
286,2
63,0
34,9
47,0
10,5
60,4
70,4
58,4
42,0
16,3

0,0%
1,7%
0,2%
9,2%
-14,1%
0,4%
9.4%
10,4%
6,7%

EBITDA 58,6 56,3 4,2% 58,8 -0,3% 215,7 2278  -53%

Margem EBITDA i 79% i 78% 0,9 p.p 78% 1,0 p.p
Desp. Financeira (Ill) i 32,2 i 24,7 30,1% 31,8 1,2%

IR/CSLL i 34 i 2,9 17,6% 0,7 406,6%
Depreciacao/Outros i 17,1 i 18,7 -8,6% 10,9 57,3%

77%
125,9
12,1
491

Lucro Liguido 6,0 10,0 -39,9% 15,5 -61,4% 28,7

8 (1) Dados considerando participacdo de 100% dos ativos. No caso de TPAE, o Stake V2i corresponde a um Ebitda de R$ 58,4mm e acumulado no ano de R$ 215,0mm);

(2) Os dados acima estéo ajustados de forma a eliminar efeitos exclusivamente contabeis.

80%
120,6
13,6
48,7
45,0

-2,4 p.p
4,4%
-10,8%
0,8%
-36,3%

(3) Contrato de Compartilhamento de Infraestrutura, referente ao estudo de implantacéo do empreendimento, pago a CPFL.

Comentarios

Receita Liquida

i. A receita liquida das transmissoras foi corrigida
positivamente no ano, entretanto, o impacto da revisao
tarifaria do ciclo anterior, aconteceu no ano de 2024 em
decorréncia de um erro sistémico da ANEEL, resultando
numa correcao inferior a do IPCA, na comparacao dos anos
de 2023 com 2024. Esse impacto, resultou em receitas
extraordinariamente abaixo do usual.

ii. O pargue edlico de Mangue Seco registrou um aumento em
sua ROL em comparacao ao trimestre anterior, impulsionado
pela sazonalidade dos ventos na regido. No entanto, em
relacio ao ano anterior, a receita foi impactada
negativamente, por restricoes de geracao impostas pelo ONS
(Curtailment);

OPEX
i. Reclassificacoes para CAPEX no 4724 em Arcoverde;
ii. Pagamento CCI® referente ao ano de 2021 em Vineyards;
iii. Reversoes de provisoes contabil de 2021 em 2023 na LEST e
MS.
iv. Pagamento de acdes fundiarias
comparacao de 2023 com 2024.

em Vineyards na

Despesa Financeira:
l. Efeitos Macroecondmicos;
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Empréstimos, Financiamento e Acoes Preferenciais Resgataveis

Composicao e fluxo de amortizacoes

Empréstimos e Financiamento

Empréstimos e Financiamentos Divida Bruta Divida Liquida

Vencimento Indexador Spread

Financiamento BNB 203,3 out/38 IPCA 2,36%

Debénture 12.431 38,1 mar/34 IPCA 5,36%

Arcoverde 172,3 162,9

Financiamento BNB 116,9 dez/38 IPCA 1,46%

Debénture 12.431 55,4 jul/42 IPCA 5,02%

TPAE 35,0 32,6

Divida Bancéria 35,0 out/30 IPCA 5,50%
| Vineyards T 7 3339 0T 000007 3047
| Debentures _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 3339 _ _ _ _jul/42_ _ _ PCA_ _ _ _S524%_ _ _ _ _ _ _ _ _

Mangue Seco 1,3 e 4 119,5 61,5

Financiamento BNB 119,5 jul/31 Pré 7,13%

ESPRA 17,9 12,6
_FinanciamentoBN8 _____ _ _ 79 jun/26 _ _ Pré ___ 808%_ _ _ _ _ _ _ _ _
| V2i 364,7 355,8
|_Debénture 2a emissdo - 1°Tranche_ 2100 _ _ _ _ mar/25 _ _ _CDI _ _ _ _260%_ _ _ _ _ _ _ _ _

Debénture 2a emissao — 22 Tranche 1547 mar/27 CDI 2,60%

Total 1.284,6 - - 1.157,5

Fluxo de Amortizacao dos Empréstimos e Financiamentos 36,1%

20,4%
. 16,0%
453
4,5% 145 4,7% 5,0% 5,4% 4,2% 3,5%
0.2% o T T -
dez/24 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

B Ativos B Holding V2i Energia

| relevante da debénture da VV2i Energia.

A venda do ativo Vineyards Transmiss@o de Energia S.A. reduzird a alavancagem do portfdlio, além de diminuir a exposi¢c@o do grupo ao CDI. Os recursos da venda serdo utilizados para quitar parte

Acoes Preferenciais Resgataveis

Acobes Preferencias Resgaveis Saldo !Brtito Fim da Indexador Spread
(Dez/24) (RS milhdes) Recompra

Sertoes

APR 1212 out/37 CDI 1,25%
Monte Pascoal

APR 144,7 abr/29 CDI 1,00%

A recompra das acdes preferenciais é realizada com os préprios dividendos gerados pelos
ativos investidos. Dessa forma, a partir das recompras, o fundo passa a ter uma
participacdo maior nos resultados dos ativos. Em outras palavras, hd um
comprometimento do fluxo de caixa dos préximos anos, no entanto, apds cada recompra,
o fundo aumenta sua participacdo nos dividendos do ativo.

O cronograma de recompra teve inicio em outubro de 2024, sempre ocorrendo nos meses
de abril e outubro.

Cronograma APRs (RS milhdes)
16% 16%

10%
43 N 42 ICES
7% 006 7% 7%
3% 27 25 4% 4% 4%
z s moa
[ | = v 1 YN
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
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INaNnceliros

Apresentacao de Resultados | Indicadores F

Performance do VIGT11
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Cota Mercado Ajustada

Cota Patrimonial Ajustada

Cota Mercado

Cota Patrimonial

Volume
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Apresentacao de Resultados | Indicadores Financeiros

Distribuicoes e oscilacao na cota

Em novembro, a cota na B3 caiu 41,3% apds a divulgacao do relatério do 3° tri de 2024, que reduziu o guidance de
distribuicoes. A queda foi influenciada por fatores temporarios, como curtailment em parques edlicos, reparos das
enchentes no Rio Grande do Sul e a piora do cenario macroeconémico.

Apesar disso, os ativos do Fundo seguem sdlidos, operando conforme contratos e gerando caixa. Com a normalizacao dos
impactos, espera-se a retomada das distribuicoes.

. ~ . . . . Valores médios
Yield da cota de mercado em relagao ao guidance divulgado no relatdrio do 3° trimestre de 2024

no periodo
[ A \
Considerando a cota do
fechamento do 4T24 36,0%
Media 24,1%

Limite Inferior

13,7%

8,3%

12,4%’
I

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 a 2030 2030 a 2035

CotaMercado
015 | ss7 | 734 | 729 | 63 | 215 | a5 | s | 215 [N

1Yjeld calculado com base no valor médio anual da cota de mercado. CO \4 PIA\SS

13,1%"?



https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/60c05149-5304-4d58-8e05-069e4c767e74/c296877d-650a-46c1-2383-381fe4685871?origin=1

Reavaliacao da Cota Patrimonial

Conforme Comunicado ao Mercado de 02 de janeiro de 2025, os ativos do Fundo foram reavaliados a valor justo por
avaliador independente, o que resultou na cota patrimonial atualizada do Fundo de RS 71,74 na data-base de

setembro 2024.

Impacto Remarcacdo - RS/cota Principias Premissas Adotadas no Laudo

I. Projecoes Macroecondmicas;

Impacto na Marcacao
= , -8,7 T e e e e e e 1
[ > 5 i
~LE - 104 01 ii.  Curtailment;
iii. Premissas de Receita;
74,2 iv. Capacidade e Energia Vendida;
v. Margem EBITDA,;
vi. Premissas de Investimento;
I ° o > o o o
O ke & Ql ) L 4 g Q’ .. q
o $ & § & © S s gé é;o“ vii. Encargos e Tributos.
2 ) 2@ l > G
& & & g P fv & 4 3 3
& L 0 S A Y i q’@ '~° I~ -°
© S & & Q’ L. § 3 - 5> A
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/60c05149-5304-4d58-8e05-069e4c767e74/9602029c-6aa4-1bd1-4f7b-51ea7b24dd04?origin=1

Venda da Transmissora Vineyards

Em 30 de dezembro de 2024, o Fundo divulgou Fato Relevante comunicando que sua subsidiaria integral, a V2i
Energia, celebrou em 27/12/2024 contrato de compra e venda de acoes para alienacao (“Venda” ou “Transacao”) de
100% de sua participacao societaria na companhia Vineyards Transmissao de Energia S.A

Sobre aVenda

Eﬂ O valor total da Venda é de RS 191,8 milhdes (data base: 30 de junho de
= 2024).
100%

V2IE
ENERGIA ® | Escrow: RS 9,59mm com liberagdes no 3° e 4° anos
1700% -

ba®, VINEYARDS

|

S

Reducao da alavancagem da Companhia, diminuindo a relacao Divida

% Liguida/EBITDA de 5,6x para 3,9x. Os recursos obtidos serao usados para
=S quitacao de uma debénture no nivel holding V2i Energia.

O valor da Venda é aproximadamente 7,3% maior em relacao ao laudo com data base 30/09/2024 e 14,7% maior em relacao ao
laudo com data base 30/10/2023, que representa um potencial de ganho patrimonial de R$13,1 milhdes (24,7 milhdes para a data
base 30/10/2023), resultando em um multiplo de transacao de 10,7x EV/RAP.

VINCI
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https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/60c05149-5304-4d58-8e05-069e4c767e74/9f7b3695-b95f-7272-3187-50f064a8b578?origin=1

Reparos Rio Grande do Sul

Os reparos no Rio Grande do Sul seguem com avancos significativos. As obras civis estao em andamento, e o
fornecimento de estruturas foi realizado dentro do cronograma acordado para dezembro de 2024.

T

Até o momento, 40% do cronograma fisico dos reparos foi
executado conforme o planejamento inicial. Importante
destacar que nenhuma parcela variavel foi atribuida até o
momento, ou seja, nao houve aplicacdo de multas por
indisponibilidade, dado que o evento foi classificado como um
caso de forca maior.

Reembolso

Em relacdo aos reparos ja realizados na LT LA2-LA3, as
negociacdes com a seguradora permanecem em andamento,
com um reembolso de RS 1 milhdo efetuado até o momento.

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Avanco (%) — Dez/24

== ¢ *Planejado e F5tyrado

VINCI
COMPASS




Curtailment

Restricoes operativas ONS

42%

4% 4%
419%

NO)

24,4%

01/10/2024
03/10/2024
05/10/2024
07/10/2024
09/10/2024
11/10/2024
13/10/2024
15/10/2024
17/10/2024
19/10/2024
21/10/2024
23/10/2024
25/10/2024
27/10/2024
29/10/2024
I 31/10/2024
o 02/11/2024
04/11/2024
06/11/2024
08/11/2024
10/11/2024
12/11/2024
14/11/2024
16/11/2024
18/11/2024
20/11/2024
22/11/2024
24/11/2024
26/11/2024
28/11/2024
30/11/2024
02/12/2024
04/12/2024
06/12/2024
08/12/2024
10/12/2024
12/12/2024
14/12/2024
16/12/2024
18/12/2024
20/12/2024
22/12/2024
24/12/2024
26/12/2024
28/12/2024
30/12/2024

ealizado HEEM|mpacto =—Impacto Medio Mensal

Contextualizacao Acoes adotadas pela geradora

subestagioacun- O CUrtailment ocorre devido a restricoes mg;?:g?i:i?;g:::es A gestdo segue adotando megiida)s para garant’ir alta disponibilidade
Fonio de conexdo NOS limites de intercambio de energia, ’ operaqonal, mantendo suas maqguinas com um indice superior a 99%.
como no controle do fluxo entre o Além disso, esforcos continuos tém sido empregados para mitigar os
Nordeste e o Sudeste, exemplificado pela 40% impactos das restricoes operativas (curtailment).
Subestacao Acu ll, que enfrenta falta de ) )
infraestrutura para escoamento. 24% Vale dgsta;ar que os valores referen.te ao curta|lrr)ent permanecem abaixo
da estimativa para 2025, conforme indicado no ultimo relatério trimestral,
Ha previsdes de melhoria no curtailment que apontava 29%. Como parte da estratégia para minimizar riscos
com a entrada em operacdo de novas regulatérios e financeiros, as Edlicas Mangue Seco continuam buscando
linhas de transmissao ja previstas, o que acoes judiciais contra as restricdes impostas pelo ONS.
contribuird para aumentar a capacidade 30 TRI 40 TRI
de escoamento VINCI
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Plano de Aquisicao de Cotas

* A Gestora, visando reforcar o alinhamento com os investidores e reafirmar sua confianca na estratégia do Fundo, divulgou em Fato
Relevante em 16 de dezembro de 2024 o plano de aquisicdo de cotas de RS 15 milhdes, além da reducdo temporaria e o diferimento
da taxa de gestao em 2025.

¢ O Plano de Aquisicdo comecara em marco de 2025 e terd duracdo de 3 meses ou até que sejam adquiridas Cotas no total de RS 15
milhoes, prevalecendo o que ocorrer primeiro.

Janeiro, 2025 Janeiro, 2026 Janeiro, 2028 Janeiro, 2030

‘ Desconto de 50% na taxa de gestao ‘

Diferimento de 50% da taxa de gestao

Pagamento de 1/3 do diferimento por ano

Marg¢o, 2025 Junho, 2025 Janeiro, 2027 Janeiro, 2029

Periodo de recompra
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30/12/2024
31/01/2025
28/02/2025
31/03/2025
30/04/2025
30/05/2025
30/06/2025
31/07/2025
29/08/2025
30/09/2025
31/10/2025
28/11/2025
30/12/2025

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO

08/01/2025
07/02/2025
10/03/2025
07/04/2025
08/05/2025
06/06/2025
07/07/2025
07/08/2025
05/09/2025
07/10/2025
07/11/2025
05/12/2025
08/01/2026

VINCI
COMPASS



VINCI
COMPASS




Premissas da Reavaliacao da Cota Patrimonial (1/2)

Projecdes Macroeconémicas:

Foram utilizadas as projecoes macroecondmicas de longo prazo
publicadas pelo Itall BBA em setembro/2024 para a valoracao
realizada.

2024 2025 2026 2027+
IPCA 4,3% 4,1% 3,5% 3,5%
IGPM 3,5% 3,7% 3,5% 3,5%
CDI 11,5% 11,1% 10,4% 9,6%

Premissas de Receita:
Receita Anual Permitida conforme os respectivos contratos de

concessao ANEEL:

LEST TPAE Arcoverde

Indexador da RAP IPCA IPCA IPCA
Més de Reajuste 7 7 7
RAP (RS mil/ ano) -
2024/2025 64.011 11.895 34.760

Revisao Tarifaria, conforme o respectivo contrato de concessao ANEEL, as
premissas utilizadas para o calculo da revisao tarifaria de 2028, juntamente
as premissas macroeconémicas apresentadas neste documento, sao
apresentadas na tabela abaixo:

22 Revisao 32 Revisao

3,64% (2028) 0,58% (2033)

LEST
TPAE n.a. -2,63% (2025)
Arcoverde 3,41% (2028) 0,54% (2033)

20 Fonte: Laudo avaliador independente

Curtailment

As usinas do Complexo Mangue Seco enfrentam prejuizos devido ao curtailment,

aumentando a percepcao de risco. Foram elaborados cenarios de geracao

pessimista, otimista e base para analise.

Curtailment Projetado Cenario Base

Base Pessimista Otimista MW med. GWh
2025 | 29% 22% 22% 19 166,7
2026 | 15% | 22% 16% | 228 1995 |
2027 | 6% | 22% 11% | 252 2207 |
2028 | 6% | 22% 5% | 252 2207 |
2029 | 6% | 22% 0% | 252 2207 |
2030 | 6% | 0% 0% | 252 2207 |
2031 0% 0% 0% | 268 2347 |

Edlicas Mangue Seco 1
Capacidade Instalada (MW) 26
Garantia fisica P50 (MW med.) 12
Energia Vendida (MW med.) 8,55

% Energia Vendida (Liquido de 74,50%

perdas)

Projecdo RS Energia Incentivada (PLD NE + I5)

238
RS 200
R$ 150
R$ 100
R$ 50
’Lqu)in\ fvéﬁm&\,m&%m&%’»&« mQ/bq@p’vQ&mQ@mog\ ’9@

Cenario Pessimista Cenario Otimista

MW med. GWh MW med. GWh
20,9 1832 20,9 183,2
20,9 183,2 22,4 196,1
20,9 183,2 23,9 209
20,9 1832 253 2219
20,9 1832 26,8 2347
26,8 2347 26,8 2347
26,8 2347 26,8 2347

e Capacidade e Energia Vendida apresentam as seguintes premissas de geragao:

Mangue Seco 3 Mangue Seco 4

26 26
12 12
8,97 9,78
74,70% 81,50%
PCHs ESPRA
Capacidade Instalada
(MW) 41,8
Garantia Fisica P50 20228 2033:
(MW med.) 188
) 2034+:154
Geracao Efetiva (MW 135
med.)
. . Até
Energia Vendida - iun/2028:
PROINFA (MW med.) 188



Premissas da Reavaliacao da Cota Patrimonial (2/2)

e Premissas de Investimento G Margem EBITDA média ao longo do periodo projetado
Para as transmissoras, foram considerados valores de CAPEX de manutencao

que, estao contemplados nas projecoes de custos de O&M da Administracao até

2028. Dessa forma, a partir do ano de 2028, foi considerado reinvestimentos ST L MEVEET B (23)
equivalentes a 1,0% da RAP para a manutencao do ativo. Transmissoras LEST 83,1%
L , ) . . Transmissoras TPAE 82,4%
Adicionalmente, estd previsto um investimento de RS 13,5 MM em LEST nos )
anos de 2024 e 2025, referente & gastos com manutencdo e sobressalentes, Transmissoras Arcoverde 89,2%
sendo que parte ja estd contabilizado no passivo da Companhia. Edlicas Mangue Seco 1 69,1%
1 Edlicas Mangue Seco 3 68,8%
Para as edlicas:
. Edlicas Mangue Seco 4 71,9%
CAPEX/ano (_R$ il = et Mangue Secol Mangue Seco3 Mangue Seco 4 B
base jan/24 PCHs Até 2033 76,0%
2032 14.797 14.797 14.797 PCHs Apés 2033 45,4%
2033 14.797 14.797 14.797 )
2034 14.612 14.612 14.612 Encargos e Tributos ,
Na data-base do trabalho todos os ativos estavam operando sob
regime de lucro presumido. Ao longo da projecdao somente o
Para as PCHis: ativo LEST extrapola o limite do lucro presumido, passando a
No caso de ESPRA, foi considerado o valor de 1,5% da receita bruta para CAPEX operar sob regime de lucro real. Sendo assim, consideramos uma
de manutencao a partir de jan/2029. Até 2028, foram considerados conforme taxa de imposto marginal média condizente com a realidade do
apresentado a seguir: ativo ao longo de sua operacao.
CAPEX/ano (RS i) -Data ——cope
SI20 822 PIS/COFINS 3,65% da receita Bruta  PIS/COFINS 9,25% da receita bruta
2025 900 :,R pasieh 8% do lucro PIS/COFINS sobre 4,65%
2026 5404 resungao rec. fin.
2027 2.034 Presuncao )
7 CS - Allquota 9% do lucro
2028 267 IR - Aliquota da 55% do lucro d =
base de presungao 0 ) GG recuperagao 30% do LALUR
CS - Aliguota da % do | base negativa
base de presungéo 9% do lucro Beneficio Fiscal 75%
+ Vieéncia d
21 Fonte: Laudo avaliador independente % da recuperagso 30% do LALUR lgencia do 10 anos

base negativa beneficio
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