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Informagoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor
8.674.669

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (31-01-25)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 6.438

Cédigo de Negociagio — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (31-01-25) Taxa de Performance

R$ 72,80 Nao ha

Valor de Mercado da Cota' (31-01-25) Tributacao

R$ 30,58 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas

Destaques

72,8

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de janeiro
avaliado a R$ 30,58. Esse valor representa um desconto de
58,0% do valor da cota patrimonial do Fundo de R$72,80.

TIR REAL IMPLICITA (% IPCA+)

TIR implicita na cota de fechamento do més de janeiro (R$ 30,58) é de
IPCA + 22,9%, correspondendo a uma taxa de IPCA + 27,6% com
Gross Up de imposto de renda, de modo a deixar a taxa comparavel
com outros investimentos nao isentos.

22,

GERACAO EOLICA (MWm)

geragao eodlica no més foi de 17,4AMWm o que representou uma
geracao 27,7% abaixo da meta contratual prevista para o més.
Sendo que desta frustragao, 25% foram em fungao do
Curtailment e 75% em funcao do vento abaixo do esperado
ara o més de janeiro. Em relagao ao orgamento, a frustagao
foi menor do que a esperada gerando uma economia de

17,
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroecondmico

O cenario macroeconémico dos Estados Unidos segue robusto, com um crescimento
econdmico acima do potencial e um mercado de trabalho resiliente. A taxa de desemprego
subiu para 4,1%, mas permanece abaixo da taxa natural estimada de 4,4%, enquanto a
inflacdo de salarios caiu de 7% no pos-pandemia para 3,8%, indicando auséncia de pressoes
significativas no mercado de trabalho. O principal desafio no cenario americano vem da
inflacdo, que apesar de controlada, apresenta expectativas de alta devido ao impacto das
tarifas sobre importagées e ao crescimento econdmico forte. O Federal Reserve interrompeu
os cortes de juros e pode manter essa postura por um periodo prolongado, uma vez que a
economia ainda cresce a 2,8% ao ano, acima do crescimento potencial de cerca de 1,8%. A
incerteza sobre tarifas e o cenario inflacionario podem adiar novas quedas nos juros por um
prazo longo.

Apesar do cenario macroecondmico positivo, o mercado acionario dos EUA enfrenta desafios.
O principal motivo é a auséncia de prémio de risco nas acoes em relacéo aos titulos de renda
fixa. O rendimento dos bénus de 10 anos esta em torno de 4,5%, superior ao earnings yield
do S&P 500, o que reduz a atratividade do mercado acionario. Esse fator, aliado a incertezas
politicas e econdmicas, pode levar a uma corregdo nos pregos das agdes, mesmo com
fundamentos econémicos sélidos.

Na China, o cenario segue sendo de desaceleracao econbmica continua, com crescimento
projetado em torno de 4,5% para 2025. O modelo econdmico chinés segue baseado em
producao industrial e exportagdes, enquanto o consumo interno perde dinamismo. A deflagao
persiste, com o indice de pregos ao produtor (PPI) em territério negativo desde 2022. O
investimento estrangeiro direto continua saindo da China, enquanto o mercado imobiliario
segue fragilizado, evidenciado por queda na construgao civil e na venda de imoéveis comerciais
e residenciais. As tarifas impostas pelos EUA agravam esse cenario e dificultam uma
recuperagao mais solida.

No Brasil, a conjuntura econbmica aponta para uma desaceleragao significativa na atividade
econdmica devido a politica monetaria muito restritiva (juros reais curtos acima de 10%) e ao
ajuste fiscal em curso. O Banco Central mantém juros elevados, com taxa Selic em 13,25%,
resultando em um juro real préximo de 11%. Esse nivel contracionista ja comega a impactar
a atividade econdmica. A politica fiscal, que foi expansionista em 2023, agora passa por um
ajuste, com reducao do gasto publico de 20,4% em meados de 2024 para 18,7% do PIB em
dezembro de 2024. Essa mudanca deve contribuir para uma desaceleragado no crescimento
econdmico, com projecoes de PIB caindo de 3,5% em 2024 para algo proximo de 2% em
2025. O impacto inicial da desaceleragao sera maior no setor ndo-agricola, uma vez que o
setor agricola sera beneficiado por boas safras de soja e milho em 2025.

A desaceleragdo econdmica deve permitir uma reversao na trajetoria dos juros ao longo de
2025. O mercado ja ajusta suas expectativas. O mercado futuro chegou a precificar um pico
de juros de 17% e no momento ja vé esse pico em torno de 15%. Acreditamos que na medida
em que sejam divulgados mais numeros indicando uma moderagéo na atividade econémica,
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a credibilidade da sinalizacdo de um pico de Selic a 14,25% aumentara. Paradoxalmente, os
dados econémicos mais fracos beneficiaram o mercado acionario brasileiro, que reagiu
positivamente a expectativa de juros longos mais baixos, resultando em uma valorizagéo da
Bolsa. Caso o cenario de desaquecimento econdmico se confirme (crescimento do PIB de 2%
em 2025% e a inflagdo permaneca controlada), a taxa Selic pode iniciar um ciclo de cortes no
ultimo trimestre do ano, o que poderia impulsionar ainda mais o mercado de acdes no Brasil.

Apesar das tendéncias que descrevemos acima, € importante enfatizar que a visibilidade do
cenario macro parece baixa no momento. Riscos geopoliticos, mudangas de diretriz no
governo Trump e no Brasil um ponto de inflexdo nas politicas monetarias e fiscal. Com tantas
variaveis mudando ao mesmo tempo, teremos que reavaliar a dire¢gdo do cenario com mais
frequéncia do que o habitual para manter a rumo certo.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um Fundo de investimento em participagbes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a constru¢cao de um portfélio composto por
participacdes societarias em ativos de Geracéao e Transmissao de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, no momento de
aquisicao, e que tenham receitas indexadas pela inflacdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de janeiro negociada no valor de R$ 30,58 na
B3 o que representa um desconto de 58,0% em relagéo ao valor da cota patrimonial do Fundo
de R$72,80. ATIR Real implicita da cota de mercado, com base na nova avaliagdo patrimonial
realizada é de 22,9% ou 27,6% com gross-up (de forma a comparar o retorno equivalente ao
de instrumentos financeiros que tém tributacdo de imposto sobre a renda).

Seguem abaixo os principais acontecimentos que ocorreram no fundo durante o més de
janeiro de 2025:

1. Geracao Edlica: Conforme divulgado no Comunicado ao Mercado de 24/01/2025, o
Min. Presidente do Superior Tribunal de Justica — STJ (conforme consta do processo
de Suspensao de Liminar e Sentenca n° 3.546/DF) deferiu pedido formulado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL para suspender, dentre outras
decisdes, a liminar concedida ao Parque Mangue Seco, informada no Comunicado de
19 de dezembro de 2024 e proferida no ambito do Tribunal Regional Federal da 12
Regi&do. A decisdo retoma a previsdo dos ressarcimentos contratuais relativos aos
cortes de geragao por restricbes operacionais (Curtailment) impostos pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrica — ONS. A companhia segue avaliando alternativas legais,
devendo interpor recurso ao Superior Tribunal de Justica e, eventualmente, promover
medidas juridicas junto ao Supremo Tribunal Federal — STF, observados os prazos e
as regras processuais aplicaveis. Vale reforgar, que devido a incerteza deste processo,
conservadoramente, o cenario base da projegdo de distribuicdo apresentado no
Relatorio Trimestral 3T24 nao considera um desfecho positivo desta acdo. No més de
jan/25, foram impostos pelo ONS, cortes de 8,6% na geragao potencial dos Parques
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Edlicos de Mangue Seco (Curtailment), representando aproximadamente uma
reducdo de R$ 418 mil na receita do més.

P

Concluséo da Venda - Transmissora Vineyards: No més de janeiro foram iniciados os
tramites relacionados as condigbes precedentes, incluindo os aspectos regulatério e
financeiro junto a Aneel e aos credores para aprovacao da transferéncia das acdes,
para que aconteca nos proximos meses a liquidagao da venda.

Reparos - Transmissora Vineyards: Os reparos no Rio Grande do Sul avangam
conforme o planejamento inicial. As obras civis estdo dentro do cronograma, o
fornecimento de estruturas foi concluido e os desligamentos foram devidamente
programados junto ao ONS. Como resultado, o avango fisico atingiu
aproximadamente 50%, conforme previsto. Quanto aos reparos ja concluidos na LT
LA2-LA3, a companhia segue acompanhando os tramites com a seguradora para
ressarcimento dos valores ja desembolsados pela V2i Energia. Até o momento foram
recebidos R$ 1,0 milhdo frente aos R$ 5,1 milhdes ja desembolsados nos reparos.

|«

|

Disponibilidade Operacional: Do ponto de vista operacional, os ativos continuam
funcionando normalmente, sem imprevistos, exceto pela Transmissora Vineyards,
que sofreu um desligamento devido ao corte de uma arvore em uma area sob
responsabilidade de terceiros. A operacao foi rapidamente restabelecida e a
empresa ira contestar a penalidade de aproximadamente R$ 1,4 milhdes atribuida
ao desligamento.

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o0 més de janeiro, as transmissoras funcionaram com 99,87% de disponibilidade
operacional, considerando o desligamento de Vineyards. No segmento de geracdo, os
parques edlicos de Mangue Seco geraram aproximadamente 17,48 MWm, apresentando uma
variagao negativa de 10,9% em relagao ao mesmo periodo do ano passado, impactados pela
reducdo de ventos. Ja as PCHs' de ESPRA, geraram aproximadamente 13,88 MWm, o que
representa uma variagao negativa de 11,6% em relagédo ao mesmo periodo do ano anterior,
devido a forte seca na regido. Todavia, visto que a companhia faz parte do MRE e tem
contratado o seguro GSF, nao sofre impactos financeiros na receita, pela geragéo reduzida.

Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfélio do fundo registrou, no més de dezembro, um EBITDA de R$ 18,8 milhdes, com
uma margem EBITDA de 78%. Durante o periodo, foram realizados pagamentos de R$ 6,1
milhdes referentes a obrigagdes financeiras, incluindo juros e amortizagdo, e nao houve
recompra nas APRs, seguindo o cronograma previamente divulgado.

Em janeiro, a divida bruta consolidada da companhia totalizava R$ 1.272,2 milhées, enquanto
o caixa somava R$ 120,5 milhdes, resultando em uma divida liquida de R$ 1.151,7 milhdes.
Esse valor corresponde a um indice Divida Liquida/EBITDA de 5,8x (esses valores nao
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consideram a venda de Vineyards, cuja conclusdo aguarda do cumprimento de condi¢des
precedentes e conclusdo dos tramites regulatorios e financeiros).

Empresumos @ Finenciamentos D,v,da e
Jan 25 RS milhGes

241,3
Financiamento BNB 202,9 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,4 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 169,2
Financiamento BNB 116,8 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 524 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 35,7
Divida Bancdria 35,7 out/30 IPCA 5,50%
Vineyards 321,1
Debéntures 321,1 jul/42 IPCA 5,24%
Mangue Seco 1, 3e 4 118,3
Financiamento BNB 118,3 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 17,1
Financiamento BNB 17,1 jun/26 Pré 8,08%
V2i 369,2
?rzbnec’ﬁ:r @ 20 emissao - 19 212,6 mar/25 col 2,60%
?rzbnec’ﬁ:r @ 20 emissao - 22 156,6 mar/27 col 2,60%

Fluxo Amortizacdo e Resgates (RS milhoes)

36,2%
20,5%
16,0%
453
197 45% 145 47% 5,0% 5,4% 4.2% 35%
60 [ 56 | [ 59 | [ ¢ | [ 5p | e
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42

B Ativos B Holding V2i Energia

As acoes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 268 milhdes em janeiro de 2025,
e possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma APRs (%)

23% 229%
18%
129%
10%
6% 5%
4%
L] B ..

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42
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Sobre o Fundo
Organograma
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Volume

Cota Patrimonial

Cota Mercado e Cota Patrimonial Ajustada
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de
anuncio ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 5° dia util do
més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO ]

31/01/2025 07/02/2025

28/02/2025 10/03/2025

31/03/2025 07/04/2025

30/04/2025 08/05/2025

30/05/2025 06/06/2025 Distribuices
30/06/2025 07/07/2025 Mensais
31/07/2025 07/08/2025

29/08/2025 05/09/2025

30/09/2025 07/10/2025

31/10/2025 07/11/2025

28/11/2025 05/12/2025

30/12/2025 08/01/2026
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Negociagao do Fundo na B3
O Fundo encerrou o0 més de janeiro com 6.438

Valor de Mercado (R$ mil) 265271 cotistas. O valor de mercado do Fundo é de
Ndmero de Cotistas 6438 R$ 265,3 milhdes, o que representa um
Presenca didria em Preges 100% desconto para o valor patrimonial do Fundo de
Volume Didrio Médio Negociado sgs s 98,0%. O volume médio diario de negociagao
(GRS ’:;’)d ] foi de aproximadamente R$ 585,6 mil, o que
iro e cotas negociadas no . .
més) ° 9 518%  representou um giro equivalente a 5,18% das
cotas do Fundo.
2.295
1.257

1.0591.029
697 - 791 817 o - 709
I I I I I I I I I I i

Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan

O R N W & U1 60 N 00 O

Investidores (mil) B Volume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Transmiss@o Arcoverde Vineyards

Extensdo 198 km 139 km 12 km 112 km

RAP anual ciclo 24-

25 (RS milhées) 64 35 12 49
Fim da Concessdo 2047 2047 2039 2047
Divida Liquida’

226 162 32 305
(RS milhées)
Participagdo no
EBITDA do Portfélio 24,7% 13,4% 3,4% 17,6%

(LT™M)

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100,0% 100,0% 99,0% 948% 954% 99,5% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 99,9%

0—o0——0——o—o0—0—0—0—0—0—0—0

fev/24 mar/24  abr/24 mai/24  jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24  dez/24 jan/25

Dados Financeiros (R$ mm)

o
86% 83% 899% 79% 89% 84% 85% 86% 69% 98% 86%
14,0 14,2
13,5 13,1 13,7 13,0 13,1
12,5 12,7 )
I I 11’4 11’9
fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
S ROL Margem Ebitda
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Avanco dos reparos do Rio Grande do Sul - LT Vineyards

Avancos (%) - Jan/24

110,00%

100,00% =

90,00% S~

80,00% - 7~

70,00% .~

60,00% 7

50,00% ’

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%
N N N N S Q & Y Q & Y & Q
5 § 3 & & & & g & ®T 5 = &

e= . [isico - Planejado
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Ativos de Geracao Hidrica

Geragdo Hidrica ESPRA

Cachoeira 01 Colino 2
da Lixa

Leildo

PROINFA PROINFA  PROINFA
Capacidade Instalada

14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 24-25 (RS / MWh) 441 441 441
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operagdo’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (RS mm) 10
Participac@o no EBITDA do Portfdlio (LTM) 26,4%

Dados Operacionais - Geragao MRE (GSF)
95% 95% 97%106%100% 104%98%102%[05% 10496049 e

jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22
nov/22

<
o~
=
e

©

88% 83% 86%

dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24

95%
89%

I I I I I % 78% 76% 719 709 7 I I I I I 80% 789 80% 83% 83% 83% 86% 86% I
<

I

: =

B B @©

: £

Dados Financeiros (R$ mm)

89%

I % 79% 7396 749 80% °
< < < <

o~ o~ o~ o~

S5 SS

E 229

dez/24 IR
jan/25 _

set/24
out/24
nov/24

82% 79% 75% 85% 86% 87%

88% 83%

5,8 5,8 58 58 58 58 58 58 58 58

fev/24 mar/24 abr/24

6,8

mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
N RO

Margem Ebitda
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Ativos de Geracéao Edlica )ﬁ(

Geragdo Edlica Mangue Secol Mangue Seco3  Mangue Seco 4
Leiléo LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPA? ciclo 24-25 RS 345 / MWh RS 345 / MWh RS 345 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32
Fim Autorizac@o 2045 2045 2045
Divida Liquida® (RS mm) 27 5 26
Participagé@o no EBITDA do 14,5%

Portfélio (LTM)

Dados Operacionais — Geracao Edlica

I Realizado W Curtailment e===P9() 50

LT™M

tJ

15,6 U, 0,3 17,5
9.

fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 Relizado P90 P50

Dados Financeiros (R$ mm)

99% s
71% 71%  74%

s 0% 6% 56%

33%

510%

6,4 6,3
" 5.9 .
52 52
42
32 34 3.6
. i - . . l

fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
. ROL Margem Ebitda
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Constrained Off/ Curtailment

Subestacdo Acu ll- Uma das razdes para o curtailment esta relacionada as
Ponto de conexao - s : A : :
_ restricdes nos limites de intercAmbio de energia entre
com o sistema . . . )
diferentes regides ou locais. Um exemplo € o controle do
fluxo de energia entre o Nordeste e o Sudeste, como
evidenciado pela Subestacao Acu Il localizada em um local
onde é demonstrado uma auséncia de infraestrutura
adequada para o escoamento de energia.

No entanto, ha previsdes de melhoria no curtailment com a
entrada em operagcado de novas linhas de transmisséao ja
previstas, o que contribuira para aumentar a capacidade de
escoamento e a confiabilidade do sistema elétrico.

*Imagem ilustrativa com localizagdes aproximadas

Impacto Curtailment Diario
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacdo | (“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informacdes disponiveis ao publico. As
informacdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem
endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informacbes e a
Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci RE nao garante as estimativas ou projegoes
quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projegdes de receita, despesa, lucro liquido e
desempenho de agdes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projegdes e tais variagdes
podem ser significativas. Nada aqui contido €, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representagao
do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A
Vinci RE se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da
utilizagcdo deste material. Este material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser
interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE nao interpreta o conteldo deste material como consultoria
juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendacgéo. Este material ndo pretende ser exaustivo
ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas
neste material.
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