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Informacoes Gerais
Visao Geral do Fundo

Quantidade de Cotas

Gestor
8.674.669

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Administrador e Escriturador Numero de Cotistas (30-12-24)

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM 6.623

Cédigo de Negociagdo — B3 Taxa de Administragao?

VIGT11 1,5% a.a.

Valor Patrimonial da Cota (30-12-24) Taxa de Performance

R$ 72,95 Nao ha

Valor de Mercado da Cota' (30-12-24) Tributacao

R$ 29,15 Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas

Destaques

COTA PATRIMONIAL (R$/COTA)

O valor da cota de mercado do Fundo encerrou o més de dezembro
9 9 ,

avaliado a R$ 29,15. Esse valor representa um desconto de 60,0% do
valor da nova cota patrimonial do Fundo de R$72,95, que foi divulgada
em Comunicado ao Mercado em 02 de janeiro 2025.

DISPONIBILIDADE® (%)

Os ativos do fundo apresentaram disponibilidade média de 99,72%
no més de dezembro, operando conforme o previsto. Os ativos de
transmissao operaram com disponibilidade de 99,98%, ativos de
geracgao eolica com 99,04% e os ativos hidricos com 99,89%.

CURTAILMENT* (%)

Reducao das restricbes operativas nos ativos edlicos com
impacto de 20% da geragao potencial das edlicas Mangue
Seco que representou um impacto negativo de R$ 1,4 milhao
na receita do més de dezembro, equivalente a 6% da receita
potencial mensal consolidada do Fundo. Considerando os
efeitos da liminar a partir de 17 de dezembro, o impacto
seria reduzido para R$ 0,5 milho.
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Comentarios do Gestor
Cenario Macroecondmico

No ambito internacional, o destaque foi a economia dos Estados Unidos, onde a taxa de
inflacdo tem mostrado queda consistente, e, a principio, deve aproximando-se da meta de 2%
ainda que lentamente. Essa desinflacao estd sendo acompanhada por um mercado de
trabalho que, embora apresente leve aumento no desemprego, reflete uma maior oferta de
mao de obra, impulsionada pela imigracdo e ndo demissédo de trabalhadores. O Federal
Reserve (Fed) tem mantido cautela em relagdo as taxas de juros, prevendo quedas muito
graduais ao longo de 2025. As previsdes mostram uma queda de apenas 50 ponto base ao
longo de 2025, mas é possivel que seja ainda menos. O principal motivo de tanta cautela sao
as preocupacdes com possiveis medidas protecionistas, como tarifas sobre importacdes,
podem exercer pressao inflacionaria. O debate sera se o efeito inflacionario de tarifas sera
temporario ou permanente. Essa duvida ganha mais relevancia quando consideramos que, a
economia americana continua a crescer acima do potencial, sustentada por politicas fiscais
expansionistas.

No Brasil, o cenario apresenta caracteristicas semelhantes, com a economia crescendo acima
do potencial pelo quarto ano consecutivo. As taxas de juros reais extremamente elevadas irdo
impactar severamente o crescimento econdmico, ao encarecer o crédito, desestimular
investimentos produtivos e pressionar as empresas mais endividadas. Além disso, essas
taxas de juros elevadas criam um ambiente de incerteza para investidores e aumentam os
custos de financiamento do governo, agravando os riscos de domindncia fiscal. Esse
crescimento tem sido impulsionado predominantemente pelo aumento do gasto publico, que
subiu de 18% para 20,4% do PIB em 2024, o maior patamar desde a gestao Dilma. Esse
aumento significativo reflete despesas como a antecipacao de precatdrios e a expansao de
programas sociais, 0 que gerou um descompasso entre as politicas fiscal (acelerando a
economia) e monetaria (tentando frear). O pacote fiscal anunciado recentemente trouxe cortes
de gastos bastante modestos, sugerindo que o combate ao excesso de inflagdo dependera
majoritariamente da politica monetaria, com juros altos sendo utilizados como principal
ferramenta para conter a demanda. Nao acreditamos que o Banco Central abandonara, formal
ou informalmente, a meta de inflagao.

A inflagdo no Brasil continua preocupante, especialmente com a recente desvalorizacao
cambial, que pode impactar os precos dos alimentos e bens importados a curto prazo. O fluxo
cambial tem desempenhado um papel crucial no cenario econémico brasileiro recente. A
desvalorizacdo do Real, intensificada por saidas significativas de capital em dezembro, tem
pressionado os precos de importados e contribuido para a alta da inflacdo. Essa dinamica foi
amortecida por intervengbes do Banco Central, que realizou vendas expressivas de dolares
para conter a volatilidade cambial. Apesar dessas medidas, espera-se que a sazonalidade
positiva, associada ao retorno de capital estrangeiro em janeiro e a entrada de divisas com a
safra agricola no inicio de 2025, possa trazer algum alivio, ainda que temporario, ao cambio.

A balanca comercial brasileira, vinha contribuindo positivamente para o crescimento
econdmico em 2022/23, mas em 2024 perdeu folego. Ainda assim, o setor de petréleo se
destaca como um motor de geracgado de receitas externas, com proje¢des de aumento na
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produc@o nos préoximos anos. Por outro lado, o agronegécio segue como um ponto positivo,
com previsao de forte safra em 2025, contribuindo para um choque de oferta positivo que
pode aliviar pressdes inflacionarias. Acreditamos que o pico de inflagao de 2025 deve se dar
no inicio do segundo trimestre.

No cenario financeiro, a combinacdo de juros altos e incertezas fiscais tem afetado
negativamente os investimentos e a bolsa de valores. Apesar de as ag¢des estarem baratas
em termos histéricos, a falta de gatilhos para uma queda sustentavel nos juros desestimula o
apetite dos investidores. Esse quadro fica ainda mais negativo quando consideramos a
provavel forte queda no crescimento do PIB em 2025.

Em sintese, o contexto geral é de desafios significativos. Para 2025, as previsées econémicas
apontam para uma inflagdo em torno de 4,9%, com a possibilidade de redugéo nos indices a
partir do segundo semestre, caso a politica monetaria surta os efeitos esperados. A taxa de
juros é projetada para atingir um pico de 14,25% no primeiro trimestre, mantendo-se elevada
ao longo do ano, com possiveis cortes apenas no segundo semestre. No mercado financeiro,
espera-se que a bolsa enfrente desafios em funcdo da alta nos custos de financiamento e
incertezas fiscais, mas pode se beneficiar de setores especificos, como o agronegdocio. Em
relacdo ao cambio, o Real pode continuar sob pressdo no curto prazo, mas ha expectativas
de alivio com a entrada de divisas provenientes da safra e do retorno sazonal de capitais
estrangeiros no inicio do ano. No Brasil, o foco esta em alinhar politicas fiscal e monetaria
para evitar riscos de longo prazo e criar condicdes para uma retomada sustentavel. A
perspectiva para o primeiro semestre de 2025 é de dificuldades, com expectativa de alivio
apenas na segunda metade do ano, condicionado a um ajuste adequado das politicas
econdmicas e a estabilidade cambial.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE ¢ um Fundo de investimento em participagbes em ativos de
infraestrutura. Sua estratégia tem como base a construgcdo de um portfélio composto por
participacdes societarias em ativos de Geragéao e Transmissao de energia, operacionais, e
que apresentem retorno esperado de 350bps acima da NTN-B longa, no momento de
aquisicao, e que tenham receitas indexadas pela inflacdo. A estratégia do Fundo visa
proporcionar a distribuicdo de rendimentos periddicos para os cotistas.

A cota de mercado do Fundo encerrou o més de dezembro negociada no valor de R$ 29,15
na B3 o que representa um desconto de 60,04% em relagao ao valor da cota patrimonial do
Fundo de R$72,95. A TIR Real implicita da cota de mercado, com base na nova avaliagédo
patrimonial realizada é de 24,25% ou 29,13% com gross-up (considerando o retorno
equivalente de instrumentos financeiros que tém tributagcao de imposto sobre a renda).

Como resultado dos esforgos da gestao para aumentar a atratividade do fundo e recuperar o
valor da cota, no més de dezembro, podemos destacar os seguintes acontecimentos:

1. Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 19 de dezembro de 2024, as Edlicas
Mangue Seco obtiveram uma deciséo liminar favoravel em sua agao judicial para
contestar as restricdes impostas pelo ONS (“Curtailment”). A decisdo acolheu o pedido
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de suspensdo dos ressarcimentos contratuais decorrentes dos cortes de geragéo
impostos pelo ONS. As restricdes operativas (curtailment) no més de dezembro
representaram, na meédia, 20% do potencial de geracdo das edlicas Mangue Seco,
uma relevante redugéo frente aos numeros dos ultimos meses que chegaram a
ultrapassar 40%;

2. A Gestora, na busca de um reforgo no alinhamento com os investidores, e reiterando
sua convicgao na estratégia do Fundo, divulgou através de um fato relevante em 16
de dezembro 2024, sobre a redugao temporaria e o diferimento da taxa de gestao no
ano de 2025, bem como a implementagao de um plano de aquisicdo de cotas pela
Gestora;

3. Em 30 de dezembro de 2024, o Fundo divulgou Fato Relevante comunicando que sua
subsidiaria integral, a V2i Energia, celebrou em 27/12/2024 contrato de compra e
venda de agdes para alienagéo (“Venda” ou “Transagéo”) de 100% de sua participagao
societaria na companhia Vineyards Transmissado de Energia S.A. por R$ 191,8 milhdes
sujeito a ajustes conforme condicdes negociadas. A transagdo estd sujeita a
implementacdo de condi¢cdes precedentes. Conforme mencionado em outras
divulgacdes, a gestdo tem buscado reduzir a alavancagem do seu portfdlio assim
também como sua exposicao ao CDI. A eventual concretizacdo deste desinvestimento
pela Companhia, que é uma das mais alavancadas do portfélio do Fundo, contribuira
para a reducao da relacdo Divida Liquida/EBITDA de aproximadamente 5,6x para
aproximadamente 3,9x, uma vez que os recursos da referida venda serao utilizados
para a quitacao de uma das debéntures no nivel holding V2i Energia;

4. Atingimento de 40% de avanco fisico nos reparos no Rio Grande do Sul conforme o
cronograma das atividades. As negociagcdes com a seguradora para ressarcimento
dos valores ja desembolsados pela V2i Energia permanecem em andamento, sendo
que até o momento foi recebido o valor aproximado de R$ 1,0 milh&o.

Reavaliacao dos Ativos do Fundo

Conforme Comunicado ao Mercado divulgado em 02 de janeiro de 2025, os ativos do Fundo
foram reavaliados a valor justo por um avaliador independente com data base de setembro
2024, o que resultou na cota patrimonial atualizada do Fundo de R$ 71,74 na data-base de
setembro 2024.

A valoragao do portfélio do fundo foi realizada utilizando a metodologia de fluxo de caixa
descontado dos ativos, onde as receitas, despesas e investimentos dos ativos s&o projetadas
e trazidas a valor presente utilizando uma taxa de desconto compativel com os riscos de cada
ativo, e deduzindo-se todas as obrigacdes dos ativos e das companhias. Essa metodologia é
adequada dada as caracteristicas dos ativos em questdo que possuem receitas e custos
estaveis, contrato de longo prazo, boas referéncias de custo de capital e estrutura de capital
bem estabelecida.
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Impacto na Marcacao

Impacto Remarcacao - R$/cota
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Principais Premissas Adotadas no Laudo
Projecoes Macroeconomicas:
Foram utilizadas as proje¢cdes macroecondmicas de longo prazo publicadas pelo Itau BBAem

setembro/2024 para a valoragao realizada.

2024 2025 2026 2027+
IPCA 4,3% 4,1% 3,5% 3,5%
IGPM 3,5% 3,7% 3,5% 3,5%
CDI 11,5% 11,1% 10,4% 9,6%

Premissas de Receita

Receita Anual Permitida conforme os respectivos contratos de concessao ANEEL.:

LEST TPAE  Arcoverde

Indexador da RAP IPCA IPCA IPCA
Més de Reajuste 7 7 7
RAP (RS mil/ ano) - 2024 /2025 64.011 11.895 34.760

Revisao Tarifaria, conforme o respectivo contrato de concessdo ANEEL, as premissas
utilizadas para o calculo da revisdo tarifaria de 2028, juntamente as premissas
macroecondmicas apresentadas neste documento, sdo apresentadas na tabela abaixo:

2?2 Revisdo 32 Revisdo

LEST 3,64% (2028) 0,58% (2033)
TPAE na. -2,63% (2025)
Arcoverde 3,41% (2028) 0,54% (2033)

Capacidade e Energia Vendida apresentam as seguintes premissas de geragao:

Edlicas Mangue Mangue Mangue

Seco 1 Seco 3 Seco 4
Capacidade Instalada (MW) 26 26 26
Garantia fisica P50 (MW med.) 12 12 12
Energia Vendida (MW med.) 8,55 8,97 9,78
% Energia Vendida (Liquido de 74.50% 74,70%  81.50%
perdas)
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PCHs ESPRA

Capacidade Instalada (MW) 41,8

.y 2022 a 2033:18,8
Garantia Fisica P50 (MW med.) 2034+: 15,4
Geracgdo Efetiva (MW med.) 13,5
i}eecrlg)la Vendida - PROINFA (MW Até jun/2028: 18,8

Preco da Energia e sua Projecao:

Para as usinas edlicas, a tarifa é corrigida, com base no IPCA. Apds o término do contrato
com a CCEE em 2032, espera-se que a energia seja comercializada no mercado livre
utiizando o PLD como referéncia, seguindo as mesmas projecoes de consultoria
especializada, com os precos ajustados pelo IPCA. Essas tarifas refletem a transicéo para o
mercado livre e a volatilidade esperada dos precos no longo prazo.

No caso do PROINFA (PCHs), a tarifa é ajustada pelo IGP-M. Apés o término do contrato com
a Eletrobras em 2028, prevé-se a comercializagdo da energia no mercado livre, utilizando o
PLD como referéncia. O PLD projetado varia de R$ 154,03/MWh em 2024 a R$ 237,62/MWh
no longo prazo, com ajustes anuais pelo IPCA.

Projecao Preco Energia Incentivada (PLD NE + I5)

R$ 230
RS$ 210
RS 190
R$ 170
RS 150
R$ 130
RS$ 110
RS 90
RS 70
RS 50

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049

Margem EBITDA (transmissao, edlica e hidrica)

Para as transmissoras, na média ao longo do periodo projetado, adotou-se uma margem
EBITDA de aproximadamente 83,1%, 82,4% e 89,2%, respectivamente, para as
transmissoras LEST, TPAE e Arcoverde.

No caso das usinas edlicas Mangue Seco 1, Mangue Seco 3 e Mangue Seco 4 chegou-se
aos valores médios de margem EBITDA de aproximadamente 69,1%, 68,8% e 71,9%,
concomitantemente.
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Para as PCHs o valor de margem EBITDA média de aproximadamente 76,0% até o ano de
2033, quando termina a vigéncia da autorizacéo inicial, e de aproximadamente 45,4% para o
restante da projecao até 2063.

Premissas de Investimento

Para as transmissoras, foram considerados valores de CAPEX de manutengdo que, estao
contemplados nas projegdes de custos de O&M da Administracao até 2028. Dessa forma, a
partir do ano de 2028, foi considerado reinvestimentos equivalentes a 1,0% da RAP para a
manutencao do ativo.

Adicionalmente, esta previsto um investimento de R$ 13,5 MM em LEST nos anos de 2024 e
2025, referente a gastos com manutencdo e sobressalentes, sendo que parte ja esta
contabilizado no passivo da Companhia.

Para as edlicas:

M M M
CAPEX/ano (RS mil) - Data base jan/24 g g gl

Seco 1 Seco 3 Seco 4
2032 14.797 14.797 14.797
2033 14.797 14.797 14.797
2034 14.612 14.612 14.612

Para as PCHs:

CAPEX/ano (RS mil) - Data base jan/25 ESPRA

2024 822
2025 900
2026 2.404
2027 2.034
2028 267

Encargos e Tributos

Na data-base do trabalho todos os ativos estavam operando sob regime de lucro presumido.
Ao longo da projecao somente o ativo LEST extrapola o limite do lucro presumido, passando
a operar sob regime de lucro real. Sendo assim, consideramos uma taxa de imposto marginal
média condizente com a realidade do ativo ao longo de sua operagéo.

Lucro Presumido

3,65% da receita

PIS/COFINS Bruta

IR - Base de Presuncdo 8% do lucro
CS - Base de Presuncdo 12% do lucro
IR - Aliquota da base de presuncdo 259% do lucro
CS - Aliquota da base de presuncao 99% do lucro
9% da recuperacdo base negativa 30% do LALUR
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Lucro Presumido

o ;

PIS/COFINS 3,65% da receita
Bruta

IR - Base de Presuncgdo 89% do lucro

Lucro Real
9,25% da receita

PIS/COFINS bruta
PIS/COFINS sobre rec. fin. 4,65%

IR - Aliquota 259% do lucro
CS - Aliquota 9% do lucro
9% de recuperacdo base negativa 309% do LALUR
Beneficio Fiscal 75%
Vigéncia do beneficio 10 anos

Resultado e Indicadores Operacionais

Durante o més de dezembro, nossas transmissoras funcionaram com 99,98% de
disponibilidade operacional.

No segmento de geragéo, os parques eodlicos de Mangue Seco geraram aproximadamente
21,22 MWm, apresentando uma variagao negativa de 3,5% em relagdo ao mesmo periodo do
ano passado. Ja as PCHs' de ESPRA geraram aproximadamente 4,41 MWm, o que
representa uma variagao positiva de 9,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Desempenho Financeiro do Portfélio

O portfélio do fundo registrou, no més de dezembro, um EBITDA de R$ 22,6 milhdes, com
uma margem EBITDA de 90%. Durante o periodo, foram realizados pagamentos de R$ 4,2
milhdes referentes a obrigagdes financeiras, incluindo juros e amortizagéo, além de R$ 9,9
milhdes em remuneracgao as APRs, conforme o cronograma previamente acordado.

Em dezembro, a divida bruta consolidada da companhia totalizava R$ 1.284,6 milhdes,
enquanto o caixa somava R$ 132,6 milhdes, resultando em uma divida liquida de R$ 1.152,0
milhGes. Esse valor corresponde a um indice Divida Liquida/EBITDA? de 5,2x (esses valores
nao consideram a venda de Vineyards, cuja conclusdo depende do cumprimento de
condigcdes precedentes).

Relatdrio de Desempenho Mensal - dezembro 2024 | Vinci Compass



Vinci Energia FIP-IE — VIGT11 VINCI

Relatorio de Desempenho Mensal COMPASS

Dez/24 RS milhGes
LEST

2414
Financiamento BNB 203,3 out/38 IPCA 2,36%
Debénture 12.431 38,1 mar/34 IPCA 5,36%
Arcoverde 172,3
Financiamento BNB 116,9 dez/38 IPCA 1,46%
Debénture 12.431 55,4 jul/42 IPCA 5,02%
TPAE 35,0
Divida Bancdria 35,0 out/30 IPCA 5,50%
Vineyards 333,9
Debéntures 333,9 jul/42 IPCA 5,24%
Mangue Seco 1, 3 e 4 119,5
Financiamento BNB 119,5 jul/31 Pré 7,13%
ESPRA 17,9
Financiamento BNB 17,9 jun/26 Pré 8,08%
V2i 364,7
TDrzbneCr::'e 20 emisséo = 17 210,0 mar/25 cDI 2,60%
Debénture 2a emisséo - 2° 1547 mar/27 cDI 2,60%

Tranche

Fluxo de Amortizacdo dos Empréstimos e Financiamentos(R$ milhoes) 36,1%
20,4%
. 16,0%

4,5% 145 47% 50% 54%  42% 35%

dez/24 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42
B Ativos B Holding VV2i Energia

0,2%

As acoes preferenciais apresentam um saldo global de R$ 266 milhdes em dezembro de
2024, e possuem o cronograma de recompra conforme grafico abaixo:

Cronograma APRs (R$ milhdes)

16% 16%
7% 10%

43 42 9%
6% 7% 7%
- I.3%3%4%4%4%
19
- H =m ww EW_ETE_ETY
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

B Realizado M Recompra
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Sobre o Fundo
Organograma

FIP-IE VINCI ENERGIA
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Performance
Distribuicoes . - ors
¢ Rentabilidade Rentabilidade Rentabilidade
Desde Inicio: R$ desde o Inicio no Ano no més
40,51

-30,3% -38,2% -2, 7%
No Ano: R$ 6,10

Rentabilidade
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Cronograma de Distribuicao de Resultados

A partir de dezembro de 2024 as distribuicdes do fundo passaram a ser mensais. As datas de
anuncio ocorrerao no ultimo dia util de cada més e as datas de pagamento no 5° dia util do
més seguinte.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO

30/12/2024 08/01/2025
31/01/2025 07/02/2025
28/02/2025 10/03/2025
31/03/2025 07/04/2025
30/04/2025 08/05/2025
30/05/2025 06/06/2025
Distribuicoes
30/06/2025 07/07/2025 Mensais
31/07/2025 07/08/2025
29/08/2025 05/09/2025
30/09/2025 07/10/2025
31/10/2025 07/11/2025
28/11/2025 05/12/2025
30/12/2025 08/01/2026
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Negociagao do Fundo na B3

O Fundo encerrou o més de dezembro com
Vailor de Mercado (RS mil) 252.866 6,623 cotistas. O valor de mercado do Fundo
Nimero de Cotistas 6623 & de R$ 252,8 milhdes, o que representa um
Presenca didria em PregGes 100%  desconto para o valor patrimonial do Fundo de
‘(’;?m)ﬁdm Médio Negociado 70860 60,0%. O volume médio diario de negociag&o

foi de aproximadamente R$ 708,6 mil, o que

Giro (% de cotas negociadas no 540% . .
més) “Y7% representou um giro equivalente a 5,4% das

cotas do Fundo.

2.295 9.0

8,0

7,0

6,0

1.257 50

1.059 1.029 40

3,0

2,0

1,0

0,0

Out Nov Dez Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Investidores (mil) M \/olume Médio Negociado (RS mil)
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Ativos de Transmissao ﬁ

Os ativos de transmissao registraram uma disponibilidade de 99,98% no més de janeiro,
resultado que reflete o alto padrao de desempenho, apesar de uma intercorréncia pontual
rapidamente solucionada. Seguimos comprometidos com a confiabilidade e a estabilidade do
sistema elétrico nacional.

Transmiss@o LEST Arcoverde TPAE Vineyards

Extensdo 198 km 139 km 12 km 112 km

RAP anual ciclo 24-

25 (RS milhées) 64 35 12 49
Fim da Concessdo 2047 2047 2039 2047
Divida Liquida’

(RS milhdes) 227 163 33 305
Participagdo no

EBITDA do Portfélio 24,3% 12,8% 3,6% 18,8%

(LT™M)

Disponibilidade das Transmissoras (%)

100%  100%  100%  99% 95% 959  100%  100%  100%  100%  100%  100%
@ ® *——=~o——o e ® ® ® ® ®

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

Dados Financeiros (R$ mm)

89% 86% 83% 89% 79% 89% 84% 85% 86% 98%
69%
14,0 14,2
13,0 135 131 125 13,7 12,7 13,0 131
I I I I I I 11’4 I I I
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
. ROL Margem Ebitda
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Avanco nos reparos do Rio Grande do Sul - LT Vineyards

Os reparos no Rio Grande do Sul seguem com avancos significativos. As obras civis estao
em andamento, e o fornecimento de estruturas foi realizado dentro do cronograma acordado
para dezembro de 2024. Até o momento, 40% do cronograma fisico dos reparos foi executado
conforme o planejamento inicial. Importante destacar que nenhuma parcela variavel foi
atribuida até o momento, ou seja, ndo houve aplicacdo de multas por indisponibilidade, dado
que o evento foi classificado como um caso de for¢ga maior.

Em relag&o aos reparos ja realizados na LT LA2-LA3, as negocia¢des com a seguradora
permanecem em andamento, com um reembolso de R$ 1 milhdo efetuado até o momento.

Avanco (%) - Dez/24
100% .-
90% >
80% .
70% s
60% .
50% 7
40%
30%
20%
10%
0%

== ¢ *Planejado @ [F5tyrado
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Ativos de Geragio Hidrica 24

Em dezembro, a geracao de energia das PCHs da ESPRA apresentou uma reducao de 28%
em relacdo ao més anterior. Esse resultado esta alinhado com o indice de afluéncia do més,
que ficou 77,3% abaixo da média historica. Importante destacar que ndo houve impacto
financeiro para o ativo, uma vez que as usinas integram o MRE (Mecanismo de Realocacao

de Energia/ condominio de hidrelétricas) e sdo protegidas pelo seguro GSF, que garante a
manutencéo da receita contratada.

Geragao Hidrica ESPRA

Cachosira ¢ koo 1 Colino 2
da Lixa

Leilao PROINFA PROINFA PROINFA

Capacidade Instalada 14,8 MW 11 MW 16 MW
PPA ciclo 24-25 (R$ / MWh)

441 441 441
Fim PPA abr/28 ago/28 jun/28
Final da Operacao’ 2063 2063 2063
Divida Liquida? (R$ mm) 13
Participacéo no EBITDA do Portfélio (LTM) 25,3%

Dados Operacionais — Geracao MRE (GSF)

106% 105%
959% 9596 97% _ 100% 1096 oy 2025

gisg 10496104%
89% 89%
83% 83% 83% 83% 86% 87% 85%
IIIIIIm%m‘n%m6 IIIIII8i78%8iIIIIII i
<+ <
N N
~ ~
5 ®©
. ® £

Dados Financeiros (R$ mm)

jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
mai/22
jun/22
jul/22
ago/22
set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/2
mar/2
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
jun/24
jul/2
ago/24
set/24
out/24
nov/24 _

85% 82% 79% 75% 85% 86% 87%

88% 83% 86% 88%

58 5,8 5,8 5,8 58 58 5,8 5,8 58 58 5,8

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24

ago/24 set/24 out/24
I ROL

nov/24
Margem Ebitda
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Ativos de Geracao Eodlica %ﬂ&

Os ativos de geracao eolica registraram uma geracdo média de 21,22 MWm no més,
representando uma reducéao de 3,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Os
aerogeradores mantiveram um indice de disponibilidade elevado, alcan¢gando 99,0% no
periodo. No entanto, as restricbes operativas impostas pelo ONS impactaram os ativos
em 5,53 MWm, valor que representa 20% da Geracéo potencial das usinas. Apesar do
Curtailment, Mangue Seco continua com uma geracao de caixa positiva € margem
EBITDA de 74% em dezembro.

Geragao Eodlica Mangue Seco1 Mangue Seco3 Mangue Seco 4
Leilao LER 003/2009 LER 003/2009 LER 003/2009
Capacidade Instalada 26 MW 26 MW 26 MW
PPAZ ciclo 24-25 R$ 345/ MWh R$ 345/ MWh R$ 345 / MWh
Fim PPA jun/32 jun/32 jun/32

Fim Autorizagéo 2045 2045 2045
Divida Liquida® (R$ mm) 28 6 28

Participagéo no EBITDA

0,
do Portfdlio (LTM) 15,2%

Dados Operacionais — Geracao Edlica

BN Realizado EEEEN Curtailment =====P9Q === P50 LT™M

6,3

0, 18,1
15,6
9.1 7,7

27,9

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

) o
Wo° &P
N
Q_Q«
Dados Financeiros (R$ mm)
64% 59% 62% 71% 76% 71% 74%
99% 46%
33%
s 6,4 5.9 6,3
45 %10% 42 g
I 3.2 3,4 3.6
2,3
. . = l l I
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
. ROL Margem Ebitda
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Constrained Off/ Curtailment

Uma das razdes para o curtailment esta relacionada as
. restricbes nos limites de intercambio de energia entre
Subestagao Agu ll - | . . ;
Ponto de conexio diferentes regides ou locais. Um exemplo € o controle do
comosistema fluxo de energia entre o Nordeste e o Sudeste, como
evidenciado pela Subestacao Agu Il localizada em um local
onde €& demonstrado uma auséncia de infraestrutura
adequada para o escoamento de energia.

No entanto, ha previsdes de melhoria no curtailment com a
entrada em operacdo de novas linhas de transmisséo ja
previstas, o que contribuira para aumentar a capacidade de
escoamento e a confiabilidade do sistema elétrico. Por
exemplo, em outubro de 2024, algumas linhas no Ceara e
no Rio Grande do Norte, que passam por Jaguaruana, Agu,
Mossor6 e Pacatuba, aumentaram em 12% a capacidade
*Imagem ilustrativa com localizagbes aproximadas de poténcia transmitida entre as regides Nordeste e

)

Impacto Curtailment Diario
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Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacao (“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci RE e outras informagbes disponiveis ao publico. As
informacdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a
data a que o documento se refere. A Vinci RE usa informagbes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto néo representa nem
endossa a precisdo ou confiabilidade de nenhuma dessas informacdes e a
Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informacgdes. A Vinci RE nao garante as estimativas ou projegdes
quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e
desempenho de acbes) contidas neste material. Os resultados reais podem variar das projegdes e tais variacdes
podem ser significativas. Nada aqui contido €, ou deve ser entendido como, uma promessa ou representacao
do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de rentabilidade futura. A
Vinci RE se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da
utilizagdo deste material. Este material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nado deve ser
interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios ou
instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE néo interpreta o conteudo deste material como consultoria
juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendacao. Este material ndo pretende ser exaustivo
ou conter todas as informagdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras ag¢des ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas
neste material.

S
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