Vinci Energia FIP
Comunicado ao Mercado V““pagne!
NOVEMBRO 2024

ESCLARECIMENTO DE DUVIDAS DE INVESTIDORES

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
(“Fundo”, “Vinci Energia” ou “VIGT11”), com sede na Avenida Bartolomeu Mitre, n°® 336, 5¢ andar, Leblon,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro inscrito no CNPJ/ME sob o n® 33.601.138/0001-03, e
a V2I ENERGIA S.A. com sede na Praia de Botafogo, 440/1801, Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro,

inscrita no CNPJ/ME sob o n® 34.395.916/0001-00, comunica aos seus investidores e ao mercado em geral
que:

Em face as duvidas recebidas nos canais de Relagao com Investidores do Fundo ao longo da tiltima semana,
o time de gestdo elaborou uma secdo de Perguntas e Respostas, anexa a esse Comunicado, onde sao

esclarecidas as principais duvidas de investidores.

O time de gestao e RI do VIGT11 permanecem a disposi¢ao para esclarecer duividas adicionais através de
nossos canais de Relagao com Investidores, WhatsApp e e-mail:

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

A gestao do Fundo estara disponivel para uma sessao de perguntas e respostas ao vivo, em data e horario
a serem oportunamente divulgados.

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2024.

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

V2I ENERGIA S.A.
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http://www.vincifundoslistados.com/
mailto:ri@vincifundoslistados.com
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VIGT11

Como funciona a dindmica de distribui¢do de rendimentos do VIGT11?

Resposta:

O VIGT11 é um Fundo de Investimento em Participagdes que investe através da holding V2i Energia em
companhias que detém ativos de transmissdao e geragao de energia operacionais. A distribuicdo de
rendimentos € derivada do resultado do Fundo que inclui a distribui¢do de dividendos das companhias
investidas, bem como as despesas do Fundo.

O fundo investe diretamente na holding “V2i Energia” que, por sua vez, consolida as companhias
investidas de transmissao e geragao conforme organograma abaixo:
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Resposta:

s’

Periodo: outubro/23 — setembro/24

Localizagio (UF)

AL, PE e SE

LEST
Arcoverde (ARCV)
Vineyards (VNYD)

TPAE
Mangue Seco (MS)

ESPRA

LEST
= ARCV
= VNYD
= TPAE
= MS

= ESPRA

Transmissao
Transmissao
Transmissao
Transmissao
Geragao Edlica

Geracgao Hidrica

PE
RS
RS
RN
BA

Como é dividido o percentual de receita do VIGT11 por ativo e por segmento?

TRANSMISSAO

= GERACAO

Assim como nos FlIs, o VIGT11 tem a obrigagdo de distribuir pelo menos 95% do resultado caixa do

semestre?
Resposta:

Nao, um Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) ndo possui a obrigagao de distribuir pelo menos
95% do resultado em caixa semestralmente, como ocorre com os Fundos de Investimento Imobiliario (FIIs).

Os ativos de transmissao e geragao de energia possuem caracteristicas financeiras distintas dos iméveis que
compdem um FIL. Esses ativos sdo projetos de longo prazo, que podem variar devido a fatores como
revisoes tarifarias, condi¢des operacionais, dentre outros.

Até setembro de 2024, o Fundo distribuia rendimentos trimestrais, enquanto a partir de dezembro

(inclusive) os rendimentos passarao a ser distribuidos mensalmente.
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Recompra de Acgdes Preferenciais

O que sdo acdes preferenciais resgataveis e quais as razdes para o fundo ter utilizado esse instrumento?
Resposta:

Sao agOes preferenciais emitidas pelas companhias Monte Pascoal Holding S.A. (proprietaria do ativo de
geracao hidrica ESPRA) e Sertdes Holding S.A. (proprietaria do ativo de transmissao LEST) e que sao
detidas por terceiros. Essas agdes possuem preferéncia no recebimento de dividendos das préprias
companhias, estabeleceram uma remuneracao de CDI + 1% ao ano e dao ao Fundo direito de recompra-las
em um cronograma que se inicia em 2024 e termina em 2037. As a¢des preferenciais apresentavam saldo
global de R$ 272 milhdes em setembro de 2024 e representam 17,3% do capital social da Monte Pascoal
Holding S.A. e 16,2% do capital social da Sertdes Holding S.A.

O objetivo do Fundo com essas emissoes foi viabilizar a aquisicao de novos ativos que apresentavam uma
oportunidade interessante de gerar valor para o Fundo e ainda diversificar o portfélio com mais ativos.

Como é o cronograma de recompra de agdes preferenciais e como isso impacta os dividendos e a TIR do
fundo?

Resposta:

O cronograma de recompra das ag¢des preferenciais, em setembro de 2024 era o seguinte:
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A recompra das agdes preferenciais ¢ feita com os proprios dividendos gerados pelos ativos investidos,
com isso, a partir das recompras, o fundo passa a ter uma participacao maior no resultado dos ativos. Em
outras palavras, ha um comprometimento de fluxo de caixa dos préximos anos que limita a capacidade de
distribuicao de rendimentos do Fundo, mas apo6s cada recompra, o Fundo se beneficiara de um aumento
de dividendos advindo da maior participa¢do aciondria nesse ativo.

A recompra de agdes sempre foi considerada nos laudos de avaliagdo do Fundo, portanto, seu o valor
patrimonial ja reflete a recompra das agdes preferenciais em seu cronograma original.
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Caso o fundo ndo recompre as a¢des preferenciais, quais sdo as penalidades?

Resposta:

Se o fundo ndo cumprir o cronograma de recompra, o valor da remuneragdo paga ao acionista preferencial
é incrementado, passando de CDI + 1% a.a., para CDI + 3% a.a., a partir da data em que a companhia deixar
de cumprir o cronograma previsto até a data da recompra das agdes.

Quais os impactos de uma possivel recompra de acdes preferenciais sobre o valor da cota patrimonial?
Resposta:

A recompra ja estava considerada em todos os laudos do fundo apds a emissao das ac¢des. Dessa forma,
ndo ha impacto patrimonial ou na TIR do fundo calculada nos laudos de avaliacdo, o efeito é
exclusivamente no fluxo de distribui¢do de rendimentos do Fundo. O cronograma de recompra se inicia no
ano de 2024 e, assim como nos laudos de avaliacdo, ja estdao consideradas nas proje¢des de distribuigao de
rendimentos apresentadas no relatério do terceiro trimestre de 2024.

Divida e Empréstimos

Qual ¢é o atual nivel de alavancagem do VIGT11?

Resposta:

Hoje os ativos consolidados do fundo apresentam uma alavancagem de 5,60x EBITDA.

A divida liquida dos ativos soma R$ 789 milhdes e da holding V2i Energia R$ 347 milhdes, totalizando R$
1,14 bilhao.

Conforme divulgado no relatério do 3° trimestre de 2024, segue relacdo dos empréstimos e financiamentos
e seus respectivos prazos de vencimento:

Empréstimos e Financiamentos

Composicéo e fluxo de amoritzaces

DnmiaB l:anm ivida Liquida
Emvintims « Fircorario 30 -- s

LEST 2418 2199

Financiamento BNE 2047 outias Customizada IPCA 2.36%

Debénturs 12.431 37.0 man'34 Customizada IFCA 5.26%

Arcoverde 714 87 1624

Financiamento BNE 1171 dezf38 Customizada IPCA 1.46%

Debénturs 12431 540 jul42 Customizada IFCA 5.02%

TPAE 386 7.3 31,2

Divida Bancaria 388 outr30 Customizada IFCA 5.50%

Vineyards 3250 208 3041

Debéntures 3260 julid2 Customizada IFCA 5.24%

Mangue Seco 1,3ed 123,0 56,8 66,2

Financiamento BNB 123,0 jul'at Customizada Pré TA3%

ESPRA 209 15,5 54

Financiamente BNE 08 jun'28 Customizada Fré 8,08%

vai 3529 6,0 3469

Debénture 2% emissSo — 1° Tranche 2032 man'2s Bullet col 2.60%

Debénture 2% emissSo — 2* Tranche 1407 man'27 Customizads col 2.60%

Total Portfolio 12732 - - - 1372 1.136.0

Fluxo de Amortizagido dos Empréstimos® (R$ milhdes) 35,8%
20,3%
156,9%
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Quais sdo os planos da gestao para o pagamento das dividas do VIGT11?

Resposta:

Os pagamentos das dividas dos ativos do fundo sdo feitos integralmente através da geragdo de caixa de
cada ativo. A divida alocada na Holding é uma debénture, cujo valor do principal é de R$ 330 milhdes,
dividido em duas tranches de R$ 190 milhdes e R$ 140 milhdes, com vencimentos em marco de 2025 e
marco de 2027, respectivamente. Para liquidacdo da 12 parcela, a gestdo tem como alternativas o (i)
refinanciamento, assim como ja realizou no inicio de 2024, (ii) uma monetizagdo de parte do portfdlio (i.e.,
venda de ativos) ou (iii) até mesmo uma combinacdo das duas alternativas anteriores.

A gestdo considera vender ativos para o pagamento das dividas?
Resposta:
Sim. Essa é uma das alternativas que a gestao possui para a redugao da divida da holding.

Curtailment

O que é o Curtailment?

Resposta:

Curtailment sao restri¢des operativas, ordenadas pelo Operador Nacional do Sistema (ONS), que estipulam
cortes ou limitagdes na geracao de energia para as empresas geradoras de energia. Tais restri¢coes se dao
fundamentalmente pelo crescimento ndo programado no niimero de projetos de geracdo de energia no
pais, sem um crescimento correspondente, ou na mesma velocidade, do sistema de transmissao. Em outras
palavras, o curtailment ocorre quando as empresas geradoras de energia sao proibidas de gerar energia
pela ONS pela falta de infraestrutura de linhas de transmissdo que ndo fazem parte do seu escopo de
atuagao, porém as geradoras sdo penalizadas com o nao recebimento das receitas correspondentes aquele
periodo em que ela foi impedida de gerar energia.

Quando comegou o curtailment? S6 teve impacto em 2024 ou impactou anos anteriores também?
Resposta:

O curtailment sempre existiu por razdes operacionais. Entretanto, se intensificou fortemente a partir de
15/08/2023, quando houve um “apagao” no Brasil, que causou um corte de aproximadamente 35% no
consumo de energia, naquele momento. Apds esse evento, o ONS alterou o modo de operagao do sistema,
ampliando significativamente e extraordinariamente os cortes de geragao.

O curtailment tem a ver com algum problema operacional nos ativos do fundo?

Resposta:

Nao. O atual cendrio de elevados cortes de geragao decorre do crescimento nao programado dos projetos
de geracgao de energia no pais, sem a correspondente expansao do sistema de transmissao, o que consiste,
em nossa visao, em falha de planejamento setorial pelos érgaos publicos competentes. Os Agentes
geradores nao possuem qualquer ingeréncia sobre as a¢des que resultaram no “esgotamento da capacidade
de transmissdao”, conforme reconhecido pelo ONS, tampouco podem se opor aos cortes de geragao
impostos pelo Operador.
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O curtailment vem impactando apenas os ativos do fundo ou o setor como um todo?

Resposta:

O setor como um todo. De 15 de agosto de 2023 até o més de outubro de 2024, o total de perdas estimado
pelas associa¢des de usinas solares e edlicas, que concentram as suspensdes determinadas pelo ONS, é de
R$ 1,7 bilhdo. S6 no terceiro trimestre, 14% de toda a energia renovavel gerada no Brasil foram
desperdigadas, segundo relatério do Itatit BBA.

Como funcionam os contratos de geracao de energia edlica dos ativos do VIGT11?

Resposta:

De uma forma simplificada, os contratos mantidos pelos ativos integrantes do Fundo sdao Contratos de
Energia de Reserva (CERs) e estabelecem a obrigagdo destes ativos de produzirm e efetivamente
entregarem a energia contratada, se responsabilizando pelos riscos financeiros associados a diferenca entre
a energia efetivamente gerada e a energia contratada e, dessa forma, se obrigando a ressarcir os chamados
desvios negativos de geracao (geracao inferior a contratada).

As penalidades que ocorrem em funcdo do curtailment sdo apenas pela energia ndo gerada ou o fundo
precisa comprar energia no mercado livre para honrar os contratos?

Resposta:

A penalidade aplicavel aos ativos do Fundo € referente apenas a diferenca da energia efetivamente gerada
e a contratada, ou seja, os ativos do Fundo nao precisam comprar energia no mercado livre. Nos contratos
de energia de reserva, a geradora edlica recebe sua receita independentemente de ter gerado ou nao energia
e, apos o final dos ciclos contratuais, sdo apurados os déficits ou superavits de geragdo para entao, ou
devolver a receita gerada inferior a contratada, ou receber uma receita adicional por uma geragao superior
a contratada. Dessa forma, nao existe exposi¢ao ao mercado livre de energia.

O que é Mangue Seco e qual o impacto do curtailment no rendimento do fundo?

Resposta:

Mangue Seco é o nome do complexo edlico detido pelo fundo com 3 usinas geradoras de energia elétrica,
que assinaram os Contratos de Energia de Reserva (CERs) em 2009.

A frustragdo de geracao, seja por fatores como curtailment ou falta de ventos, reduz a receita
proporcionalmente a frustragao de geracao. De maneira aproximada, a cada 10% de frustracdo de geragao
no ano, é esperado uma reducao na distribui¢ao de R$ 1,0/cota por ano.

Por que houve uma queda tio drastica nas distribui¢des, passando de R$ 9,00 para R$ 1,80, sendo que o
curtailment projetado impactaria apenas 29% da geracao?

Resposta:

A reducao da distribui¢do de 2025 é uma combinacao de fatores como: (i) reparos na linha de transmissao
no Rio Grande do Sul, (ii) perspectiva de continuidade do cendrio macro adverso com taxas de juros
elevadas que aumentam as despesas financeiras dos investimentos do Fundo, (iii) possivel continuidade
do curtailment, impactando a geragdo de energia em 29% em 2025, conforme estimativas da gestdo e (iv)
ressarcimento de R$ 48M provisionados referentes as frustragdes passadas de geracao edlica com retengao
de caixa no mesmo montante. Importante mencionar que embora o Fundo tenha ingressado com medidas
administrativas e judiciais contestando a cobranga de ressarcimento relacionadas ao Curtailment, que se
encontram em andamento, a gestdo do Fundo optou por considerar de forma conservadora a necessidade
de pagamento do valor total provisionado de curtailment.
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Quais os planos para mitigar os impactos do curtailment nas operagdes do fundo?

Resposta:

O problema do curtailment deve encerrar em definitivo quando ocorrer um aumento da capacidade das
linhas de transmissao para escoar a energia gerada. A gestdo acredita que esse problema deve persistir até
2029, mas deve reduzir ao longo dos préximos anos com a entrada em operagao de diversas novas linhas e
subestagbes de transmissao. Por exemplo, em outubro de 2024 algumas linhas no Ceara e Rio Grande do
Norte que passam por Jaguaruana, Acu, Mossoré e Pacatuba, aumentaram a capacidade de poténcia
transmitida entre as regides Nordeste e Sudeste em 12%.

Atualmente, o Fundo, individualmente e através de associa¢des tem duas iniciativas em andamento:

1) Agoes judiciais iniciadas pela ABEEolica, ABSOLAR e outros agentes individualmente, inclusive a V2i
Energia (holding investida pelo Fundo), com objetivo assegurar que os cortes na operagdo nao afetem o
desempenho financeiro dos contratos assinados e que as companhias tenham seus direitos de compensagao
assegurados pela lei e pleno cumprimento do contrato.

2) Notificagao enviada para o ONS pela ABEEOGlica, carta no. CT - 0251/24 de 20/09/2024, e pelos agentes
geradores inclusive a V2i Energia (holding investida pelo Fundo), onde é solicitado ao ONS agdes para
minimizar os impactos dos cortes de geragao renovavel, dentre elas a reclassificacdo das restri¢des. Foi
verificado pelos agentes e, identificado pela V2i Energia, que episddios de restricdes de geracao foram
classificados de forma errada. Sendo assim, parte das penalidades nao deveria ter sido aplicada.

Impactos no Rio Grande do Sul

Qual o valor desembolsado até o momento e qual o valor estimado que sera gasto em 2024 e 2025 com
reparos nas torres e linhas de transmissao no Rio Grande do Sul?

Resposta:

Até o momento foram gastos aproximadamente R$ 4 milhdes e estdo programados mais gastos em até R$
15,8 milhdes que serdo realizados de out/24 até dez/25.

Como a gestao lida com os gastos inesperados com reparos nas torres e linhas de transmissao no Rio
Grande do Sul? Esses gastos ja foram reembolsados ou podem ser cobertos pela seguradora?

Resposta:

Com relacao aos custos decorrentes da tragedia do Rio Grande do Sul a Gestao contabiliza estes custos de
forma separada, auditavel e que serd entregue ao 6rgao regulador ANEEL e a Seguradora. Os gastos
incorridos e a incorrer serao regulados pela Seguradora e analisados conforme processo de regulagao
instaurado desde o inicio do sinistro. S6 saberemos os valores reembolsados apods a conclusdo do processo
de regulacdo do sinistro.

Como a gestdo vé a possibilidade de novas surpresas financeiras em relagido aos custos de reparos e a
cobertura de seguros?

Resposta:

A gestdo vé como baixa a probabilidade de surpresas financeiras em relagdo aos custos e reparos, pois a LT
Lajeado 2 — Lajeado 3 ja esta em operagao e com as devidas manutengdes concluidas e a LT Lajeado 3 —
Garibaldi ja tem parte dos servigos realizados e todos os projetos civis e eletromecanicos concluidos,
contribuindo assim para o conhecimento do escopo e mitigagao de riscos.
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Distribuicdes de Rendimentos

Quanto o VIGT11 ja distribuiu de rendimentos aos cotistas até o tltimo antincio de distribuicao?

Resposta:
DATA DE MES E AANO D) DATA DE VALOR
ANUNCIO REFERENCIA PAGAMENTO
30/09/2024 set/24 07/10/2024 R$ 1,60
25/06/2024 jun/24 02/07/2024 R$ 2,25
25/03/2024 mar/24 02/04/2024 R$ 2,25
15/12/2023 dez/23 22/12/2023 R$ 2,40
26/09/2023 set/23 03/10/2023 R$ 2,40
23/06/2023 jun/23 30/06/2023 R$ 2,38
23/03/2023 mar/23 30/03/2023 R$ 2,38
16/12/2022 dez/22 23/12/2022 R$ 2,30
27/09/2022 set/22 04/10/2022 R$ 2,30
28/06/2022 jun/22 05/07/2022 R$ 2,25
28/03/2022 mar/22 04/04/2022 R$ 2,25
10/12/2021 dez/21 17/12/2021 R$ 2,25
15/09/2021 set/21 24/09/2021 R$ 2,00
15/06/2021 jun/21 25/06/2021 R$ 2,00
15/03/2021 mar/21 31/03/2021 R$ 2,00
21/10/2020 out/20 30/10/2020 R$ 2,50
17/07/2020 jul/20 31/07/2020 R$ 2,50
02/04/2020 abr/20 30/04/2020 R$ 2,50
TOTAL R$ 40,51

O que causou a queda nas distribui¢cdes do fundo na distribuicdo divulgada em setembro de 2024 e nas
projecoes de 2025?

Resposta:

Efeitos decorrentes dos cortes de geracao de energia determinados pelo Operador Nacional do Sistema
(ONS) no terceiro trimestre de 2024, aos reparos dos eventos climaticos ocorridos no Rio Grande do Sul e
ao cenario macroecondmico de juros mais altos.

Em relagdo a distribuigao de 2025, a queda é uma combinagdo de fatores como: (i) conclusao dos reparos
na linha de transmissao no Rio Grande do Sul, (ii) perspectiva de continuidade do cenario macro adverso
com taxas de juros elevadas que aumentam as despesas financeiras dos investimentos do Fundo, (iii)
possivel continuidade do curtailment impactando a geracdo de energia em 29% em 2025, conforme
estimativas da gestdo e (iv) ressarcimento de R$ 48M provisionados referentes as frustra¢des passadas de
geragdo edlica com retengdo de caixa no mesmo montante.
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Qual ¢é a projecao de distribui¢des do fundo para os proximos anos?

Resposta:

O fundo estima que para os proximos anos a distribuigdo seja de no minimo R$ 1,80 para 2025 e maximo
de R$ 3,00 ao ano por cota. Para 2026, minimo de R$ 3,5 e maximo de R$ 4,5 por ano por cota. Para os anos
seguintes € esperada uma retomada gradual, sendo projetado entre R$ R$ 5,0 e R$ 9,0 ao ano por cota entre

2027 e 2030 e uma média anual de R$ 10,5 por cota no periodo entre 2031 e 2035, com posterior perspectiva
de crescimento continuo das distribuicdes com a desalavancagem do portfélio e fim das restri¢des
operativas (curtailment).
Nota: Importante ressaltar que as projegdes levam em consideracado o portfélio atual do Fundo assim como
premissas de geracdo de energia, como o curtailment, preco de energia futuro e condigSes
macroeconomicas como o CDI e o IPCA. Varia¢des nessas premissas podem impactar de forma relevante
essas projegoes.

Quais sdo as principais variaveis que podem impactar essa projecdo das distribui¢des?

Resposta:

Considerando o portfdlio atual do fundo, as principais variaveis existentes hoje que podem alterar as
projecoes de distribui¢des de rendimentos pelo fundo sdo: (i) frustracdo na geracdo eodlica diferente da
projetada, (ii) eventual redug¢ao na disponibilidade das transmissoras, (iii) taxas de juros diferentes das
projetadas e, (iv) olhando para um horizonte mais longo (a partir de 2028 para a gerac¢ao hidrica e a partir
de 2032 para a geracao eolica), o preco de venda de energia.

Cota Patrimonial e Retorno Implicito Esperado

Como é calculada a cota patrimonial do fundo?

Resposta:

A cota patrimonial do fundo é calculada com base em laudos de avaliacdo elaborados por empresas
especializadas (terceiros). Esses laudos consideram diversos fatores, como fluxo de caixa projetado dos
ativos de transmissdo e geragao, custos e performance operacionais, vida tutil das concessdes, tarifas
regulatdrias (Receita Anual Permitida - RAP), precos de energia, além de premissas de mercado e projegdes
econdmicas.

O valor patrimonial do fundo pode oscilar mesmo sem ter uma mudanca nas projecdes de recebimentos
futuros?

Resposta:

Sim. O valor patrimonial € uma consequéncia direta da taxa de desconto que € usada para trazer os fluxos
de recebimentos futuros a valor presente. Dessa forma, um aumento da taxa de desconto em funcao do
aumento da taxa de juros poderia reduzir o valor da cota patrimonial do Fundo mesmo que as projecoes
de rendimentos futuros nao sejam alteradas. Por outro lado, uma redugao da taxa de desconto, teria o efeito
de aumentar o valor patrimonial do Fundo, mesmo sem alteragao das demais premissas.
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O fundo considera reduzir a periodicidade de avaliacdo da cota patrimonial que atualmente é feita
anualmente?

Resposta:

Sim, no momento a gestao avalia reduzir a periodicidade de reavalia¢des patrimoniais para semestral. Caso
se verifique alteragao na periodicidade de reavalia¢do, o Fundo comunicard oportunamente.

Quando sera divulgada a nova cota patrimonial do fundo e quem sera o avaliador dos ativos?
Resposta:
Os laudos estdo sendo preparados por avaliador independente e serao concluidos até o final de dezembro.

Qual a expectativa de valorizagdao ou queda para a préxima cota patrimonial?

Resposta:

Os laudos de remarcacao, por serem realizados por terceiros independentes, ndo devem sofrer interferéncia
dos gestores dos ativos e, portanto, somente teremos seu resultado quando concluidos pelos mesmos. Isso
¢ fundamental para garantir a imparcialidade e assegurar que os valores dos ativos sejam determinados
com base em critérios técnicos e de mercado, sem influéncias externas.

Taxa Interna de Retorno

Como ¢é calculada a TIR implicita divulgado nos materiais do VIGT11?

Resposta:

A taxa interna de retorno (TIR) é calculada com base nas proje¢des do laudo de avaliagdo mais recente
utilizado para a marcagao da patrimonial do Fundo. A TIR divulgada representa a taxa de retorno esperada
do fundo (ja considerando todas as dividas, financiamentos, APRs, despesas e custos) a partir de um
determinado prego da cota do Fundo.

Qual ¢é a TIR implicita do portfdlio no valor atual da cota?

Resposta:
Conforme o tltimo laudo de avaliagdo divulgado em dezembro de 2023, temos os seguintes retornos
implicitos:

Valor da Cota R$29,49 R$30,49 R$31,49 R$32,49 R$33,49

TIR (IPCA +) 38,55% 37,12% 35,78% 34,51% 33,31%

Essa TIR implicita considera todos os acontecimentos e seus impactos divulgados pelo fundo?
Resposta:

A TIR implicita divulgada é calculada com base nos fluxos futuros projetados na ultima avaliagao
patrimonial do fundo que consideram as premissas de mercado e as particularidades dos ativos
existentes quando as avalia¢des foram realizadas.

Embora eventos como curtailment ja tivessem ocorrido e previstos na tltima avaliagao, o nivel de
restrigao aplicado foi maior do que o inicialmente projetado. Além disso, houve uma piora nas condigdes
macroeconOmicas ao longo do ano mas, em contrapartida, a projecao de preco futuro da energia
aumentou mais do que o esperado nas projecoes iniciais.
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DISCLAIMER

Este comunicado contém declara¢des prospectivas que podem ser identificadas pelo uso de palavras como
"antecipar", "acreditar", "poderia", "esperar", "deveria", "planejar”, "pretender", "estimar" e "potencial”, entre
outras. Por sua natureza, as declaragdes prospectivas estdo necessariamente sujeitas a um alto grau de
incerteza e envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas, suposi¢des e outros fatores porque se
relacionam a eventos e dependem de circunstancias que ocorrerdo no futuro, e que podem estar fora de
nosso controle.

Tais fatores podem fazer com que os resultados, desempenho ou desenvolvimentos reais sejam
materialmente diferentes daqueles expressos ou implicitos por tais declaragdes prospectivas e nao pode

haver garantia de que tais declara¢des prospectivas se provarao corretas.
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