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O Fundo

Exposicéo a ativos de infraestrutura com recorréncia de rendimentos isentos

O Vinci Energia (“VIGT” ou “Fundo”) é um fundo de infraestrutura que tem suas cotas
negociadas na B3. O Fundo, que investe seus recursos em participacoes de ativos de
geracdo e transmissdao de energia operacionais (sem risco de construcao), tem como
mandato a distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas. Disponivel para investidores
gualificados, o VIGT apresentava em setembro/24 um retorno esperado (e isento) de
IPCA+15,1%?*, 874bps acima da NTN-B de longo prazo?2.
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Isencéo Retorno Atrelado Distribuicédo de Negociacdo na
Total de IR a Inflagéo Rendimentos B3
Taxa de Retorno! Implicita (IPCA+)
Liquido 21,5% 19,1% 16,9% 15,1% 13,4% 11,8% 10,3%
Gross Up3 26,0% 23,1% 20,6% 18,4% 16,4% 14,5% 12,9%
Valor da Cota 47,2 51,2 55,2 59,25 63,2 67,2 71,2
do Fundo
DistribuicGes e Yield* 14.8% oo
5 .
1200 121% o 1229 e 12.6% 12.7% 13.1% 12.9%

11.3%

9.2% 9.6% 10.0%

238 238 240 240

1121 2T21  3T21  4T21  1T22 2722 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24

mmmm Distribuicdo (R$/cota) e Yield anualizado

TIR projetada com base nas premissas e modelos utilizados no laudo da ultima marcacéo;

Utilizagéo da NTN-B 2035

Inflaco de 4% utilizada para estimar o retorno no preco de mercado com Gross Up IR utilizado de 15%;
Yield anualizado sobre a Cota de Fechamento na data de cada anuncio;

Cota de fechamento do trimestre.

Cddigo B3:

CNPJ:

Categoria Anbima:

Data de Inicio:

Taxa de Administracéo

Taxa de Performance:
Administrador:
Gestor:

Formador de Mercado:
Publico Alvo:

Setor Alvo:

Ativos em Carteira:

Tributacéo:

VIGT11

33.601.138/0007-03

Fundo de Investimentos em Participacoes (FIP - IE)
Novembro de 2019

1,5% a.a.

Nao ha

BTG Pactual SF S.A DVIM

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
Credit Suisse

Investidores Qualificados

Geragao e Transmissao de Energia

4 LTs, 3 EOL e 3 PCHs

Isencao total de IR para pessoas fisicas
(ganho de capital e distribui¢ao de rendimento)
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Comentarios do Gestor

Destaques do Trimestre

Cenario Macroecondmico: No Brasil, 0 aumento dos juros reflete a resposta do Banco Central a expanséo fiscal do governo, que impulsionou a economia
mesmo sob uma politica monetaria ja restritiva. Embora os juros reais estejam altos desde 2022, o gasto publico subiu de 18% para 20% do PIB no primeiro
semestre de 2023. Espera-se que a reducao do gasto publico e o crescimento da arrecadacao, que tem avancado acima do PIB, aliviem o estimulo econémico no
quarto trimestre. Isso deve permitir um ciclo modesto de altas nos juros, criando um equilibrio fiscal que viabilize quedas nas taxas a partir de 2025.

Curtailment: O parque edlico de Mangue Seco permanece com a disponibilidade das maquinas superior a 98%. Entretanto, a regido continua sendo fortemente
impactada pelas restricdes operacionais impostas pelo ONS, restringindo a geracéo do parque em 40% no trimestre. A companhia, assim como outras geradoras,
entrou com uma acgéo questionando a Aneel sobre 0s cortes na geracao. A expectativa é que as acdes sejam julgadas em conjunto, no 1° semestre de 2025.

Desempenho Operacional: As transmissoras do grupo operam normalmente, com disponibilidade superior a 99,83% no trimestre. No ativo LEST, foi aplicada
PVI de R$ 1,6mm, referente ao evento climatico ocorrido em abiril/24, impactando o caixa da companhia. Na geragéo hidrica, houve um desligamento programado
das usinas para maior eficiéncia operacional. Como resultado, a geracdo no trimestre ficou 15,55% menor que no mesmo periodo do ano anterior. Apesar disso,
ndo houve impacto financeiro no ativo, uma vez que as usinas fazem parte do MRE e contam com o seguro GSF, 0 que garante a receita contratada. Na geracéo
edlica, a velocidade média dos ventos aumentou para 8,18 m/s, representando um aumento de 5% com relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, mantendo
a disponibilidade do parque acima de 98%. Apesar disso, a geracdo foi 20,8% menor que a registrada no 3T23, consequéncia das constantes restricdes
operativas (Curtailment), impostas pelo ONS, que totalizaram uma perda 32.004 MWh (equivalentes a 40% de geracao frustrada no trimestre).

Autorizacado de Reforco na Transmissora Vineyards: Foi aprovado pela Aneel, através do Despacho 3021/2024, o refor¢co na subestacdo da transmissora
Vineyards. O valor do investimento estd sendo estimado e o prazo limite para instalagdo dos novos equipamentos € de 30 meses. O incremento na receita anual
serd de aproximadamente R$ 3,3mm (data base: set/24). Os recursos para esta iniciativa devem vir do BNDES, através da linha de FINEM, com prazo de
pagamento de até 16 anos. O processo de habilitagdo no REIDI para suspenséo de PIS e Cofins da cadeia produtiva, j& foi iniciado.

Contingenciamento de recursos: S8o estimados novos gastos relacionados a recuperacao de acessos e torres atingidas pelos eventos climaticos de maio/24 no
RS, na transmissora Vineyards, de até R$ 15,8mm. Esse montante serd gasto ao longo dos préximos meses, respeitando o fluxo de caixa da companhia. Sendo
assim, havera contingenciamento de recursos até que a remediacao seja concluida. A regulacdo do sinistro junto a seguradora segue em andamento e uma
pequena parcela de reembolso foi liberada. Caso os reembolsos ndo ocorram de forma satisfatéria, a companhia podera entrar com pleito de reequilibrio junto a
Aneel, de forma a garantir a rentabilidade esperada para o empreendimento.

Alavancagem: Com o persistente cenario de taxas de juros elevadas, a gestdo vem trabalhando em alternativas para mitigacdo desse impacto, que considera
acOes para reducdo na alavancagem das companhias, tais como: (i) o alongamento das dividas, (i) alternativas de reperfilamento, ou (iii) a reciclagem do
portfdlio.

VIGT11
RS 76,37

Cota Patrimonial

R$ 59,21

Cota de Mercado (B3)

irca+ 15,1%

Carrego do Portfolio (TIR Implicita)

8,7%

Prémio sobre a NTN-B35

RS 663 miinses

Patrimonio Liquido

7.573

Cotistas

11,3%

Dividend Yield anualizado do 3724
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfolio — 3°TRI 2024

Contribuicdo EBITDA por classe
(YTD)

Contribuicdo EBITDA por ativo
(YTD)

® Geracao

® Transmissao

(1) Gréfico retificado em 12/11/2024.
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Desempenho dos Ativos

Dados consolidados do Portfoliol — 3°TRI 2024

Financial Highlights Ajustado?2 (3T24)

(R$ milhdes) 2T24  Var. % 3T23  Var. % Var. %
Receita Liquida (I) 66,7 7,5% 75,8 -5,3% -2,6%
LEST i 14,6 E 16,3 -10% 17,2 -15,2% 47,2 47,9 -1,6%
Arcoverde i 8,7 i 9,0 -3,1% 8,9 -1,9% 26,9 26,0 3,5%
Vineyards i 12,2 i 12,2 0,3% 10,8 13,4% 36,3 33,9 7,0%
TPAE i 29 i 29 1,2% 2,6 14,4% 8,6 7,9 9,1%
Mangue Seco i 15,8 E 8,8 79,7% 19,3 -18,0% 34,5 42,6 -18,8%
ESPRA i 174 1 175 -06% 170 23% 523 529  -12%

i 11, i 12,7 -7,0% 11,8 0,2% 34,9 32,1 9,0%
|36 | 339% 37  -30% 131 132  -0,6%

Margem EBITDA i 78% i 2% 6,5p.p 80% -1,0p.p 77% 79% -1,9p.p
Despesa Financeira (IV)E 24,7 i 26,4 -6,2% 22,8 8,7% 84,3 88,8 -5,0%
IR/CSLL i 29 i 2,8 3,3% 4,6 -37,0% 8,7 12,9 -32,4%
Depreciagéo/Outros i 18,7 i 15,5 20,3% 19,1 -2,4% 50,3 49,8 1,1%
13,8 -27,6% 14,3 14,5 -1,1%

Comentarios

I.  Receita Liquida

i. A receita de LEST foi impactada negativamente por eventos de
indisponibilidades que resultaram em PVs (RS 1,60mm no 3724
e RS 2,90mm no ano);

ii. O parque edlico de Mangue Seco registrou um aumento em sua
ROL em comparagdo ao trimestre anterior, impulsionado pela
sazonalidade dos ventos na regido. No entanto, em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, a receita foi impactada
negativamente (RS 12,5mm), por restricdes de geracdo
impostas pelo ONS (Curtailment).

II.  OPEX3T24vs2T24
i Reducdo de custos ndo recorrentes no 3724 (RS 0,9mm);
i. Pagamento de PLR aos colaboradores previsto anualmente para 2724
(G&A);
iii. RS 1,00mm referente a a¢Bes fundidrias em Vineyards 2724 (G&A).

Ill.  OPEX9M24 vs 9M23
i.  Servicos de melhorias realizados nos ativos de transmissdo (RS
2,8mm) em 2024 (Arcoverde/Vineyards/TPAE).

IV. Despesa Financeira:
l. Reducdo do IPCA no periodo (RS 1,7mm);

(1) Dados considerando participagdo de 100% dos ativos. No caso de TPAE, o Stake V2i corresponde a um Ebitda de R$ 57,3mm e acumulado no ano de R$ 157,1mm;

(2) Os dados acima estdo ajustados de forma a eliminar efeitos exclusivamente contabeis.



Empréstimos e Financiamentos

Composicao e fluxo de amoritzacdes

Empréstimos e Financiamentos (Set/24) (E;g'?naillﬁgzt;; Tipo Amortizagdo (R$cr:naill)i(1%es) D('F\{;diﬁﬁ%lgf)a

LEST 241,8 21,9 219,9

Financiamento BNB 204,7 out/38 Customizada IPCA 2,36%

Debénture 12.431 37,0 mar/34 Customizada IPCA 5,36%

Arcoverde 171,1 8,7 162,4

Financiamento BNB 1171 dez/38 Customizada IPCA 1,46%

Debénture 12.431 54,0 julld2 Customizada IPCA 5,02%

TPAE 38,6 7,3 31,2

Divida Bancéaria 38,6 out/30 Customizada IPCA 5,50%

Vineyards 325,0 20,9 304,1

Debéntures 325,0 julld2 Customizada IPCA 5,24%

Mangue Seco 1,3 e 4 123,0 56,8 66,2

Financiamento BNB 123,0 jul/31 Customizada Pré 7,13%

ESPRA 20,9 155 5,4

Financiamento BNB 20,9 jun/26 Customizada Pré 8,08%

V2i 352,9 6,0 346,9

Debénture 22 emissio — 12 Tranche 203,2 mar/25 Bullet CDI 2,60%

Debénture 2% emisséo — 22 Tranche 149,7 mar/27 Customizada CDI 2,60%

Total Portfolio 1.273,2 - - - 137,2 1.136,0

Fluxo de Amortizacdo dos Empreéstimos? (R$ milhdes) 35.8%
20.3%
0
15.9% 453
197 = |[PCA
0.9% 4.5% 145 4.7% 5.0% 5.4% 4.1% 3.5% . Pré
9%
. 60 55 [ 68 (24 | .
4T24 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 33-42 10
B SPEs mV2j

1 Fluxo de amortizagdo dos empréstimos nao inclui resgate das agGes preferenciais resgataveis — APR.
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Apresentacao de Resultados | Indicadores Financeiros

Performance do VIGT11

NUmero de Cotistas

7.573

Volume Diario Médio Negociado?

Patriménio Liquido

R$ 936,7 mil R$ 662,5 milhdes

Taxa de Retorno Implicita (IPCA+)

ipca+ 15,1% pca+ 18,4%

. 115.28
Jﬁ'm L | — —
y J/t“* By e, 98.12
B vev—y 76,37
59,21

R R T I S A A S A A A A R AN N A A G S S N S S A
2
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.\&‘&@&fb\o%eoo.\@&‘&@&@\o%eo.\&‘&@&@Q%eo.\fﬁ&@&@\ .@?&&%Q%e

s Volume o= Cota Patrimonial e Cota Mercado e Cota Patrimonial Ajustada === Cota Mercado Ajustada

(1) Média correspondente ao volume negociado durante o ano de 2024.
(2) Inflagao de 4% utilizada para estimar o retorno no preco de mercado com Gross Up - IR utilizado de 15%.
(3) Data base 30/09/2024

Com Gross Up de IR?

Cota Patrimonial +
Distribuicdo (R$)3

115,28 / cota

Cota Mercado +
Distribuicdo (R$)3

98,12 / cota

Cota Patrimonial (R$)3

76,37 / cota

Cota Mercado (R$)3

59,21 / cota
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Curtailment

Restricao de Geracao Imposta pelo ONS

Estados mais afetadas pelo % da Geragao que foi
0 que é e por que ocorre? Curtailment no Brasil’ limitada no Estado’
O Curtailment, ou restricdo de geracdo de energia, tem impactado significativamente as
geradoras no Brasil, especialmente as de fontes renovaveis, como solares e edlicas. Esse 40.9% I RN 52 6%

fendmeno ocorre guando a energia produzida ndo consegue ser escoada para a rede elétrica,
devido as limitaces na infraestrutura de transmissdo, resultando em desperdicio de energia. A
crescente participacdo dessas fontes intermitentes na matriz energética brasileira, combinada l4e NEEEEERT Pl 22.0%
com uma infraestrutura de transmissdo inadequada, tem levado a constantes aumentos do
Curtailment, afetando a rentabilidade das geradoras e gerando desafios operacionais
importantes. De acordo com dados apurados pela Absolar, as perdas financeiras decorrentes 37% I PO [ 25.1%
dessa prética, podem chegar a aproximadamente RS 1 bilhdo, nos Gltimos 2 anos, dos quais RS 23% Il Pt I 10.0%

237 milhdes apenas para a energia solar e RS 700 milhdes para a edlica.

328% NN A L T 03 3%

49% NN Ct N 17.1%

05% 1 RS M 2.2%
03% | MA I 3.4%

01% SC WM 25%

Perspectivas para o Setor

|
. c A . . . , O N\
Para que tenhamos uma menor incidéncia de Curtailment no Brasil, é ’l )
fundamental a ampliacdo da infraestrutura de transmissao e investimentos em
. . ~ L ’ Localizagdo Mangue Seco1,3e 4
tecnologias de armazenamento de energia. A expansdo da rede elétrica e a

adocdo de solucBes que permitam o armazenamento ou a redistribuicdo da
energia em excesso, s3o essenciais para minimizar perdas financeiras e
equilibrar a oferta e a demanda por energia. Esses investimentos ndo sé
ajudariam na reducdo dos impactos dos cortes de geracdo, como criariam

oportunidades para um desenvolvimento mais sustentavel no setor de energia
renovavel.
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(1) Fonte: Dados ONS no periodo dos Ultimos 12 meses referente a geragéo edlica. Elaboragéo Vinci Partners. (2) Gréfico retificado em 12/11/2024.



Impactos na Geracao | Mangue Seco

Impactos na Geradora Mangue Seco | 3° Quadriénio

Dados em MWm

27.8

Ciclo20-21 Ciclo 21 - 22 Ciclo22-23 Ciclo23-24

Em Geragdo de Energia B Efeito Curtailment + Ventos — Meta do 32 Quadriénio

= Durante o 32 quadriénio, o efeito do Curtailment e da falta de ventos afetou negativamente a geragao do parque em 13,2%.

= O valor referente ao ressarcimento da energia ndo gerada no 32 quadriénio, de aproximadamente RS 48mm, estd reservado no caixa da companhia. O cronograma de
ressarcimentos desse valor ndo foi divulgado pela CCEE e a previsdao é que essa informacao seja disponibilizada ao longo do ano de 2025. Medidas judiciais e administrativas
contestando a cobranga de penalidades relacionadas ao Curtailment, que representam aproximadamente 25% do valor reservado, seguem em andamento.



Apresentacao de Resultados | Distribuicao 2024
Distribuicao 2024

Guidance 2024:
RS 9,00/ Cota—RS 9,60/ Cota

Impacto 2024:
3 - Impacto Macro  R$3,40/Cota
6.20 4 - Reparos RS (LT VNYD) ]
Valor Distribuido
Distribuigdo 2024:
6.2 —

2.25

RS 6,20/ Cota

2.25
1.60
. 0.10

1724 2724 3724 4724 Total 2024

2024

@ PVs aplicadas (RS 2,9MM) por

indisponibilidades técnicas na
transmissora LEST. A companhia
tem um pleito administrativo
correspondente a 48% da multa.

@

Aumento das restricdes operativas
(“curtailment”) no 22 sem/24.
Restri¢des atingiram 40% no 3T24.

@ Incremento nas taxas de juros e

na inflagdo no periodo, frente a
expectativa no inicio de 2024.
Servico da divida RS 13,8mm
maior que o previsto para o ano.

4 )Valores relacionados aos reparo

. do evento climatico no RS na

| transmissora Vineyards em 2024
(potencialmente reembolsaveis
e/ou reequilibraveis)




Guidance 2025

Projecéo de Distribuicao 2025

Limite Superior de
Distribuigcdo

Intervalo de
Distribuicdo para
restante do ano

Limite Inferior de

Distribui¢do
0,10 0,10 0,10 0,10
[ | | ] [ | | ]
dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 - dez/25

Previsdo da distribuicdo
acumulada entre abril e
dezembro de 2025

2 - Geragdo Edlica

3 - Impacto Macro

' 4-Reparos RS (LT VNYD)

5 - Distribui¢do

Prevista para 2025

Distribuigdo e Impactos
Projetados 2025:

__Impacto 2025:
RS 6,5/ Cota

=== Limite Superior
3,0

== Limite Inferior
1,8

2025

©

Recompra de acOes preferenciais
resgatdveis do ativo de geracdo
hidrica.

@ Geragdo edlica 29% menor que a

meta devido a proje¢ao da
continuidade de curtailment ao
longo de 2025

@ Incremento das despesas financeiras

de RS 8,6mm em fung¢do dataxa de
juros real mais elevada que o
previsto inicialmente.

@
JContingenciamento dos valores
relacionados aos reparos no RS para
2025 (potencialmente
reembolsaveis e/ou reequilibraveis)

Distribuicdo minima projetada de RS

O,
1,8/cota e maxima de RS 3,0/cota

em 2025.




Performance Esperada do Portfolio Atual do Fundo

Guidance de Longo Prazo — Distribuicdo Anual Média Esperada por Cota

Estimativa de distribuicdo em
R$/cota utilizando como base o
fluxo de caixa dos ativos que
correspondem ao portfolio atual
do fundo.

Premissas Consideradas

Geragao EOL Restringida (Curtailment)

Preco Energia (RS/MWh —jun/24)
CDI médio
IPCA

(1) Valores médios no periodo

mmmm Outros impactos
Recompra de AgBes Preferenciais
s Impacto Curtailment Projetados
mmmm Distribuicio Anual Média Esperada (R$/Cota) Valores médios nos periodos
= = = = | imite Superior de Distribuigdo !

..............................................
\

= = = = | imite Inferior de Distribui¢do

Perspectiva de crescimento continuo das
Distribuicdes com a desalavancagem do
Portfélio e fim das restri¢cGes operativas
(“curtailment”).

2026 2027 - 2030 2031-2035

2025 2026 2027 - 2030? 2031 - 2035?
29% 15% 6% 0%
= = 177,5 200
10,8% 9,0% 8,0% 8,0%
4,2% 4,0% 4,0% 4,0%

(2) Expectativa em linha com as melhorias no Sistema de Transmissao Nacional (SIN) e conclusdo das novas Linhas de Transmisséao ja contratadas em Leildes da ANEEL



VIGT11 | AtualizagcOes

Cronograma de Anuncios e Distribuicdes

= A partir de dezembro/24, os anuncios para as distribui¢cdes serdo feitos no Ultimo dia Util de cada més e os pagamentos acontecerdo no quinto dia Util do més subsequente.

DATA DE ANUNCIO DATA DE PAGAMENTO

30/12/2024 07/01/2025

31/01/2025 07/02/2025

28/02/2025 07/03/2025

31/03/2025 07/04/2025

30/04/2025 08/05/2025

30/05/2025 06/06/2025 - Distribuicdes
30/06/2025 07/07/2025 Mensais
31/07/2025 07/08/2025

29/08/2025 05/09/2025

30/09/2025 07/10/2025

31/10/2025 07/11/2025

28/11/2025 05/12/2025

30/12/2025 07/01/2026
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Relacao com Investidores

Contato RI

VINCI | VINCI FUNDOS LISTADOS /INCI

Site
VCRIT1 R$8,53 -0,12%  VIFI11 R$8,04 0,00%  VIGT11 R$6520 0,66% VILGI1 R$88,94 -0,28%  VINO11 R$6,04 -0,33%  VISC11 R$112,75 -0,13%  VIUR11 R$6,60 1,23 IFIX 3.381 -0,02%;, +ie\ cional

NOSSOS FUNDOS ESTRATEGIAS
V// .
®, 4 W
,ef, Vi
"\-‘Q

Entre em contato com o nosso RI
ri@vincifundoslistados.com
+55 21 2159-6222

Cadastre-se no Mailing List em

https://www.vincifundoslistados.com

A b :
- iy VI o
VINCI SHOPPING CENTERS Fll VINCI IMOVEIS URBANOS FIl VINCI CREDIT SECURITIES VINCI CREDITO AGRO FIAGRO-IMOBILIARIO VINCI ENERGIA

VISC11 VIURT1 VCRIT1 VICAT1 VIGT11
o
PODCASTS CADASTRE-SE NO MAILING FALE COMRI
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SAO PAULO
5511 3572 3700 y ‘
RECIFE

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277 - 14° andar

NOVA YORK

1 646 559 8000

Jardim Paulistano — 01452-000
780 Third Avenue, 25" Floor

55 81 3204 6811
Av. Republica do Libano, 251 - Sala 301 - Torre A
10017

Pina - 51110-160

RIO DE JANEIRO

5516 2101 4641 | Ribeirao Preto
Av. Presidente Vargas, 2.121 — Sala 106

55 21 2159 6000
Jardim América - 14020-260

Av. Bartolomeu Mitre, 336
Leblon - 22431-002
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