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O presente relatorio apresenta as informagdes financeiras e da carteira do Fundo referente ao tltimo dia ttil do més de maio de 2024.
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Informacgdes Gerais
Visao Geral do Fundo

+ Gestor

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

' Administrador e Escriturador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
+ Codigo de Negociagao — B3

VIGT11

* Valor de Mercado da Cota? (31-05-24)
R$ 67,93

' Quantidade de Cotas
8.674.669

* Numero de Cotistas (31-05-24)
7.991

+ Taxa de Administracao?
1,5% a.a.

+ Taxa de Performance
Nao ha

* Valor Patrimonial da Cota (31-05-24)
R$ 75,09

Destaques

Com base na cota de fechamento do més de maio (R$ 67,93), no dividend
yield estimado para 2024 (entre 13% e 14%) e em projecGes futuras de fluxo
de caixa para o Fundo.

0 valor da cota de mercado do Fundo encerrou 0 més de maio
avaliado a R$ 67,93, o que representa um desconto de 9,5% para
0 valor da cota patrimonial do Fundo ao final do més, de R$75,09.

DISTRIBUICAO DE RESULTADOS (R$ MILHOES)

0 Fundo realizou a sua 16° distribuicdo de resultados,
referente ao 1° Trimestre de 2024, totalizando mais de
R$ 284 milhdes distribuidos aos cotistas desde o IPO
Vinci Energia em 2019.

284M
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Comentarios do Gestor
Cenario Macroecondomico

O principal evento que marcou o primeiro semestre do ano de 2024 foi a progressiva mudanca de
percepgao do mercado sobre a condugao da politica monetaria pelo Fed em 2024. Ainda no final
de 2023, o Fed sinalizou para o mercado com uma queda potencial de 75 pontos base no Fed Funds
em 2024. O mercado se apressou e chegou a precificar mais de 125 pontos base de redugdes na
taxa basica americana. No entanto, a atividade econdémica ainda forte e, principalmente, uma taxa
de inflacado persistente fizeram com que o mercado fosse progressivamente mudando a percepcao
sobre a atuagao do Fed. No més de maio, os mercados futuros de Fed Funds chegaram a precificar
que nao haveria queda alguma nas taxas de juros em 2024.

Essa mudanga de percepgao fez com que os principais mercados do mundo também se ajustassem.
No Brasil, no inicio do ano, quando se discutia até onde poderia ir a taxa Selic, sempre se pensava
nos limites internos — uma queda nas taxas de juros internacionais era dada como ¢bvia. Naquele
momento, a referéncia doméstica sempre era taxa de juros real neutra da economia, que o Banco
Central estima que se encontre em torno de 4,5%. Com uma expectativa de inflacdo futura em
torno de 3,5%, naquele momento se acreditava que o piso de juros da Selic se encontrava em torno
de 8% (4,5%+3,5%).

Quando o mercado passou a precificar juros estaveis nos Estados Unidos, o piso de juros relevante
no Brasil deixou de ser o piso doméstico e sim aquele determinado pelo mercado internacional.
Até onde pode cair a taxa de juros no Brasil sem que todos decidam enviar as suas poupangas
domésticas para fora? Obviamente se as taxas de juros fossem idénticas, todos prefeririam poupar
em dolares — menos risco, menor infla¢do a longo prazo... Portanto a taxa de juros no Brasil tem
que ser a taxa de juros americana mais um prémio de risco e de inflagio. A melhor forma de
precificar esse prémio seria somar o risco Brasil e a expectativa de desvalorizagao do Real. Na
ponta do lapis, esse piso hoje estaria em torno de 8,10%. Mas olhando a histéria, podemos
observar que, exceto em momentos extraordinarios como a pandemia, a taxa de juros no Brasil
nunca veio abaixo da taxa do Fed Funds mais 4%. Hoje isso equivaleria a 9,25%.

A correlagao entre os mercados de juros do Brasil e EUA tem sido ainda mais alta do que o normal
nos ultimos meses. A reavaliacdo do ritmo de quedas nos EUA obviamente também levou a uma
reprecificacdo do ritmo de quedas no Brasil. O Brasil acabou por gerar noticias préprias que
agravaram ainda mais a situagdo. Com a mudanga no cenario internacional, o presidente do Banco
Central comunicou ainda em abril ao mercado que o “forward guidance” de queda da Selic de 50
pontos base na reunido de maio estava menos certo. Como disse Keynes em um debate na camara
dos Lords, quando foi “acusado” de ter mudado de opinido: “When facts change, I change. What
do you do sir?”

Apesar da mudanga de cendrio, quatro diretores do Banco Central entenderam que deveriam
manter o compromisso de queda de 50 pontos base — levando a um resultado onde os cinco
diretores nomeados no governo anterior votaram por uma queda de juros de 25 pontos base e os
quatro diretores nomeados pelo governo atual votaram pela queda de 50 pontos base. Em que
pese o fato que a ata mencione que todos concordavam unanimemente que o cenario havia
mudado, essa votagao dissidente gerou a impressao de que o grupo minoritdrio (que se tronara
majoritario a partir de 2025) é mais leniente com a inflacdo. Nao bastasse toda a pressao de
mudanga no cendrio internacional, o mercado doméstico foi impactado adicionalmente por essa
confusdo no Copom de maio.

A perda de credibilidade em funcao desse incidente ficou evidente pelo fato que as expectativas
de inflagao esperadas pelo mercado e pelo Focus se elevaram imediatamente. A “desancoragem”
das expectativas de inflagdo acaba por exigir, a curto prazo, que o Banco Central seja mais
conservador na condugao da politica monetdria a fim de restaurar a credibilidade e fazer com que
as expectativas de inflagdo voltem a se reduzir. Um cendrio que imaginamos possivel é de uma
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pausa na queda de juros nas duas proximas reunides e uma retomada de quedas de 25 pontos
base nas trés ultimas reunides do ano, encerrando o ano com a Selic em 9,75%. Obviamente

assumimos que no segundo semestre de 2024 o cendrio de queda de juros nos EUA esteja mais
claro.

Um elemento adicional a essa analise é que continuamos esperando um crescimento do PIB em
torno de 2,5% para 2024. O esforco de reconstrucao do Sul deve impactar positivamente o
crescimento no segundo semestre do ano. Como evidéncia desse ambiente de crescimento, vemos
a taxa de desemprego proxima de niveis recordes de baixa, o que significa pressao de aumentos
salariais e potencialmente pressdo para cima na inflagdo de servigos nos préximos anos. Esse
ambiente de crescimento acelerado podera gerar ainda mais cautela na condugdo da politica
monetaria nos proximos anos. A curto prazo, no entanto, a dinamica do mercado de juros (e,
portanto, dos demais ativos também) estara mais relacionada a evolugao do cendrio de cortes de
juros no mercado americano.

Estratégia e Destaques

O Vinci Energia FIP-IE é um fundo de investimento em participa¢des em infraestrutura gerido
pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos ltda. (“Vinci”). Sua estratégia tem como base a
construgdo de um portfélio composto por ativos de Geracdo e Transmissdao de energia que
apresentem alta previsibilidade e receitas ajustadas pela inflagao. A previsibilidade sobre a sua
geracdo de caixa e boa indicagdo de retorno visam proporcionar a distribuicdo de rendimentos
estaveis e periddicos para os nossos cotistas.

O fundo fechou o més de maio cotado a R$ 67,93 na B3, o que representa uma TIR Implicita de
IPCA +11,5%, liquido de taxas.

Por fim, refor¢amos que as demais investidas do Fundo performaram dentro de nossas projecoes,
mantendo o resultado operacional e financeiro inicial e reafirmando todas as estimativas
divulgadas até a presente data.

Resultado e Indicadores Operacionais
Durante o més de maio, nossas transmissoras apresentaram uma disponibilidade de 100%, com
excec¢do do ativo Vineyards, impactado pela tragédia no RS.

Atualizando o status dos impactos das fortes chuvas que atingiram o sul do pais e que afetaram
parte da operacao da Transmissora Vineyards, informamos que a area de engenharia da
companhia, vem trabalhando desde o inicio do evento, na busca da recuperacao e energizacao da
fungao de transmissdo comprometida, o mais breve possivel. O seguro de Riscos Operacionais foi
acionado imediatamente e a regulagdo do sinistro ja esta em andamento. A fun¢ao de transmissao
comprometida, corresponde a cerca de 13% da receita da transmissora e aproximadamente 2% da
receita da V2i. Vale ressaltar que ndo foi aplicada qualquer penalidade a transmissora pela
indisponibilidade provocada pelo evento extraordinario. Quanto ao ativo TPAE, informamos que
nao houve nenhum impacto na transmissora, que opera normalmente.

Com relagao aos ativos de geracao, as eolicas de Mangue Seco geraram aproximadamente 14,27
MWm, apresentando uma piora de aproximadamente 6,34% se comparado ao mesmo més do ano
de 2023, principalmente devido a disponibilizacdo de vento na regido. A geracao média dos
altimos 12 meses das edlicas de Mangue Seco foi de aproximadamente 20,4 MWm. Ja as PCHs de
ESPRA, geraram 10,93 MWm no més de maio.

Diante destes pontos, reforcamos que os ativos do Vinci Energia ndo sofreram impacto material
em seu resultado consolidado.
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Performance do Fundo
Resultado

A cota ajustada do Fundo' encerrou o més de maio avaliada na B3 a R$ 98,79.

TIR Implicita? Spread Sobre Vol. YTD (o) Vol. YID (o)
1PCA + 11,49% NTN-B 2030° 7,7% 9,9%
536 bps VIGT11 IBOV

(1) Cota ajustada corresponde ao valor da cota de mercado somada as distribuicdes realizadas
(2) A TIR Implicita é calculada com bom base na cota de fechamento do tiltimo més, no dividend yield estimado para o ano corrente e em projegoes futuras de fluxo de

caixa para o Fundo estimadas pelo gestor. Tal exercicio nao representa qualquer garantia de rentabilidade futura
(3) NTN-B com vencimento em 2030, cotagao 31/05/2024

Rentabilidade do Fundo
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Historico de Distribuicdo de Resultados

1/3 do capital investido

. . 41,89
ja retornado aos cotistas 8%
- LI »
*
A R$ 34,41 )
Estimativa para 2024
13-14%"
R$9-9,6
Projecao Selic 2024
Relatério FOCUS
10,25%
2019 a 2023 2024
Yield
Negociacéo do Fundo naB3

Valor de Mercado (RS mil) 530079  cotistas. O valor de mercado do Fundo ¢é de
) R$ 589,3 milhdes, o que representa uma

Numero de Cotistas 7.991 . . .
diferenga para o valor patrimonial do Fundo
Presenca diaria em Pregoes 100%  de 9,5%. O volume médio didrio de
Volume Diério Médio Negociado (R$ mil) 8175  negociagao foi de aproximadamente R$ 817,5
Giro (% de cotas negociadas no més) 2,8% mil, o que representou um giI‘O eqUivalente a

2,8% das cotas do Fundo.

Fonte: B3 e Escriturador.

A rentabilidade esperada considera a atual situacdo do Fundo e nio representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sobre qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestio
de rentabilidade futura.

Investidores (mil) B Volume Médio Negociado (R$ mil)
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Ativos do Portfdlio B ATIVOS DE GERACAO DE ENERGIA
B ATIVOS DE TRANSMISSAO DE ENERGIA

Mangue Seco

Arcoverde

LEST

Monte Pascoal

Vineyards

TPAE

GERACAO DE ENERGIA

Mangue Seco
Localizagdo: RN

Monte Pascoal
Localizagdo: BA

PCH Cachoeira da Lixa EOL Mangue Seco |

PCH Colino 1 EOL Mangues Seco Il

PCH Colino 2 EOL Mangue Seco IV

TRANSMISSAO DE ENERGIA

Vineyards LEST _
Localizagéo: RS Localizacéo:
AL | PE|SE

Lajeado 2 — 3, extensao
de 16,4 km

Lajeado 3 — Garibaldi,
extensao de 47km

Paulo Afonso IV — Luiz
Gonzaga, extensao de
38km

) ) Xing6 — Jardim,
Candiota 2 — Bagé 2, extens&o de 160km

extensao de 49km

Arcoverde TPAE
Localizagdo: PE Localizagdo: RS
Linha de
Caetés Il — Arcoverde I, Transmissio Linha de Transmissdo

extensdo de 50km subterranea com

Garanh d TPAE extensado de 12km, no
aranhus Il — Arcoverde II, municipio de Porto

extens&o de 89km (Subterraneo) Alegre

Subestacao Arcoverde Il
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Portfolio

O portfolio do Fundo é composto por participagdao em 8 ativos 100% operacionais nos setores de
Transmissao, Gerac¢do Edlica e Hidrica:

Contribuicdo EBITDA! por classe Contribuicdo EBITDA! por ativo

B Transmissao B LEST
W Geragao
B Arcoverde
u TPAE
B Mangue Seco
B Vineyards
m H ESPRA

Performance Operacional dos Ativos

Disponibilidade das Transmissoras (%) g

99,9%  100,0% 100,0%  99,9%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  99,0% 94 8%

jun/23 jul/23 ago/23  set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24

Geracéo Hidrica Consolidada Monte Pascoal (MWm)

35
30
25
20
15
10

AnLw '

0

jun/23  jul/23  ago/23  set/23  out/23 nov/23 dez/23 jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24
B Média Hist. Ultimos 3 anos M Geracio (MWm) Meta
I I I I Fonte: Vinci Partners
(1) EBITDA considera a participagio atual do fundo, por meio de seu veiculo de investimentos — V2i Energia nos seguintes ativos: LEST, Arcoverde, TPAE,

Mangue Seco 1, 3 e 4., PCHs Cachoeira da Lixa, Colino 1, Colino 2 e Vineyards
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Geracao Eo6lica Consolidada Mangue Seco (MWm)

50
45

40
35 Seo P

30 Secaar”
25
20
15

jun/23  jul/23  ago/23  set/23  out/23 nov/23 dez/23  jan/24  fev/24 ~mar/24 abr/24 mai/24

- on o D e o o,
'——— ~-§-
- e
S
-
-
- -

)]

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0

o

mmmmm Média Hist. Ultimos 3 anos ~ mmmmmm Geracio (MWm) Meta == == == Hist. Ventos (m/s)

/INCI



Vinci Energia - VIGT11

Relatorio de Desempenho Mensal

MAIO 2024

Transmissao

Principais Marcos
Entrada em Operacao
Extensao
UF
Leilao
RAP anual ciclo 23-24
Ajuste RAP
Fim Autorizagao
Divida Liquida’

Taxa Ponderada Divida
Participagao Vinci

Geracao Edlica

Principais Marcos
Entrada em Operacao
Capacidade Instalada
UF
Leilao
PPAZ2 ciclo 23-24
Ajuste PPA
Fim PPA
Fim Autorizacao
Divida Liquida’

Taxa Ponderada Divida
Participagao Vinci

Fev|Dez-20
198 km

PE | AL | SE

005/2016

R$ 64 milhdes

IPCA
2047

R$ 227 milhdes
IPCA + 3,06%

100%

Mangue Seco 1

MS1

Out-11
26 MW
RN
LER 003/2009
R$ 331 / MWh
IPCA
Jun-32
2045
R$ 36 milhoes
7,13%
100%

005/2016
R$ 35 milhoes

R$ 157 milhoes
IPCA +2,55%

Arcoverde

Mai-19 Nov-13
139 km 12 km

RS
001/2009
R$ 11 milhoes
IPCA
2039
R$ 33 milhoes
IPCA +5,50%
90,3%

Mangue Seco 3
MS3

Ago-11
26 MW
RN
LER 003/2009
R$ 331 / MWh
IPCA
Jun-32
2045
R$ 16 milhoes
7,13%
100%

Monte Pascoal

Vineyards

Fev - 22
112 km
RS
005/2016
R$ 49 milhdes
IPCA
2047
R$ 298 milhoes
IPCA +5,23%

100%

Mangue Seco 4

MS4

Nov-11
26 MW
RN
LER 003/2009
R$ 331 / MWh
IPCA
Jun-32
2045
R$ 32 milhoes
7,13%
100%

Geragao Hidrica

Principais Marcos
Entrada em Operagao
Capacidade Instalada
UF
Leilao
PPA ciclo 23-24
Ajuste PPA
Fim PPA
Fim Autorizacao
Divida Liquida®
Taxa Ponderada Divida?
Participagao Vinci

Fonte: Vinci Partners
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Cachoeira da Lixa

Mai-08
14,8 MW
BA
PROINFA
R$ 442,54 | MWh
IGPM
Abr-28
2033

(1) Divida Liquida data-base 31-05-2024
(2) Somente a divida do ativo, contratada junto ao BNB — sem considerar a alavancagem realizada para compra do ativo. Cachoeira da Lixa, Colino 1 e 2
estdao sob um mesmo CNPJ, saldo da divida considera os 3 ativos em conjunto

Colino 1
Set-08
11 MW
BA
PROINFA
R$ 442,54 | MWh
IGPM
Ago-28
2033
R$ 3 milhdes
8,08%
100%

Colino 2
Jul-08
16 MW
BA
PROINFA

R$ 442,54 / MWh

IGPM
Jun-28
2033



Vinci Energia - VIGT11
Relatorio de Desempenho Mensal

MAIO 2024

Contato RI

VIGT11 - Vinci (vincifundoslistados.com)
ri@vincienergia.com.br

PARA SE CADASTRAR NO MAILING CLIQUE AQUI

Este material foi elaborado pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacao (“Vinci Infra”), tendo carater meramente informativo e nao foi objeto de
ANBIMA auditoria especifica. Este material foi preparado com base em informagdes
pertencentes a Vinci Infra e outras informagdes disponiveis ao ptblico. As
informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data a
Gestdo de Recursos que o documento se refere. A Vinci Infra usa informagdes de fontes conhecidas
por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto nao representa nem endossa a precisao
ou confiabilidade de nenhuma dessas informacoes e a Vinci nao se
responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci Infra ndo garante as estimativas ou proje¢des quanto a eventos que
possam ocorrer no futuro (incluindo proje¢des de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de a¢des) contidas neste
material. Os resultados reais podem variar das proje¢des e tais variagdes podem ser significativas. Nada aqui contido &,
ou deve ser entendido como, uma promessa ou representa¢ao do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A Vinci Infra se exonera, expressamente, de toda e qualquer
responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagao deste material. Este material foi preparado exclusivamente para
fins informativos e nao deve ser interpretado como uma solicitacao ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores
mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci Infra ndo interpreta o contetido deste material como
consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendagéo. Este material ndo pretende ser exaustivo
ou conter todas as informagdes que a Vinci Infra possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou
outras a¢des ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste material.
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https://www.vincifundoslistados.com/vigt11/
mailto:ri@vincienergia.com.br
https://www.vincifundoslistados.com/vigt11/servicos-de-ri/cadastre-se-no-mailing/
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RIO DE JANEIRO - BRASIL
5521 2159 6000

Av. Bartolomeu Mitre, 336 - Leblon
22431-002 Rio de Janeiro RJ

SAO PAULO - BRASIL

5511 3572 3700

Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277
14° andar - Jardim Paulistano
01452-000 Sao Paulo SP

RECIFE - BRASIL

5581 3204 6811

Av. Republica do Libano, 251
Sala 301 - Torre A - Pina
51110-160 Recife PE

NOVA YORK - EUA

1 646 559 8000

780 Third Avenue, 25th Floor
New York, NY 10017



