80 e corregao.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob anélise da Comissao de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementag
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O Prospecto Definitivo sera dispon

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA PRIMARIA DAS COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Cédigo ISIN: BRVIGTCTF004
Codigo de negociacdo das Cotas na B3: VIGT11
REGISTRO DE DISTRIBUIQAO PUBLICA PRIMARIA NA CVM SOB O N° [+], EM [+] DE [+] DE 2020

O VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 33.601.138/0001-03 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugéo da Comlssao de Valores Mobilirios (“CVM”) n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instrugdo CVM 578”), com a intermediac&o da XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicéo i do sistema de icdo de valores mobiliarios, com enderego na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, inscrita no
CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), esta realizando sua segunda emiss&o e distribui¢ao publica primaria de até 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) novas cotas, nominativas e escriturais, em
classe e série Gnicas, no valor unitéario de R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos), definido com base no valor patrimonial das Cotas em 16 de outubro de 2020, dividido pelo nimero de Cotas em circulacéo (“Valor Unitario” e “Novas Cotas”, respectivamente),
o qual serad somado a Taxa de Distribui¢&o Priméria (conforme adiante definido), e resultara o Prego de Subscri¢éo (conforme adiante definido), sendo que tal emiss&o podera, ainda, ser acrescida em virtude do icio da 4o de Cotas (conforme
adiante definido) (“Segunda Emisséo” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo o montante inicial de até:

R$ 399.999.959,45

(trezentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos)

A Oferta consistira na distribui¢do primaria das Novas Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de balcao nao organizado, em conformidade com a Instrugcdo CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), observado o procedimento de registro previsto no artigo 22, §3°, da Instrugdo CVM 578, sob a coordenacéo do Coordenador Lider, com a participacéo de Instituicdes Contratadas (conforme
definidas abaixo) (em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes da Oferta”).

Seréa admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas da Segunda Emissdo no &mbito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o montante minimo de coloca¢&o no &mbito da Segunda Emiss&o equivalente a 1.660.211 (um milh&o,
seiscentas e sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, totalizando um montante de R$ 150.000.063,85 (cento e cinquenta milhdes e sessenta e trés reais e oitenta e cinco centavos) ("Montante Minimo da Oferta”), com base no Valor Unitério, o qual ndo
considera os valores pagos a titulo de Taxa de Distribuicdo Priméaria (conforme definido abaixo).

Nos termos do paréagrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 885.445 (oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco) Novas
Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), equivalentes ao montante de R$ 79.999.955,75 (setenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e setenta e cinco centavos), considerando o Valor Unitario nas mesmas
condicdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da Gestora (conforme definidos abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider, que poder&o ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta
a CVM ou modificagéo dos termos da Segunda Emisséo e da Oferta (“Lote Adicional”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também ser&o colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo.

Sera devida pelos Investidores (conforme definido neste Prospecto Preliminar), inclusive os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto Preliminar), adicionalmente ao Valor Unitério, taxa em montante
equivalente a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito cemésmos por cento) do Valor Unitario, equivalente a R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos), totalizando o valor de R$94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos)por Nova Cota, que contempla os
custos para a realizagéo da Oferta discril no item “4.28 Custos da Oferta” na Segao “Informagdes Relativas a Oferta”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar (“Taxa de Distribuicao Primaria”). Os demais recursos remanescentes, caso existentes,
apods o pagamento de todos os gastos da distribui¢do primaria das Novas Cotas seréo revertidos em beneficio do Fundo. Em caso de |nsuf|c|enc|a do montante arrecadado através da Taxa de Distribuicao Primaria, as demais despesas da Oferta serdo arcadas pelo
Fundo. Desta forma, os Investidores dever&o subscrever as Novas Cotas pelo Valor Unitario de R$ 90,35 (noventa e trés reais e trinta e cinco centavos) acrescido da Taxa de Distribuicao Priméria, a qual consiste em R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos)
por Nova Cota, pelo que o valor final de subscricéo sera de R$94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos) por Nova Cota (‘Prego de Subscri¢ao”).

OFERTA PRECO DE EMISSAO (R$)™ TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA (R$)™* TOTAL (R$)™*
Por Nova Cota 90,35 3,95 94,30
Volume Total* 399.999.959,45 17.487.546,65 417.487.506,10

*Sem considerar o Lote Adicional.

** O valor do Prego de Emissao das Novas Cotas, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuigao Priméria.
*** O valor em reais da Taxa de Distribui¢do Primaria.

*++ \alor em reais equivalente ao somatorio do Prego de Emissao e da Taxa de Distribuicéo Primaria.

O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, 5° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para
o exercicio profissional de administragéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”). O Fundo tem sua carteira de investimentos gerida pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos
Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob o n°® 20.859.417/0001-11, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n° 14.321, de 9 de julho de 2015 (“Gestora”).

O Fundo foi constituido por meio do Instrumento Particular de Constituicdo FIP Shelf VIII - Multiestratégia, celebrado em 2 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficial de Reglstro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da
Comarca do Rio de Janeiro sob n° 1920940. O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Ato Unico do Administrador do Fundo em 13 de de 2019 pelo A e registrado perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob n° EDEK08556-GGE (“Regulamento”). Esta Segunda Emiss&o, bem como a Oferta, foram aprovadas por meio do Ato Unico do Administrador realizado em 27 de outubro de 2020, o qual
foi registrado junto ao 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1936624, em 27 de outubro de 2020, nos termos de seu Regulamento e de acordo com o limite do capital autorizado ali constante
("Capital Autorizado").

A Oferta dest i ite & icil deir i tal como definidos nos termos da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, que sejam domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil
ou no exterior, devendo estes serem Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais (‘Publico-Alvo™), conforme definido neste Prospecto Preliminar, observado a aplicagdo minima |n|¢:|al de R$25 026,95 (vinte e cinco mil e vinte e seis reais e noventa e
cinco centavos) por Investidor, considerando o Valor Unitério, o qual ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou R$ 26.121,10 (vinte e seis mil, cento e vinte e um reais e dez o Preco de ic&o, o qual comempla a Taxa de
Distribui¢ao Primaria (“Aplicagdo Minima Inicial”), totalizando 277 (duzentas e setenta e sete) Novas Cotas, estipulado neste Prospecto Preliminar. A Aplicagdo Minima Inicial néo é aplicavel aos constas do Fundo ("Cotistas") quando do exercicio do Direito de
Preferéncia (conforme adiante definido).

AOFERTA, A SER COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, JUNTO A INVESTIDORES QUE SEJAM RESIDENTES, DOMICILIADOS OU COM SEDE NO BRASIL, E QUE NAO SEJAM CONSIDERADOS
U.S. PERSONS, NOS TERMOS DO SECURITIES ACT DE 1933, CONFORME PROMULGADO PELA SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, DE MODO QUE NAO SERAO EFETUADOS ESFORGCOS DE
COLOCACAO NO EXTERIOR E/OU JUNTO A INVESTIDORES QUE NAO SEJAM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS OU INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR).

O Fundo ¢ regido por seu Regulamento, anexo ao presente Prospecto Preliminar, pelo disposto na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478”), na Instrugdo CVM 578 e na Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada, bem como pelas demais disposi¢des legais e [ que Ihe forem aplicaveis, além do Cédigo ABVCAPJANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para o Mercado de Fundos de Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes, da Associagéo Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”) e da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

O Fundo tem prazo de duracéo de 30 (trinta) anos, contado da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por mais 30 (trinta) anos, apés deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas convocada por orientagdo da Gestora
especialmente para esse fim. O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas rendimento através da aquisicao de acdes, bonus de subscri¢ao, debéntures, simples ou conversiveis em acdes, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis
em agdes de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo gerag&o, distribuicéo e transmiss&o, e que se enquadrem nos
termos da Lei n° 11.478, participando do processo decisério da companhia investida, com influéncia na definicio de sua politica estratégica e na sua gestao.

As Novas Cotas serdo registradas para distribuigéo no mercado primério e para negociagdo no mercado secundério no mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. Os Investidores devem ler cuidadosamente todo este
Prospecto Preliminar, em especial a segdo “FATORES DE RISCO", nas paginas 139 a 154 deste Prospecto iminar. Ainda que o e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo, n&o ha garantia
de completa eliminagéo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o Cotista. Além disso, qualquer rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura.

No contexto da Oferta, nenhum Investidor (conforme abaixo definido) podera subscrever Novas Cotas em montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade de Novas Cotas ou em montante que faga com que o respectivo Investidor (i) seja titular de
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, e/ou (i) aufira rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total dos rendimento do Fundo. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, conforme adiante definido, poderdo
participar do Procedimento de Alocag&o, sem qualquer limitagdo em relac&o ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta, os Pedidos de Subscriéo e intengdes de investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados, sendo certo que esta regra néo € aplicavel ao Direito de Preferéncia.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE PEDIDOS DE SUBSCR\CAO A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO ANUNCIO DE INICIO, PARA SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O
INICIO DO PERIODO DE COLOCAGAO. A PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAQAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA
PAGINA 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL TANTO DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E DO
REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO E SEUS COTISTAS ESTAO EXPOSTOS.

Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento, que recebeu exemplar deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento,
da composicéo da carteira (inclusive quanto a possibilidade de utilizac&o de instrumentos d , da taxa de &o devida ao Administrador e dos demais encargos do Fundo, conforme as definicdes deste Prospecto Preliminar e do Regulamento, dos
riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de variacéo e perda no patriménio liquido do Fundo, e, consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido.

O Fundo somente poderé operar no mercado de derivativos nas modalidades autorizadas pela Instrugdo CVM 578, conforme previstas no Regulamento. Tais estratégias de derivativos, da forma como séo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os
Cotistas.

NAO HA GARANTIAS DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE TOTAL DE SUAS NOVAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA
LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS E AO FUNDO, VER SEGAO “TRIBUTAGAO”, NAS PAGINAS 116 A 117 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSIGOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS NOVAS COTAS
DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA B3, DA ABVCAP OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS
DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER COM ATENQAO A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 139 A 154 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO
ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SEU
OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 29 DE OUTUBRO DE 2020, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVAGAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO
SOB ANALISE DA CVM. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAQAO E CORRECAO.

O FUNDO ENCONTRA-SE REGISTRADO NA ANBIMA, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DA ABVCAP E DA ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM EMPRESAS EMERGENTES” VIGENTE A PARTIR DE 1° DE MARGO DE 2011. ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA B3 E DA CVM.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Segunda Emisséo, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto ao Administrador, a Gestora, as Instituicdes Participantes da Oferta e/ou & CVM.

R Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
b N f de Regulacéo e Melhores Praticas pra os Fundos de
a ANBIMA Investimento em Participagdese Fundos de Investimento

em Empresas Emergente:

COORDENADOR LIDER

!!4';' Investimentos

ADMINISTRADOR GESTORA

btg pactusl VINC

A data deste Prospecto Preliminar é 29 de outubro de 2020
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1. DEFINICOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terao
os significados atribuidos a eles abaixo. Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto
Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta Secéo terdo o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

ABVCAP Significa a Associacdo Brasileira de Private Equity e
Venture Capital.

Administrador Significa o0 BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM, instituicdo devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragéo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios na
categoria administrador fiduciario por meio do Ato
Declaratoério n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar
(parte), inscrito no CNPJ sob 0 n® 59.281.253/0001-

23.

AFAC Significa adiantamentos para futuro aumento de
capital.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

ANEEL Significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anuncio de Encerramento Significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e
da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da
Instrugdo CVM 400.

Anuncio de Inicio Significa o antincio de inicio da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores das
InstituicBes Participantes da Oferta, do Administrador,
da B3 e da CVM, nos termos dos artigos 52 e 54-A da
Instrugcédo CVM 400.

Aplicacdo Minima Inicial Significa o valor minimo a ser subscrito por cada
Investidor no contexto da Oferta, que sera de
R$25.026,95 (vinte e cinco mil e vinte e seis reais e
noventa e cinco centavos), considerando o Valor
Unitério, o qual ndo contempla a Taxa de Distribuicdo
Priméria, ou R$ 26.121,10 (vinte e seis mil, cento e
vinte e um reais e dez centavos), considerando o
Preco de Subscricdo, o qual contempla a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 277
(duzentas e setenta e sete) Novas Cotas, observado




que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao
Investidor podera ser inferior ao minimo acima
referido na hipétese prevista na Secao "Informacdes
Relativas a Oferta — Distribui¢éo parcial e Subscricéo
Condicionada”, na pagina 54 deste Prospecto
Preliminar.

Assembleia Geral de Cotistas

Significa a reunido dos Cotistas em assembleia geral,
ordinéria ou extraordinéria.

Ativos Alvo

Significa, nos termos do Regulamento, ac6es, bénus
de subscricdo, debéntures, simples ou conversiveis
em acdes, ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissédo de
sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado
(ou cotas de fundos de investimento em participacfes
que invistam nos ativos acima) no setor de energia
elétrica, incluindo geracao, distribuicdo e transmissao,
e que se enquadrem nos termos da Lei n°® 11.478,
com participagdo do Fundo no processo decisoério da
companhia investida, com influéncia na definicdo de
sua politica estratégica e na sua gestao.

Ato do Administrador

Significa o Ato Unico do Administrador realizado em
27 de outubro de 2020, o qual foi registrado junto ao
1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
sob 0 n° 1936624, em 27 de outubro de 2020, por
meio do qual a Segunda Emissdo e a Oferta,
observado o Direito de Preferéncia (conforme definido
neste Prospecto Preliminar) dos atuais Cotistas para
a subscricdo de Novas Cotas, o Valor Unitario, a Taxa
Priméria de Distribuicdo, dentre outros, foram
deliberados e aprovados.

Aviso ao Mercado

Significa o Aviso ao Mercado de Distribuigdo Publica
Priméria das Novas Cotas da Segunda Emisséo do
Fundo, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Instituicdes Participantes da
Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos
do artigo 53 da Instrucdo CVM 400.

BACEN

Significa o Banco Central do Brasil.

B3

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

Boletim de Subscricdo

Significa o boletim de subscricdo por meio do qual
cada Investidor subscrevera Novas Cotas, nos termos
do artigo 24 do Regulamento.

Capital Autorizado

Significa o limite do capital autorizado do Fundo, de R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais).




A Gestora, a seu exclusivo critério, e caso entenda
pertinente para fins do cumprimento da Politica de
Investimento, podera deliberar e instruir o Administrador
a realizar as emissdes de novas Cotas por meio de
ofertas subsequentes, sem necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do
Capital Autorizado. Adicionalmente, a Gestora, também
a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas.

Carta Convite

Significa a carta convite por meio da qual as
Instituicdbes  Contratadas serdo convidadas a
participar da Oferta, concedendo mandato de
representacéo valido e eficaz para que a B3 possa
representa-las na celebracdo do Termo de Adesédo ao
Contrato de Distribuicao.

Classificacdo ABVCAP|ANBIMA

Significa a classificagdo do Fundo, nos termos do
Cadigo ABVCAP|ANBIMA.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica,
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
do Ministério da Economia.

Cddigo ABVCAP|ANBIMA

Significa a  versdo  vigente do Cadigo
ABVCAP|ANBIMA de Regulagéo e Melhores Préticas
para o Mercado de Fundo de Investimentos em
Participagbes e Fundo de Investimentos em
Empresas Emergentes.

Caodigo Civil

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Coinvestimento

Significa a composicdo, pela Gestora, dos recursos
investidos pelo Fundo nas Companhias Investidas
com recursos de outros investidores, incluindo outros
fundos de investimento, geridos ou ndo pela Gestora,
no Brasil ou no exterior, observadas as disposi¢des
do Regulamento.

Companhia Investida

Significa cada companhia que efetivamente receber
investimentos do Fundo.

Comissionamento

Significa o comissionamento a ser pago via Taxa de
Distribuicdo Primaria as Instituicbes Participantes da
Oferta a titulo de remuneragdo pelos servicos de
coordenacdo, estruturacdo e colocacdo desta
Segunda Emissdo, conforme detalhado na Secéo
"Informagbes Relativas a Oferta — Comissionamento
do Coordenador Lider e das Instituicdes
Contratadas”, na pagina 74 deste Prospecto
Preliminar.

Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de

Significa o comunicado informando o encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, a
ser divulgado nas paginas da rede mundial de




Preferéncia

computadores das Instituicbes Participantes da
Oferta, do Administrador, da B3 e da CVM, nos termos
dos artigos 29 e 54-A da Instrugcdo CVM 400, no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente a Data de Liquidag&o
do Direito de Preferéncia, informando o montante de
Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem
como a quantidade de Novas Cotas remanescentes
que serdo colocadas pelas Instituicbes Participantes
da Oferta para os Investidores da Oferta.

Comunicado de Resultado Final de
Alocacéo

Significa o comunicado a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da B3 e da
CVM, na Data do Procedimento de Alocacéo
informando (i) o montante de Novas Cotas subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia; (ii) o montante de Novas Cotas
subscritas durante o Periodo de Subscricao; (iii) se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, neste caso,
se houve a Distribui¢céo Parcial das Novas Cotas; (iv)
se 0 Montante Inicial da Oferta foi atingido, e, em caso
positivo, se houve excesso de demanda e,
consequente, emissao de Cotas Adicionais; e (v) se
haverd liquidagdo da Oferta e, neste caso, o seu
volume final.

Condi¢cdes Precedentes

Significam as condi¢Bes precedentes, consideradas
condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do
Cadigo Civil, descritas no Contrato de Distribuigdo, as
quais deverao ser satisfeitas para que o Contrato de
Distribuicdo tenha efichcia e o Coordenador Lider
cumpra com suas obrigacdes nele descritas. Para
maiores informagBes sobre as  Condicbes
Precedentes, veja a secdo “Comissionamento do
Coordenador Lider e das Instituicbes Contratadas ” e
"Risco de violagdo de normas de conduta" nas
paginas 74 e 78 deste Prospecto Preliminar,
respectivamente.

Conflito de Interesse

Significa toda matéria, operacdo, contratacdo ou
situacdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios aos Cotistas, a seus representantes e
prepostos, ao Administrador, a Gestora, pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo dos
Ativos Alvo com influéncia efetiva na gestdo e/ou
definicAo de suas politicas estratégicas, ou para
outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta, da operacao ou da situacao
em questdo, ou que dela possa se beneficiar. Para
maiores informacdes sobre as conflito de interesses,
veja a secdo “Risco de Conflito de Interesses” na
pagina 144 deste Prospecto Preliminar.
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Contrato de Distribuicéo

Significa o “Contrato de Estruturacédo, Coordenacéo e
Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, das Novas Cotas do Vinci
Energia Fundo de Investimento em Participacées em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, a Gestora e o Coordenador Lider em
28 de outubro de 2020.

Contrato de Gestao

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Gestdo de Carteira de Fundo de Investimentos,
celebrado entre o Administrador e a Gestora em 5 de
agosto de 2019.

Coordenador Lider ou XP
Investimentos

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Ataulfo de
Paiva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-
033, e inscrita no CNPJ sob 0 n°® 02.332.886/0001-04.

Cotas

Significam as cotas oriundas da Primeira Emissdo em
conjunto com as Novas Cotas, todas nominativas,
escriturais e representativas de fragdes ideais do
patriménio do Fundo.

Cotas Adicionais

Significa 0 montante de até 885.445 (oitocentas e
oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco)
Novas Cotas de emissdo do Fundo, equivalentes ao
montante de R$ 79.999.955,75 (setenta e nove
milhGes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e cinquenta e cinco reais e setenta e cinco
centavos), considerando o  Valor  Unitario
correspondentes a até 20% (vinte por cento) da
gquantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, a
serem emitidas pelo Fundo, nas mesmas condi¢ces
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que podera
ser acrescido a Oferta nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, a critério do
Administrador e da Gestora, em comum acordo com
0 Coordenador Lider, que poderéo ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro
da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da
Segunda Emisséo e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também seréo colocadas sob regime
de melhores esfor¢cos de colocagéo.

Cotas Remanescentes

As Novas Cotas da Segunda Emisséo que ndo forem
subscritas durante o Periodo de Direito de
Preferéncia, as quais serdo colocadas para o0s
Investidores no &mbito da Oferta, pelo Preco de
Subscricdo e que englobardo inclusive as Cotas
Adicionais, caso haja emissdo do Lote Adicional, o
qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da
Oferta.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas.
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Critérios de Restituicao de Valores

Significam quaisquer valores restituidos aos
Investidores no &mbito da Oferta, nos termos deste
Prospecto Preliminar, os quais serdo devolvidos, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, do andncio
de retificacdo, do Comunicado de Encerramento do
Periodo de Subscricdo ou data de revogacdo de
aceitacdo a Oferta, conforme aplicavel, sem qualquer
remuneracao ou correcdo monetaria, sem reembolso
de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso
incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre
movimentacéo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e
quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou
agueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero
venha ser majorada).

Custodiante

Signigica o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na
CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n.° 7.204, de 25 de abril de 2003.

CVM

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data do Procedimento de Alocacéo

Significa a data limite para que o Investidor
Institucional que esteja interessado em investir em
Novas Cotas envie sua ordem de investimento ao
Coordenador Lider, conforme Cronograma indicativo
que consta da pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Data de Encerramento do Exercicio
do Direito de Preferéncia

Significa a data limite para que os atuais Cotistas se
manifestem quanto ao exercicio de seu Direito de
Preferéncia no ambito da Oferta, qual seja, (i) 04 de
dezembro de 2020 (inclusive), para o encerramento
do exercicio do Direito de Preferéncia perante a B3 e
(i) 07 de dezembro de 2020 (inclusive), para o
encerramento do Direito de Preferéncia perante o
Escriturador.

Data de Inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia

Significa o dia 24 de novembro de 2020, tanto na B3
quanto no Escriturador.

Data de Liquidacdo das Cotas
Remanescentes

Significa a data em que as Cotas Remanescentes
serdo  integralizadas, conforme  Cronograma
indicativo que consta da pagina 72 deste Prospecto
Preliminar.

Data de Liquidacéo do Direito de
Preferéncia

Significa a data da liquidagéo fisica e financeira dos
Boletins de Subscricdo celebrados e/ou das ordens
de investimento enviadas pelos Cotistas, conforme o
caso, no exercicio do Direito de Preferéncia,
correspondente ao dia de encerramento do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia perante o
Escriturador, ou seja, em 07 de dezembro de 2020
(inclusive).
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DDA Significa o Mddulo de Distribuicéo de Ativos — DDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados, domingos

ou feriados nacionais, ou (ii) outro dia em que a B3 ou
0s bancos comerciais sejam solicitados ou
autorizados a nédo funcionarem na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste
Prospecto Preliminar ou do Regulamento ndo sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia dos atuais Cotistas
para subscricho das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos do Regulamento e do Ato do
Administrador, até a propor¢do do nimero de Cotas
integralizadas e detidas por cada Cotista na data de
divulgagdo do Andncio de Inicio, conforme aplicagao
do Fator de Proporcdo para Subscricdo de Novas
Cotas para cada Cotista que exercer a subscricao de
Novas Cotas.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a qualquer titulo,
seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros (cessionérios), total ou parcialmente, ou
negocia-lo no mercado secundario junto a B3.

Para maiores informacfes sobre os termos e
condi¢cBes do Direito de Preferéncia;vide secéo
“Informagées Relativas a Oferta - Direito de
Preferéncia”, na pagina 56 deste Prospecto
Preliminar.

Direitos ou Obrigacfes Sobreviventes

Significa quaisquer valores a receber em razdo dos
investimentos realizados pelos Fundo ao longo do
Prazo de Duracdo e/ou obrigagbes a serem
adimplidas pelo Fundo ao final do Prazo de Duracéo.

EPE

Significa Empresa de Pesquisa Energética.

Escriturador

Significa o Administrador, na qualidade de
escriturador das Cotas do Fundo.

Fator de Proporc¢édo para Subscricao
de Novas Cotas

Significa o fator de propor¢éo para subscricdo de Novas
Cotas, durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia, o qual corresponde a 1,05410166666, a ser
aplicado sobre o numero de Cotas integralizadas e
detidas por cada Cotista na data de divulgacdo do
Anlncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo). O fator de propor¢édo sera calculado da
seguinte forma: Direito de Preferéncia = (quantidade de
Novas Cotas da Segunda Emisséo / quantidade de
Cotas atual).
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FGC Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV Significa Fundacgédo Getulio Vargas.

FIP-IE Significa fundo de investimento em participagdes em
infraestrutura, conforme regido pela Instrucdo CVM
578.

FIP Vinci Infra | Significa o Vinci Infra Coinvestimento | Fundo de

Investimento em Participagbes em Infraestrutura,
inscrito no CNPJ sob o n® 27.248.864/0001-83, o qual,
na data deste Prospecto Preliminar, € um Fundo
Paralelo.

Formador de Mercado

Significa a XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de
formador de mercado do Fundo.

Fundo

Significa o Vinci Energia Fundo de Investimento em
ParticipagcBes em Infraestrutura.

Fundos Paralelos

Significa outros fundos de investimentos geridos pela
Gestora.

Gestora ou Vinci

Significa a Vinci Infraestrutura Gestora de
Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte),
Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-
11, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n® 14.321, de 9 de julho de 2015.

InstituicBes Contratadas

Significa as instituicbes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro
e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da
Oferta, para auxiliarem na distribuicdo das Novas
Cotas, as quais deverdo outorgar mandato a B3, nos
termos da Carta Convite, para que esta, em nome das
Instituicdes Contratadas, possa celebrar um Termo de
Adeséo ao Contrato de Distribuigéo.

InstituicBes Participantes da Oferta

Significa, em conjunto, o Coordenador Lider e as
Instituicdes Contratadas.

Instrugcdo CVM 400

Significa a Instrugdo n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM 494

Significa a Instrugdo da CVM n° 494, de 20 de abril de
2011, conforme alterada.

Instrugdo CVM 539

Significa a Instrucdo n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

Instrucdo CVM 578

Significa a Instrugao n° 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

14




Investidores Qualificados

Significam as pessoas definidas como tal no artigo 9°-
B da Instrucdo CVM 539.

Investidores

Significam o0s Investidores Institucionais e o0s
Investidores Nao Institucionais, quando mencionados
conjuntamente no ambito da Oferta.

Investidores Institucionais

Significa fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na B3, e seguradoras, em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem
como investidores néo residentes que invistam no
Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os
casos, que sejam Investidores Qualificados, e, ainda,
Investidores cuja ordem de investimento ou Pedido de
Subscricédo, conforme aplicavel, seja em quantidade
igual ou superior a 11.069 (onze mil e sessenta e
nove) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$
1.000.084,15 (um milhdo e oitenta e quatro reais e
quinze centavos) considerando o Valor Unitario, e de
R$ 1.043.806,70 (um milhdo, quarenta e trés mil,
oitocentos e seis reais e setenta centavos)
considerando o Preco de Subscricdo, que leva em
conta a Taxa de Distribui¢cdo Priméaria.

Investidores Nao Institucionais

Significa pessoas fisicas ou juridicas, residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil
segundo as normas aplicaveis, que sejam
Investidores Qualificados e cujo respectivo Pedido de
Subscricdo n&o ultrapasse 11.068 (onze mil e
sessenta e oito) Novas Cotas, totalizando a
importancia de R$ 999.993,80 (novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e noventa e trés reais e oitenta
centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$
1.043.712,40 (um milh&o de reais, quarenta e trés mil,
setecentos e doze reais e quarenta centavos)
considerando o Preco de Subscricdo, que leva em
conta a Taxa de Distribuigdo Primaria.

IPCA

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que
venha a substitui-lo e que adote metodologia de
apuracéao e célculo semelhante.

IOF

Significa o imposto sobre operagbes de crédito,
cambio e seguro ou relativas a titulos ou valores
mobiliarios previsto no inciso V do artigo 153 da
Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado pela
legislacdo complementar.
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Significa o imposto sobre a renda e proventos de
qualquer natureza previsto no inciso Ill do artigo 153
da Constituicdo Federal de 1988 e regulamentado
pela legislagdo complementar.

Justa Causa

Significa a pratica ou constata¢édo dos seguintes atos
ou situagOes: (i) comprovada negligéncia grave, ma-
fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres
ou no cumprimento de obrigagBes nos termos do
Regulamento, conforme decisdo final proferida por
tribunal arbitral competente; (ii) comprovada violagcéo
material de suas obrigacdes nos termos da legislacéo
e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
decisdo do Colegiado da CVM, confirmada por
decisao judicial de mérito em primeira instancia; ou
(i) descredenciamento pela CVM como
administrador fiduciario ou gestor de carteira de
valores mobiliarios, conforme o caso. Para maiores
informacgdes sobre justa causa, veja a se¢édo “Risco
relacionado a caracterizacdo de Justa Causa ha
destituicdo da Gestora” na pagina 145 deste
Prospecto Preliminar.

Lein©11.478

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que
institui o Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura (FIP-1E) e o Fundo de Investimento em
Participacdo na Producdo Econbmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo (FIP-PD&I) e
da outras providéncias.

LEST

Significa a LEST - LINHAS DE ENERGIA DO
SERTAO TRANSMISSORA S.A., sociedade por
acles inscrita no CNPJ sob n® 24.100.518/0001-65,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336,
parte, CEP 22431-002, de cujo capital social 49,9%
(quarenta e nove inteiros e nove décimos por cento)
foi adquirido pela V2i Transmissédo de Energia S.A.,
companhia por meio da qual foi adquirida a
participacdo na LEST pelo Fundo.

Limite Maximo de Investimento da
Oferta

Significa o limite maximo de investimento por
Investidor no Fundo, equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) da totalidade das Novas Cotas emitidas
pelo Fundo no &mbito da Oferta, sendo que o Limite
Maximo de Investimento da Oferta no contexto da
Oferta (exclusivamente) serd de R$ 99.999.989,90
(noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e oitenta e nove reais e noventa
centavos), considerando o Valor Unitario.

Lote Adicional

Significa as Cotas Adicionais, que representam até
20% (vinte por cento) da totalidade das Novas Cotas
originalmente ofertadas, correspondentes a 885.445
(oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e
quarenta e cinco) Novas Cotas adicionais,
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equivalentes ao montante de R$ 79.999.955,75
(setenta e nove milhBes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e
setenta e cinco centavos), considerando o Valor
Unitario, quantidade esta que podera ser acrescida ao
montante inicialmente ofertado no &mbito da Oferta, a
critério do Fundo, por meio da Gestora e do
Administrador, em comum acordo com O
Coordenador Lider, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta a CVM ou modificacao
dos termos da Segunda Emissao e da Oferta, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo
14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400. As Cotas
Adicionais, caso emitidas, seréo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-8o0 as Novas Cotas oriundas do exercicio
do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, o0s
mesmos termos e condicbes das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo de
tais Cotas Adicionais também sera conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a
lideran¢a do Coordenador Lider, e a participagao das
Instituicbes Contratadas. Assim, a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20%
(vinte por cento) superior a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertadas, mediante exercicio
parcial ou total do Lote Adicional.

Montante Inicial da Oferta

Significa 0 montante inicial de até R$ 399.999.959,45
(trezentos e noventa e nove milhdes, novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e nove
reais e quarenta e cinco centavos), correspondente a,
inicialmente, 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas
e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) Novas
Cotas da Segunda Emissdo, sem prejuizo do Lote
Adicional, o qual correspondente a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante
Inicial da Oferta, e observada a possibilidade de
Distribuicdo Parcial. O valor acima néo inclui a Taxa
de Distribuicdo Primaria, destinado a arcar com os
custos da Segunda Emissao e da Oferta, no valor de
R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos) por
Nova Cota, a ser pago pelos Investidores que
subscreverem Novas Cotas.

Montante Minimo da Oferta

Significa o volume minimo da Oferta que ser4 de R$
150.000.063,85 (cento e cinquenta milhdes e
sessenta e trés reais e oitenta e cinco centavos)
considerando-se o Valor Unitario da Nova Cota,
correspondente a 1.660.211 (um milh&o, seiscentas e
sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, sem
considerar as Cotas Adicionais.
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Multa de Destituicéo

Significa o valor equivalente a 12 (doze) meses da
Taxa de Administracdo, calculada com base no
Patriménio Liquido ou no Valor de Mercado do Dia Util
anterior a data de convocacdo da Assembleia Geral
de Cotistas que delibere sobre a destituicao da
Gestora, o que for maior, nos termos do artigo 36 do
Regulamento. Para maiores informag¢Bes sobre
destituicdo, veja a secado “Risco relacionado a
caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo da
Gestora” na pagina 145 deste Prospecto Preliminar.

Novas Cotas

Significa as cotas emitidas no &mbito da Segunda
Emissdo, nominativas e escriturais, de classe e série
Unicas, no ambito da Oferta.

Oferta

Significa a distribuicdo publica priméria de Novas
Cotas da Segunda Emissdo, nos termos deste
Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Significa, apdés o atendimento dos Pedidos de
Subscricéo, a Oferta das Cotas Remanescentes que
nao forem colocadas na Oferta N&ao Institucional junto
a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas,
observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento da Oferta.

Oferta Nao Institucional

Significa a Oferta destinada aos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, os quais, durante o Periodo de
Subscricao, deverdo preencher um ou mais
Pedido(s) de Subscricho, o0s quais serdo
considerados de forma cumulativa, indicando, dentre
outras informacfes, a quantidade de Cotas
Remanescentes que  pretendem  subscrever,
observada a Aplicagdo Minima Inicial, o Limite
Maximo de Investimento da Oferta e o Direito de
Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam
apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma
Instituicdo  Participante da  Oferta, sera(ao)
considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo
da Instituicdo Participante da Oferta que submeter
primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e
0s demais serdo cancelados). Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou
ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de
Subscricdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.
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Parte Relacionada

Significa (i) o Administrador, a Gestora, membros de
comités ou conselhos criados pelo Fundo, se houver,
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus socios
e respectivos cobnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (i) quaisquer
das pessoas referidas no item (i) que estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdo dos valores
mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive
na condi¢do de agente de colocac¢éo, coordenacdo ou
garantidor da emisséo, ou fagam parte de conselhos
de administracéo, consultivo ou fiscal da companhia
antes do primeiro investimento realizado pelo Fundo;
e (iii) outros fundos de investimento ou carteiras de
valores mobiliarios administrados pelo Administrador
ou pela Gestora. Para maiores informagbes sobre
Partes Relacionadas, veja a segédo “Partes
Relacionadas e situagdes de Conflito de Interesse” na
pagina 113 deste Prospecto Preliminar, bem como
secdo “Fatores de Risco — Risco de Conflito de
Interesses”, na pagina 144 deste Prospecto
Preliminar.

Patrimdnio Liquido

Significa o patriménio liquido do Fundo, constituido
pelo resultado da soma do disponivel, do valor da
carteira e dos valores a receber, subtraidas as
exigibilidades.

Pedido de Subscricéo

Significa cada formulario especifico, celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto nhas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscricdo das Cotas Remanescentes no ambito da
Oferta, firmado por Investidores N&o Institucionais,
inclusive Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Subscri¢éo, observada a Aplicagdo Minima Inicial, o
Limite Maximo de Investimento da Oferta e o limite
maximo de subscricdo para Investidor N&o
Institucional de 11.068 (onze mil e sessenta e oito)
Novas Cotas, totalizando a importancia de R$
999.993,80 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e trés reais e oitenta centavos)
considerando o Valor Unitario, e de R$ 1.043.712,40
(um milh&o de reais, quarenta e trés mil, setecentos e
doze reais e quarenta centavos) considerando o
Preco de Subscricdo, que leva em conta a Taxa de
Distribuicdo  Primaria. Os Investidores N&o
Institucionais que submeterem Pedido(s) de
Subscricdo em quantidades iguais ou superiores a
11.069 (onze mil e sessenta e nove) Novas Cotas,
totalizando a importancia de R$ 1.000.084,15 (um
milhdo e oitenta e quatro reais e quinze centavos)
considerando o Valor Unitario, e de R$ 1.043.806,70
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(um milh&o, quarenta e trés mil, oitocentos e seis reais
e setenta centavos), considerando o Preco de
Subscricao, que leva em conta a Taxa de Distribuicao
Priméaria (individualmente ou de forma agregada),
serdo  automaticamente  considerados  como
Investidores Institucionais e, consequentemente,
estardo sujeitos aos termos e condigBes da Oferta
Institucional.

Periodo de Colocacao

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo e/ou do
Direito de Preferéncia, a Oferta ter4 inicio na data de
divulgagdo do Anudncio de Inicio, em conformidade
com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrucdo
CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas sera
encerrada na data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6
(seis) meses apas a divulgacdo do Andncio de Inicio,
ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagao do
Andncio de Encerramento.

Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia

Significa o periodo compreendido entre os dias 24 de
novembro de 2020 (inclusive) a 04 de dezembro de
2020 (inclusive), em que os atuais Cotistas poderdo
exercer seu Direito de Preferéncia perante a B3, e o
periodo compreendido entre os dias 20 de novembro de
2020 (inclusive) a 07 de dezembro de 2020 (inclusive),
em que os atuais Cotistas poderao exercer seu Direito
de Preferéncia perante o Escriturador, conforme previsto
na Segado “Condigbes da Oferta”, na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.

Periodo de Direito de Preferéncia B3

Significa o prazo de 9 (nove) Dias Uteis, que se inicia
no 5° (quinto) Dia Util a contar da data de divulgag&o
do Anuancio de Inicio, referente ao exercicio do Direito
de Preferéncia junto a Central Depositaria da B3.

Periodo de Direito de Preferéncia
Escriturador

Significa o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, que se inicia
no 5° (quinto) Dia Util a contar da data de divulgac&o
do Andncio de Inicio, referente ao exercicio do Direito
de Preferéncia junto ao Escriturador.

Periodo de Subscricéo

Significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo que sera iniciado juntamente
com o Periodo de Exericicio do Direito de Preferéncia
e que é compreendido entre os dias 24 de novembro
de 2020 (inclusive) e 17 de dezembro de 2020
(inclusive), conforme indicado na Sec¢éo "Informacdes
Relativas a Oferta — Cronograma Indicativo da
Oferta", na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas

Significa nos termos do artigo 1°, inciso VI, da
Instru¢do CVM 505, de 27 de setembro de 2011,
conforme alterada, e do artigo 55 da Instrugcdo CVM
400, os Investidores que sejam: (i) controladores ou
administradores do Fundo, da Gestora ou outras

20




pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o0 2° grau;
(i) administradores ou controladores das Instituicbes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes
Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagcdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicbes Participantes da
Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por
pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (vii) cénjuge ou companheiro e
filnos menores das pessoas mencionadas nos itens
“ii” a “v” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A
LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A
RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
"FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR
DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA" NA PAGINA 153
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

PIB

Significa Produto Interno Bruto.

Politica de Investimento

Significa politica de investimento do Fundo, conforme
descrita no Regulamento.

Portfélio Alvo

Significa a carteira das SPEs a serem potencialmente
adquiridas pelo Fundo com recursos da Oferta,
conforme detalhado na sec¢do “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 97 deste Prospecto Preliminar,
e na segao “Informacgdes Relativas ao Portfélio Alvo”,
na pagina 81 deste Prospecto Preliminar.
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Prazo de Duracéo

Significa o prazo de durag&o do Fundo, que é de 30
(trinta) anos, contado da data da primeira
integralizacédo de Cotas do Fundo, sendo prorrogavel
por mais 30 (trinta) anos apoOs deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas convocada por
orientacdo da Gestora especialmente para esse fim,
conforme o artigo 2° do Regulamento.

Preco de Subscricéo

Significa o Valor Unitario acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria, equivalente a 4,38% (quatro
inteiros e trinta e oito centésimos por cento),
perfazendo o valor total, por Nova Cota, de R$ R$
3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos).

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, por
meio da qual foram emitidas 4.200.000 (quatro
milhdes e duzentas mil) cotas do Fundo,
considerando o lote adicional da Primeira Emisséo,
integralmente subscritas e integralizadas pelos
Cotistas.

Procedimento de Alocacéao

Significa o procedimento de coleta de inten¢Bes de
investimento a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a
verifica¢éo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N&o Institucionais e o recebimento de
ordens de investimento dos Investidores Institucionais,
observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
Maximo de Investimento da Oferta, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido, a alocagdo das
Novas Cotas e, em caso de excesso de demanda, se
haver4d emissdo, e em qual quantidade, das Cotas
Adicionais. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMA(}OES A RESPEITO DA
PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SE(}AO "FATORES DE RISCO"
EM ESPECIAL (@] FATOR DE RISCO
" PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" NA PAGINA 153 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Prospecto Definitivo

Significa o “Prospecto Definitivo de Distribui¢cdo
Publica Primaria das Novas Cotas da Segunda
Emisséo do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”, a ser disponibilizado
apos a obtencao do registro da Oferta na CVM.
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Prospecto Preliminar

Significa este “Prospecto Preliminar de Distribuicdo
Publica Priméaria das Novas Cotas da Segunda
Emisséo do Vinci Energia Fundo de Investimento em
Participagcdes em Infraestrutura”.

PuUblico-Alvo

A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores,
sendo certo que ndo sera admitida a subscricdo de
Novas Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos do artigo 1° da Instrucdo CVM 494,
entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo ou fundos de
pensao.

A Oferta ndo sera destinada a Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), nos termos da
Resolugdo n° 4.661/2018 do CMN, ou a Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e/ou demais
investidores institucionais regulados pela Resolucéo
3.922/2010 do CMN.

Rateio Igualitario e Sucessivo

Significa o critério da divisdo igualitaria e sucessiva
das Cotas Remanescentes caso seja verificado
excesso de demanda na Oferta Nao Institucional,
conforme previsto na Secao "Informacdes Relativas a
Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional — Excesso de Demanda”, na pagina 63
deste Prospecto Preliminar.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo, datado de 13 de
setembro de 2019 e registrado perante o 1° Oficial de
Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica da Comarca do Rio de Janeiro, sob o n°
EDEKO08556-GGE.

Segunda Emisséo

Significa a segunda emissdo de Novas Cotas do
Fundo, objeto da presente Oferta.

SPEs

Significam as sociedades a serem potencialmente
investidas pelo Fundo mediante a utlizacdo de
recursos captados no ambito da Oferta, conforme
oportunidades de investimento identificadas pela
Gestora descritas na Secdo “Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 81 deste Prospecto Preliminar
que poderdo, a critério da Gestora, ser investidas pelo
Fundo, direta ou indiretamente, com recursos
provenientes da Oferta. Para maiores informacdes a
respeito das SPEs e das potenciais aquisi¢des, veja a
secao “Informacbes Relativas ao Portfdlio Alvo”, na
pagina 81 deste Prospecto Preliminar.

Taxa de Administracéo

Significa a taxa de administracéo de 1,50% (um inteiro
e cinco décimos por cento) ao ano, a partir da data da
primeira integralizacdo de Cotas, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido ou Valor de Mercado, o que for
maior, observado o valor minimo mensal de R$
20.000,00 (vinte mil reais), corrigido no més de janeiro
pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior, nos
termos do artigo 35 do Regulamento.
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Taxa de Distribuicdo Primaria

Sera devida pelos Investidores, inclusive os atuais
Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de
Preferéncia (conforme definido neste Prospecto
Preliminar), adicionalmente ao Valor Unitario, taxa em
montante equivalente a 4,38% (quatro inteiros e trinta
e oito centésimos por cento) do Valor Unitério,
totalizando o valor de R$ 3,95 (trés reais e noventa e
cinco centavos) por Nova Cota, que contempla os
custos estimados para a realizacdo da Oferta
discriminados no item “4.28 Custos da Oferta” na
Secéo “Informagdes Relativas a Oferta”, na pagina 72
deste Prospecto Preliminar. Os demais recursos
remanescentes, caso existentes, apds o pagamento
de todos os gastos da distribuicdo primaria das Novas
Cotas serao revertidos em beneficio do Fundo. Em
caso de insuficiéncia do montante arrecadado através
da Taxa de Distribuicdo Priméaria, as demais
despesas da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.

Taxa Selic

Significa a taxa média ajustada dos financiamentos
diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacao
e de Custbdia para titulos federais.

Termo de Adesao ao Contrato de
Distribuicéo

Significa o termo de adesdo ao Contrato de
Distribuicdo celebrado pela B3 em nome das
respectivas Instituicdes Contratadas.

Termo de Adesdo ao Regulamento

Significa o termo de adesdo ao Regulamento e de
ciéncia de risco, a ser assinado pelo Investidor por
ocasiao da subscricdo de Cotas.

U.S. Person

Significa uma pessoa ou entidade conforme definido
na Regulation S do Securities Act de 1933, no
Internal Revenue Code de 1986, e na Commodity
Exchange Act, conforme emendados.

Valor de Mercado

Significa o valor de mercado do Fundo, que sera
calculado por meio da multiplicacéo (a) da totalidade
de Cotas pelo (b) valor de mercado das Cotas,
considerando o pre¢o de fechamento do Dia Util
anterior, informado pela B3.

Valor Unitéario

Significa o valor wunitario das Novas Cotas,
equivalente a R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco
centavos), o qual ndo considera a Taxa de
Distribuicdo Primaria, definido com base no valor
patrimonial das Cotas em 16 de outubro de 2020.
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
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2.1. Informac@es sobre as Partes
Administrador e Escriturador

Gestora

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A.
DTVM

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte)
Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-3102

Website: https://www.btgpactual.com/

Custodiante

Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.
Avenida Bartolomeu Mitre, 336, 5° andar (parte)
Leblon, Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22431-002

At.: Sr. Jose Guilherme Souza

E-mail: jgsouza@vincipartners.com /
gestaoinfra@vincipartners.com /
juridico@vincipartners.com

Tel.: +55 (21) 2159-6000

Website: http://www.vincipartners.com/

Coordenador Lider

Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte)
Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22250-040

At.: Sra. Carolina Cury

E-mail: OL-RI-Fundos-PSF@btgpactual.com
Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: https://www.btgpactual.com/

Assessores Legais da Gestora

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte),
Leblon

Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22440-033

At.: Departamento Mercado de Capitais e
Departamento Juridico

E-mail: dcm@ @xpi.com.br /
juridicomc@xpi.com.br

Tel.: +55 (21) 3265-3700

Website: www.xpi.com.br

Assessores Legais do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e
Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447,
Jardim Paulista

Séo Paulo, SP

CEP: 01403-001

At.: Sra. Marina Procknor e Sr. Flavio
Barbosa Lugao

E-mail: marina.procknor@mattosfilho.com.br /
flavio.lugao@mattosfilho.com.br
Telefone: (11) 3147-7882

Website: www.mattosfilho.com.br

Auditor Independente

Lefosse Advogados

R. Iguatemi, 151, 14° andar, Itaim Bibi
Sao Paulo, SP

CEP: 01451-011

At.: Sr. Ricardo Prado / André Mileski
E-mail: ricardo.prado@lefosse.com /
andre.mileski@lefosse.com

Tel.: +55 (11) 3024-6100

Website: https://lefosse.com/

Ernst & Young Auditores Independentes
S.S.

Av Pres Juscelino Kubitschek, 1830 Torre 1
6° Andar

Séo Paulo, SP

CEP 04711-904

At.: Rui Borges

E-mail: rui.borges@br.ey.com

Telefone: 2573-3384

Website: https://www.ey.com/pt_br

As declaracdes solicitadas no artigo 56, § 5° da ICVM 400 estéo assinadas pelo Administrador e
pelo Coordenador Lider, conforme minutas anexas IV e Il
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3. SUMARIO DA OFERTA
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3.1. Sumario das caracteristicas da Oferta

O presente sumario nédo contém todas as informacdes que os Investidores devem considerar antes
de adquirir as Novas Cotas. Os Investidores devem ler este Prospecto Preliminar como um todo,
incluindo seus Anexos e as informacdes contidas na secdo “FATORES DE RISCO” nas paginas 139
a 154 deste Prospecto Preliminar antes de tomar uma deciséo de investimento.

Emissor Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.

Gestora Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Céambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Escriturador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Montante Inicial da Oferta Até R$ 399.999.959,45 (trezentos e noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e nove
reais e quarenta e cinco centavos), correspondente a,
inicialmente, 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e
sete mil, duzentas e vinte e sete) Novas Cotas, sem prejuizo do
Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta, e
observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial. O valor acima
nao inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria, destinada a arcar com
0s custos desta Segunda Emissao, a ser paga pelos Investidores
que subscreverem Novas Cotas.

Montante Minimo da Oferta | R$ 150.000.063,85 (cento e cinquenta milhdes e sessenta e trés
reais e oitenta e cinco centavos), considerando-se o Valor Unitario
da Nova Cota, correspondente a 1.660.211 (um milhao,
seiscentas e sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, sem
considerar as Cotas Adicionais. Para maiores informacfes sobre
Montante Minimo da Oferta e sobre o risco de Distribuicao, veja a
secdo "Fatores de Risco, em especial “Risco de ndo colocagao
do Montante Minimo da Oferta.” na pagina 154 deste Prospecto
Preliminar.

Nimero de Novas Cotas a | 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil,
Serem Ofertadas duzentas e vinte e sete) Novas Cotas, podendo ser (i) aumentada
em virtude das Cotas Adicionais, caso haja emissdo do Lote
Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta, ou (ii)
diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. Para maiores
informacdes sobre a Distribuicdo Parcial, veja a Secéo

"InformacBes Relativas a Oferta — Distribuicdo Parcial e
Subscricdo Condicionada”, na pagina 54 deste Prospecto
Preliminar.
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Cotas Adicionais

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400,
a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 885.445
(oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco)
Novas Cotas adicionais, equivalentes ao montante de R$
79.999.955,75 (setenta e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e setenta e cinco
centavos), considerando o Valor Unitario, nas mesmas condi¢des
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Administrador e da Gestora, em comum acordo com O
Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a
necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Segunda Emissédo e da Oferta. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob
regime de melhores esforcos de colocacgéao.

Aplicacdo Minima Inicial

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da
Oferta, sera de R$25.026,95 (vinte e cinco mil e vinte e seis reais
e noventa e cinco centavos) considerando o Valor Unitario, o qual
néo contempla a Taxa de Distribuigdo Priméaria, ou R$ 26.121,10
(vinte e seis mil, cento e vinte e um reais e dez centavos)
considerando o Preco de Subscri¢do, o qual contempla a Taxa de
Distribuicdo Priméria, correspondente a 277 (duzentas e setenta
e sete) Novas Cotas, observado que a quantidade de Novas
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido na hipétese prevista na Secdo "Informacdes
Relativas a Oferta — Distribuicdo parcial e Subscricdo
Condicionada", na pagina 54 deste Prospecto Preliminar.

Limite Maximo de
Investimento da Oferta

Limite méximo de investimento por Investidor no &mbitoda Oferta,
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade das
Novas Cotas emitidas pelo Fundo.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribui¢@o parcial das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢cdo CVM 400,
sendo o montante minimo de colocacdo no ambito da Segunda
Emissdo equivalente a 1.660.211 (um milh&o, seiscentas e
sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, totalizando o
Montante Minimo da Oferta. Caso atingido tal montante, o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera
encerrar a Oferta e as Novas Cotas da Segunda Emissao que nao
forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em raz8o da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas
Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, os
Investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta, optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta.
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No caso do item (ii) acima, o Investidor devera indicar se pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas; ou
(2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de
Novas Cotas objeto da Oferta efetivamente distribuidas e o
numero de Novas Cotas originalmente ofertadas. Presume-se, na
falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Pedido de Subscricéo.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser
subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
a Aplicacdo Minima Inicial.

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta
sera cancelada. Caso haja integralizacdo e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos. Para maiores informacgdes sobre a devolucéo dos
valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco
Relacionado ao Cancelamento da Oferta”, na pagina 153
deste Prospecto Preliminar.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicdes
Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

Destinacdo dos Recursos

Observada a Politica de Investimento, os recursos liquidos da
presente Oferta serdo destinados & aquisicdo, pelo Fundo, em
Ativos Alvo, bem como para formacéo de reserva de caixa do
Fundo, respeitando-se a Politica de Investimento prevista no
Regulamento do Fundo.

Conforme disposto na Politica de Investimento do Fundo, a
Gestora esté ativa e continuamente buscando oportunidades de
investimento que possam agregar valor ao Fundo e aos seus
Cotistas. Dentre tais oportunidades, atualmente o Gestor
identifica 2 (dois) potenciais Ativos Alvo nos quais seriam
preferencialmente alocados os recursos captados no ambito da
Oferta. No entanto, o Gestor tera discricionariedade para, no
ambito de sua gestao ativa, selecionar outros Ativos Alvo que nao
os descritos acima para fins de utilizacdo dos recursos captados
no ambito da Oferta. Até a presente data, o Gestor ndo assinou,
em nome do Fundo, nenhum documento vinculante ou de
exclusividade relativo aos 2 (dois) potenciais Ativos acima
referidos. Dessa forma, ndo h& garantia de que o Fundo
conseguira concretizar as oportunidades de neg6cio atualmente
em fase de negociacao pelo Gestor e, consequentemente, alocar
0s recursos captados no ambito da Oferta nos respectivos Ativos
Alvo.

Para maiores informacfes sobre a Destinacdo dos Recursos
na Oferta, vide Secédo "Destinacdo dos Recursos", na pagina
95 deste Prospecto Preliminar.
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Caracteristicas, vantagens
e restricbes das Novas
Cotas

As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo
diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as
Cotas e as Novas Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos
direitos politicos e econémico-financeiros, sendo que cada Nova
Cota conferira a seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fracdes ideais
do patriménio do Fundo; (iii) ndo sdo resgataveis, salvo na
hipotese de liquidacdo do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e
nominativa, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 578; (v)
conferirdo aos seus titulares direito de participar, integralmente,
em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) néo
conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses
ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de
Escriturador, em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emisséo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar
nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador
ou a Gestora; (b) os sécios, diretores e funcionérios do
Administrador ou da Gestora; (c) empresas consideradas partes
relacionadas do Administrador ou da Gestora, seus socios,
diretores e funcionérios; (d) os prestadores de servigos do Fundo,
seus sQcios, diretores e funcionérios; (e) o Cotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na hip6tese de
deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formac&o do patrimbénio do
Fundo, salvo nas hipéteses previstas na Instru¢do CVM 578.

As Novas Cotas poderéo ser negociadas no mercado secundario,
observados os requisitos previstos no Regulamento e nas leis e
regulamentagcfes aplicaveis. As Cotas serdo registradas para
distribuicdo no mercado primério e para negociacdo em mercado
de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
Apenas poderao ser negociadas no mercado secundério as Cotas
devidamente integralizadas pelos Cotistas, em conformidade com
0s Boletins de Subscri¢cdo, sendo vedada a negociagéo das Cotas
subscritas, mas néo integralizadas.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o
Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas, salvo na
hipotese de liquidacéo do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo
e a distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no
Capitulo IX do Regulamento.

Valor Unitario das Cotas

R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos), o qual ndo
considera a Taxa de Distribuicdo Priméaria, definido com base no
valor patrimonial da Cota em 16 de outubro de 2020.

Taxa de Distribuicao
Priméria

Sera devida pelos Investidores, inclusive os atuais Cotistas do
Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia,
adicionalmente ao Valor Unitario, taxa em montante equivalente
a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do
Valor Unitério, totalizando o valor de R$ 3,95 (trés reais e noventa
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e cinco centavos) por Nova Cota, que contempla 0s custos
estimados para a realizacdo da Oferta discriminados no item “4.28
Custos da Oferta” na Segéo “Informacgdes Relativas a Oferta”, na
pagina 72 deste Prospecto Preliminar. Os demais recursos
remanescentes, caso existentes, apds o pagamento de todos os
gastos da distribuicao primaria das Novas Cotas seréo revertidos
em beneficio do Fundo. Em caso de insuficiéncia do montante
arrecadado através da Taxa de Distribuicdo Primaria, as demais
despesas da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.

Preco de Subscricéo

Significa o Valor Unitario acrescido da Taxa de Distribui¢cdo
Priméria, equivalente a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito
centésimos por cento), perfazendo o valor total, por Nova Cota,
de R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos).

Contrato de Estabilizacéo
de Precos e Garantias de
Liquidez

N&o sera firmado (i) contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas; ou (ii) contrato de estabilizacdo de pre¢os no &mbito
da Oferta.

Lote Adicional

Sao as Cotas Adicionais, que representam até 20% (vinte por
cento) da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou
seja, até R$ 79.999.955,75 (setenta e nove milhdes, novecentos
e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e
setenta e cinco centavos), correspondente a até 885.445
(oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco)
Novas Cotas, considerando o Valor Unitario de R$ 90,35 (noventa
reais e trinta e cinco centavos), o qual ndo considera a Taxa de
Distribuigdo Priméaria, quantidade esta que podera ser acrescida
ao montante inicialmente ofertado no &mbito da Oferta, a critério
do Fundo, por meio da Gestora e do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider, sem a necessidade de novo
pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagdo dos termos
da Segunda Emissdo e da Oferta, nos termos e conforme o0s
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM
400. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do0 as Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso venham a ser emitidas, 0s mesmos termos e
condi¢cdes das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a
distribuicao de tais Cotas Adicionais também sera conduzida sob
o regime de melhores esforcos de colocacéo, sob a lideranca do
Coordenador Lider, e a participacdo das Instituicdes Contratadas.
Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta poderéa ser
até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertadas, mediante exercicio parcial ou total do Lote
Adicional.

Forma de Subscricéo e
Integralizagéo

As Novas Cotas serdo integralizadas utilizando-se o0s
procedimentos do DDA, na Data de Liquidagdo do Direito de
Preferéncia ou na Data de Liquidacdo das Cotas Remanescentes,
conforme o caso. Os Cotistas e os Investidores Institucionais e 0s
Investidores N&o Institucionais integralizardo as Novas Cotas
pelo Preco de Subscricdo a vista, em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo das Cotas
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Remanescentes, conforme o caso, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3, observada a Segéo
"Informacdes Relativas & Oferta — Forma de Subscrigdo e
Integralizacao" a partir da pagina 58 e seguintes deste Prospecto
Preliminar.

Aprovagéo da Oferta

A Segunda Emissdo e a Oferta, observado o Direito de
Preferéncia, nos termos do Regulamento, o Valor Unitario, a Taxa
de Distribuicdo Primaria, dentre outros, foram deliberados e
aprovados no Ato do Administrador.

NUmero de Séries

Série Unica.

Forma de Distribuicéo

Distribuig&o publica, nos termos da Instrucdo CVM 400.

Tipo de Distribuicéo

Primaria.

Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢cdes da
regulamentacao aplicavel, realizar4 a distribuicdo das Novas
Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, de
acordo com a Instrugdo CVM 400, a Instrucdo CVM 578 e demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucéo
CVM 400, o qual leva em consideracéo as relacdes com clientes
e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e da Gestora, devendo assegurar (i) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da
Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para
leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores
informacdes sobre o plano de distribuicdo, veja a Secgédo
"InformagBes Relativas a Oferta — Plano de Distribuicdo”, na
pagina 58 deste Prospecto Preliminar.

Direito de Preferéncia

E assegurado aos Cotistas que sejam detentores de Cotas
devidamente integralizadas na data de divulga¢@o do Andncio de
Inicio e que estejam em dia com suas obrigagBes para com o
Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Propor¢éo
para Subscricdo de Novas Cotas, ndo sendo aplicavel neste caso
a Aplicacdo Minima Inicial.

Sujeito ao Limite Maximo de Investimento da Oferta, a quantidade
maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a
um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de
Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusao da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Ndo havera Aplicagcdo Minima
Inicial para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio
do Direito de Preferéncia.
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Os Cotistas poderdo ceder seu Direito de Preferéncia aos
proprios Cotistas ou a terceiros, conforme os procedimentos
operacionais da B3 e/ou do Escriturador, conforme aplicavel.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

Para maiores informacdes sobre a devolucéo dos valores ja
depositados, vide o fator de risco “Risco relacionado ao
cancelamento da Oferta”, na pagina 153 deste Prospecto
Preliminar.

Para maiores informac8es sobre os termos e condi¢des do
Direito de Preferéncia, vide secao “Informagoes Relativas a
Oferta - Direito de Preferéncia”, na pagina 56 deste Prospecto
Preliminar.

Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia

O periodo compreendido entre os dias 24 de novembro de 2020
(inclusive) a 04 de dezembro de 2020 (inclusive), em que os atuais
Cotistas poderéo exercer seu Direito de Preferéncia perante a B3, e
0 periodo compreendido entre os dias 24 de novembro de 2020
(inclusive) a 07 de dezembro de 2020 (inclusive), em que os atuais
Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia perante o
Escriturador, conforme previsto na Segéo “Condi¢des da Oferta”, na
pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Direito de
Preferéncia B3

O prazo de 9 (nove) Dias Uteis, que se inicia no 5° (quinto) Dia
Util a contar da data de divulgacéo do Anudncio de Inicio, referente
ao exercicio do Direito de Preferéncia junto a Central Depositaria
da B3.

Periodo de Direito de
Preferéncia Escriturador

O prazo de 10 (dez) Dias Uteis, que se inicia no 5° (quinto) Dia
Util a contar da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, referente
ao exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador.

Liguidac&@o das Novas
Cotas do Direito de
Preferéncia

A integralizacéo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada pelo Preco de
Subscricdo na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e
observara os procedimentos operacionais da B3.

PuUblico-Alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo dos
Investidores, sendo certo que nao sera admitida a subscricédo de
Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
do artigo 1° da Instrucdo CVM 494, entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar e de capitalizacdo ou fundos de
pensdo. N&o serdo realizados esfor¢os de colocagdo das Novas
Cotas no exterior.

A Oferta ndo sera destinada a Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), nos termos da Resolugéo n°
4.661/2018 do CMN, ou a Regimes Proprios de Previdéncia
Social (RPPS) e/ou demais investidores institucionais regulados
pela Resolucdo 3.922/2010 do CMN.
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Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de
Distribuicdo da Oferta, ser4 garantido aos Investidores o
tratamento justo e equitativo, desde que a subscricdo das Novas
Cotas nao lhes seja vedada por restricao legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a
verificacdo da adequacao do investimento nas Cotas ao perfil de
seus respectivos clientes.

Investidores Nao
Institucionais

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, bem como investidores néo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, que sejam
Investidores Qualificados e cujo respectivo Pedido de Subscricdo
néo ultrapasse 11.068 (onze mil e sessenta e oito) Novas Cotas,
totalizando a importancia de R$ 999.993,80 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e trés reais e oitenta
centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$ 1.043.712,40
(um milhao de reais, quarenta e trés mil, setecentos e doze reais
e quarenta centavos) considerando o Preco de Subscrigéo, que
leva em conta a Taxa de Distribuigdo Primaria.

Oferta Nao Institucional

Significa a Oferta destinada aos Investidores N&o Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, os quais,
durante o Periodo de Subscricdo, deverdo preencher um ou mais
Pedido(s) de Subscri¢do, os quais serdo considerados de forma
cumulativa, indicando, dentre outras informagfes a quantidade de
Cotas Remanescentes que pretendem subscrever, observada a
Aplicacdo Minima Inicial, o Limite M&ximo de Investimento da
Oferta e o Direito de Preferéncia, e apresenta-lo(s) a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam
apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Institui¢cdo
Participante da Oferta, serd(ao) considerado(s) apenas o(s)
Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que
submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e
os demais serdo cancelados). Os Investidores N&o Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de
Subscri¢do, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Subscricdo ser cancelado pela respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Critéerio de Colocacéo da
Oferta Nao Institucional

Caso, observado eventual montante alocado no ambito do
exercicio do Direito de Preferéncia, o total de Novas Cotas objeto
dos Pedidos de Subscricdo dos demais Investidores N&o
Institucionais:

(a) seja igual ou inferior ao montante de Novas Cotas
destinado prioritariamente aos Investidores N&o
Institucionais, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores N&o Institucionais até o limite de 70%
(setenta por cento) (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider na forma do paragrafo acima) das
Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do
Direito de Preferéncia); ou

(b) exceda o total de Novas Cotas remanescentes destinado
aos Investidores Nao Institucionais, sera realizado rateio
conforme descrito no “Critério de Colocagao da Oferta
N&o Institucional — Excesso de Demanda” abaixo.
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Critério de Colocacéo da
Oferta Nao Institucional —
Excesso de Demanda

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da
Oferta) correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o
percentual de 70% (setenta por cento) Cotas Remanescentes (i.e.
nao colocadas no ambito do Direito de Preferéncia), ou outra
quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e a Gestora, preferencialmente
destinado a Oferta N&o Institucional, as Cotas Remanescentes
destinadas a Oferta N&o Institucional (sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional) serdo rateadas entre os Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério de
Rateio Igualitario e Sucessivo, até que se esgote o0 montante de
Cotas Remanescentes correspondente a 70% (setenta por cento)
Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito
de Preferéncia) (ou qualquer outro percentual definido pelo
Coordenador Lider, nos termos acima). Os Investidores N&o
Institucionais ndo poderdo adquirir Cotas Remanescentes acima
do limite de 70% (setenta por cento) Cotas Remanescentes (i.e.
nao colocadas no ambito do Direito de Preferéncia) (ou qualquer
outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos
acima). Nao obstante e conforme acima previsto, o Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gesto, poderéo
aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente
destinado a Oferta N&o Institucional até atingir a totalidade das
Cotas Remanescentes, para que os pedidos excedentes de
Investidores N&o Institucionais possam ser total ou parcialmente
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera
observado o critério de Rateio Igualitario e Sucessivo.. Para
maiores informag8es sobre o Critério de Colocacao da Oferta Nao
Institucional e forma de rateio no caso de excesso de demanda,
veja a Secdo "Informacdes Relativas & Oferta — Critério de
Colocacdo da Oferta N&o Institucional" na pagina 63 deste
Prospecto Preliminar, e a Se¢éo "Termos e Condi¢Bes da Oferta
— Critério de Colocac¢éo da Oferta N&o Institucional — Excesso de
Demanda" na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Investidores Institucionais

Fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagao em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3, e seguradoras, em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, bem como investidores néo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os
casos, que sejam Investidores Qualificados, e, ainda, investidores
cuja ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme
aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a 11.069 (onze mil
e sessenta e nove) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$
1.000.084,15 (um milhdo e oitenta e quatro reais e quinze
centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$ 1.043.806,70
(um milhdo, quarenta e trés mil, oitocentos e seis reais e setenta
centavos) considerando o Preco de Subscricdo, que leva em
conta a Taxa de Distribuicdo Primaria.
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Oferta Institucional

Apo6s o término do Periodo de Exericicio do Direito de Preferéncia
e o atendimento dos Pedidos de Subscricdo, as Cotas
Remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o
Institucional serdo destinadas a colocacdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
Méaximo de Investimento da Oferta, bem como os procedimentos
descritos neste Prospecto Preliminar. Os Investidores
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, na respectiva
ordem de investimento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de ter sua ordem de investimento
desconsiderada.

Para maiores informacgfes sobre a Oferta Institucional, veja a
Secéao "Informacdes Relativas a Oferta — Oferta Institucional" na
pagina 64 deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacédo da
Oferta Institucional

Caso, ap6s o atendimento da Oferta Nao Institucional, as ordens
de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Cotas Remanescentes, o Coordenador Lider
dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira,
bem como criar condi¢bes para o desenvolvimento do mercado
local de fundos de investimentos em participacbes em
infraestrutura.

Para maiores informagbes sobre o Critério de Colocacao da
Oferta Institucional, veja a Secao "Informac¢8es Relativas a Oferta
— Critério de Colocag¢do da Oferta Institucional" na pagina 65
deste Prospecto Preliminar.

Disposi¢cdes Comuns a
Oferta Nao Institucional e a
Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que
subscrever Cotas Remanescentes recebera, quando realizada a
respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacéo
do Anlncio de Encerramento e da obtencdo de autorizacao da
B3, ndo sera negociavel e recebera rendimentos provenientes do
Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas
por ele adquirida, e se convertera em tais Novas Cotas depois de
divulgado o Andncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
transmissdo & B3 das ordens acolhidas no &mbito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscri¢cdo, conforme aplicavel.
As InstituicBes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscrigdo e as ordens de investimento, conforme
aplicavel, feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas
ou mantidas pelo respectivo Investidor.
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Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de
distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas (sem
considerar as Cotas Adicionais), as ordens de investimento ou
Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, de Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
"FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
"PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA"
NA PAGINA 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional
e a Oferta Institucional, todas as referéncias a "Oferta" devem ser
entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

Pedido de Registro da
Oferta na CVM

Foi protocolado o pedido de registro da Oferta perante a CVM em
29 de outubro de 2020, nos termos da Instrucdo CVM 400 e
demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

Negociacao e Custddia das
Novas Cotas no Mercado

As Novas Cotas serdo registradas para distribuicdo e liquidagcao
no mercado primario no DDA e para negociagdo no mercado
secundario no mercado de bolsa administrado pela B3.

Durante a colocac¢éo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que
subscrever Nova Cota recebera, quando realizada a respectiva
liquidacao, recibo de Nova Cota que, até a divulgac@o do Andncio
de Encerramento e da obtencao de autorizacdo da B3, ndo sera
negociavel e recebera rendimentos provenientes do Fundo. Tal
recibo é correspondente a quantidade de Nova Cota por ele
adquirida, e se converterd em tais Novas Cotas depois de
divulgado o Andncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3.

Liquidacéo da Oferta

A liguidacéo da Oferta ocorrera, no que tange as Novas Cotas
objeto do exercicio do Direito de Preferéncia, na Data de
Liquidag&o do Direito de Preferéncia, e, no que tange as Cotas
Remanescentes, caso venham a ser emitidas, na Data de
Liuidacdo das Cotas Remanescentes, observado o abaixo
descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacéo e
a Instituicdo Participante da Oferta liquidara de acordo com os
procedimentos operacionais da B3.
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Com base nas informag¢8es enviadas durante o Procedimento de
Alocacao ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi
atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o
Coordenador Lider definira se havera liquidacdo da Oferta, bem
como seu volume final.

Caso, na Data de Liquidacdo das Cotas Remanescentes, as
Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a
integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacao pelo Preco de
Subscritas, sendo certo que, caso apos a possibilidade de
integralizacéo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador
ocorram novas falhas por Investidores de modo a ndo ser atingido
0 Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
Instituicdes Participantes da Oferta deveré@o devolver 0s recursos
aos Investidores eventualmente depositados, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagcdo relativo aos valores
restituidos.

Caso, apés a conclusdo da liquidacdo da Oferta, o Montante
Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e
eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado sera cancelado pelo
Administrador.

Procedimentos para
Subscricéo e
Integralizacdo de Novas
Cotas

A subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta sera efetuada
mediante assinatura do Boletim de Subscri¢do, que especificara
as respectivas condi¢cdes de subscricdo e integralizacdo das
Novas Cotas, e do Termo de Adesédo ao Regulamento, por meio
do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas do Regulamento, em
especial aqueles referentes a Politica de Investimento e aos
fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebracdo do Pedido de Subscricdo ou
ordem de investimento, se for o caso, e no ato de sua subscricdo
por meio do Boletim de Subscrico.

As Novas Cotas serdo integralizadas na Data de Liquidacdo pelo
Preco de Subscricdo por meio da B3. Para maiores informacgdes,
veja secdo “Liquidacdo das Novas Cotas na B3”, na pagina 67
deste Prospecto Preliminar.

Periodo de Colocacéao

Até 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, sendo que (a) ap6s a captacdo do Montante Minimo da
Oferta 0 Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, podera
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até
0 180° (centésimo octogésimo) dia contado da data de divulgacéo
do Andncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.
Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacédo se
encerrara na data da divulgagao do Andncio de Encerramento.
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Vedacao de Colocacao de
Novas Cotas para Pessoas
Vinculadas no caso de
Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacéo
de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscricéo e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscricdo  firmados por Pessoas Vinculadas seréo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo
55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, a vedagédo prevista
neste item n&o se aplicara a eventual subscricdo de Novas Cotas
na Oferta pelo Formador de Mercado. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAQAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 153
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Regime de Distribuicéo
das Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta (inclusive as Cotas Adicionais,
caso emitidas) serdo distribuidas sob o regime de melhores
esforgos de colocacéo.

Procedimento de
Distribuicao

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica primaria, sob
regime de melhores esfor¢cos de colocagéo, com a intermediacéo
do Coordenador Lider, utilizando-se o procedimento previsto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano
de distribuicdo elaborado pelo Coordenador Lider, nos termos
deste Prospecto Preliminar. A distribuicdo puablica das Novas
Cotas tera inicio apos (i) a obtencéo do registro da Oferta na
CVM; (i) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
investidores; e (i) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.
Para maiores informacdes sobre o plano de distribui¢céo, veja a
Secao "Informacgdes Relativas a Oferta— Plano de Distribuicéo”,
na pagina 58 deste Prospecto Preliminar.

Pedidos de Subscricéo

Cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a
intencdo de subscricdo das Cotas Remanescentes no ambito da
Oferta, firmado por Investidores N&o Institucionais, inclusive
Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Subscrigdo,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, o Limite Maximo de
Investimento da Oferta e o limite maximo de subscricdo para
Investidor N&o Institucional de 11.068 (onze mil e sessenta e oito)
Novas Cotas, totalizando a importancia de R$ 999.993,80
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e trés
reais e oitenta centavos) considerando o Valor Unitério, e de R$
1.043.712,40 (um milh&o de reais, quarenta e trés mil, setecentos
e doze reais e quarenta centavos) considerando o Preco de
Subscricdo, que leva em conta a Taxa de Distribuicdo Primaria.
Os Investidores N&o Institucionais que submeterem Pedido(s) de
Subscricdo em quantidades iguais ou superiores a 11.069 (onze
mil e sessenta e nove) Novas Cotas, totalizando a importancia de
R$ 1.000.084,15 (um milhdo e oitenta e quatro reais e quinze
centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$ 1.043.806,70
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(um milhao, quarenta e trés mil, oitocentos e seis reais e setenta
centavos), considerando o Preco de Subscricdo, que leva em
conta a Taxa de Distribuicdo Priméria (individualmente ou de
forma agregada), serdo automaticamente considerados como
Investidores Institucionais e, consequentemente, estardo sujeitos
aos termos e condi¢6es da Oferta Institucional.

Periodo de Subscricédo

Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o periodo
que sera iniciado juntamente com o Periodo de Exericicio do
Direito de Preferéncia e que é compreendido entre os dias 24 de
novembro de 2020 (inclusive) e 17 de dezembro de 2020
(inclusive), conforme indicado na Secéo "Informacdes Relativas a
Oferta — Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 72 deste
Prospecto Preliminar.

Alteracdo das
Circunstancias, Revogacéao
ou Modificagdo da Oferta

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
requerer a CVM autorizagdo para modificar ou revogar a Oferta
caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis
nas circunstancias de fato inerentes a Oferta existentes na data
do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta. Adicionalmente, o Administrador, em conjunto com o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus
termos e condi¢fes para os Investidores ou a fim de renunciar a
condicdo da Oferta previamente estabelecida, conforme disposto
no paragrafo 3° do artigo 25 da Instrugcdo CVM 400. Caso o
requerimento de modificagdo das condi¢Bes da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias. Se a Oferta for revogada,
0s atos de aceitacdo anteriores e posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes, devendo ser restituidos integralmente
aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida as Novas Cotas, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugdo CVM 400.

Na hipétese de modificagcao das condi¢des da Oferta, nos termos
dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, as Instituicbes
Participantes da Oferta, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, deveréo certificar-se de que os Investidores
gue manifestarem sua adesédo a Oferta (a) estéo cientes de que
as condicbes da Oferta originalmente informadas foram
modificadas, e (b) tém conhecimento das novas condi¢fes.
Adicionalmente, o Administrador, as expensas do Fundo,
divulgard a modificacdo pelos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio e,
adicionalmente, comunicara diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a referida modificacdo para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo do Administrador, seu interesse em manter a sua
aceitacdo da Oferta, presumida a manutencdo em caso de
siléncio.
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Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na
hipotese de alteracdo ou modificacdo da Oferta ou, ainda, de
revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a
restituicdo integral dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucdo CVM 400,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores.

Suspenséo e
Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (i)
esteja se processando em condigBes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e
(b) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violagéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo de
uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o
qual airregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo
sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspenséo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.

A suspenséo ou o cancelamento da Oferta seréd informado aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar
a aceitacdo até o quinto Dia Util posterior ao recebimento da
respectiva comunicacdo. Todos o0s Investidores que tenham
aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento, ou que
tenham revogado a sua aceitagdo, na hipotese de suspensao,
conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o
disposto no artigo 20, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores. Para maiores informacdes sobre
cancelamento da Oferta, veja a se¢do "Fatores de Risco", em
especial “Risco de nao colocagdo do Montante Minimo da Oferta”
e “Risco relacionado ao cancelamento da Oferta” nas paginas 154
e 153 deste Prospecto Preliminar, respectivamente.

Taxa de Distribuicao
Priméria

Sera devida pelos Investidores, inclusive pelos atuais Cotistas do
Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme
definido neste Prospecto Preliminar), adicionalmente ao Valor
Unitério, taxa em montante equivalente a 4,38% (quatro inteiros e
trinta e oito centésimos por cento) do Valor Unitéario, totalizando o
valor de R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos) por Nova
Cota, que contempla os custos estimados para a realizacdo da
Oferta discriminados no item “4.28 Custos da Oferta” na Segao
“Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 72 deste Prospecto
Preliminar. Os demais recursos remanescentes, caso existentes,
apos o pagamento de todos os gastos da distribuicao primaria das
Novas Cotas seréo revertidos em beneficio do Fundo. Em caso
de insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa de
Distribuicdo Primaria, as demais despesas da Oferta serdo
arcadas pelo Fundo.
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Inadequacéo do
Investimento

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA,
TENDO EM VISTA QUE OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES ENCONTRAM POUCA LIQUIDEZ NO
MERCADO BRASILEIRO, A DESPEITO DA POSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO NA FORMA PREVISTA NO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS COTISTAS
PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS NOVAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

Adicionalmente, os investidores devem ler atentamente a se¢éo
“FATORES DE RISCO” a partir da pagina 139 deste Prospecto
Preliminar antes da tomada de decisdo de investimento, para a
melhor verificacdo dos riscos que podem afetar de maneira
adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM
SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES.

Fatores de Risco

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE A PARTIR DA PAGINA
139 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA UMA
DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A
SUBSCRICAO E A AQUISICAO DE NOVAS COTAS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Publicidade

Todas as informag8es relevantes relacionadas a Oferta, em
especial o Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o
Anuncio de Inicio, o Andncio de Encerramento e o Aviso ao
Mercado serdo veiculados na pagina: (i) do Coordenador Lider:
https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”;
em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Vinci Energia
FIP — Oferta Publica das Cotas da 2% Emissao do Vinci Energia
Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”; e
entdo, clicar em "Aviso ao Mercado", "Andncio de Inicio",
"Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anincio de
Encerramento” ou a opcdo desejada]); (i) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-

fiduciaria/FIP%20VINCI%20ENERGIA%20IE  (neste  website
acessar o documento desejado); (i) da CVM: www.cvm.gov.br
(neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar
em “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, e, entao, localizar o documento desejado); e (iv)
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da B3: www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos
> Solucbes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais >
Ofertas em andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 22 emissao” e,
entdo, localizar o documento desejado.

Disponibilizacdo do
Prospecto Preliminar

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Preliminar
antes de tomar qualquer decisao de investir nas Novas Cotas do
Fundo. Os Investidores que desejarem obter exemplar deste
Prospecto Preliminar ou informacdes adicionais sobre a Oferta
deverao dirigir-se aos enderecos indicados na pagina 27 deste
Prospecto Preliminar e as paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM
e/ou da B3, a seguir indicadas: (i) do Coordenador Lider:
https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”;
em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Vinci Energia
FIP — Oferta Publica das Cotas da 22 Emisséo do Vinci Energia
Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”; e
entdo, clicar em "Prospecto Preliminar”); (ii) do Administrador:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria/FIP%20VINCI%20ENERGIA%20IE  (neste  website
acessar o “Prospecto Preliminar”); (iii) da CVM: www.cvm.gov.br
(neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas
Publicas”, clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em
“Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP”, clicar
em “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura”, e, entdo, selecionar o Prospecto Preliminar; e (iv)
da B3: www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servigos
> Solugbes para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais >
Ofertas em andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura - 22 emisséo” e,
entdo, localizar o documento desejado.

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos
adicionais a respeito deste Prospecto Preliminar, do Anlncio de
Inicio, da Oferta e do Fundo e c6pias de qualquer documento da
Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades
mencionadas acima, recomenda-se que 0s investidores
obtenham tais documentos e/ou informacBes de forma
exclusivamente eletrdnica, tendo em vista as circunstancias
atuais e orientagfes do Ministério da Salde.
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4.

INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
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4.1.Regime de Colocacéo

As Novas Cotas da Segunda Emissédo serdo objeto de distribuicdo puablica primaria, nos termos da
Instrugcdo CVM 400, conduzida pelo Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider da Oferta, com a participacdo das Instituices Contratadas, sob o regime de melhores esforgos,
em condicbes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta,
conforme procedimentos previstos na Instrucdo CVM 578 e na Instrucao CVM 400.

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas da Segunda Emisséo, devendo ser respeitado
0 Montante Minimo da Oferta, nos termos da Secao "Informac8es Relativas a Oferta - Distribuicdo
Parcial e Subscricao Condicionada", na pagina 54 deste Prospecto Preliminar.

4.2.Instituicdes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider podera, sujeito aos termos e as condigbes do Contrato de Distribuigdo,
convidar Instituicdes Contratadas para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas.
Para formalizar a adeséo das Instituicbes Contratadas ao processo de distribuicdo das Novas Cotas,
0 Coordenador Lider enviard uma Carta Convite as Instituicdes Contratadas, sendo certo que, apds
o recebimento da Carta Convite, as Instituicdes Contratadas deverdo outorgar mandato & B3 para
que esta, em nome das Instituicdes Contratadas, possa celebrar o Termo de Adeséo ao Contrato de
Distribuicéo.

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada as Instituicbes Contratadas sera deduzida do nimero
de Novas Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

As Instituicdes Contratadas, no que for aplicavel, estdo sujeitas as mesmas obrigacdes e
responsabilidades do Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribui¢éo, inclusive no que se
refere as disposi¢fes regulamentares e legislacdo em vigor.

Na hipotese de haver descumprimento, por quaisquer das Instituicdes Contratadas, de quaisquer
das obrigacBes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuic&o, na Carta Convite, ou em qualquer contrato celebrado no &mbito da Oferta, ou ainda, de
guaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem
limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e na Instrucdo CVM 578 e, especificamente, na
hipotese de manifestacédo indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no
artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal Instituicdo Contratada deixara de integrar o grupo de instituicdes
financeiras responsaveis pela colocag¢édo das Novas Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo
do Coordenador Lider, devendo cancelar todas as ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigéo,
conforme aplicavel, que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores, que com ele
tenham realizado ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo, conforme aplicavel, sobre o
referido cancelamento. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em questéo sera, a critério exclusivo
do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador
Lider, descredenciada do consorcio de distribuigdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da
data do descredenciamento, podera ndo ser admitida nos consoércios de distribuicdo por ele
coordenados. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de comunicacdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta
corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricéo.

4.3. Autorizacbes

A Segunda Emisséo, a Oferta, o Valor Unitario e o Preco de Subscricdo foram aprovados pelo
Administrador por meio do Ato do Administrador.
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4.4, Publico-Alvo da Oferta

A Oferta destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados, que sejam
domiciliados, residentes ou tenham sede, conforme o caso, no Brasil ou no exterior, devendo estes
serem Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, sendo certo que ndo sera
admitida a subscricao de Novas Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos do artigo
1° da Instrucdo CVM 494, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacéo ou fundos de pensdo. N&o serédo realizados esforcos de colocacdo das Novas Cotas
no exterior.

A Oferta ndo sera destinada a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), nos
termos da Resolucdo n° 4.661/2018 do CMN, ou a Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS)
e/ou demais investidores institucionais regulados pela Resolugéo 3.922/2010 do CMN.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais
do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a
40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicao da Oferta, sera garantido
aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas néo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes
da Oferta a verificacdo da adequacgéo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos
clientes.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocacdo de Novas
Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento e/ou, se for o
caso, Boletins de Subscri¢éo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55,
paragrafo unico, da Instrugdo CVM 400, a vedacgéo prevista neste item ndo se aplicara ao Direito de
Preferéncia e a eventual subscricdo de Novas Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado. A
PARTICIPAQAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQAO E INTEGRALIZA(;AO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAQC)ES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

As Novas Cotas ndo foram e ndo serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos
Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as Novas Cotas nao
poderdo ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América,
(i) a qualquer pessoa considerada uma U.S. Person ou em beneficio de uma pessoa considerada
uma U.S. Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act, ou (iii) a quaisquer terceiros,
para revenda ou redistribuicdo, direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa
considerada uma U.S. Person, exceto nos termos de uma isencdo aos requisitos de registro do
Securities Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentacfes
aplicaveis dos Estados Unidos da América.

4.5, Quantidade de Novas Cotas e Pre¢o de Subscricdo na Segunda Emissao

O Montante Inicial da Oferta é de até 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil,
duzentas e vinte e sete) Novas Cotas, todas nominativas, escriturais e de classe Unica, perfazendo
um montante de até R$ 399.999.959,45 (trezentos e noventa e nove milhées, novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos), sem considerar as
Cotas Adicionais, no Valor Unitario de emissédo de R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos)
por Nova Cota (“Valor Unitario”), o qual ndo considera os valores pagos a titulo de Taxa de
Distribuicdo Priméaria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo tal montante ser (i) aumentado em
virtude do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas
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Cotas inicialmente emitidas, ou (i) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta. O Valor Unitario por Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Priméria, perfaz o montante de R$ 94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos),
sendo este o Preco de Subscricéo.

A Oferta ter4 o valor minimo de R$ 150.000.063,85 (cento e cinquenta milh8es e sessenta e trés
reais e oitenta e cinco centavos) com base no Valor Unitario, o qual nao considera os valores pagos
a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria, representado por 1.660.211 (um milhdo, seiscentas e
sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta, totalizando o Montante
Minimo da Oferta, durante o Periodo de Colocagéo. Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider e da Gestora.

4.6. Lote Adicional

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, o Montante Inicial da Oferta podera
ser acrescido do Lote Adicional, ou seja, ser aumentado em até 20% (vinte por cento) da totalidade
de Novas Cotas originalmente ofertadas, no montante de até R$ 79.999.955,75 (setenta e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinguenta e cinco reais e setenta e cinco
centavos) considerando-se o Valor Unitario por Nova Cota de R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco
centavos), ou de até R$ 83.940.186,00 (oitenta e trés milhdes, novecentos e quarenta mil, cento e
oitenta e seis reais) considerando-se o Preco de Subscri¢cdo de R$ 94,30 (noventa e quatro reais e
trinta centavos)por Nova Cota, que considera a Taxa Primaria de Distribuicdo, correspondente a até
885.445 (oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco) Novas Cotas da Segunda
Emisséo, nas mesmas condi¢cdes e no mesmo Valor Unitério e Preco de Subscri¢cdo das Novas Cotas
da Segunda Emisséo inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider.

Aplicar-se-80 as Novas Cotas da Segunda Emissédo do Lote Adicional as mesmas condic¢des, Valor
Unitério e Preco de Subscricdo das Novas Cotas da Segunda Emissao inicialmente ofertadas, sendo
que a oferta de tais Novas Cotas da Segunda Emissdo também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participacdo das
Instituicdes Participantes da Oferta. Assim, a quantidade de Novas Cotas da Segunda Emisséo
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas Cotas da
Segunda Emissao inicialmente ofertadas, mediante exercicio da opcdo de emisséo das Novas Cotas
da Segunda Emisséo do Lote Adicional.

4.7. Direitos, caracteristicas, vantagens e restricdes das Novas Cotas

As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Novas Cotas e, conforme o caso, as demais Cotas) e conferirdo aos
seus titulares idénticos direitos politicos e econdmico-financeiros, sendo que cada Nova Cota confere
ao seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem
a fracBes ideais do patriménio do Fundo; (iii) ndo sédo resgataveis, salvo na hipétese de liquidacao
do Fundo; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares direito de
participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferirdo aos
seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracéo ideal
desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo
Administrador, na qualidade de Instituicdo Escrituradora, em nome dos respectivos titulares, a fim
de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emisséo de
certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem "(i)" acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de

Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador ou da Gestora; (c) empresas consideradas partes relacionadas do Administrador ou
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da Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus
sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o
Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formacao do patrimdnio do Fundo, salvo nas hipoteses previstas na Instrucdo CVM
578.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrucdo CVM 578, o Cotista ndo podera requerer o
resgate de suas Cotas, salvo na hipotese de liquidacdo do Fundo, sendo permitidas a amortizacdo
e a distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento.

As Novas Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3.

4.8. Procedimentos para subscri¢céo e integralizacdo de Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o
disposto neste Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricdo das Novas Cotas no &mbito da Oferta sera efetuada mediante assinatura do Boletim
de Subscrigdo, que especificara as respectivas condi¢des de subscrigcdo e integralizacdo das Novas
Cotas, e do Termo de Adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas do Regulamento, em especial aqueles
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da celebragéo do
Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua subscricdo
por meio do Boletim de Subscri¢&o.

As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Pre¢o de Subscri¢cdo. As
Novas Cotas deverdo ser integralizadas na Data de Liquidacdo por meio da B3. Para informacdes
adicionais vide Secao “Liquidagcéo das Novas Cotas na B3” na pagina 67 deste Prospecto Preliminar.

Ap6s o registro da Oferta pela CVM, as Instituicdes Participantes da Oferta continuardo recebendo
0s Boletins de Subscrig&o.

4.9. Distribuicéo parcial e subscrigdo condicionada

Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Segunda Emisséo
equivalente a 1.660.211 (um milh&o, seiscentas e sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas,
representando R$ 150.000.063,85 (cento e cinquenta milhdes e sessenta e trés reais e oitenta e
cinco centavos), considerando o Valor Unitario, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora,
podera encerrar a Oferta e as Novas Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas deverao ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscri¢éo, caso o Montante
Minimo da Oferta ndo seja colocado no d&mbito da Segunda Emisséo, a Oferta sera cancelada pelo
Administrador.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
tampouco para modificagcao do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de Subscrigcdo e das
ordens de investimento, conforme aplicavel, dos Investidores da Oferta. Caso haja integralizacédo de
Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados seréo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do
cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Para maiores informacgdes sobre a devolugao dos valores ja depositados, vide o fator de risco
“Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta”, na pagina 153 deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores que desejarem subscrever Novas Cotas no Periodo de Colocacgéo, poderdo optar
por condicionar sua adeséo a Oferta (i) somente se houver a colocagéo do Montante Inicial da Oferta;
ou (ii) de uma proporcado ou quantidade de Novas Cotas, definida conforme critério do préprio
Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas por ele
subscritas; ou (2) quantidade equivalente a proporcéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da
manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo Investidor
no contexto da Oferta poderé ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscri¢cdo automaticamente cancelados. Para maiores informacoes, vide “Alteragdo das
circunstancias, revoga¢do ou modificagcdo, suspenséo e cancelamento da Oferta” na pagina 153
deste Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, tampouco para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de
Subscrigéo e das intengdes de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de Distribui¢do Parcial, o Cotista ou Investidor, conforme o caso, que, condicionou, no seu
exercicio do Direito de Preferéncia, Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento, a sua adesdo
a Oferta, nos termos descritos acima, ndo tera o seu Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento
acatado, e, consequentemente, 0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado
Cotista ou Investidor da Oferta, conforme o caso, ja tenha efetivado qualquer pagamento a titulo de
integralizacédo de Novas Cotas, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Cotistas ou
Investidores, de acordo com os Critérios de Restitui¢éo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do andncio de retificagdo que sera enviado pelo Administrador. Nesta hip6tese de
restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas e/ou Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacao relativo aos valores restituidos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS
SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 154 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Para maiores informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso Distribui¢cdo
Parcial das Novas Cotas, veja a secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 97 deste Prospecto
Preliminar.

4.10. Aplicagao Minima Inicial e Limites de Aplicacdo em Cotas de Emisséo do Fundo

O montante minimo de Novas Cotas a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que
serd de 277 (duzentas e setenta e sete) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$25.026,95
(vinte e cinco mil e vinte e seis reais e hoventa e cinco centavos) por Investidor, considerando o Valor
Unitério, e de R$ 26.121,10 (vinte e seis mil, cento e vinte e um reais e dez centavos) considerando
0 Preco de Subscricdo, que leva em conta a Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a
guantidade de Novas Cotas da Segunda Emisséo atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido nas hipéteses previstas na Secdo “Informacdes Relativas a Oferta —
Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada”, na pagina 54 deste Prospecto Preliminar, e na
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Secdo " Informacdes Relativas a Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional —
Excesso de Demanda", na pagina 63 deste Prospecto Preliminar e sendo certo que esta regra nao
é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Nenhum investidor podera subscrever Novas Cotas em montante superior a 25% (vinte e cinco por
cento) da totalidade das Novas Cotas emitidas pelo Fundo, sendo esse o Limite Maximo de
Investimento da Oferta, ou em montante que faca com que o respectivo investidor (i) seja titular de
40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, e/ou (ii) aufira
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo. A propriedade
de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a
titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de
rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo, poderdao
resultar em liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

4.11. Direito de Preferéncia

E assegurado aos atuais Cotistas que sejam detentores de Cotas devidamente integralizadas na
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e que estejam em dia com suas obrigacdes para com o
Fundo, o Direito de Preferéncia na subscricdo das Novas Cotas da Segunda Emissao inicialmente
ofertadas, conforme aplicacdo do Fator de Proporcdo para Subscricdo de Novas Cotas.

A quantidade maxima de Novas Cotas da Segunda Emissdo a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo
admitida a subscricdo de fracdo de Novas Cotas da Segunda Emisséo, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Nao havera Aplicacdo Minima Inicial para a subscricdo de Novas
Cotas da Segunda Emissao no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

O Direito de Preferéncia podera ser exercido pelos Cotistas, total ou parcialmente, (i) junto aos
agentes de custddia autorizados a operar na B3 durante o Periodo de Direito de Preferéncia B3, ou
seja, no prazo de 9 (nove) Dias Uteis que se inicia no 5° (quinto) Dia Util contado da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, portanto, até 04 de dezembro de 2020 (inclusive), de acordo com
os regulamentos e procedimentos estipulados pela Central Depositaria da B3, independentemente
de sua adesédo a Oferta junto ao Coordenador Lider, ou (ii) junto ao Escriturador durante o Periodo
de Direito de Preferéncia Escriturador, ou seja, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis que se inicia no
50 (quinto) Dia Util a contar da data de divulgacéo do Antncio de Inicio, ou seja, até 07 de dezembro
de 2020 (inclusive), observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, em
qualquer uma das seguintes agéncias especializadas do Escriturador:

BTG Pactual Servi¢cos Financeiros S.A. DTVM
Praia de Botafogo, 501, 5° Andar, Parte, Torre Corcovado,

Botafogo, Rio de Janeiro, RJ

CEP 22250-040

At.: Sr. Vinicius Rocha

E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE @btgpactual.com; OL-Eventos-Estruturados-
PSF@btgpactual.com

Tel.: +55 (11) 3383-2681

Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/fundos-btg-pactual

Os Caotistas poderao ceder seu Direito de Preferéncia aos proprios Cotistas ou a terceiros, conforme
os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador, conforme o caso.
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No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (i) deverado indicar a quantidade de Novas Cotas
a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pela Aplicacdo Minima
Inicial; e (ii) terdo a faculdade, como condicédo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta observados os termos e
condicdes descritos na Secao "Distribuicao Parcial e Subscricdo Condicionada", na pagina 54 deste
Prospecto Preliminar ("Informacdes Relativas a Oferta", a partir da pagina 49 deste Prospecto
Preliminar).

A integralizacédo das Novas Cotas subscritas durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia
sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia pelo Preco de Subscricdo, e
observara os procedimentos operacionais da B3.

Encerrado o Periodo de Direito de Preferéncia, sera divulgado, no 1° (primeiro) Dia Util subsequente
a Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento do Periodo de
Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a) do Fundo, (b) do
Administrador; (c) do Coordenador Lider; (d) da B3; (e) da CVM, informando o montante de Novas
Cotas subscritas durante o Periodo de Exericicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
de Cotas Remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicbes Participantes da Oferta para os
Investidores da Oferta.

Durante o Periodo de Exericicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo
de Novas Cotas. Até a obtencé@o de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser
livremente negociadas na B3, as Novas Cotas nao serdo negociaveis. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tais Novas Cotas depois de
divulgado o Anancio de Encerramento e ser obtida a autorizagcao da B3, quando as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, 0
seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagfes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis desde a data de sua integralizagdo até
a divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante
adicional pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA.

4.11.1. Valor Unitario e Preco de Subscricéo

O Valor Unitario das Novas Cotas, equivalente ao valor patrimonial da Cota em 16 de outubro de
2020, em conformidade com o paragrafo 1° do artigo 20 Regulamento do Fundo e conforme
estabelecido por meio do Ato do Administrador, sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que
se dara com a divulgacao do Anancio de Encerramento.

O Preco de Subscrigédo de cada Nova Cota, inclusive das Cotas Remanescentes, € equivalente ao
Valor Unitério de cada Nova Cota, no montante de R$ 90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos)
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito
centésimos por cento) sobre o Valor Unitario da Nova Cota, perfazendo o Preco de Subscri¢ao, por
Nova Cota, de R$ 94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos).
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4.11.2. Taxa de Distribuic&do Primaria

Seréa devida pelos Investidores, inclusive os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito
de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto Preliminar), adicionalmente ao Valor Unitario,
taxa em montante equivalente a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do Valor
Unitario, totalizando o valor de R$ 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos) por Nova Cota, que
contempla os custos estimados para a realizagdo da Oferta discriminados no item “4.28 Custos da
Oferta” na Secédo “Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 72 deste Prospecto Preliminar. Os
demais recursos remanescentes, caso existentes, ap0s o0 pagamento de todos os gastos da
distribuicdo primaria das Novas Cotas serdo revertidos em beneficio do Fundo. Em caso de
insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa de Distribuicdo Primaria, as demais despesas
da Oferta serdo arcadas pelo Fundo.PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO CONTRATO
DE DISTRIBUICAO, VEJA A SECAO "INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA — CONTRATO
DE DISTRIBUICAQ", NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR

4.12. Formade Subscricéo e Integralizacdo

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, na Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso. Os Cotistas e os Investidores
Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizardo as Novas Cotas a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia ou na Data de Liquidacdo, conforme o caso, de acordo com as normas de liquidacao e
procedimentos aplicaveis da B3, pelo Preco de Subscrigéo.

4.13. Devolucdo dos recursos caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido ap6s a(s) Data(s) de Liquidagdo, a Oferta sera
integralmente cancelada, permanecendo os Cotistas atuais como Unicos detentores de Cotas do
Fundo. Caso a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente devolvidos aos
respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores.

Para maiores informacdes sobre a devolucdo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco
Relacionado ao Cancelamento da Oferta”, na pagina 153 deste Prospecto Preliminar.

4.14. Plano de distribuicao

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, realizard a
distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, de acordo com a
Instru¢do CVM 400, a Instrucdo CVM 578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicao adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400,
o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras considera¢cfes de natureza comercial
ou estratégica do Coordenador Lider e da Gestora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacédo do investimento ao perfil de risco do Publico-
Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.
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Observadas as disposicBes da regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e
fazer com que as demais Instituices Contratadas assumam a obrigacdo de realizar a distribuicao
publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicéo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais;

(i) apés o protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta, a disponibilizacdo do Prospecto
Preliminar e a divulgacao do Aviso ao Mercado, e anteriormente a concessao de registro da Oferta
pela CVM, seréo realizadas apresentac@es para potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider e observado o inciso (iii) abaixo;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacfes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apés a sua
utilizag&o, nos termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, sendo que no caso do
material publicitario previsto no artigo 50, caput, da Instrugdo CVM 400, a sua utilizagdo somente
poderéa ocorrer concomitantemente ou apoés a divulgagéo e apresentacdo do Prospecto Preliminar a
CVM, também nos termos da Deliberacdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019;

(iv) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM 400, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao
do registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagéo do Andncio de Inicio, a qual deverd ser feita em até
90 (noventa) dias contados da concesséo do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos Investidores;

(v) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia dever8o formalizar a sua ordem de
investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas
nao se aplica a Aplicagdo Minima Inicial;

(vi) durante o Periodo de Subscricdo, o qual se iniciara concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, as Instituicdes Participantes da Oferta receberédo os Pedidos de
Subscri¢édo dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrucdo CVM 400, e as
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicdvel, dos Investidores
Institucionais, considerando o valor da Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento
da Oferta. Os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento sdo destinados as Cotas
Remanescentes, e serdo acatados de acordo a disponibilidade destas conforme verificado apés o
término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(vii) o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes
devera formalizar seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de
uma Instituicdo Participante da Oferta, sera(ao) considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricdo
da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a
B3, e os demais serdo cancelados), conforme disposto na Secao "Informacdes Relativas a Oferta —
Oferta Nao Institucional”, na pagina 61 deste Prospecto Preliminar;

(viii) apés o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado, no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente & Data de Liquidagio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de
Encerramento do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas Cotas subscritas
pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
de Cotas Remanescentes a serem efetivamente colocadas no dmbito da Oferta;

(ix) as Instituicdes Participantes da Oferta desconsiderardo as ordens de investimento ou Pedidos

de Subscricdo, conforme aplicavel, de Novas Cotas cujo montante de Cotas Remanescentes
solicitadas por Investidor seja superior ao nimero de Novas Cotas;
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(x) até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacédo do Comunicado de Encerramento do
Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme aplicavel, por Investidores Institucionais indicando a quantidade de Cotas
Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicacdo Minima
Inicial e o Limite M&ximo de Investimento da Oferta;

(xi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Cotas Remanescentes devera
enviar sua ordem de investimento para o Coordenador Lider, conforme disposto na Secéo
"Informac@es Relativas a Oferta — Oferta Institucional", na pagina 64 deste Prospecto Preliminar;

(xii) os Investidores deverao realizar seus Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento no
Periodo de Subscricdo, sendo que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
necessariamente, indicar no Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, a
sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento, conforme o caso, ser cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta;

(xiii) as Novas Cotas remanescentes ndo colocadas no ambito do Direito de Preferéncia serdo
destinadas para a Oferta Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto aos Investidores Nao
Institucionais;

(xiv) encerrado o Periodo de Subscrigcdo, o Coordenador Lider consolidara as ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, dos Investidores Institucionais para subscricao das
Cotas Remanescentes, sendo que a B3 devera enviar a posi¢cdo consolidada dos Pedidos de
Subscricéo dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

(xv) as Novas Cotas serdo alocadas em observancia ao Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional, ao Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional - Excesso de Demanda e ao
Critério de Colocacao da Oferta Institucional, conforme descritos nas paginas 65 deste Prospecto
Preliminar;

(xvi) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens de
investimento, conforme o caso, alocados, dever&o assinar o Boletim de Subscricdo e o Termo de
Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscricdo ou
ordens de investimento, conforme o caso, 0s quais deverdo ser enviados pelas Instituicbes
Contratadas ao Coordenador Lider. Todo Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio
da assinatura do Termo de Adesao ao Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto Definitivo
e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira e da Taxa de Administracédo devida ao Administrador, conforme previsto no
Capitulo X do Regulamento, bem como dos Fatores de Riscos aos quais o Fundo esté sujeito e da
possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimbnio Liquido do Fundo e,
consequentemente, de perda, parcial ou total, do capital investido no Fundo; e

(xvii) a colocacdo das Novas Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem
como com o Plano de Distribuigéo;

(xviii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM
400.

Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscri¢do, a se iniciar no 5° (quinto)
Dia Util contado da data de divulgagéo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider verificara junto
aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais e o recebimento de
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, dos Investidores
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Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento da Oferta,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se
havera emissao, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a
até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta. Conforme
disposto nesta secao, as Novas Cotas serdo alocadas em observancia ao Direito de Preferéncia, ao
Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional, ao Critério de Colocacdo da Oferta N&o
Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocacdo da Oferta Institucional, conforme
descritos nas paginas 65, deste Prospecto.

N&o sera firmado (i) contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas; ou (i) contrato de
estabilizacéo de precos no ambito da Oferta.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

4.15. Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Subscri¢do, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas Remanescentes deverdo preencher um
ou mais Pedido(s) de Subscricdo, os quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando,
dentre outras informagbes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever,
observada a Aplicacao Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento da Oferta, e apresenta-lo(s)
a uma unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos
de Subscricao a mais de uma Instituicao Participante da Oferta, sera(do) considerado(s) apenas o(s)
Pedido(s) de Subscricdo da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s)
de Subscricdo perante a B3, e os demais serdo cancelados). Os Investidores N&o Institucionais
deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscri¢éo, a sua qualidade ou néo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscrigdo ser cancelado pela respectiva Instituicdo
Participante da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRICAO ESTARA EM CURSO
CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O
INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE
ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE
REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO
PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, NO ENTANTO,
EVENTUAL EMISSAO DAS NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL., O QUAL CORRESPONDE
A ATE 20% (VINTE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE NOVAS COTAS DO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA LIMITACAO DAS COTAS
REMANESCENTES, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO "RISCO DE LIMITACAO DOS PEDIDOS DE SUBSCRICAO E ORDENS DE
INVESTIMENTO AO LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES" NA PAGINA 153 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

A Oferta N&o Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagao da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deveréo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condicdo ou ndo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢éo firmados por Pessoas
Vinculadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento da Oferta. No
entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade
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de Novas Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do
Montante Inicial da Oferta), sera vedada a colocacao de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas,
sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "RISCO
REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA" NA PAGINA 153
DESTE PROSPECTO PRELIMINAR,;

(i) cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
podera no respectivo Pedido de Subscricdo condicionar sua adeséo a Oferta, nos termos do descrito
na Secéo "Informacdes Relativas a Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada”, na
pagina 54 deste Prospecto Preliminar;

(i) a quantidade de Cotas Remanescentes adquiridas e o respectivo valor do investimento dos
Investidores N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s)
respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo do respectivo Investidor N&o Institucional, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea
(iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Subscrigéo;

(iv) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (iii)
acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado o(s) seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até o final da Data de Liquidagéo.
Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores N&o Institucionais, a integralizagdo das Cotas
Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscri¢cdo, sendo certo que, caso
apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram
novas falhas, o Pedido de Subscri¢cdo serd automaticamente desconsiderado;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da
Oferta junto & qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s), entregar4 a cada
Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de Subscricdo e o Preco de Subscricédo,
ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Sec¢do "Alteracdo das
circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensédo e cancelamento da Oferta", na pagina 69
deste Prospecto Preliminar e a possibilidade de rateio prevista na Sec¢éo "Informacdes Relativas a
Oferta — Critério de Colocacdo da Oferta N&o Institucional — Excesso de Demanda" na pagina 63
deste Prospecto Preliminar. Caso tal relacdo resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do
investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas,
desprezando-se a referida fracao; e

(vi) os Investidores N&o Institucionais deverédo realizar a integralizacdo/liquidacdo das Novas Cotas
mediante o pagamento do Preco de Subscricdo a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicbes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

Os Pedidos de Subscricao serao irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii),
(iv) e (v) acima, e na Secdo "Informacbes Relativas a Oferta — Alteracdo das circunstancias,
revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta", na pagina 69 deste Prospecto
Preliminar.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE
SUBSCRICAO QUE (I) LEIAM CUIDADOSA E INTEGRALMENTE OS TERMOS E CONDIGOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRICAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMACOES
CONSTANTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO "FATORES DE
RISCO", NAS PAGINAS 139 A 154 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A
EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM
A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR
O SEU PEDIDO DE SUBSCRIGCAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRICAO; E (lll) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER INFORMACOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA PARA A REALIZAGAO DO PEDIDO DE SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A
REALIZACAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM
VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA.

Do montante de Novas Cotas da Segunda Emisséo (sem considerar as Cotas Adicionais), 70%
(setenta por cento) das Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito de
Preferéncia) serdo destinadas para a Oferta de Nao Institucional a ser realizada exclusivamente junto
aos demais Investidores N&o Institucionais.

Critério de colocacdo da Oferta de Nao Institucional

Caso, observado eventual montante alocado no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia, o total
de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo dos demais Investidores N&o Institucionais:

(a) seja igual ou inferior ao montante de Novas Cotas destinado prioritariamente aos
Investidores N&o Institucionais, conforme indicado acima, ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 70%
(setenta por cento) das Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito de
Preferéncia) (ou outro percentual definido pelo Coordenador Lider na forma do paragrafo acima); ou

(b) exceda o total de Novas Cotas remanescentes destinado aos Investidores N&o Institucionais,
sera realizado rateio conforme descrito no “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional —
Excesso de Demanda” abaixo.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional - Excesso de Demanda

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual
corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da
Oferta) correspondente aos Pedidos de Subscricao exceda o percentual de 70% (setenta por cento)
das Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito de Preferéncia), ou outra
quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, preferencialmente destinado a Oferta N&o Institucional, as Cotas Remanescentes
destinadas a Oferta Nao Institucional (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual
corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da
Oferta) serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério da divisao igualitaria e
sucessiva das Cotas Remanescentes, até que se esgote o montante de Cotas Remanescentes
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correspondente a 70% (setenta por cento) Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do
Direito de Preferéncia) (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos
acima), desconsiderando-se as fracées de Cotas Remanescentes (sem considerar as Novas Cotas
do Lote Adiciona, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do
Montante Inicial da Ofertal) ("Rateio Igualitario e Sucessivo"). Os Investidores Nao Institucionais
nao poderdo adquirir Cotas Remanescentes acima do limite de 70% (setenta por cento) Cotas
Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito de Preferéncia) (ou qualquer outro
percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima). Ndo obstante e conforme acima
previsto, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gesto, poderdo aumentar
o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional até atingir
a totalidade das Cotas Remanescentes, para que os pedidos excedentes de Investidores N&o
Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento
parcial, sera observado o critério de Rateio Igualitario e Sucessivo.

4.16. Oferta Institucional

Apbs o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento dos Pedidos de
Subscricéo, as Cotas Remanescentes que néo forem colocadas na Oferta N&o Institucional seréo
destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo
sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas, observados os seguintes
procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive agueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas Remanescentes deverdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos
de Subscrigdo, conforme aplicavel, ao Coordenador Lider, até a o Ultimo dia do Periodo de
Subscricdo, indicando a quantidade de Cotas Remanescentes a ser subscrita, inexistindo
recebimento de reserva, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento
da Oferta;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada.
Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme
aplicavel, enviadas por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite Maximo
de Investimento da Oferta. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas no &mbito da Oferta (sem
considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da
guantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta), sera vedada a colocacgdo de Novas Cotas
para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS
NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE RISCO" EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO "RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" NA PAGINA 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de
investimento ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme aplicavel, e aceitagdo da Oferta, de condicionar
sua adesao conforme previsto na Secao "Informagfes Relativas a Oferta— Distribuicdo Parcial e
Subscri¢do Condicionada”, na pagina 54 deste Prospecto Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a

obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entao apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel,
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(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o, o Coordenador Lider informara
aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido na
ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Cotas Remanescentes objeto da Oferta que cada um devera subscrever e o Preco de Subscricéo;
e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas pelo Preco de Subscricao por Nova
Cota a que fizerem jus, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos
aplicaveis da B3. Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas
Remanescentes objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidac&o pelo Preco de Subscri¢cdo, sendo certo que, caso
apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram
novas falhas, a ordem de investimento, serd automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento e Pedidos de Subscricdo, conforme aplicvel, serdo irrevogaveis e
irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Secao "Informacdes Relativas
a Oferta — Alteracéo das circunstancias, revoga¢ado ou modificacdo, suspenséo e cancelamento da
Oferta", na pagina 69 deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso, apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, as ordens de investimento apresentadas pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas Remanescentes, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo
com o Administrador e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir
uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar
condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em participagdes
em infraestrutura.

4.17. Disposi¢c6es Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Cotas Remanescentes recebera,
quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que, até a divulgagdo do Anancio de
Encerramento e da obtencéo de autorizacao da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tais Novas Cotas depois de
divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencédo de autorizagcdo da B3, quando as Novas Cotas
passardo a ser liviemente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas
Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis desde a data de sua integralizacdo até
a divulgacao do Anuncio de Encerramento.

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no &mbito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscricdo. As InstituicBes
Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento
feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta), as ordens de investimento e os Pedidos de Subscricdo
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de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que tal regra néo é aplicavel
ao Direito de Preferéncia. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO "FATORES DE
RISCO" EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO "PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA" NA PAGINA 153 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as
referéncias a "Oferta" devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

4.18. Periodo de Subscricdo e Procedimento de Alocacgao

Periodo compreendido entre os dias 24 de novembro de 2020 (inclusive) a 17 de dezembro de 2020
(inclusive) em que seréo formalizados os Pedidos de Subscri¢cdo de Investidores N&o Institucionais
e enviadas as ordens de investimento de Investidores Institucionais (“Periodo de Subscri¢ao”).

As ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel, recebidas por meio das
Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas pelo Coordenador Lider seguindo os critérios
estabelecidos neste Prospecto Preliminar, devendo o Coordenador Lider assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo
33, paragrafo 3°, inciso I, da Instru¢do CVM 400.

Com base na posicao consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais
recebida pela B3 e nas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicavel,
recebidas dos Investidores Institucionais até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacéo
do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscri¢cdo, conforme o cronograma indicativo da
Oferta previsto na pagina 72 deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider, verificara se: (i) o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; e (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve
excesso de demanda,; diante disto, o Coordenador Lider definird se havera liquidacéo da Oferta, bem
como seu volume final. No Dia Util imediatamente seguinte ao Gltimo dia do Periodo de Subscrig&o,
ou seja, até o final da Data de Realizacdo do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider e o
Fundo divulgaréo o Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscri¢éo.

No caso de Distribuicdo Parcial, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, condicionou,
no seu exercicio do Direito de Preferéncia, a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da
Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, tera
devolvido os valores ja depositados de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do Comunicado de Encerramento do Periodo de Subscri¢do ou
do anuncio de retificacdo que sera enviado pelo Administrador, conforme aplicavel. Nesta hip6tese
de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo
aos valores restituidos.

Adicionalmente, no caso de Distribuicdo Parcial, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s)
Pedido(s) de Subscricdo ou sua ordem de investimento, condicionou a sua adesao a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante
Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento acatado, e,
consequentemente, o0 mesmo serd cancelado automaticamente. Caso determinado Investidor da
Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos aos
Investidores de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do anuncio de retificacdo que sera enviado pelo Administrador. Nesta hipotese de
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restituicdo de quaisquer valores aos Investidores estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo
aos valores restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de
Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento
de Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas. Esta regra ndo é aplicavel ao Direito de
Preferéncia.

No dia 18 de dezembro de 2020, apés o recebimento das informacdes pela B3, incluindo a
posicdo consolidada dos Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, o
Coordenador Lider conduzirao a verificagdo da demanda pelas Novas Cotas, considerando os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores N&o Institucionais, e o recebimento de ordens de
investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial, considerando
inclusive o Montante Minimo da Oferta e o volume da Oferta (“Procedimento de Alocag¢édo”), o
rateio de alocagéo entre os Investidores N&o Institucionais, e o critério de colocacdo de Novas
Cotas aos Investidores N&o Institucionais.

4.19. Periodo de Distribuicdo, Periodo de Colocacdo, Periodo de Subscricdo e
Encerramento da Oferta

Sem prejuizo do Periodo de Subscricdo e/ou do Direito de Preferéncia, a Oferta tera inicio na data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas sera encerrada na data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis) meses apds a divulgagcdo do
Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgagéo do Anuncio de Encerramento.
(“Periodo de Colocagao").

Durante o Periodo de Subscricdo, assim entendido o periodo que serd iniciado juntamente com o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e que é compreendido entre os dias 24 de novembro
de 2020 (inclusive) e 17 de dezembro de 2020 (inclusive), o Investidor N&o Institucional indicara no
Pedido de Subscricdo, entre outras informacdes, a quantidade de Cotas Remanescentes que
pretende subscrever. O Pedido de Subscricdo devera ser celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, e devera observar a Aplicagdo Minima Inicial e o
Limite Maximo de Investimento da Oferta.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Colocacédo se encerrara na data da divulgacao do
Anuncio de Encerramento.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacdo de Andncio de Encerramento, nos termos da Instru¢do CVM 400.

4.20. Liquidacéo das Novas Cotas na B3

Com base nas informacges enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o0 Coordenador Lider definira se havera liquidagédo da Oferta, bem como seu
volume final.
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Ap6s a verificagdo da alocagéo das Novas Cotas, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidaréo
as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicao,
conforme o caso.

A liquidacao fisica e financeira das Novas Cotas da Oferta ocorrera na B3, na Data de Liquidacéo,
de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo descrito, sendo certo que
a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liquidacao.

A integralizacdo das Novas Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscrigdo (Valor Unitario mais a Taxa de Distribuicdo Priméria), ndo sendo
permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos seréo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).
Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacao e os critérios de rateio, a
Instituicdo Participante da Oferta & qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscricéo ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidagcdo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a Data de Liquidagédo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos a
possibilidade de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas
falhas por Investidores de modo a néo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacgéo do cancelamento da Oferta. Na hiptese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos. Caso sejam integralizadas Novas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para
que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador
Lider, em comum acordo com a Gestora, e eventual saldo de Novas Cotas nédo colocado sera
cancelado pelo Administrador.

4.21. Ambiente de negociacdo das Novas Cotas

As Novas Cotas serdo registradas para negociacao no segmento de negocia¢cao administrado pela
B3.

E vedada a negociacéo das Novas Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacéo da B3.
As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas apos a divulgacédo do Anulincio de Encerramento
e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo das Novas Cotas, conforme

procedimentos estabelecidos pela B3.

As Novas Cotas do Fundo serdo admitidas a negociacéo na B3.

4.22. Classificacdo derisco

A Oferta, as Novas Cotas e o Fundo ndo contam com classificacdo de risco.

Para maiores informagoes sobre a auséncia de classificagao de risco, vide segcado “Fatores de
Risco — Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco”, na pagina 153 deste Prospecto
Preliminar.
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4.23. Condicdes da Oferta

A Oferta das Novas Cotas referentes a Segunda Emissdo estara sujeita apenas as condi¢des
expressamente informadas neste Prospecto Preliminar.

4.24. Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacdo, suspensao e cancelamento
da Oferta

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera requerer a CVM que o autorize a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteracbes substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou
gue o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a
propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condicdes para os Investidores
ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (hoventa)
dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A modificacdo ou revogacdo da Oferta
deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por
meio de anuncio de retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das
Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da Gestora, da CVM e da B3, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacéo do Aviso ao Mercado e Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo
27 da Instrucdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificagdo da Oferta,
objeto de divulgagéo de andncio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento
ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicAvel. Em caso de siléncio serd presumido que os
Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que
o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des,
conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢cBes diversas das constantes da
Instrucdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
gualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagcdo de regulamento sanaveis. O prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensédo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem
aderido a Oferta sobre a suspenséao ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos
termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor podera revogar sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a respectiva Instituicao Participante da Oferta até
as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensio da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serédo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogagao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, ou (iii) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido involuntariamente ou voluntariamente, mediante pleito justificado submetido
previamente a apreciacdo da CVM, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o(s)
seu(s) Pedido(s) de Subscricdo comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entao integralizados pelos Investidores serdo devolvidos de acordo com os Critérios
de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicac&o
do cancelamento, da revogacéo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo.

Em qualquer hipétese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacéo
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os
valores depositados de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 26 da
Instrugédo CVM 400.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
guitacao relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao dos Boletins de Subscricéo,
conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e deste
Prospecto Preliminar que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao
de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta dever4d comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a modificagéo efetuada, de modo que o Investidor
poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitacéo, os valores até entéo
integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacgédo da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem
ser enviadas por escrito ao endereco eletrdonico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipétese de alteracdo ou
modificacdo ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo direito a restituicao
integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da
Instrugdo CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, sem qualquer remuneragio ou corre¢ao
monetaria. Para maiores informages sobre cancelamento da Oferta, veja a secao "Fatores de
Risco", em especial “Risco de nao colocacdo do Montante Minimo da Oferta” e “Risco relacionado
ao cancelamento da Oferta” nas paginas 154 e 153 deste Prospecto Preliminar, respectivamente.
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4.25. Posicdo patrimonial do Fundo antes e ap6s a Oferta

Posicédo Patrimonial antes da Oferta

A posicédo patrimonial do Fundo, antes da emissédo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patriménio Liquido do Valor Patrimonial das
(30/09/2020) Fundo (30/09/2020) (R$) Cotas (30/09/2020) (R$)
4.200.000 379.471.947,23 90,35

Posicao Patrimonial apds a Oferta

A posic¢édo patrimonial do Fundo, apds a subscricao e integralizacéo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Patriménio
. Liquido do . .
- . Quantidade de 2 Valor Patrimonial das Cotas
Cenari Quantldac_it_a de Cotas do Fundo Fundo f\p"s a ApoOs a Captacédo dos
0s Cotas Emitidas Apds a Oferta Captagdo dos Recursos da Emissao(*) (R$)
P Recursos da
Emissédo(*) (R$)

1 1.660.211 5.860.211 529.472.011,08 90,3503322798445
2 4.427.227 8.627.227 779.471.906,68 90,3502257075188
3 5.312.672 9.512.672 859.471.862,43 90,3502046985327

Considerando o Patrimdnio Liquido do Fundo em 15 de outubro de 2020, acrescido no valor captado
no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.

Cenario 1: Considerando a Montante Minimo da Oferta
Cenario 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta

Cenario 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Cotas do Lote
Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do
Montante Inicial da Oferta

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissédo do Fundo em 15 de outubro de 2020,
sendo que, caso haja a reducédo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacao financeira da
Oferta, 0 impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontada na tabela acima.
PARA MAIS INFORMACOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS,
VEJA A SEGAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE
DILUIGAO IMEDIATA NO VALOR DOS INVESTIMENTOS” NA PAGINA 145 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.

4.26. Registro
A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Instrucdo CVM 400.

71



4.27. Cronograma indicativo

Ordem Eventos Data Prevista W@
Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM
1 Divulgacédo do Aviso ao Mercado 29/10/2020
Divulgacgao do Prospecto Preliminar
2 Registro da Oferta 16/11/2020

Divulgacao do Anlncio de Inicio

Divulgacéo do Prospecto Definitivo 17/11/2020

Inicio do periodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na
B3 quanto no Escriturador
4 Inicio do periodo de cessao do Direito de Preferéncia tanto na B3 24/11/2020
quanto no Escriturador
Inicio do Periodo de Subscrigéo

Encerramento do periodo de cesséo de Direito de Preferéncia na

5 B3 02/12/2020
Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3

6 Encerramento do periodo de cesséo do Direito de Preferéncia no 04/12/2020
Escriturador

7 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 07/12/2020

Data de Liquidag&o do Direito de Preferéncia

Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de
8 08/12/2020
Exercicio do Direito de Preferéncia

9 Encerramento do Periodo de Subscrigao 17/12/2020
Data de realizagdo do Procedimento de Alocacao

10 Data de divulgacdo do Comunicado de Resultado Final de 18/12/2020
Alocacédo

11 Data de Liquidag&o da Oferta 23/12/2020

Data Maxima para o Encerramento da Oferta e Divulgacéo do
12 o 13/05/2021
Andncio de Encerramento

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes,
suspensdes, prorrogagdes, antecipacbes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider,
mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como Modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugédo
CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogagéo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificacdo na Oferta
serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, da B3 e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instru¢cdo CVM 400.

@ A principal variavel do cronograma tentativo € o processo com a CVM.

4.28. Custos da Oferta

As tabelas abaixo apresentam uma indicacdo dos custos relacionados a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Novas Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Custos Indicativos da Oferta do Fundo Base R$ % em Valor por % em
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relacdo a Cota (R$) | relacé&o ao
Emisséo preco
unitario da
Cota
Comisséo de Estruturagéo 5.999.999,39 1,50% 1,36 1,50%
Tributos sobre a Comissdo de
Estruturacéo 640.841,11 0,16% 0,14 0,16%
Comissao de Distribuicdo 8.999.999,09 2,25% 2,03 2,25%
Tributos sobre a Comissao de Distribuigao 961.261,66 0,24% 0,22 0,24%
Assessores Legais 462.809,92 0,12% 0,10 0,12%
CVM - Taxa de Registro 317.314,36 0,08% 0,07 0,08%
Despesas com Roadshow, Cartorio e Registro
e Outras 105.321,12 0,03% 0,02 0,03%
TOTAL 17.487.546,65 4,38% 3,95 4,38%
) TAXA DE DISTRIBUIGAO
OFERTA PRECO DE EMISSAO (R$)** PRIMARIA (R$)** TOTAL (R$)****

Por Nova Cota
Volume Total*

90,35
399.999.959,45
*Sem considerar o Lote Adicional.

** O valor do Preco de Subscricao das Novas Cotas, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria.
*** O valor em reais da Taxa de Distribuicao Primaria.

3,95
17.487.546,65

94,30
417.487.506,10

**+% \/alor em reais equivalente ao somatdrio do Prego de Subscricdo e da Taxa de Distribuigdo Primaria.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das
Novas Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

4.29. Contrato de Distribuic&o

Por meio do Contrato de Distribui¢céo, o Fundo contratou o Coordenador Lider para prestar servicos
de coordenacéo, colocacao e distribuicdo de Novas Cotas, diretamente ou por meio das Instituicdes
Contratadas, sob regime de melhores esfor¢os de colocacdo com relagéo a totalidade das Novas
Cotas da Segunda Emisséo (inclusive as Cotas Adicionais, caso emitidas), sem a concessdo de
garantia de subscrigao.

Para prestacdo dos servicos de distribuicdo, as Instituicdes Participantes da Oferta faro jus a uma
remuneracao detalhada na segéo “Informacdes Relativas a Oferta - Custos da Oferta” na pagina 72
deste Prospecto Preliminar.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da
data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endereco indicado na segido “ldentificagdo do
Administrador, do Coordenador Lider e dos demais Prestadores de Servigo do Fundo” na pagina 25
deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informacdes sobre o relacionamento entre o Coordenador Lider e as partes envolvidas
com o Fundo e a Oferta, veja a se¢ao “Relacionamento entre as Partes Envolvidas com o Fundo e
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a Oferta” na pagina 135 deste Prospecto Preliminar.

4.29.1 Regime de Distribuicdo das Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob a
lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

4.29.2 Comissionamento do Coordenador Lider e das Instituic6es Contratadas

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Fundo pagard ao Coordenador Lider a seguinte
remuneracao, condicionado a conclusdo da Oferta ("Comissionamento"):

(i) Comissao de Estruturacéo: o Fundo pagard ao Coordenador Lider, com os recursos obtidos pela
Taxa de Distribuicdo Primaria, a titulo de comissdo de coordenacdo e estruturacdo, o valor
correspondente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) calculado com base no
volume total da Oferta, calculado com base no Valor Unitario, considerando inclusive o eventual
volume alocado por meio do Lote Adiciona, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da
quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Ofertal;

(i) Comisséo de Distribuigdo: o Fundo pagard, com os recursos obtidos pela Taxa de Distribui¢éo
Priméria, remuneracao equivalente a:

(a) ao Coordenador Lider: 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor
total das Novas Cotas que sejam subscritas, incluidas as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual
corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta,
eventualmente emitidas, calculado com base no Valor Unitario das Novas Cotas ("Comissao de
Distribuic&do");

(b) as demais InstituicBes Participantes da Oferta: uma comissdo incidente sobre o montante
efetivamente distribuido pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta, calculado com base no
Valor Unitario das Novas Cotas, que variar4d a depender do montante colocado pela respectiva
instituicdo, nos termos do respectivo Termo de Adeséo ao Contrato de Distribuicdo. A Comissdo de
Distribuicdo as demais Instituicdes Participantes da Oferta sera deduzida da Comissdo de
Distribuig&o devida ao Coordenador Lider.

O pagamento do Comissionamento acima descrito de cada uma das Instituicbes Participantes da
Oferta deverd ser feito a vista, em moeda corrente nacional, via Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou por meio de outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente a ser
indicada; ou qualquer outro procedimento acordado com a respectiva Instituicdo Participante da
Oferta, neste caso, em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Liquidag&o.

O cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacao dos servicos do Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicao esta condicionado ao atendimento de todas as condi¢des
precedentes, consideradas condigBes suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil,
descritas no Contrato de Distribuicdo, quais sejam:

0] obtencéo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacdes internas necessarias para
a prestacao dos servicos relacionados a estruturagao e coordenacgéo da Oferta, bem
como a distribuicao publica das Novas Cotas, apds analise do Portfélio Alvo Inicial a
ser adquirido pelo Fundo;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider, pelo Fundo e pela Gestora da contratacdo dos
assessores juridicos e dos demais prestadores de servicos do Fundo e da Oferta,
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(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

bem como remuneracdo e manutencdo de suas contrataces pelo Fundo e/ou pela
Gestora,;

acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, das Novas Cotas e ao contetido
da documentacgédo da operacao em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus
assessores juridicos e em concordancia com as legislagées e normas aplicaveis;

obtencé&o do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas
neste Contrato, no Prospecto e no Regulamento do Fundo;

manutencédo do registro do Administrador como administrador fiduciario, nos termos
da regulamentacéo aplicavel;

obtencao do registro da admisséo a negociacdo das Novas Cotas para distribuicdo
no mercado primario e negociagdo no mercado secundario nos ambientes
administrados e operacionalizados pela B3;

negociagdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos e
documentos definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta, dentre outros, a
realizacdo da Oferta nos termos deste Contrato, este Contrato, o Prospecto
Preliminar, o Prospecto Definitivo, 0 material de marketing a ser utilizado durante o
eventual processo de apresentacdo das Novas Cotas, entre outros, 0s quais conterao
substancialmente as condi¢cdes da Oferta aqui propostas e previstas no Prospecto
("Documentacao da Oferta"), sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de
mercado em operacdes similares;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora e pelo Administrador, ao Coordenador
Lider e aos assessores juridicos, de todos os documentos e informagfes corretos,
completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para
atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusédo do procedimento
de due diligence, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e aos assessores
juridicos nos termos do presente Contrato e conforme padrdo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais em opera¢des similares, e a conclusdo, de forma
satisfatéria ao Coordenador Lider e aos assessores legais, da due diligence, bem
como do processo de back-up que comprove as informacdes da Documentacéo da
Oferta que foram prestadas;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informacfes
enviadas e declaracfes feitas pela Gestora, pelo Administrador e pelo Fundo,
conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que a
Gestora, o Administrador e o Fundo serdo responséaveis, conforme o caso, pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacdes fornecidas, sob pena
do pagamento de indenizac¢éo nos termos deste Contrato;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a
continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacao final do parecer legal (legal opinion)
dos assessores juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas
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(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

entre as informacdes fornecidas nos Prospectos e as analisadas por tais assessores
juridicos durante o procedimento de due dilligence, bem como confirme a legalidade,
a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os documentos
do Fundo e das Novas Cotas, de acordo com as praticas de mercado para operagfes
da mesma natureza, sendo que tal parecer ndo devera conter qualquer ressalva;

obtencdo pela Gestora, pelo Administrador, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas na Emissdo e na Oferta, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacao,
liquidacdo, concluséo e validade da Oferta e da Documentagdo da Oferta junto a:
(i) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacao;
(ii) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se aplicavel; (iii) érgao
dirigente competente da Gestora e do Administrador, conforme o caso;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cbes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, da Gestora, do Administrador e/ou de
gualquer sociedade ou pessoa parte de seus respectivos grupos econémicos, que
altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel
o cumprimento das obriga¢gBes aqui previstas com relacdo a Oferta, a critério do
Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de acfes do capital
social da Gestora e do Administrador, em qualquer operacgéo isolada ou série de
operacg@es, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder
de controle direto ou indireto da Gestora e/ou do Administrador;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que ddo ao Administrador, ao Fundo, bem como aos ativos que integrardo
o patriménio do Fundo, condicdo fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas
Cotas, todas as declaracdes feitas pelo Fundo, pela Gestora e/ou pelo Administrador
e constantes na Documentacdo da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como
néo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificac&do de qualquer
incongruéncia material nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu
exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia com relacéo a Gestora de (i) liquidacao, dissolucédo ou decretacao de
faléncia da Gestora, (ii) pedido de autofaléncia da Gestora; (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Gestora e ndo devidamente elidido antes da data
da realizacdo da Oferta; (iv) propositura pela Gestora de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso pela
Gestora em juizo com requerimento de recuperacdo judicial;

ndo ocorréncia, com relacdo ao Administrador de (i) intervencéo, , liquidacao,
dissolucdo ou decretacdo de faléncia do Administrador; (i) pedido de autofaléncia,
intervencao; (iii) pedido de faléncia, intervengéo, formulado por terceiros néo
devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualguer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo
com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recupera¢éo ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora, pelo Fundo e pelo Administrador, bem como pelos
Instituicdes Consorciadas, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Instrugéo
CVM 400 incluindo, sem limitagdo, observar as regras de Periodo de Siléncio
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(conforme abaixo definido) relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto deste Contrato previstas na regulamentacédo emitida pela CVM, bem como
pleno atendimento ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, pelo Fundo e pelo Administrador, de todas as suas
obrigac6es previstas neste Contrato e nos demais documentos da Oferta, exigiveis
até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora, pelo Fundo ou por seu Administrador, de todos tributos,
taxas e emolumentos necessarios a realizacao da Oferta, inclusive aqueles cobrados
pela B3;

inexisténcia de violagédo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos & administragéo publica, incluindo, sem limita¢éo, as Leis n.° 12.529, de 30
de novembro de 2011, 9.613, de 03 de marc¢o de 1998, 12.846, de 1° de agosto de
2013, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act ("Leis
Anticorrupcéo") pela Gestora, pelo Administrador e/ou por qualquer sociedade
controladas ou coligadas da Gestora ou do Administrador (direta ou indireta), de
qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da
Gestora e/ou do Administrador, conforme o caso (sendo a Gestora e/ou 0
Administrador, conforme o caso, e tais sociedades, em conjunto, "Grupo
Econdmico"), pelo Fundo, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou
funcionérios;

ndo ocorréncia de intervencéo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracéo publica, na prestacao de servicos fornecidos pela
Gestora ou pelo Administrador;

ndo ocorréncia de alteracfes na legislacao e regulamentagdo em vigor, relativas as
Novas Cotas e/ ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou
aumentem aliquotas incidentes sobre o investimento em Novas Cotas aos potenciais
investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela
Gestora, e/ou pelo Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu Grupo Econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, e entao devidas, estdo pontualmente adimplidas;

cumprimento pela Gestora, pelo Administrador e qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico do Administrador, da legislacéo
ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus negocios
("Leqgislacdo Socioambiental"), adotando as medidas e acfes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A
Gestora e o Administrador obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos Orgédos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

obtencdo de autorizacdo, pela Gestora e pelo Administrador, para que o
Coordenador Lider possa realizar a divulgacéo da Oferta, por qualquer meio, com a
logomarca da Gestora e do Administrador, nos termos do artigo 48 da Instrucdo CVM
400, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis,
recentes decisGes da CVM e as praticas de mercado;
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(xxviii) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteado do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores no
ambito da Oferta, com o intuito de promover a plena distribuicdo das Novas Cotas;

(xxix) o pagamento pelo Fundo de todo o custo da Oferta;

(xxx) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao a Gestora condigdo fundamental de funcionamento; e

(xxxi) manutencao do registro Gestora perante a CVM como gestora de carteira de titulos
e valores mobiliarios, nos termos da regulamentacéo aplicavel.Nos termos do artigo
22 da Instrucdo CVM 400, a Oferta é irrevogavel.

A resilicao do Contrato de Distribuicdo, por qualquer que seja sua motivacéo, inclusive em
virtude da ocorréncia dos itens listados acima, implica revogacdo da Oferta. Desta forma,
considerando o disposto no artigo 22 da Instrugdo CVM 400, para que seja possivel a
resilicdo do Contrato de Distribuicdo e consequentemente haja a revogacéo da Oferta devera
ser submetido o pleito de revogacéo da Oferta para andalise e prévia autorizacdo da CVM,
nos termos do artigo 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400.

4.30. Formador de Mercado

5. A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. prestard servigos de
formador de mercado ao Fundo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003,
pelo prazo de 1 (um) ano contado da data de assinatura do respectivo contrato, o qual foi prorrogado
de comum acordo entre as partes, conforme aditamento do respectivo contrato e do Contrato de
Prestacéo de Servicos de Formador de Mercado celebrado em 8 de outubro de 2020, conforme
aditado.

O montante equivalente a até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em Novas Cotas poderd ser
preferencialmente destinado a colocagdo ao Formador de Mercado, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°
da Instrucdo CVM 400 e do contrato acima referido.

5.1. Violacdo das normas de conduta

Na hip6tese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por quaisquer das
Instituicdes Contratadas, de quaisquer das obrigagBes previstas no Contrato de Distribuicdo, no
Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, na Carta Convite, ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na
regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
400 e na Instrugdo CVM 578 e, especificamente, na hipétese de manifestacdo indevida na midia
durante o periodo de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre o Fundo
e/ou divulgacédo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugcdo CVM 400, tal
Instituicdo Contratada, a critério exclusivo do Coordenador Lider, e sem prejuizo das demais
medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de
instituicbes responsaveis pela colocagdo das Novas Cotas no ambito da Oferta sendo cancelados
todos os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento e, se for o caso, Boletins de Subscricdo
que tenha recebido e informar imediatamente os Investidores que com ela tenham realizado ordens
de investimento sobre o referido cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua
exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com publica¢8es, indenizacdes
decorrentes de eventuais condenacdes em acdes propostas por Investidores por conta do
cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos
decorrentes de demandas de potenciais investidores; e (iii) sera descredenciado do consdrcio de
distribuicao e, por um periodo de seis meses contados da data do descredenciamento, podera nao
ser admitida nos consorcios de distribuicdo sob a coordenacdo do Coordenador Lider. Caso o
Investidor ja tenha efetuado o pagamento de valores em contrapartida as Novas Cotas, os valores
ja depositados serdo devolvidos pela respectiva Instituicdo Contratada ao respectivo Investidor, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da ordem de investimento nas Novas Cotas. O Coordenador Lider
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nao sera, em hip6tese alguma, responsavel por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que
tiverem seus Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento, e, se for o caso, Boletins de
Subscri¢édo cancelados por forga do descredenciamento da Instituicdo Contratada.

5.2. Inadequagéo do investimento

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO
ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (I)
NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES QUE, NO MERCADO BRASILEIRO, COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, TAL COMO O FUNDO, TENDEM A APRESENTAR
POUCA LIQUIDEZAS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Il) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR. ALEM DISSO, OS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, OS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS NOVAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR NOVAS COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.

AS NOVAS COTAS NAO FORAM E NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES
ACT. ASSIM, AS NOVAS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA
OU INDIRETAMENTE (I) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, (II) A QUALQUER PESSOA
CONSIDERADA UMA U.S. PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA
US PERSON, CONFORME DEFINIDO NA REGULATIONS DO SECURITIES ACT, OU (lll) A
QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA, NOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA U.S. PERSON,
EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO SECURITIES
ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E
REGULAMENTACOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

5.3. Disponibiliza¢&o de avisos e anuncios da Oferta

O AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO,
EVENTUAIS ANUNCIOS DE RETIFICACAO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO
DA OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO
ADMINISTRADOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA INDICADAS ABAIXO, DA
CVM E DA B3:

Administrador
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-

fiduciaria/FIP%20VINCI%20ENERGIA%20IE (neste website acessar o documento desejado)

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta
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Publica”; acessar “Vinci Energia FIP — Oferta Publica das Cotas da 22 Emissao do Vinci Energia
Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura”; e entao, clicar em "Aviso ao Mercado",
"Anuncio de Inicio", "Prospecto Preliminar" ou "Prospecto Definitivo", "Anuncio de Encerramento” ou
a opcao desejada)

Instituicbes Contratadas

Informaces adicionais sobre as Instituicbes Contratadas podem ser obtidas nas dependéncias das
Instituicdes Contratadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

CVM

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, CEP 20159-900, na Cidade
do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares,
CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, bem como na seguinte pagina:
www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicao”, em seguida em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, clicar em “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, e, entao,
localizar o documento desejado).

B3

www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solugbes para Emissores > Ofertas
publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos > “Vinci Energia Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura - 22 emisséo” e, entéo, localizar o documento desejado.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagao de matérias na midia, independentemente da anuéncia
dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador, a Gestora e a Oferta, o Coordenador
Lider alerta os investidores que estes deverdo basear suas decisfes de investimento Unica e
exclusivamente nas informagdes constantes deste Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e
do Regulamento.

LEIA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL AS SECOES “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A
PARTIR DA PAGINA 139, BEM COMO DO REGULAMENTO, PARA UMA DESCRICAO DOS
FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

A Oferta estd sujeita a prévia analise e aprovacdo da CVM, sendo que o registro da Oferta foi
requerido junto a CVM em 29 de outubro de 2020.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO
E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS
QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA, BEM COMO SOBRE AS NOVAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

O investimento nas Novas Cotas representa um investimento de risco, pois € um investimento em
renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estao sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as Novas Cotas, aos setores em que 0s
ativos do Portfélio Alvo atuam e ao ambiente macroeconémico do Brasil, conforme descritos na
secao “Ativos do Portfélio Alvo” deste Prospecto Preliminar (pagina 103) e no Regulamento (Capitulo
XVII), e que devem ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decis&o de investimento.
O investimento nas Novas Cotas ndo é, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.
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5.1. Informacdes sobre o setor de atuagcédo do Fundo

5.1.1. Cenéario macroecondmico brasileiro

O periodo de recesséo iniciado em 2014, se encerrou em 2016 com a retomada do crescimento da
economia, quando o Brasil apresentou um crescimento esperado do PIB de 1,1% (um inteiro e um
décimo por cento), para 2018, e um crescimento real de 1,0% (um por cento) em 2017. Isso resultou
na retomada do indice de confianca empresarial (ICE), que passou de 92,6 ao final de 2017 para
95,9 ao final de 2018, um recorde histérico desde abril de 2014, de acordo com a FGV.

Apesar da retomada do crescimento do PIB, apoiada pelo aumento do nivel de consumo interno e
reducdo da Taxa Selic, que atingiu patamar histdrico de 6,5% (conforme gréafico abaixo), um maior
controle das contas publicas aliadas a uma agenda reformista corroboraram para a manutencao da
inflacdo em 3,75% (conforme acumulada nos ultimos 12 meses para o periodo encerrado em 31 de
dezembro de 2018), atingindo as metas estipuladas pelo Banco Central do Brasil.

Na visdo da Gestora, um cendrio de afrouxamento monetario é também benéfico para companhias
com grande volume de dividas atreladas a juros poés-fixados. As quedas das taxas de juros
ocasionam uma consequente redu¢éo no custo da divida, favorecendo a captacédo de recursos para
empreendimentos de infraestrutura e otimizacdo da estrutura financeira das companhias, conforme
demonstrado abaixo.

Evolucdo anual da Taxa Selic (esquerda) e do IPCA (direita) acumulados nos
Gltimos 12 meses
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Evolucdo da Taxa Selic em termos reais nos ultimos 5 anos

83



9.0%
7.5%
6.0%
4.5%
3.0%

1.9%

0.0%
2013 2014 2016 2016 2017 2018

Fonte: Banco Central do Brasil.

Mercado de FIPs no Brasil

Fundos de Investimento em Participac6es sdo fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio fechado, sendo uma comunhéo de recursos destinados a aplicagdo em companhias
abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em fase de desenvolvimento. S&o considerados
investimentos em renda varidvel, em que cotas sdo resgatadas ao término de sua duracdo ou
amortizadas quando deliberado em assembleia de cotistas, observando o disposto no regulamento
do fundo. O fundo deve participar do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestéo.

Classificacdo de FIPs

FIP - Capital Semente:

e Foco em aquisi¢cdo de participagdes em companhias ou sociedades limitadas

e Companhias ou sociedades limitadas com receita bruta anual de até R$16 milhdes

FIP — Empresas Emergentes:

e Foco em aquisi¢cdo de participagbes em companhias
e Companhias com receita bruta anual de até R$300 milhées

FIP — IE e FIP — PD&l:

e Foco em certos titulos e valores mobiliarios de sociedades andnimas de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam projetos de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo

e Voltado para os setores de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigacdo e outras
areas prioritarias determinadas pelo Poder Executivo Federal.

FIP — Multiestratéqgia:

¢ Nao se classificam nas demais categorias por admitir 0 investimento em diferentes tipos e
portes de sociedades investidas
e Possibilidade de investir 100% de seu capital subscrito no exterior

Evolucao do Patrimbnio Liquido de FIPs no Brasil
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O grafico abaixo apresenta a evolugdo do patriménio liquido dos fundos de investimento em
participagfes (FIPs) no mercado brasileiro, demonstrando o crescimento deste mercado nos ultimos

anos:
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Fonte: ANBIMA / Em moeda constante do Ultimo més, deflacionado pelo IGP-DI.

5.1.2. Investimentos em infraestrutura

A combinacéo da retomada do crescimento econdmico do Brasil com uma agenda de investimentos
em infraestrutura, proposta pelo novo Governo Federal eleito em 2018, podem favorecer novas
oportunidades no setor de energia. O governo do presidente eleito Jair Bolsonaro declarou que uma
de suas metas € de acelerar o programa de privatiza¢cdes do Brasil, a fim de reduzir os gastos do
Governo Federal e o endividamento publico.

A Secretaria Geral de Desestatizacdo seria colocada em operacdo como principal 6rgao para colocar
em prética este projeto e apresenta, também, metas de investimento para o setor de infraestrutura,
planejando investir R$ 180 bilhdes em 2019, impulsionados por capital privado nacional e
internacional, de acordo com declaragées publicadas no Jornal “Valor Econémico” em 31 de outubro
de 2018. Estes investimentos podem chegar a R$ 250 bilhes em 2022, segundo a equipe do
Governo Federal eleito, a fim de continuar impulsionando o crescimento nacional e de fortalecer
setores chaves da economia, como o setor de energias.

O boletim de Perspectivas do Investimento 2018-2021, elaborado pelo Comité de Assuntos Setoriais
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, apresentou um mapeamento
dos planos de investimento para 20 setores da economia, dos quais 12 da indistria e 8 da
infraestrutura. O valor total dos investimentos propostos alcancou R$ 1,03 trilhdo, correspondendo a
uma média anual de R$ 258 bilhdes.

Deste valor total, a meta de investimentos para o setor energético entre 2018-2021 é de R$ 160,3
bilhdes. Segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia (PDE) 2027, entre 2022 e 2027, é
previsto um investimento de R$ 156 bilhdes apenas no setor de geracado de energia. O investimento
referente ao periodo de 2017 a 2027 no setor de transmissao atingird os R$ 108 bilhdes.
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Perspectiva: 2018 a 2021

Realizado

207 Soma Meédia anual

Extrativa mineral 13,8 60,5 151

Petrolec e gas 57.9 2914 72,8
Alimentos 8.9 381 9.5
Bebidas 23! m2 2,8
Papel e celulose 7.7 21,1 5.3
Biocombustiveis 2 ns 29
Quimica 27 14,6 37
Siderurgia 23 153 38
Complexoeletroeletrénico 41 21,0 5.3
Complexo ind. satde 50 204 5.1
Automotivo 6,8 24,6 6,1
Aeroespacial 2,8 10,2 2l
Industria 16,8 539,9 135,0
Energia elétrica 611 160,3 40,1
Telecomunicagoes. 28,0 2,0 30,2
Logistica 283 156,3 39,1

+ Rodovias 14,4 807 20,2

« Ferrovias 78 393 9.8

+ Portos 13 18,0 4.5

« Aeroportos 15 80 20

+ Mobilidade urbana 3.2 10,3 2,6
Saneamento n4 52,5 131
Infraestrutura 128,8 490,1 122,5
Total 2457  1.030,0 257,58

Fonte: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES. Valores referentes ao ano de 2017.

5.1.3. Conjuntura setorial
O Setor Elétrico Brasileiro

Por se tratar de um dos elementos mais essenciais para as sociedades atuais, a energia elétrica é
considerada um dos principais vetores de desenvolvimento socioecondmico do planeta. A cadeia
produtiva do setor é composta pelas geradoras, responsaveis pela geracdo de energia elétrica, pelas
transmissoras, responséaveis pelo transporte da energia produzida até os centros de consumo, e
pelas distribuidoras que sdo responsaveis por levar a eletricidade gerada e transportada ao
consumidor final, seja este residencial, comercial ou industrial.

O Ambiente Regulatério

De acordo com a Constituicdo brasileira, o Governo Federal é responsavel pela exploracdo dos
servigcos de energia elétrica de forma direta ou indireta por meio de outorga de concessoes,
autorizacfes e permissfes. Algumas medidas foram adotadas para reformulacdo do setor, com o
objetivo de aumentar o investimento do setor privado nacional e internacional de forma a elevar a
concorréncia, por mais que, historicamente, o setor tenha sido explorado por concessiondarias
publicas de geracéo, transmisséo e distribuicao controladas pelo Governo Federal.

O investimento do capital estrangeiro em empresas do setor de energia elétrica foi autorizado em
1995, inicialmente apenas para 0 segmento de geracdo de energia. No mesmo ano, ainda, foram
promulgadas a Lei das Concessdes (Lei n.° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995) e a Lei das
Concessfes de Servico de Energia Elétrica (Lei n.° 9.074, de 7 de julho de 1995). Em 1998, foi
também promulgada a Lei do Setor Elétrico (Lei n.° 9.648, de 27 de maio 1998/Decreto n.° 2.688, de
2 de julho de 1998) que, em conjunto com aquelas datadas trés anos antes, ajudaram a estruturar,
otimizar e controlar o setor elétrico.

Devido a crise enfrentada pelo pais entre inicio de 2001 até fevereiro de 2002, o Governo Federal
brasileiro tomou medidas que instituiu o Programa de Racionamento nas regides mais afetadas pela
escassez de eletricidade bem como a Camara de Gestao da Crise de Energia Elétrica cujo objetivo
foi a reducéo do consumo de energia elétrica por parte dos consumidores finais. Entretanto, com o
subsequente crescimento da oferta de energia e o decréscimo da demanda, tais medidas
emergenciais e o Programa de Racionamento foram suspensas. Em mar¢o de 2004, foi promulgada
a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (Lei n.° 10.848, de 15 de marco de 2004) pelo Governo
Federal visando uma nova reestruturacéo do setor elétrico.
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Atual Modelo do Setor Elétrico

A fim de possibilitar o fornecimento de incentivos aos setores publicos e privados para construcéo e
manutencéo da capacidade de geracdo de energia elétrica e garantia do fornecimento em todo o
pais priorizando o conceito de modicidade tarifaria através de processos publicos licitatérios, foi
promulgada em 2004 a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico trazendo alteracBes importantes na
regulamentacédo do setor:

- Criacdo de dois ambientes distintos de comercializacdo de energia: 0 Ambiente de Contratacéo
Regulado, feito para empresas de distribuicdo, e o0 Ambiente de Contratacdo Livre, para empresas
de comercializac&o de energia e outros consumidores livres.

- Limitacdo das atividades das distribuidoras de energia, com o objetivo de garantir que estas se
voltem exclusivamente ao seu principal negécio, de forma a assegurar servicos mais confiaveis e
eficientes aos consumidores.

- Reforgo para garantir o cumprimento dos contratos assinados antes dessa lei, visando proporcionar
seguranca e estabilidade as transacdes anteriores a esta.

- Impedimento as distribuidoras que atuem no SIN da venda de energia elétrica aos consumidores
livres a precos diferentes dos precos de energia praticados no mercado regulado.

- Obrigatoriedade que as distribuidoras contratem 100% (cem por cento) de suas cargas de forma a
mitigar o risco de insuficiéncia da oferta de energia.

Modelo Institucional do Setor Elétrico Brasileiro
Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE

Em agosto de 1997, foi criado o CNPE com a atribuicdo de propor ao Presidente da Republica
politicas nacionais e medidas para o setor energético brasileiro. O CNPE é composto pelo Ministro
de Minas e Energia que o preside, dez membros da administracdo do Governo Federal, sendo oito
destes ministros de Estado, e trés representantes escolhidos pelo Presidente da Republica.

Ministério de Minas e Energia — MME

O MME é o agente institucional priméario do setor elétrico. Apds a aprovacdo da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico em 2004, o MME assumiu determinadas obriga¢ces que anteriormente constituiam
responsabilidade da ANEEL, inclusive a redacédo das diretrizes que regem a outorga de concessfes
e a emissdo de instrugBes para o0 processo de licitacdo em concessdes relacionadas a servicos e
ativos publicos. Empresas de capital misto como Petrobras e Eletrobras bem como a ANEEL e a
Agéncia Nacional do Petréleo — ANP estéo vinculadas aos MME.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE

Criado em 2004, o CMSE tem como fung@o acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade
e a seguranca do suprimento eletro energético em todo o territorio nacional. E composto por quatro
membros do MME e os respectivos titulares das seguintes instituic6es: ANEEL; Agéncia Nacional
do Petréleo — ANP; Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE; Empresa de Pesquisa
Energética — EPE; e Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL é uma autarquia federal cuja principal responsabilidade é regular e fiscalizar o setor elétrico
segundo a politica determinada pelo MME e responder a questdes a ela delegadas pelo Governo
Federal e pelo MME. As atuais responsabilidades da ANEEL incluem, entre outras, (i) regular a
producdo, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica; (i) fiscalizar as
concessoes, as permissdes e 0s servigos de energia elétrica; (i) implementar as politicas e diretrizes
do governo federal relativas a exploragédo da energia elétrica e ao aproveitamento dos potenciais
hidraulicos; (iv) promover as atividades relativas as outorgas de concesséao, permissao e autorizagéo
de empreendimentos e servigos de energia elétrica; (v) mediar, na esfera administrativa, os conflitos
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entre os agentes e entre esses agentes e 0s consumidores; e (vi) definir os critérios e metodologia
para determinacéo das tarifas no Ambiente de Contrata¢do Regulado.

Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS

O ONS é uma associacao civil sem fins lucrativos que coordena e controla empresas que se dedicam
a geragao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica, além de outros agentes privados, tais como
importadores, exportadores e Consumidores Livres, ou outros agentes de geracdo, transmissao,
distribuicdo e comercializagédo de energia. O principal papel do ONS é supervisionar as operacgées
de geracdo e transmisséo no Sistema Interligado Nacional ("SIN"), de acordo com a regulamentagéo
e supervisdo da ANEEL. As principais atribuicdes do ONS s&o: (i) o planejamento e a programacao
da operacao e o despacho centralizado da geragéo, com vistas a otimizagdo do SIN, (ii) a supervisao
e controle da utilizacdo do SIN e interconexdes internacionais, (iii) a contratacdo e a administracéo
de servigcos de transmissao de energia elétrica e as respectivas condi¢cbes de acesso de maneira
ndo discriminatéria a todos os agentes do setor, (iv) proposicdo de regras para a operacdo das
instalacdes da transmissao da Rede Basica do SIN, mediante processo publico e transparente, e (v)
propor ao Poder Concedente ampliacdes de instalacdes da rede basica, bem como de refor¢cos do
SIN, a serem considerados no planejamento da expansao do sistema de transmissao.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Criada em 2004 em substituicdo ao Mercado Atacadista de Energia Elétrica, a CCEE é uma
associagao civil sem fins lucrativos mantida pelo conjunto de agentes que atuam no mercado de
energia e esta sujeita a autorizacao, fiscalizacéo e regulamentacéo da ANEEL. A CCEE viabiliza as
atividades de compra e venda de energia em todo o Brasil. A instituicdo é incumbida do calculo e da
divulgacdo do Preco de Liquidacdo das Diferencas — PLD, utilizado para valorar as operacfes de
compra e venda de energia. Entre as principais atribuicbes da entidade, incluem-se: (i) implantar e
divulgar regras e procedimentos de comercializagéo; (ii) supervisionar a execucéo de contratos do
Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR) e do Ambiente de Contratacao Livre (ACL); (iii) manter o
registro de dados de energia gerada e de energia consumida,; (iv) realizar leildes de compra e venda
de energia no ACR, sob delegacdo da ANEEL; (v) realizar leildes de Energia de Reserva, sob
delegacdo da ANEEL, e efetuar a liquidag&o financeira dos montantes contratados nesses leildes;
(vi) apurar infracBes que sejam cometidas pelos agentes do mercado e calcular penalidades.

Segmentos do Setor de Energia Elétrica

Com relagdo aos segmentos do setor de energia, ha visdo da Gestora, os segmentos de geracéo e
de transmissdo de energia elétrica representam as melhores oportunidades de investimento nos
mercados regulamentados, conforme abaixo:
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Fonte: Vinci Partners

88




Geragdo de Energia Elétrica

As fontes de energia elétrica no Brasil sdo diversas e, atualmente, sdo compostas principalmente
por: (i) hidricas — Centrais Geradoras Hidrelétricas (CGHSs), Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs)
e Usina Hidrelétricas de Energia (UHEs); (ii) edlicas; (iii)) térmicas (a gas natural, combustiveis
fésseis, biomassa, carvao e, inclusive, nuclear); (v) solares; dentre outras.

Em virtude da existéncia de grandes rios de planalto alimentados pelas chuvas tropicais abundantes
no pais, a matriz elétrica brasileira é essencialmente hidraulica. Porém, incentivada pela
necessidade de garantia de suprimento e oferta de energia, além das restricdes ambientais que
dificultam a obtencéo de licencas para alagamentos de um grande espago de terra, necessario para
este tipo de empreendimento, a matriz energética do Brasil vem apresentando uma maior
diversificacdo de fontes energéticas.

De acordo com a ANEEL, em agosto de 2019, o segmento de geracdo de energia elétrica brasileira
contava com 7.534 empreendimentos geradores que juntos somavam o total de 165.964 MW de
capacidade instalada conforme tabela abaixo:

DADOS DOS EMPREENDIMENTOS DE GERACAO

EM OPERAGAO NO BRASIL

POTENCIA INSTALADA
TIPO QUANTIDADE OTENCIAINS

(Kw)
Micro Usinas Hidrelétricas
696 695.138

(menor que 5 MW)
Central Geradora Undi-elétrica

. 1 50
(usina de ondas)
Central Geradora Eolielétrica

- 589 14.516.793
(edlica)
Pequena Central Hidrelétrica

428 5.160.380
(entre 5 MW e 30 MW)
Usina Fotovoltaica
2.313 19.000.624

(solar)

ina Hidrelétri E i
Usuja idrelétrica de Energia o 08.286.811
(maior que 30 MW)
Usina Térmica de Energia

P . 3.004 40.431.327
(fésseis ou biomassa)
Usina Termonuclear

2 1.990.000

(nuclear)
Total 7.250 162.981.123

Fonte: Banco de Dados da Geragdo / ANEEL, janeiro de 2019

Devido ao crescimento esperado da populagdo brasileira bem como a retomada do crescimento
econdmico, serd necessario a realizagdo de investimentos para poder continuar atendendo a
demanda do consumo de energia elétrica. De acordo com Plano Decenal de Expansédo de Energia
2027, realizado pela EPE, estima-se investimentos no aumento da capacidade geracdo de energia
de mais de R$156,1 bilhdo entre os anos de 2022 e 2027 para suprir as cargas demandadas tanto
pelo ambiente livre quanto pelo regulado, sem contar os investimentos associados a manutencédo da
capacidade ja existente.

Transmisséo de Energia Elétrica

A transmissdo de energia elétrica tem papel importante na integracdo e no desenvolvimento de
regides distantes dos grandes centros urbanos e industriais. Na visdo da Gestora, a interligacédo
elétrica entre regides possibilita um melhor aproveitamento energético das bacias hidrogréaficas
brasileiras e um aumento da seguranca elétrica de subsistemas, além de permitir o escoamento dos
excedentes de geracao de fontes renovaveis entre regibes.
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Conforme citado no Plano Decenal de Expansdo de Energia 2027, realizado pela EPE, um dos
problemas do setor é o envelhecimento do sistema de transmissao brasileiro. Nesse contexto, a EPE
realiza estudos para assegurar a substituicdo de infraestrutura do sistema elétrico em fim de vida
atil, a fim de garantir os niveis de confiabilidade e qualidade exigidos pela populacdo. Segundo a
ANEEL, existem, atualmente, 398 empreendimentos em construcdo no pais, destinados a dar
prosseguimento as adaptacdes do sistema nacional relacionadas com as novas mudancas da matriz
brasileira.

Na visdo da Gestora, outro desafio para o setor sdo os apagfes mais recorrentes no Estado de
Roraima, o (nico ndo conectado ao SIN. O Estado de Roraima depende da energia fornecida pela
Venezuela desde 2001 e, para enderecar esta situacdo, esta em construgao o Linhdo de Tucurui,
gue interliga Boa Vista a Manaus e vem enfrentando atrasos. Além disso, foi realizado em 31 de
maio de 2019, pela ANEEL e CCEE o Leildo de Geragédo 01/2019, para suprimento de energia
elétrica a Boa Vista e localidades conectadas, com negociacao total de 263,5 MW para fornecimento
a partir de 28 de junho de 2021, envolvendo investimentos de aproximadamente R$ 1,62 bilh&do.

Diante disso, segundo o Plano Decenal de Expansdo de Energia (PDE) 2027, estima-se que 0s
investimentos previstos para o setor de transmissao atinjam R$ 108 bilhdes até 2027, dos quais R$
73 bilhdes serdo destinados a linhas de transmissdo e R$ 35 bilhdes a subestagdes, incluindo
instalagGes de fronteira. Do montante total, R$ 38 bilhdes serdo destinados exclusivamente a novos
empreendimentos, ratificando que o setor apresentara, na visdo da Gestora, oportunidades de
negocios nos proximos anos, bem como que o Governo busca expandir o sistema de transmissao
de energia nacional para atender a demanda de energia crescente.

Na visdo da Gestora, 0 setor de transmisséo de energia elétrica tem como principais caracteristicas
a previsibilidade de retorno, baseados, em geral, em contratos de longo prazo. Tais contratos,
ajustados pela inflagdo, sdo uma alternativa aos investimentos de renda fixa disponiveis no mercado,
especialmente pelo marco regulatorio consolidado, contratos com duragdo de 30 anos, Receita
Anual Permitida corrigida pela inflagdo, recebimentos baseados na disponibilidade da linha,
independentemente do volume de energia transportado.

Distribuicdo de Energia Elétrica

O segmento de distribuicdo de energia elétrica € aquele responsavel pela pulverizacdo da
eletricidade para os médios e pequenos consumidores, ou seja, sao as empresas distribuidoras que
fazem com que a energia elétrica chegue as residéncias e aos pequenos comércios e industrias
conectados a rede elétrica.

O Brasil conta atualmente com o total de 53 concessionarias, publicas e privadas, de servigo publico
de distribuicdo de energia elétrica, além de um conjunto de outras permissiondrias e autorizadas.

A ANEEL é a responsavel por definir as tarifas de energia elétrica através da Revisdo Tarifaria
Periddica que visa a definicdo de um nivel tarifario adequado de modo que garanta o equilibrio
econdmico-financeiro entre as empresas do setor e a modicidade tarifaria. Além dessa revisao
periédica, anualmente sdo realizados os Reajustes Tarifarios Ordinarios que visa reajustar as tarifas
energéticas de acordo com os indices inflacionarios bem como capturar parte das eficiéncias obtidas
pelas companhias.
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O Vinci Energia e seu Portfolio Atual.

O Fundo realizou a sua Primeira Emissdo (IPO) em novembro de 2019, quando captou R$
420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais) por meio de uma oferta pablica realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400, atingindo inclusive o seu montante adicional, atingindo uma demanda
de aproximadamente 2,1x a oferta base. Atualmente o Fundo possui mais de 5.500 (cinco mil e
quinhentos) Cotistas, negociando um volume médio diario superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais) (volume médio de negociagfes diarias de 05 de Novembro de 2019 (inicio das negociacdes
do fundo em bolsa) a 30 de setembro de 2020). As cotas emitidas pelo Fundo sdo negociadas em
bolsa desde 05 de novembro de 2019 sob o codigo de negociagéo VIGT11.

Em 30 de abril de 2020 e 31 de julho de 2020, o Fundo realizou o pagamento de 2 (duas)
amortizacfes, sendo a proxima amortizagdo anunciada para pagamento em 30 de outubro de 2020,
sendo cada uma delas no valor de R$ 2,50 (dois reais e cinquenta centavos) por Cota, totalizando a
guantia de R$ 7,50 (sete reais e cinquenta centavos) por Cota em 2020, o que representa um yield
de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) no ano de 2020 em relacdo a Cota da Primeira
Emisséao.

O Fundo, por meio do Gestor, realiza a divulgacéo de informacdes periddicas e relatdrios contendo
a Performance do Fundo e andamento do Portfolio, conferindo maior transparéncia as medidas
implementadas no Fundo. O Gestor tem participacdo ativa na determinagéo do plano de negécios
das investidas do Fundo, conferindo maior previsibilidade dos seus resultados, e possui canal direto
com a equipe de Relacdo com Investidores através do Mailing e Fale Conosco do
vincienergia.com.br. Na opinido da Gestora o investimento no Fundo representa possibilidade de
acessar investimentos historicamente restritos a grandes investidores e patrticipantes do setor e:

Veiculo de Investimento Isento e Listado em Bolsa

EFICIENCIA = Efidéncia fiscal, com isencao para pessoa fisica

FISCAL

LIQUIDEZ
MINC

Fando

. Listagem e negociacio das Cotas na B3 e diferencial quande comparado a cutros FIPs-IE

FLEXIEILIDADE E . R o e
REETOENO . O Fundo e capaz de atuar em oportunidades oende a concorzéncia @ menor

. Possibilidade de gerar retornos @ acesso a ransagdes normalments apenas disponiveis a
andes investidores

Fonte: Vince Partners
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O Portfolio atual do Fundo é composto por 3 (trés) transmissoreas operacionais, sobre o
controle ativo da gestdo Vinci, conforme abaixo:

FIP-IE

Vinci Energia

100%

V2i

Transmissao

49,9% 100% 90,3%
LEST Arcoverde TPAE
30,1% 20,0% 9,7%

Z
ceee

Set/20 (Y'ng'{{gﬁ il) Margem EBITDA Divig; I;;El;uda Disponibilidade
LEST? 17.887 82% 220.100 100,0%
Arcoverde 15.994 83% 178.969 99,9%
TPAE 5.319 88% 31.363 97.7%
Consolidado 39.200 83% 430.433 99,65%

Fonte: Vinci Partners

92



LEST - Primeiro ativo a integrar o Portfolio do Fundo, tem por objeto social a explora¢do da
concessdo do servigo de Transmissdo de Energia da Linha de Transmissédo Paulo Afonso IV — Luiz
Gonzaga C2 e Linha de Transmissdo 500 kV em Xing6 — Jardim C2. O contrato tem seu prazo de
vigéncia previsto até agosto/2047 e uma Receita Anual Permitida (“RAP”) de aproximadamente R$

50 milhGes.

Primeiro ativo a integrar o Portfolio do Fundo, teve o inicio da sua operagio em Fevereiro/2020, representando uma

antecipacio de 24 meses em relacio ao cronograma Aneel.
| Iy —

,j

a) Linha de Transmissic Paulo Afonso IV — Luiz

Descrigdo do Ativo Gonraga C2
LEST b} Linha de Transmissio 500 k¥ em Xingd — Jardim
c2

a) Linha de Transmissdo Paulo Afonso IV - Lulz Conzaga
Status C2 tewe sua entrada em operacio formalizada em
23022020
- b) A Gestora espera gue a Linha de Transmiss3o 500 kY em
g Xingd - Jardim C2 dewe ter sua construcio concluida ao

ga do segundo semestre de 2020

Fonte: Vinci Partners

P - 11 km de Linha subterrinea, circuito simples
Descrigdo do Ativo em 230kV, conectando as Subestacdes PAL9e
TPAE PAL 4 no municipio de Porto Alegre

Status Ativo operacional desde Novembro de 2013

Fonte: Vinci Partners

l 49.9%

lest

Principais Numeros LEST
Stake 49.9%
Final do Contrato Agn_-'&'.'-'
Entrada em Operagio Faw/20 | 25420
Receita Anual Permitida (Jul/20) E.§ 50 milhdes

F4% 109 milhfes

Valor Tran=sagio

. o 2
V2i Transmissdo ‘Rch E E

90,3% 9,7%
Principais Nameros TPAE
Stake 90,3%
Final do Contrato Now/39
Entrada em Operacio Nov/13
Receita Anual Permitida (Jul/20) R$ 9 milhdes
Valor Transagdo® R$ 25 milhdes

TPAE — Companhia transmissora de energia elétrica que foi incorporada ao Portfolio do Fundo em
abril de 2020, que tem em seu objeto a concesséo de 11km de Linha subterranea, circuito simples
em 230kV, conectando as Subestagdes PAL 9 e PAL 4 no municipio de Porto Alegre. Iniciou a sua
operacao em novembro de 2013 e seu contrato tem a vigéncia prevista até novembro de 2039. Sua

RAP é de aproximadamente R$ 8,9 milh&es.



ARCOVERDE — Companhia transmissora de energia elétrica que recentemente obteve o rating
‘AAA(BRA) em sua 22 Emissao de Debéntures, que tem em seu objeto a concesséo de 139km de
LT em 230kV, conectando as SubestacBes Garanhus, Caetés e Arcoverde no Estado de
Pernambuco. Iniciou a sua operagdo em maio de 2019 e seu contrato tem a vigéncia prevista até
novembro de 2039. Sua RAP é de aproximadamente R$ 27 milhdes.

=~ _/( - ” 4 ~ .».\rro\'erde .
Pada?
) Arcoverde
Principais Nameros Arcoverde
Stak 100,0%
. - 139 km de LT em 230KV, conectando as e
Descrigao do Ativo B 2
e Subestagdes Garanhus, Caetés e Arcoverde no Final do Contrato Ago/47
coverde Estado de Pernambuco
Entrada em Operagdo Mai/19
’ . 9 Receita Anual Permitida (Jul/20) R$ 26 milhdes
Status Ativo operacional desde Maio de 2019
Valor Transagio R$ 141 milhoes

Fonte: Vinci Partners
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6. DESTINAGCAO DOS RECURSOS
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6.1. Destinacéo dos recursos

Com base no Prec¢o de Subscricdo de R$ 94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos) por Nova
Cota, € estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, ap6s a deducgéo das comissdes
e das respectivas despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 399.999.959,45 (trezentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentas e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos). Para informacdes
detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, veja a seg¢édo “Informacgdes Relativas a
Oferta - Custos da Oferta” na pagina 72 deste Prospecto Preliminar.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aplicacéo, pelo Fundo, em Ativos Alvo, bem como
para formacéo de reserva de caixa do Fundo, respeitando-se a Politica de Investimento prevista no
Regulamento do Fundo.

Conforme disposto na Politica de Investimento do Fundo, o Gestor estd ativa e continuamente
buscando oportunidades de investimento que possam agregar valor ao Fundo e aos seus Cotistas.
Dentre tais oportunidades, atualmente o Gestor identifica 2 (dois) potenciais Ativos Alvo nos quais
seriam preferencialmente alocados os recursos captados no @mbito da Oferta. No entanto, o Gestor
terd discricionariedade para, no ambito de sua gestéo ativa, selecionar outros Ativos Alvo que nédo
os descritos acima para fins de utilizacdo dos recursos captados no ambito da Oferta, conforme
identificados na tabela abaixo. Até a presente data, o Gestor ndo assinou, em nome do Fundo,
nenhum documento vinculante ou de exclusividade relativo aos 2 (dois) potenciais Ativos acima
referidos. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira concretizar as oportunidades de
negocio atualmente em fase de negociacao pelo Gestor e, consequentemente, alocar 0s recursos
captados no ambito da Oferta nos respectivos Ativos Alvo. Sem prejuizo do disposto acima, o
pipeline prioritario da Gestora na presente data consiste em 23 (vinte e trés) ativos, cujo cheque
agregado estimado é superior a R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais),
conforme identificados na tabela abaixo:

Equity Value Esperado
(R$ milhées)
1 Transmissdo 1 S 200
2 Geragao Renovavel 2 NE 180
3 Geragdo Renovavel 1 NE 80
4 Geracao Renovavel 1 NE 50
5 Transmissao 1 NE 150
6 Transmissao 1 co 150
7 Transmissdo 1 SE 150
8 Transmissdo 1 SE 500
9 Geracao Renovéavel 5 NE 500
10 Geracio Renovavel 5 SE 200
11 Geragao Renovavel 1 NE 200
12 Geracdo Renovavel 1 NE 150
13 Transmissao 2 NE 40
Total 13 Oportunidades 23 - 2.550

Fonte: Vinci Partners
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Retorno dos investimentos de longo prazo, indexados a inflacdo e com baixo risco de demanda
' jestora, 0 investimento no Fundo & uma alternativa aos investimentos, que vém apresentando taxas de retorno decrescentes

1 2 3 4 5
Regulamentagio Receitas previsiveis Baixo risco de volume Baixo risco de crédito COutros
= Contratos de ~30 = Pagamentos 'EI_S 1 = Riscos de consfrucio
= Marco regulatoric anos com receitas baseados na Imaileirn com silido & ambientais
federal reguladas corrigidas. disponibilidade da mecamismo de garantia reduzidos ou
* Regulado pela pela inflacio linha para os ativos para oz ativos de mitigaveis
de transmissan transmiss3o I
e = Aqlnﬂg.odeahvns
= Pagamentos 1 peie mmnsmge
baseados na o poal de implantacao i
capacidade de distribuidosas nos casos mifigados ou ja
geracao de ensrgia de mercade regulado totalments
ou com construidos &
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7. O FUNDO - BASE LEGAL E CONCEPCAO DA ESTRUTURA DE INVESTIMENTO
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7.1. Base legal

O Fundo é um FIP-IE.

Os FIPs-IE foram instituidos pela Lei n® 11.478, como conversao da Medida Proviséria n® 348, de 22
de janeiro de 2007, e, atualmente, sdo regulamentados pela Instrucdo CVM 578 (que também
regulamenta as demais categorias de fundos de investimento em participagdes, como o FIP Capital
Semente, o FIP Empresas Emergentes, o FIP Multiestratégia e o FIP-PD&l).

Os FIPs-IE sao veiculos de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, sendo uma
comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de acdes, bdnus de subscricdo, debéntures,
conversiveis ou ndo em acgdes, ou outros titulos de emissdo de sociedades andnimas, de capital
aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentacdo da CVM sobre fundos de investimento
em participagbes, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no territdrio nacional, nos
setores de energia, transporte, 4gua e saneamento bésico, irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

Os FIPs-IE devem participar do processo decisério das companhias investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo, por meio da deten¢éo de acdes que integrem
0 respectivo bloco de controle, pela celebragdo de acordo de acionistas, ou, ainda pela celebracéo
de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a ado¢éo de outro procedimento que assegure aos
FIPs-IE efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdo das companhias investidas,
inclusive através da indicacdo de membros do conselho de administragéo.

Abaixo estdo destacados, de forma resumida, alguns pontos normativos relevantes, decorrentes da
Lei n°® 11.478, da Instrugcdo CVM 578 e/ou do Codigo ABVCAP|ANBIMA, concernentes a condugéo
das atividades dos FIP-IE, destacando-se aquelas relacionadas a transparéncia e governanga.

. manutenc¢do de, no minimo 90% (noventa por cento), de seu patrimdnio liquido investido em
acoes, bdnus de subscri¢do, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emisséao
de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, desde que permitidos pela regulamentacéo
da CVM sobre fundos de investimento em participacdes, que desenvolvam novos projetos de
infraestrutura nos setores de energia, transporte, agua, saneamento basico, irrigacédo, além de outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal;

. as sociedades investidas pelo FIP-IE devem seguir, pelo menos, as praticas de governanga
corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por FIPs — como, por exemplo,
mandato unificado de até 2 (dois) anos para o Conselho de Administracdo, se houver, e adeséo a
camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societéarios;

. o FIP-IE devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera ter
mais que 40% (quarenta por cento) das cotas do Fundo, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total dos rendimentos do respectivo FIP-IE; e

. o gestor do FIP-IE deve adotar politica de prevencao e gestéo de conflito de interesses, com
previsdo de full disclosure aos cotistas sobre situacfes que possam afetar a independéncia e a
imparcialidade de atuacdo do gestor e, consequentemente, colocar em risco o cumprimento de seu
dever fiduciario.

7.2. Concepcdao da Estrutura de Investimento

Levando-se em consideracdo a atual conjuntura econdmica, setorial, fiscal e de liquidez em ambito
nacional, a Gestora acredita que os FIPs-IE se colocam no mercado como uma alternativa de
investimento com relagdo custo/beneficio atrativa para determinados tipos de investidores,
principalmente tendo em vista o0 ambiente legal e fiscal em que se inserem, conforme descrito na
secao "Base Legal" acima e na se¢do “Tributagédo”, na pagina 116 deste Prospecto Preliminar.
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O Fundo é um FIP-IE focado em ativos de infraestrutura que buscara investir em ativos do setor
elétrico tais como geradoras de energia renovavel ou convencional, transmissoras e distribuidoras
que, na visdo da Gestora, apresentem qualidade técnica, longevidade operacional, escala adequada
e custos de operacao consistentes.

A proposta da Vinci para o Fundo, na qualidade de Gestora, é a criacdo de valor e crescimento da
carteira do Fundo que se baseia na reducdo do custo de capital aliadas a potenciais sinergias
operacionais e administrativas e um crescimento oriundo de aquisi¢des de boas oportunidades com
previsibilidade de geracdo de caixa que, na visdo da Gestora, tem potencial para aumentar retornos
e incrementar a capacidade do Fundo de distribuicdo de rendimentos a seus Cotistas ao longo dos
anos.

Além disso, a Vinci entende que o setor de geragdo de energia e transmissao ainda possui espacgo
para novas oportunidades de investimento, principalmente em relacdo a ativos de pequeno e médio
porte. Por meio da gestéo ativa da carteira do Fundo, a Gestora buscara aquisicées que, além de
aumentar a capacidade de geracgao caixa e distribui¢cdo de rendimentos aos Cotistas, tragam retornos
e diversifiguem a base de ativos do Fundo, objetivando reduzir o risco consolidado da carteira no
Fundo. llustramos abaixo o processo de avaliacdo de oportunidades e de ativos conduzido pela Vinci.

Avaliacao
do ativo

Aquisi¢éo

Anadlise de especificacdes técnicas
e da capacidade de geracdode caixa

Contratacdo de assessores técnicos,
legais/regulatorios, contdbeis e etc.

Assinatura da documentagdo
necessaria

Compreender os riscos envolvidos n
projeto

Estruturacdo das ferramentas legais
da transa¢do

Pagamento do preco acordado

@

Observacdodo cendrio
macroecondmico

e das oportunidades resultantes

no setor de energia

Processo decisorio da Gestdo
e avaliacdo do resultado da
Due Diligence

Estudo dos dados historicos e
definicdo de premissas operacionais

Analise da viabilidade econémica do
retorno previsto do investimento

Tomada de
decisao

Oportunidades Negociagao

Fonte: Vinci Partners
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Na aquisicdo de novos Ativos Alvo, além de agir de acordo com a Politica de Investimento do Fundo,
a Gestora tera ainda como um de seus objetivos de gestao ativa a busca de projetos de infraestrutura
no setor de energia elétrica que tragam retornos para o Fundo de, ao menos, 3,5% (trés inteiros e
cinco décimos por cento) acima das NTN-B de 10 (dez) anos. Ressaltamos que tais valores séo
apenas parametros que visam orientar a Gestora em potenciais futuras aquisicdes de Ativos Alvo, e
nao configuram promessa de rentabilidade, tampouco garantia de que a Gestora conseguira
identificar Ativos Alvo com retornos equivalentes. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE
SERAO IDENTIFICADOS OU ADQUIRIDOS ATIVOS ALVOS QUE ASSEGUREM AOS COTISTAS
DO FUNDO OS RETORNOS ACIMA REFERIDOS OU QUALQUER OUTRO TIPO DE RETORNO
SOBRE SEU INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS. O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE
ALVO. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NESTE PROSPECTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Apresentamos abaixo uma visdo geral (tese de investimento) da Gestora com relacdo ao ambiente
normativo no qual o Fundo esta, bem como algumas de suas principais caracteristicas estruturais
levando-se em consideragdo o portfélio do Fundo:

e Retorno dos investimentos de longo prazo, indexados a inflagdo e com baixo risco de
demanda:

o Receita contratada a longo prazo e indexada a inflagéo;

o Ativos do Portfélio Alvo sem risco de volume de energia, no caso das transmissoras
de energia, ou com baixo risco no caso das geradoras que possuem contratos de
longo prazo;

o Em relagcdo ao ambiente regulatdrio, desde o inicio de suas atividades, ha mais de
20 (vinte) anos, a ANEEL tem contribuido com a evolugdo do arcabouco regulatorio,
por meio do aperfeicoamento e criagcdo de regras, reforco da fiscalizacdo dos
servicos de energia elétrica, além de implementar politicas e diretrizes e tabela
tarifaria.

o As contrapartes dos contratos sdo em sua maioria a ANEEL, representando a Unido
Federal, agentes do setor como companhias de geracao e distribuicdo de energia e
companhias operadoras de telecomunicacéo, com perfil de risco de crédito baixo.

e Estrutura com listagem em bolsa, pioneira na gestdo ativa, com vantagens para o
investidor pessoa fisica:

o Estrutura com isenc¢des fiscais na renda e ganho de capital para pessoas fisicas.
Para maiores informagdes, vide a se¢ao “Tributagdo” na pagina 116 deste Prospecto

Preliminar;

o Um fundo listado, tal como o Fundo, pode ensejar maior liquidez e ampliacdo da
base de investidores, sendo um diferencial se comparado a outros FIP-IEs.
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e Gestdo ativa da Vinci e track record de aquisi¢cdes no setor de energia:

o Gestéo ativa com track record de aquisi¢cdes no setor de energia desde 2004;

o Gestdo focada em retorno para os Cotistas através de valorizacdo do capital
investido e distribuicdo de rendimentos. Na visdo da Gestora o Fundo sera capaz de
atuar em oportunidades onde a concorréncia é menor, havendo possibilidade de
gerar retornos e ter acesso a transac¢des normalmente apenas disponiveis a grandes

investidores;

o Time de infraestrutura com experiéncia no setor de energia. Para maiores
informacdes, vide a secdo “Breve Histérico da Gestora” na pagina 124 deste

Prospecto Preliminar;

o Na visdo da Gestora, seu modelo de negdcios é focado em retorno para acionistas
e crescimento sustentavel. Abaixo apresentamos um organograma ilustrando a

gestéo ativa da Vinci.

!
Baixo risco de
contra-parte
= Exposicdo ao segmento de

geracdo com contratos
devera ser extremamente

Parceria com players
estratégicos
= Objetivo: intercambio de boas
Ppraticas operacionais e
alinhamento na geragdo de renda
e valorizagdo do ativo no longo
prazo
= Pode adquirir participagSes
minoritarias ou de controk
em ativos do setor I

diligente e atrativa de um
ponto de vista risco-
retorno

Contratos de Longo Prazo

= Visando previsibilidade das
rteceitas dos ativos —valido para
transmissoras de energia e
parcialmente para geradoras
= Geradoras: Ativos com baixo
risco de demanda efou
contratos de longo prazo

AL
= Pagamentos
baseados na
capacdidade de
geragdo de energia

Fonte: Vinci Partners
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8. CARACTERISTICAS DO FUNDO
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Esta Secao traz um breve resumo das disposi¢cdes constantes do Regulamento, sendo que a sua
leitura ndo substitui a leitura do Regulamento.

8.1. Forma, base legal e Prazo de Duracéo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e é regido por seu Regulamento, pelos
artigos 1.368-C a 1.368-F do Cadigo Civil, pelo disposto na Lei n°® 11.478 e na Instrucdo CVM 578,
bem como pelas demais disposic@es legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Segundo os critérios estabelecidos no Cédigo ABVCAP|ANBIMA, o Fundo é classificado como
Diversificado — Tipo 3, uma vez que seu Regulamento nédo prevé a instalacéo e o funcionamento de
um comité de investimentos.

O Fundo possui Prazo de Duragdo de 30 (trinta) anos contados contado da data da primeira
integralizacdo de cotas de emissdo do Fundo, prorrogavel por mais 30 (trinta) anos, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que devera ser convocada, por orientacdo da Gestora,
especialmente para esse fim.

8.2. Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacao de Investidores Qualificados.

E vedado ao Administrador adquirir cotas de emiss&o do Fundo, direta ou indiretamente, sendo certo
que Investidores Qualificados que sejam sécios ou empregados da Gestora, ou de sociedades que
sejam suas controladas, controladoras ou que estejam sob controle comum da Gestora, poderédo
adquirir cotas de emisséo do Fundo.

O Fundo deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do
que 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo.

8.3. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisi¢do de Ativos Alvo, participando do processo
decisério das Companhias Investidas, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em
sua gestéo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido
nos Ativos Alvo, de acordo com os prazos previstos na regulamentacéo aplicavel e no Regulamento.

Para que titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias fechadas possam ser objeto dos
investimentos do Fundo, mencionadas companhias deverdo adotar as seguintes praticas de
governanca:

i. proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de
administragdo, quando existente;

iii. disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios
de emissao da companhia;

iv. adesao a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado
de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstos nos incisos anteriores; e
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Vi. auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados
na CVM.

O Fundo nao podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes: (i) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opc¢cbes de compra
ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira do Fundo com o propdsito de (a) ajustar
0 preco de aquisicdo das Companhias Investidas com o consequente aumento ou diminuigéo futura
na quantidade de acdes investidas ou de (b) alienar essas ac¢des no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento do Fundo.

O Fundo podera realizar AFACs nas companhias abertas ou fechadas em que investir, observado
que: (i) o Fundo somente podera realizar AFACs em companhias em que ja tiver investido na data
da realizacdo do referido AFAC; (ii) o Fundo podera utilizar até 40% (quarenta por cento) do seu
capital subscrito para realizar AFACs nas companhias por ele investidas; (iii) os AFACs somente
poderdo ser realizados caso seja vedado, em cada caso, o arrependimento do adiantamento por
parte do Fundo; e (iv) em qualquer caso, o AFAC deve ser convertido em aumento de capital das
Companhias Investidas em, no méximo, 12 (doze) meses da sua realizagéo.

A Gestora podera, a seu exclusivo critério sempre que achar conveniente, realizar Coinvestimentos,
observado que:

i. a Gestora podera, mas ndo estara obrigada a, oferecer eventuais oportunidades de
Coinvestimento a determinados investidores que detenham direta ou indiretamente Cotas do
Fundo, observada a participacdo detida, direta ou indiretamente, por estes Cotistas no Fundo;

ii. a Gestora também podera, a seu exclusivo critério, oferecer oportunidades de Coinvestimento
para outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que ndo sejam Cotistas do Fundo,
podendo a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas também coinvestir em tais oportunidades;

iii. a Gestora avaliara e definira, a seu exclusivo critério, as regras aplicaveis aos
Coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a (i) concesséao de direito de preferéncia
aos Cotistas do Fundo para participacdo no Coinvestimento; (ii) efetivagdo de Coinvestimentos
através de Fundos_Paralelos; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores
que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de Coinvestimento
oferecidas pela Gestora em Fundos Paralelos;

iv. a Gestora definira, a seu exclusivo critério, a participacdo a ser atribuida, no ambito de
eventuais Fundos Paralelos, a cada investidor que tiver manifestado o interesse em participar
do Coinvestimento, bem como a participacdo que sera atribuida a cada Fundo Paralelo no
ambito das Companhias Investidas;

V. em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar, a seu exclusivo critério, Coinvestimentos
nas Companhias Investidas pelo Fundo, ndo é possivel a Gestora antecipar a participagao
gue o Fundo deter4 nas companhias por ele investidas, sendo certo que em razdo dos
Coinvestimentos o Fundo poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que
observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor; e

Vi. em caso de Coinvestimentos realizados por Fundos Paralelos, a Gestora definird se os Fundos
Paralelos e o Fundo assinaréo acordo de acionistas que garanta uma atuacdo conjunta e em
bloco do Fundo e dos Fundos Paralelos como acionistas das Companhias Investidas. Nesse
contexto, ainda que a Gestora seja, por qualquer motivo, substituida da gestdo do Fundo e/ou
dos Fundos Paralelos, os direitos do Fundo como acionista das Companhias Investidas seréo,
na medida do possivel, preservados;

Havendo oportunidades para o Coinvestimento, a Gestora podera notificar os respectivos
investidores das oportunidades de Coinvestimento por escrito. Os investidores que receberem
referida notificacao terdo o prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da comunicacédo, para
manifestar por escrito sua intencdo de realizar o Coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre
sem a manifestacdo dos investidores que receberem a notificagdo, a auséncia de resposta sera
presumida como falta de interesse no referido Coinvestimento; e
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Configurar-se-a hipétese de Coinvestimento a situacdo em que, cumulativamente, (i) a Gestora tenha
efetivo poder decisério sobre a composicdo dos investidores das companhias a serem investidas
pelo Fundo, e (ii) haja espaco para alocacao de recursos de investidores sem que haja socios pré-
determinados e/ou estratégicos para as companhias devidamente definidos para preencher referido
espago.

8.4. Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio do Fundo, terdo forma nominativa e serédo
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos
de amortizacdo em iguais condicdes.

As Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3. Cada Cota correspondera a um voto
nas Assembleias Gerais de Cotistas.

Os Cotistas terdo Direito de Preferéncia na subscri¢céo de novas cotas do Fundo emitidas dentro do
limite do Capital Autorizado, na propor¢cdo de cotas do Fundo que possuirem. O Direito de
Preferéncia deveréa ser exercido dentro de cinco dias contados da data de concessao de registro de
distribuicdo das novas cotas do Fundo pela CVM ou, caso a distribuicdo esteja dispensada de
registro, da data da divulgacdo do inicio da distribuicdo das novas cotas do Fundo. Os Cotistas
poderdo ceder seu Direito de Preferéncia entre os préprios Cotistas ou a terceiros ou negocia-lo no
mercado secundario junto a B3.

8.5.Taxa de Administracéo

Sera cobrada a Taxa de Administracdo de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, a
partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, sobre o Patriménio Liquido ou Valor de Mercado,
o que for maior, observado valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera de R$ 20.000,00
(vinte mil reais), corrigido no més de janeiro pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior.

A Taxa de Administracdo com base no Patriménio Liquido do dia anterior e sera calculada a base
de 1/252 por Dia Util, sendo apropriada mensalmente, como despesa do Fundo. A Taxa de
Administracdo com base no Valor de Mercado ser& calculada a base de 1/252 por Dia Util, sendo
apropriada mensalmente como despesa do Fundo.

A Taxa de Administracao apropriada no Fundo mensalmente serd o resultado do somatdrio das taxas
diarias. Sendo a taxa diaria definida como o maior entre o valor apurado por uma das metodologias
descritas acima. A Taxa de Administracdo serd paga, por periodo vencido, até o 5° Dia Util do més
subsequente ao dos servigos prestados.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, a Gestora e ao
Custodiante e ndo inclui valores correspondentes aos demais Encargos do Fundo, os quais serédo
debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamenta¢éo vigente.

A taxa maxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo correspondera a 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, paga conjuntamente com a parcela
da Taxa de Administracdo que remunera o Administrador.

Em caso de destituicdo sem Justa Causa da Gestora, o Fundo devera pagar para a Gestora, como
taxa de administracdo extraordindria, a Multa de Destituicdo. A Multa de Destituicao sera devida na
data da efetiva substituicdo.

Além da Taxa de Administracé@o, podera ser cobrada taxa de ingresso de novos Investidores por
meio de subscricdo de novas cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os
custos decorrentes da estruturacéo e distribuicdo de novas Cotas, sendo tal taxa determinada pela
Gestora e pelo Administrador quando da emissédo de tais Cotas dentro do Capital Autorizado ou pela
Assembleia Geral de Cotistas em caso de emissao de novas Cotas além do Capital Autorizado. O
Fundo néo pagara taxa de performance ao Administrador ou a Gestora e nao cobrara taxa de saida
dos Cotistas. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, o Fundo ndo cobrara taxa de ingresso dos
Investidores no &mbito da Segunda Emisséo.
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8.6. Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo devidas ao Administrador e a
Gestora, as seguintes despesas que poderdo ser debitadas diretamente:

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVil.

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operacdes do Fundo,
inclusive operacGes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo;

taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais e municipais ou autarquicas que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na regulamentacéo aplicavel;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas
e de divulgacéo das informag¢fes sobre o FUNDO em meio digital;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria anual das demonstracdes
contébeis do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢éo imputada ao
Fundo, se for o caso;

parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de dolo
ou culpa dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

quaisquer despesas inerentes a fusdo, incorporagao, ciséo, transformacao ou liquidagao do
Fundo e a realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem limitacéo de valores;

A

guaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas, sem
limitagc&o de valores;

despesas com liquidacao, registro, negociacdo e custddia das operacBes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratac@o de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e qualificacdo
do Fundo e/ou de sociedades por ele investidas como proponentes em tais leildes e (b)
despesas com a contratagdo de assessores financeiros em potenciais operacdes de
investimento e/ou desinvestimento pelo Fundo, em qualquer caso, sem limitacdo de valores;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas opera¢6es ou com certificados ou
recibos de deposito de valores mobiliarios;

honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

despesas inerentes a constituicao do Fundo, incluindo registros em cartorio e despesas para
registro do Fundo no CNPJ e demais despesas comprovadas como tendo sido necessérias
a constituicdo do Fundo, limitadas a até 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo;

despesas relacionadas a ofertas de distribuicdo primaria de cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro do Fundo e da Oferta na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizacdo da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da
Oferta ou das ofertas subsequentes, conforme o caso; e
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xviii.  despesas com escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao Regulamento
ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como
encargo do Fundo, observado que tais despesas nao estarédo englobadas no valor da Taxa
de Administracao.

Todas as despesas previstas acima serdo debitadas diretamente sem necessidade de ratificacdo
pela Assembleia Geral de Cotistas. Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento como
encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador ou da Gestora, salvo decisdo contraria da
Assembleia Geral de Cotistas.

Salvo se acordado de forma diversa entre o Administrador e a Gestora, as despesas incorridas pelo
Administrador ou pela Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM,
serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, observada a eventual necessidade de ratificacéo pela
Assembleia Geral de Cotistas, nas hipéteses em que as disposicdes legais e regulamentares assim
0 exigirem, desde que tenham sido incorridas no méximo 12 (doze) meses antes do registro do
Fundo na CVM.

8.7. Assembleia Geral de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas deve se reunir anualmente, e extraordinariamente, sempre que 0s
interesses do Fundo exigirem.

Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas a aprovagéo das seguintes matérias:

i. deliberar, anualmente, sobre as contas relativas ao fundo e deliberar, em até 180 (cento e
oitenta) dias apos o término do exercicio social, sobre as demonstra¢gfes contabeis apresentadas
pelo Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes;

ii. deliberar sobre a alteragdo do Regulamento;

iii. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

iv. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de sua substituta, em caso
de destituicdo sem Justa Causa,;

V. deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e escolha de sua substituta, em caso
de destituicdo por Justa Causa;

Vi. deliberar sobre a fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo;

Vii. deliberar sobre emisséo e distribuicdo de novas cotas acima do limite do Capital Autorizado,

bem como os prazos, termos e condi¢cfes para subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado
o disposto no Regulamento;

Viii. deliberar sobre o aumento da remuneracdo do Administrador e/ou da Gestora, inclusive no
que diz respeito a participacéo nos resultados do Fundo;

iX. deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracéo;

X. deliberar sobre a alteracao do quorum de instalacéo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

Xi. deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informac6es de Cotistas;

Xii. deliberar, mediante recomendacdo da Gestora, sobre a realizacdo de investimentos em

situacdes de Conflito de Interesses e a aprovacdo dos atos que configurem potencial Conflito de
Interesses entre o Fundo e seu Administrador e/ou a Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais do que 10% (dez por cento) das cotas subscritas, na forma
do Regulamento;

Xiii. deliberar sobre a alteracéo da classificacdo adotada pelo Fundo de acordo com o previsto
no Cadigo ABVCAP|ANBIMA,;
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Xiv. deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao
e de garantias reais, em nome do Fundo;

XV. deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento ou 0 seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos no Regulamento, conforme aplicavel;

XVi. deliberar sobre a aprovacédo de laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagéo de cotas do Fundo;

XVi. deliberar sobre a instalacdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento dos comités e
conselhos do Fundo, se for o caso; e

xviii.  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja Ativos Alvo no Fundo
ao final de seu Prazo de Duracdo, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos
Alvo aos Cotistas na liquidagdo do Fundo.

As deliberacdes dos Cotistas serédo tomadas:

i. por Cotistas que representem ao menos a maioria absoluta das Cotas emitidas nos casos
sejam relacionadas as, matérias previstas nos itens iv e ix acima deverdo observar 0os quoéruns
previstos nos itens iii e iv acima, respectivamente;

ii. por Cotistas que representem ao menos 2/3 (dois ter¢os) das Cotas subscritas nos caso do
item Xxiv;

iii. por Cotistas que representem ao menos 95% (noventa e cinco por cento) das Cotas emitidas
para o caso do item iv; e

iv. pela maioria dos presentes nos casos dos itens i, ix, xi e xviii e demais matérias ndo previstas
na lista acima ou em legislacédo especifica.

N&o serdo computados os votos dos Cotistas que (i) se encontrem em situacdo de Conflito de
Interesses; (ii) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do laudo de avaliagdo, no caso
de deliberagdo prevista no item xvi acima; (iii) sejam o Administrador ou a Gestora; (iv) sejam sécios,
diretores e/ou funcionarios do Administrador ou da Gestora; (v) sejam empresas consideradas partes
relacionadas ao Administrador ou & Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; ou (vi) sejam
prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios, exceto em caso de anuéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou
em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que
se dard a permissao de voto.

A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-4 com antecedéncia de, no minimo, 15
(quinze) dias, mediante correio eletrénico, sendo que as convocacdes deverdo indicar a data, o
horario, o local da reunido e a descricdo das matérias a serem deliberadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral de Cotistas realizar-se-a no local onde o
Administrador tiver a sede. Se houver necessidade de realizar-se em outro local, o edital enviado
aos Cotistas indicar4, com clareza, o local onde a Assembleia Geral de Cotistas sera realizada,
sendo admitida a participagdo por conferéncia telefénica ou videoconferéncia, desde que o Cotista
envie voto por escrito com antecedéncia de dois Dias Uteis a data de realizacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera ser
convocada pelo Administrador ou mediante solicitacdo de Cotistas que sejam titulares, isoladamente
ou em conjunto, de, ho minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e endereco eletrdnico para fins de recebimento da convocacao.

Sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.
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As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo
de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas. Neste
caso, os Cotistas terdo o prazo de até dez Dias Uteis contados do recebimento da consulta para
respondé-la.

O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios
ao exercicio do direito de voto, na data da convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou do envio
da consulta formal.

A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenca de pelo menos um Cotista.

Poderao comparecer e votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacéo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou seus
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Os Cotistas também poderéo votar através de comunicagdo escrita ou eletrdnica, desde que o seu
recebimento ocorra antes do encerramento da respectiva Assembleia Geral de Cotistas, observados
0s prazos do edital de convocagao.

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas ser&o registradas em ata lavrada no livro préprio.

O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias, observado excecéo disposta no Regulamento, apds a data de realizacao
da Assembleia Geral de Cotistas, exceto no caso de presenca da totalidade dos Cotistas, caso em
que seré dispensado o envio do referido resumo.

O Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em
virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servico do
Fundo; e (iii) envolver reducéo da taxa de administracdo, devendo ser providenciada, nos casos (i)
e (i), no prazo de 30 (trinta) dias, e no caso (iii) a imediata comunicacéo aos Cotistas.

8.8. Partes Relacionadas e situac8es de Conflito de Interesse

O Administrador e a Gestora deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipétese de potencial Conflito de
Interesses, submeter sua resolucao a aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo, apés
recomendacgédo prévia da Gestora.

O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam
impedi-lo de exercer seu voto, em caso de Conflito de Interesses, sem prejuizo do dever de diligéncia
do Administrador e da Gestora em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situagéo.

Salvo aprovacd@o da Assembleia Geral de Cotistas, na forma prevista no Regulamento, o Fundo néo
poderd investir seus recursos em titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhias nas quais
participem Partes Relacionadas. Além disso, exceto quando o Administrador ou a Gestora atuarem
como administrador ou gestora de fundos investidos ou na condicdo de contraparte do Fundo, com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, é igualmente vedada a
realizacéo de operacdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte de Partes Relacionadas,
salvo se aprovada em Assembleia Geral.

O Administrador, fundos de investimento por ele administrados e/ou geridos, bem como empresas
ligadas, controladas e coligadas, poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no
mesmo segmento das Companhias Investidas.

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar
Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar
aos Cotistas qualquer evento que venha a colocé-lo em situacao que possa configurar Conflito de
Interesses com relacéo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Exceto pelo descrito neste Prospecto Preliminar, a Gestora declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagao que possa configurar
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Conflito de Interesses com relagcdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. A Gestora devera informar ao
Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relagcdo ao Fundo e/ou aos Cotistas.

8.9. Inadimpléncia dos Cotistas
Os Cotistas deverdo integralizar as Novas Cotas na data de liquidacdo da Oferta.
8.10. Exercicio social e demonstracfes contabeis do Fundo

O exercicio social tera a duragdo de um ano, com término no dia 31 de dezembro de cada ano,
guando serao elaboradas as demonstracdes contabeis previstas na regulamentacao vigente.

O Fundo teréa escrituracdo contabil prépria.

As demonstragfes contdbeis do Fundo, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, estardo sujeitas as normas de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM.

8.11. Amortizacdo e resgate das Novas Cotas

A Gestora fard uma gestdo de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribui¢des trimestrais aos
Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo de recursos,
observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Apos
a deducao de encargos e despesas presentes e futuras, a Gestora podera reinvestir 0s recursos do
Fundo observada a politica de investimento prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas
valores relativos a:

i desinvestimentos dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros;

ii. dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de
empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relacéo a
titulos e valores mobilidrios constantes da carteira do Fundo; ou

iii. quaisquer outras receitas, de qualquer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo
em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

A Gestora devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as distribui¢cdes, de forma
a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuic6es do Fundo seréo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacéo da Gestora,
e ocorrerdo a titulo de amortizacao de Novas Cotas, observado que os valores recebidos pelo Fundo
na forma do item ii acima também poderdo ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma descrita acima, o Administrador
devera informar os Cotistas sobre a referida distribuigdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado
apos o fechamento do pregéo de negociacéo das cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas
titulares de cotas no fechamento do referido pregdo, para pagamento conforme os procedimentos
abaixo descritos.

A amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Novas Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos Cotistas sera feito (i) no &mbito da B3,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do comunicado referido acima, caso as Novas Cotas estejam
depositadas na central depositaria da B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso
as Novas Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.

Nao haveréa resgate de Novas Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracao, ou da
liquidacdo do Fundo, ndo se confundindo estes eventos de resgate com as amortiza¢gfes das Novas
Cotas previstas ho Regulamento.

8.12. Ligquidac&o do Fundo

O Fundo entrard em liquidagéo (i) ao final do Prazo de Durac¢éo ou de sua prorrogacao ou (ii) por
deliberacéo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

Com a liquidagdo do Fundo, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera
atribuida aos seus Cotistas, na proporcdo de cada Cotista no Patriménio Liquido, deduzidas as
despesas necessarias a liquidacéo do Fundo.

A liquidagdo financeira dos Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo sera realizada pelo
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Administrador, conforme as propostas aprovadas pela Gestora, observados quaisquer dos
procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

i. venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados; ou

ii. venda dos Ativos Alvo integrantes da carteira que ndo sejam admitidos a negociacdo em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes privadas; ou

iii. na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
integrantes da carteira aos Cotistas, mediante observancia do disposto no Regulamento e
observadas as delibera¢g6es tomadas em Assembleia Geral de Cotistas.

Em qualquer caso, a liquidacédo dos investimentos do Fundo sera realizada em observancia as
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

O Fundo deveréa conduzir o processo de liqguidac¢éo durante o Prazo de Duracéo e conclui-lo na forma
prevista acima. Caso existam Direitos ou Obrigagbes Sobreviventes, o Administrador manterd o
Fundo em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos ou Obriga¢c6es Sobreviventes
e mantera, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos referidos direitos ou
obrigacdes, promovendo amortizacdes de Novas Cotas na medida do recebimento de valores
decorrentes dos Direitos ou Obriga¢cdes Sobreviventes, se for o caso.

Ao final do Prazo de Duracao e durante o periodo em que Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ainda
vigorarem, a Gestora ndo fara jus a qualquer taxa devida pelo Fundo, sendo a Taxa de Administracéo
devida a Gestora reduzida para zero, mantidos, no entanto, os valores minimos descritos acima e
no Regulamento.

Quando do encerramento e liquidacdo do Fundo, os auditores independentes do Fundo deveréo
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

A liquidagéo do Fundo e a diviséo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer (a) no prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do encerramento do Prazo de Duracao ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo; ou (b) ao
final da liquidacao dos Direitos e Obrigagbes Sobreviventes, o que ocorrer por ultimo.

Apé6s a divisdo do patriménio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover o
encerramento do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de dez dias, contados da data em que os
recursos provenientes da liquidacao forem disponibilizados aos Cotistas, a documentacéo referida
na regulamentagdo da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao encerramento do
Fundo perante quaisquer autoridades.

8.13. Informagdes ao Cotista e a CVM

Observadas as disposicdes previstas na Instrucdo CVM 578, no Cédigo ABVCAP/ANBIMA e nas
demais deliberagbes emitidas pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, o
Administrador remeterd aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
cotas do Fundo estejam admitidas a negociagcéo e a CVM:

i. trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacdes referidas no Anexo 46-I da Instrucdo CVM 578;

ii. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o0 encerramento do semestre
a que se referirem, a composicao da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram; e

iii. anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apés o encerramento do exercicio
social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
independentes e do relatério do Administrador e da Gestora.

As informagBes mencionadas acima poderdo ser remetidas por meio eletrdnico ou através de carta
pelo Administrador aos Cotistas ou ainda disponibilizadas no site do Administrador.

O Administrador fornecera aos Cotistas, obrigatéria e gratuitamente, no ato de seu ingresso no
Fundo um exemplar do Regulamento do Fundo e, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao
Regulamento, devera declarar a sua condi¢cdo de Investidor Qualificado e atestar que esta ciente
das disposi¢cdes contidas no Regulamento.

O Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente
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ao Fundo, salvo com relacao a informacdes sigilosas referentes as companhias emissoras de titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador sob compromisso
de confidencialidade ou em raz&o de suas funcdes regulares enquanto membro ou participante dos
6rgéos de administracdo ou consultivos das Companhias Investidas, se o Administrador entender
que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Companhias Investidas ou,
ainda, se o Administrador entender que a revelacédo de tal ato ou fato relevante atinente ao Fundo
pde em risco interesse legitimo do Fundo ou das Companhias Investidas.

O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer comunicagfes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Se alguma informacéo do Fundo for divulgada com incorre¢des ou improbidades que possam induzir
os Cotistas a erro de avaliacao, devera ser usado o mesmo veiculo de divulgagao no qual foi prestada
a informagé&o errbnea para republicar corretamente a informagéo, constando da retifica¢do, de modo
expresso, que a informacéo esta sendo republicada para fins de correcao de informacdes errdneas
ou improprias anteriormente publicadas, conforme determinacdo da CVM.

O Administrador devera remeter anualmente aos Cotistas:
i. saldo do Cotista em nimero de Cotas e valor; e
ii. comprovante para efeitos da declara¢éo de imposto de renda.

Para fins do disposto no Regulamento, e-mail sera considerado uma forma de correspondéncia
vélida entre o Administrador, o Custodiante, a Gestora, o Escriturador e os Cotistas.

8.14. Tributagéo

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretacéo da legislagao brasileira em
vigor na data deste Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributério aplicavel aos Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a carteira ird cumprir 0s
limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da Lei n® 11.478 e na Instru¢do CVM
578.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e 0s seus respectivos
Cotistas deverdo observar os requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578, entre elas:

0] o Fundo somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de
infraestrutura nas areas de energia, transporte, 4gua e saneamento bdsico, irrigacdo e
outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que sao
considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia
da Lei 11.478, por meio de sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para
esse fim;

(i) 0S novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderéo constituir-se na expanséo de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os
investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de
propdsito especifico;

(iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser
necessariamente organizadas como sociedades por ac¢des, de capital aberto ou fechado;
(iv) no minimo 90% (noventa por cento) do patriménio do Fundo devera ser aplicado em agoes,

bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de
emissdo das Companhias Investidas, tendo o Fundo prazo méaximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se
enquadrar a esse limite;

(v) as Companhias Investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento
em participacgdes;

(vi) o Fundo devera ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais
de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior
a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo;

O nédo atendimento das condi¢bes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Instrucdo CVM 578
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resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos do artigo 1°, § 9° da Lei 11.478. Em tal cenario, o tratamento fiscal descrito abaixo
deixara de ser aplicavel aos Cotistas, 0s quais estardo sujeitos as aliquotas regressivas previstas
nos incisos | a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme o
tempo de investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes aqui contidas
levam em consideracao as previsfes de legislacao e regulamentacéo aplicaveis a hipétese vigentes
nesta data.

As consideracdes acima tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O
tratamento tributério pode sofrer altera¢cdes em funcao de mudangas futuras na legislacao pertinente
e da interpretagcdo da Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos acima descritos.

Tributacado FIP-1Es vs. outros produtos incentivados

Apresentamos abaixo um quadro comparativo da tributacdo aplichvel aos FIPs-IE, fundos de
investimento imobiliario e outros produtos incentivados, desde que observados os limites de
diversificacé@o e as regras de enquadramento constantes da regulamentacéo aplicavel.

Quadro comparativo de tributacéo de IRRF para Investidores Residentes no Pais

Produtos “ m
Fisicas \qeral) 4 S

Tributagédo de IR
sobre \/lsen‘ro 15% Isento 20% 00 TR 0% 15%
rendimentos’

Tributacédo de IR Isento? I 0°
sobre ganhos  +/ 0% 15% 20% 20% z15% ° 15%
de capital

Tributagdo de IR

sobre valor de o o o Isento =215% o

liquidagio e Isento 15% 20% 20% 0%
resgate

Os Investidores néo devem considerar unicamente as informac&es contidas neste Material para fins de avaliar o tratamento fributario de seu investimento, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica & qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis. Para
maiores informacdes sobre a tributacéo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas, veja a Secao "Tributac&o” do Prospecto (pagina 96)
O regime do IRRF descrito acima para pessoas juridicas ndo € exaustivo quanto aos potenciais tributos aplicaveis sobre os ativos citados.
[1] Para fins do presente material, “rendimentos” correspondem a: amortizacio de cotas para o FIP-IE; distribuicbes semestrais obrigatérias para o Fll; pagamento da
remuneracéo prevista para CRA e/ou CRI; juros pagos em conexé@o com as Debéntures12.431 (artigo 2°).
[2] O ganho de capital realizado na alienacéo de CRI e CRA é isento com base na atual interpretacéo das autoridades fiscais.

15%

Fonte: Vinci Partners
8.14.1. Tributacdo do Fundo

IR

Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operagfes da carteira do Fundo estédo
isentos do Imposto de Renda.

IOF/Titulos

As aplicag8es realizadas pelo Fundo estéo sujeitas atualmente a incidéncia de IOF/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apés este
eventual aumento.

8.14.2. Tributacdo dos Cotistas

O tratamento tributario descrito abaixo para os Cotistas s6 se aplica caso o Fundo cumpra os limites
de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes da Lei n°® 11.478 e na Instrucdo CVM
578.
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IRRF

Regra geral, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas do Fundo, inclusive quando decorrentes
de sua liquidacdo, bem como na amortizacdo de cotas, ficam sujeitos ao Imposto de Renda Retido
na Fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), observado o que se segue:

a. Os Cotistas pessoas fisicas serdo isentos do Imposto de Renda na Fonte e na Declaracéo
Anual de Ajuste das Pessoas Fisicas sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos
na alienacdo de Cotas séo tributados a aliquota zero em operacdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa.

b. No que tange as pessoas juridicas, aplica-se a regra geral, qual seja, os rendimentos
auferidos no resgate, inclusive quando decorrente de liquidacdo do Fundo, e na amortizacdo das
cotas estdo sujeitos ao Imposto de Renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento). Os ganhos
auferidos em operacgdes realizadas dentro ou fora de bolsa séo tributados pelo Imposto de Renda
como ganho liquido a aliquota de 15% (quinze por cento), que sera apurado e recolhido pela pessoa
juridica.

C. Os ganhos auferidos na alienag&o de cotas por investidores néo residentes que invistam no
pais de conformidade com as normas da Resolucdo CMN 4.373 de 29 de setembro de 2014, e que
ndo sejam residentes ou domiciliados em paises com tributacéo favorecida, na forma definida pelo
artigo 24 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, serao tributados a aliquota zero.

IOF/Titulos

As operacgdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota
méaxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em
funcéo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacfes com prazo
igual ou superior a 30 dias.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do poder
executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio

Conversfes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas estao sujeitas ao IOF/Cambio. As
operacgdes de cambio realizadas por Cotistas residentes e domiciliados no exterior que ingressarem
recursos no Brasil para aplicacdo no Fundo estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio & aliquota zero
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo e zero por cento na remessa desses
recursos para o exterior.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do poder
executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagfes ocorridas
apos este eventual aumento.

8.15. Arbitragem

O Fundo, os Cotistas, o Administrador e a Gestora obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem,
de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacéo, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas no
Regulamento e nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis.

8.16. Historico de Negociacbes

As Cotas da Primeira Emissdo comecaram a ser negociadas na B3 em 05 de novembro de 2019,
sob o cddigo “VIGT11”. A tabela abaixo indica os valores de negociagcdo maxima, média e minima
das Cotas para os periodos indicados:
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Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos!

Valor de negociacédo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
2020 85,00 116,93 101,61
2019 103,80 113,50 106,54
2018 n/a n/a n/a
2017 n/a n/a n/a
2016 n/a n/a n/a

1 Até 30 de setembro de 2020

Cotacdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos?

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
3° Tri 2020 102,09 106,99 103,77
20 Tri 2020 87,98 109,49 97,45
1° Tri 2020 85,00 116,93 103,48
4° Tri 2019 103,80 113,50 106,54
3° Tri 2019 n/a n/a n/a
20 Tri 2019 n/a n/a n/a
1° Tri 2019 n/a n/a n/a
4° Tri 2018 n/a n/a n/a
3°Tri 2018 n/a n/a n/a
2°Tri 2018 n/a n/a n/a
1° Tri 2018 n/a n/a n/a

1 Até 30 de setembro de 2020

Cotacdes Mensais - Ultimos Seis Meses?

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
Set-20 102,09 104,99 103,60
Ago-20 102,95 106,99 103,91
Jul-20 102,22 105,80 103,80
Jun-20 97,20 109,49 100,97
Mai-20 95,00 98,44 96,80
Abr-20 87,98 98,40 94,89

1 Até 30 de setembro de 2020
(1) Valor Maximo: Valor méximo de fechamento da Cota.

(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.
(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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Desde sua Primeira Emisséo (IPO), o Fundo atingiu uma performance
superior ao Ibovespa com uma volatilidade significativamente menor. VIGT11 IBOV
27,1% 45,6%

VIGT11 vs IBOV
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Fonte: Vinci Partners

Principais Fatores de Risco do Fundo

Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos neste Prospecto Preliminar e no Regulamento,
0s 5 (cinco) principais fatores de risco aos quais 0 Fundo e os Cotistas estdo expostos séo: (i) Risco
de perda de beneficio fiscal, conforme descrito na pagina 144 deste Prospecto Preliminar; (ii) Risco
de Patriménio Liquido negativo, conforme descrito na pagina 143 deste Prospecto Preliminar; (iii)
Risco de Nao-realizacdo dos Investimentos por Parte do Fundo, conforme descrito na pagina 142
deste Prospecto Preliminar; (iv) Risco de Desenquadramento do Fundo, conforme descrito na
paginal4dl deste Prospecto Preliminar; e (v) Risco Relacionado a Renovacdo das Concessfes e
Autorizacdes, conforme descrito na pagina 157 deste Prospecto Preliminar .
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9. BREVE HISTORICO DO COORDENADOR LIDER, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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9.1. Breve histérico do Administrador e do Custodiante

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral
pelo Banco BTG Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestacao de servicos de Administragao
Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra R$ 242,6 bilhdes (dados Anbima, Agosto/2020,) e ocupa posi¢do entre 0s
maiores administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 2435 fundos dentre Fundos
de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢8es, Fundos de Renda Fixa, Fundos
Imobiliarios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em
Participacdes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente
R$ 31,43 bilhdes e 90 fundos sob Administragcdo, detendo 22% do total do mercado, considerando
os dados disponiveis em agosto de 2020. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado
unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta
gualificacéo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos
clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracéo de fundos:

0] Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América
Latina;

(i) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

(i) Qualificacé@o da Equipe: equipe experiente com alta qualificagcdo técnica e académica;

(iv) Tecnologia: investimento em tecnologia € um fator chave de nossa estratégia;

(V) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas
necessidades dos clientes;

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM € uma empresa controlada e coligada ao Banco
BTG Pactual S.A., focada exclusivamente na gestdo de recursos de terceiros. Esta atividade
desenvolveu-se como desdobramento natural da capacidade de pesquisa e da expertise do Banco
BTG Pactual em tesouraria, tendo incorporado desde o inicio (1984) a filosofia béasica de
investimento representada pela busca por retornos elevados, sob uma 6tica de estrito controle de
risco e foco absoluto em preservacéo de capital.

A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a
expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da
estratégia da empresa.

Rol dos servigos prestados:

(vi) Célculo de cotas e precificacdo de ativos;

(vii) Controle de enquadramento e compliance;

(viii)  Processamento de aplicac6es, resgates e transferéncias de cotas;

(ix) Reconciliacdo de custodia dos ativos;

x) Consultoria juridica para os fundos;
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(xi) Contabilizacdo de fundos e suporte a equipe de auditoria externa;
(xii) Informes a 6rgaos reguladores (CVM/ANBIMA);

(xiii)  Calculo e pagamento de comissionamento de distribuidores;

(xiv)  Relatorios padronizados e customizados (Gestor/Cotistas); e

(xv) Relatdrio de Risco Detalhado (Sob Demanda).

9.2. Breve histérico da Gestora

O Fundo é gerido pela Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda., devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios nos termos do Ato
Declaratério n°® 14.321, de 9 de julho de 2015, ou outro que venha a substitui-la, sociedade controlada
pela Vinci Partners, uma das lideres em gestdo de investimentos no Brasil, conforme dados
divulgados pela ANBIMA.

A Vinci Partners foi fundada em 2009 por um grupo de gestores com ampla experiéncia nos
mercados financeiro e de capitais, sendo uma gestora independente, com foco em investimentos
alternativos com aproximadamente R$46 bilhdes de ativos (representando um crescimento médio
de 35% ao ano, a partir de sua fundacéo, em 2009) e 261 fundos/veiculos sob gestdo, a empresa
atua nos setores de Private Equity, Infraestrutura, Real Estate, Crédito, Multimercado, Ac¢des,
Investments Solutions e Assessoria Financeira. A Vinci Partners tem atualmente 33 (trinta e trés)
sécios em um modelo de partnership em que sécios séo clientes e clientes sdo socios e conta com
cerca de 220 profissionais com profundo conhecimento da economia brasileira, localizados no Rio
de Janeiro, S&o Paulo, Recife e Nova lorque. Cada estratégia de investimento é gerida por uma
equipe de investimento independente e dedicada, com comités de investimento e processos de
tomada de decisdo distintos; referida equipe de investimento também € responsavel pelo
acompanhamento e monitoramento constante dos investimentos e do mercado. A Vinci combina
flexibilidade e criatividade com disciplina e resiliéncia.

Atives sob Gestdo - Vind Pariners
(R$ Bilhdes)

46,1
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 207 2018 2019 09/2020
Fonte: Vinci Partners
A Vinci possui uma plataforma independente que se beneficia da complementaridade de suas linhas

de negécios, conforme descritas abaixo, e conta com o conhecimento e suporte de diversas areas
como research, crédito, risco, juridico, compliance, back-office, entre outras
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Solugdes e
Private Equity Infraestrutura Real Estate Credito Hedge Funds Produtos de
Investimentos

Abordagem Exposigdo a Fundos de Solugdes de crédito Posigdes de longo Abordagem Oferta de
generalista e ativos reais investimento desenvolvidas prazo pautadas multiestratégia produtos
orientada para o através de imobilidrio focados  para atender as em analises focada em financeiros em
controle, com instrumentos de na obtengdo de necessidades de fundamentalistas instrumentos plataforma
foco em equity e divida renda através de negocios em de empresas brasileiros e aberta provendo
crescimento e investimentos em crescimento e locais listadas em internacionais servigos de
reestruturagio diversos maduros, bolsa com elevada gestio de
segmentos, como capturando valor liquidez portfélio e risco
shoppings e para os
Logistica investidores

Assessoria Financeira

Alto valor agregado de servigos financeiros e estratégicos para empresarios, equipes seniores de empresas e conselhos de administragdo, com foco
principalmente em IPO Advisory e transagdes de Mé&A

Fonte: Vinci Partners

A Vinci Infraestrutura foi constituida em 2014 pelo Grupo Vinci com o objetivo de prover aos seus
clientes alternativas de investimentos no mercado de infraestrutura, aplicando recursos em ativos e
direitos creditorios de companhias do setor.

A Vinci Partners detém 80% (oitenta por cento)das cotas representativas do capital social da
Gestora, sendo que as demais participacdes da Gestora séo detidas pelo sécio José Guilherme Cruz
Souza, com 10% (dez por cento) das cotas, e pelo sécio Mariano Ceppas Figueiredo, com 10% (dez
por cento) das cotas.

Apresentamos abaixo o histérico de investimentos em infraestrutura realizados pelos membros

seniores da gestao da Vinci desde 2004, que somam aproximadamente R$3,0 bilhdes, de acordo
com a Gestora:

FIP Vinci Vinci
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Fonte: Vinci Partners
* (1) Os membros seniores da gestédo tém trabalhado em conjunto no setor de infraestrutura desde 2001, embora a Vinci
tenha sido fundada em 2009.

(2)**Carteira do fundo composta por emissdes de debéntures privadas exclusivas e opera¢des no mercado secundario e
mercado de capitais.
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Performances passadas de investimentos aqui descritos séo reportadas exclusivamente para fins ilustrativas e ndo indicam
futuros resultados em investimentos do Fundo; ndo podemos assegurar que o Fundo obtera resultados comparaveis ou
sera bem-sucedido na obtencado de seus objetivos.

Com relagé@o a alguns dos principais investimentos feitos pela Gestora ou suas antecessoras na
Equatorial Energia, Light e Lest, destacamos 0s seguintes aspectos:

Equatorial Energia - Controle

A Equatorial € uma holding de energia detentora de concessionarias com atuagdo no setor elétrico,
situada no Norte e Nordeste. A Gestora realizou o investimento na Equatorial em marco de 2006 e
alienou a totalidade de sua participacdo em maio de 2015, obtendo-se retorno bruto superior a
1.000% do total do capital investido de R$91 milhdes.

O desempenho do preco por agédo do investimento da Equatorial podem ser observados abaixo:

Gerarian de \/alar diirante n Invectimantn
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Fonte: Vinci Partners
Principais realiza¢bes da Gestéo:
. Gestéo: Executou uma importante reorganizacdo na gestdo, nomeou CFO (atual CEO) e
renovou grande parte do corpo de funcionarios.
. Eficiéncia: Renegociacdo da divida com os principais credores bem como a reducado de
despesas nao fixas.
. IPO: na Bovespa (atual B3) em abril de 2006.
. Crescimento: Coordenou a aquisicdo de participacdo na Gera Maranhdo (UTE), Celpa
(DisCo) e da Sol Energia (Comercializadora).
. Operacao: Aumento expressivo do EBITDA entre 2004 e 2013, com margens quase
dobrando no mesmo periodo.
. Resultado: Geracao de valor e criacdo de uma das maiores holdings de distribuicdo de

energia do Brasil e geracéo de valor para o fundo.
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Light — Co-controle

A Light € uma das maiores distribuidoras de energia do Brasil. A Gestora realizou o investimento na
Light em agosto de 2006 e alienou a totalidade de sua participacdo em maio de 2010. O investimento
representou retorno bruto de 34,2% (trinta e quatro inteiros e dois décimos por cento) do total de
R$175 milhdes de capital investido.

O desempenho do preco por a¢do do investimento da Light podem ser observados abaixo:

Geracao de Valor durante o Investimento
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Fonte: Vinci Partners
Principais realiza¢fes da Gestéo:
. Gestao: (i) conduziu a andlise financeira do consércio utilizada para determinar o pre¢o na

oferta; (ii) exigiu sign-off em todos os desembolsos de caixa durante os meses iniciais de
investimento; (iii) profunda compreensao regulatéria do setor de energia para identificar
oportunidades e atenuar riscos, especialmente apds a reestruturacdo bem-sucedida da
CEMAR.

. Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com o management para melhorar a estrutura de divida

da Light, reduzindo o saldo de divida liquida e o custo da mesma.

. Operacdo: Auxiliou o management durante negocia¢cdes com clientes inadimplentes,

principalmente a SuperVia e a Cedae, resultando em melhores taxas de cobranga.

. Resultado: Reorganizacdo e geracdo de valor em uma das maiores concessiondrias de
distribuicao de energia do Brasil.

Lest - Controle
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Geracao de Valor durante o Investimento
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Fonte: Vinci Partners

A Lest se trata de uma concesséao de transmissao de energia de linhas de 500Kk, obtida pela Gestora
no Leildo de Transmissdo de Energia, organizado pela Aneel em junho de 2017. A transmissora
inciou suas operagdes em fevereiro de 2020, representando uma antecipacdo de 24 meses em
relacdo ao cronograma da ANEEL, tendo iniciado a sua operacdo em menos de 3 anos apds sagrar-
se vencedora no leildo, permitindo uma antecipacdo das receitas do projeto. O investimento, cuja
participagdo foi parcialmente alienada em dezembro de 2019, tem um retorno bruto esperado (de
acordo com a Gestora) de 91,42% sobre o total de R$70 milhdes de capital investido.

Principais Realizagbes da Gestéo:

. Gestdo: (i) identificacdo clara dos riscos e oportunidades no leildo; (ii) profunda
compreensao das oportunidades de financiamento do setor, conseguindo linhas de crédito
vantajosas; (iii) gestéo eficaz da fase de implementacéo e seu planejamento.

. Eficiéncia: Trabalhou em conjunto com a administracdo para melhorar a estrutura de divida

e conducédo da implementacédo do ativo de forma exemplar.

. Resultado: Captura de ganho através de um investimento desde a participacao em leildo a
sua implementacédo, operacdo e processo de desinvestimento. Obras entregues dentro do
orcamento e com antecipacao relevante em relacao ao prazo regulatério estabelecido pela

ANEEL, gerando retornos expressivos para o acionista.
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Experiéncia em Infraestrutura
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Fonte: Vinci Partners

1 MOIC (mdltiplo de Capital Investido) € uma métrica que demonstra o valor nominal dos retornos feitos por um determinado
investimento em relacéo ao valor investido histérico.

2 Portifélio Legado é composto por investimentos feitos exclusivamente pelos membros da Equipe Sénior da Vinci. O FIP
Transmissdo € composto por investimentos feitos pela equipe de gestdo da Vinci Infraestrutura. O Portfélio Completo
representa os resultados agregados destes investimentos

Ao longo dos Ultimos 14 anos, os investimentos da Vinci em Equity no setor da Infraestrutura
excederam o IBOVESPA e o CDI.

Sumario da Experiéncia Profissional da Gestora

Time experiente, liderado por gestor com mais de 15 anos atuando no mercado de Private Equity e
Infraestrutura, tendo vivido diferentes ciclos de mercado e atuando em diferentes segmentos. A area
possui 6 profissionais multidisciplinares dedicados exclusivamente a gestdo e estratégia de
infraestrutura e um comité de investimento composto por 6 membros conforme organograma abaixo.

Comité de Investimentos

Gilberto Sayde Alessandro Horta José Guilherme Souza Bruno Zaremba Pedro Quintella

Time de Gestio

José Guilherme Souza

Sdcio e Head de
Infraestrutura

Gustavo Valente
Gestio e Aquisigio

Rodrigo Rocha Pedro Paulo Guedes Felipe Moura

Diretor Gestdo e Aquisigio

Cynthia Sisconetto

Gestdo e Aquisigio Gestdo e Aquisigio

Areas de Suporte

Crédito - Juridico - Contabilidade e Financeiro - Compliance - Risco - Macroeconomia - Relagdo com Investidor — Research - TI - Backoffice

Fonte: Vinci Partners
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Entre os fundos que sao geridos pela Gestora esta o FIP Transmissédo e o FIP Vinci Infra | que
tiveram inicio em junho de 2017. Estes fundos possuem participagdo em duas concessiondrias de
transmissao na regido Sudeste e Nordeste do pais e totalizam mais de 300 milhdes de investimentos.

Além dos dez profissionais diretamente associados as operacfes da area de infraestrutura, a
Gestora possui a vantagem de contar com uma plataforma robusta que incluem areas dedicadas a
compliance, juridico, risco, analise macroecondmica, research e crédito.

Equipe de gestdo Vinci

Na data deste Prospecto Preliminar, as pessoas envolvidas da Gestora, e suas respectivas
experiéncias profissionais, com a gestdo dos fundos de Infraestrutura séo as seguintes:

José Guilherme Cruz Souza, Head de Infraestrutura

José Souza é sécio da Vinci Partners desde sua fundagao. Até 2015, atuou na area de Private Equity,
onde foi responsavel por investimentos nos segmentos relacionados a infraestrutura e inddstria.
Responsavel por monitorar o investimento na Equatorial Energia, foi membro do conselho de
administracdo da Celpa, da Cecrisa, e ainda € conselheiro de administragdo do Grupo CBO e da
transmissora LEST. Anteriormente, trabalhou no Banco Pactual como co-gestor do FIP Brasil
Energia (fundo de R$1,2 bilhdo focado em geracao e transmissao de energia). Foi consultor da Stern
Stewart & Co. e teve experiéncia prévia em equity sales and trading no Citigroup Asset Management
e no Banco Graphus. Sr. Souza é engenheiro eletricista formado pela Escola Federal de Engenharia
de Itajub& (EFEI) e possui MBA, com concentragdes em finangas e contabilidade corporativa pela
University of Rochester, New York, com distingdo Beta Gamma Sigma.

Alessandro Horta, CEO, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura.

Alessandro Horta é fundador, CEO (Chief Executive Officer) e membro do Conselho de
Administracéo, do Comité Estratégico e responsavel pela area de Investimentos Alternativos da Vinci
Partners. Anteriormente, ocupou a posicao de Deputy CEO do Banco UBS Pactual. Alessandro Horta
foi também responsavel pelas atividades de private equity da UBS Pactual Gestora de Investimentos
Alternativos. No Banco Pactual, Alessandro Horta ocupou a posicdo de COO (Chief Operational
Officer) e, anteriormente a de Head do Private Equity, onde foi s6cio e membro do Comité Executivo.
Antes de ingressar no Pactual, foi sdcio do Banco Icatu, responsavel pelas operagfes de merchant
banking. De 1997 a 1998, ele trabalhou como trader de equities para o Banco CSFB Garantia, e
entre 1994 e 1997, geriu fundos de investimento na Gestora de Recursos do Opportunity. Alessandro
Horta também trabalhou como trader de renda fixa e ac¢des, e como analista de investimentos de
Real Estate do Banco Icatu de 1991 a 1994. Ele é formado em Engenharia Elétrica pela Pontificia
Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Gilberto Saydo, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Gilberto Sayao é fundador e membro do Conselho de Administragcao e do Comité de Gestao da Vinci
Partners. Anteriormente, ele ocupou a posi¢do de chairman do Banco UBS Pactual e também de
principal diretor do UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos. No Banco Pactual, Gilberto
Saydo era um dos sécios controladores, membro do Comité Executivo e também executivo
responsavel por investimentos alternativos, financas corporativas, e hedge funds. Ele comecou sua
carreira no Banco Pactual em 1993, tornando-se socio em 1995. Gilberto Saydo cursou Engenharia
Elétrica na Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro.

Bruno Zaremba, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura
Head da equipe de Private Equity da Vinci Partners. Integra o Conselho de Administragao de varias

companhias do portfélio da Vinci, como Austral, Cecrisa, CBO, Uniasselvi, Burger King e Le Biscuit
e 0 Conselho Deliberativo da ABVCAP. Iniciou sua carreira no Banco Pactual em 1996 como analista
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sénior de Bancos, Bebidas, Varejo, Alimentos e Tabaco. Tornou-se socio do Banco em 2001 e
liderou a mesa proprietaria de investimentos em bolsa e divida em mercados desenvolvidos. Entre
2006 e 2009, trabalhou na UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos, ja envolvido na
estratégia de Private Equity. Em 2009, ingressou como sdcio da Vinci Partners, onde se dedica
desde o inicio & estratégia de Private Equity. E formado em Economia pela PUC-Rio, possui a
certificacdo CFA (Chartered Financial Analyst) e concluiu o OPM 50 pela Harvard Business School.

Pedro Quintella, Membro do Comité de Investimento de Infraestrutura

Responsavel pela area Comercial Internacional Longo Prazo da Vinci Partners. De 2008 a 2009, foi
membro do time de Private Equity da UBS Pactual Gestora de Investimentos Alternativos onde foi
responsavel por originar, monitorar e analisar investimentos em companhias privadas e listadas. De
2009 a 2011, foi s6cio e membro do comité de investimentos do time de Real Estate e sdcio do time
de Private Equity da Vinci Partners. Anteriormente ao UBS Pactual, trabalhou no Credit Suisse e na
Iposeira Gestdo de Ativos. De 1998 a 2000, trabalhou em start-ups de Internet para a GP
Investimentos e no Playcenter S.A. E formado em Engenharia de Produgéo Civil pela PUC-Rio e
possui MBA pela Harvard Business School (EUA).

Rodrigo Costa Rocha

Diretor da Vinci Infraestrutura, trabalha na Vinci desde 2013. E membro da equipe-chave de gest&o
dos FIPs Vinci Infra | e Vinci Infra Transmisséo, gestor do FIDC — Vinci Crédito e Desenvolvimento |
e membro do conselho de administracdo da LEST e AVT (concessionérias do setor transmissao de
energia elétrica). Antes de integrar o time da Vinci, trabalhou 9 anos no Citi Infrastructure Investors,
divisdo do Citigroup em Nova lorque responsavel pela gestdo de um fundo de private equity
especializado em Infraestrutura, com capital comprometido de US$ 3,4 bilh6es. Como Principal de
Investimentos, foi responsavel pela identificagdo, analise e execucdo de transagbes pelo fundo.
Trabalhou também na area de Estratégia & Desenvolvimento de Negécios da plataforma de
investimentos alternativos do Citigroup, onde coordenou a estruturagdo e captacdo de recursos do
primeiro fundo de investimento em infraestrutura do banco. No Citi, também trabalhou nas areas de
M&A e Tesouraria. Anteriormente, trabalhou como consultor na Accenture Brasil. Faz parte da gestéao
do FIDC - Vinci Crédito e Desenvolvimento e do conselho de administragdo da LEST. Rodrigo Rocha
é formado em Engenharia Civil pela UFRJ e tem um MBA pela University of Michigan - Ross School
of Business (EUA).

Pedro Paulo Guedes

Membro do time da Vinci desde outubro de 2016, atuando na andlise de oportunidades,
monitoramento, gestdo do portfélio de companhias do setor elétrico sob gestdo da Vinci
Infraestrutura e também é membro do conselho de administracdo da LEST e AVT (ambas
concessionarias do setor transmissao de energia elétrica). Anteriormente, atuou na EDP Energias
do Brasil na area de desenvolvimento de negdcios e M&A, com foco na avaliagcdo de projetos de
geracao e distribuicao de energia e na divisdo de Novos Negocios da TAESA, atuando em operagfes
de aquisicdo e participando de diversos leildes de transmissdo de energia no Brasil. Também
integrou a equipe de Transaction Services da PwC sendo responsavel por realizar due diligence
contabil-financeira em processos de fusfes e aquisicdes de empresas. Em 2011 atuou nos setores
de gas natural e energias renovaveis (biomassa) na MDCPar. Pedro Guedes é graduado em
Economia pela Fundacgdo Getulio Vargas (FGV-EBEF).

Cynthia Sisconetto
De 2015 a 2016, trabalhou na Contour Global como especialista na area juridica, onde era
responsavel pelo juridico no Brasil, incluindo as questdes regulatorias, corporativas, contratuais e

contencioso. Anteriormente, fez parte do departamento juridico de companhias como Neoenergia,
MRS Logistica, Sul América Seguros e Light, onde era responsavel pelas questdes societarias,
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M&A/Novos Negdcios, Governanga Corporativa e outros). Bacharel em Direito pela Faculdade
Integrada do Ceard, e possui LLM Corporativo tanto pelo IBMEC quanto pela Fundagédo Getulio
Vargas e com Especializacdo em Financas pela Coppead - UFRJ. Cynthia trabalha na Vinci desde
2016, atuando na gestdo e monitoramento do portfélio de companhias e analise de oportunidades
de investimento e também é membro do Conselho de administracdo da Hydria Participacdes e
Investimentos S.A. e da V2| Transmissao de Energia S.A. (uma holding de investimentos em geracao
de energia e outra em transmisséo de Energia)..

Gustavo Valente

Membro da equipe de infraestrutura da Vinci Partners desde fevereiro de 2020. Em 2019, o Sr.
Valente trabalhou no departamento de M&A da Oi S.A., com foco no plano de desinvestimento
anunciado pela Oi, principalmente na estruturacdo do processo de venda dos data centers da Oi. De
2017 a 2019, ele trabalhou para o departamento de Infraestrutura e Desenvolvimento de Novos
Negocios da Telefonica Brasil, analisando oportunidades relacionadas a infraestrutura, tais como:
consolidacdo mdével e novos modelos de negécios de infraestrutura em telecomunicagdes. De 2014
a 2017, ele trabalhou para a KPMG Corporate Finance ocupando uma posi¢édo de gerente sénior em
projetos de avaliagdo para diversos setores, como energia, imobiliario e varejo. Anteriormente, o Sr.
Valente trabalhou para o departamento de Relacdes com Investidores da TIM S.A. e Finangas
Corporativas da Deloitte. E Bacharel em Administragéo de Empresas pela Fundacg&o Getulio Vargas
(FGV-EBAPE) e com especializagdo em financgas pela Coppead-UFRJ.

Felipe Moura

Membro do time de Infraestrutura da Vinci Partners desde 2016. Felipe atua na analise de
investimentos, no monitoramento e gestao do portfélio de companhias e na gestdo de FIDCs. De
maio de 2016 a agosto de 2017, trabalhou como analista do time de Backoffice da Vinci. Foi
responsével pela contabilidade de fundos, elaboracao de relatérios de gestao e pelo operacional na
compra e venda de ativos para as areas de equity e private equity. Anteriormente, fez estagios de
curta duracao na JGP e na propria Vinci, onde ele trabalhou com crédito e financiamento de projetos
em infraestrutura, respectivamente. Formado em economia pela Universidade de Michigan, EUA.

9.3. Breve historico do Coordenador Lider

A Grupo XP é uma plataforma tecnolégica de investimentos e de servigos financeiros, que tem por
missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como
um escritorio de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de
valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de
valores em 2007.

Com o proposito de oferecer educacao e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participa¢do minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, e reafirmando o
sucesso de seu modelo de negécios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
ac6es na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacao: (i) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenacao e

132



estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (ii) asset management, com mais de R$40
bilhdes de reais sob gestao, e que via XP Asset Management oferece fundos de investimentos em
renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos imobiliarios; e (iii) mercado de capitais, engloba
um portfélio completo de servicos e solugdes para adequacao de estrutura de capital e assessoria
financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico”
(www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de 7.000
Agentes Autbnomos em sua rede, totalizando R$436 bilhGes de ativos sob custddia, e com

escritérios em Séao Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente
e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI,
CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A,
Crédito Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posi¢cdo de destaque ocupando o primeiro
lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario, tendo coordenado
11 ofertas que totalizaram R$ 3,7 bilhdes em volume distribuido, representando 55,5% de
participagdo nesse segmento até junho de 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda
Fixa, detém a 12 colocacdo nas emissfes de CRA e 22 colocacdo nas emissdes de CRI. Na visédo
consolidada que engloba debéntures, notas promissérias e securitizacao, a XP est4 classificada em
4° |ugar, tendo distribuido R$ 1,8 bilhdes em 16 operacdes.

Em renda variavel, a XP oferece servigcos para estruturacdo de ofertas publicas primérias e
secundérias de acdes. A conducao das operagdes € realizada em ambito global com o apoio de uma
equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de
equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma
ativa no segmento de Equity Capital Markets atuando como assessora do Grupo CB na estruturacéo
da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; follow-on da
Petrobras no valor de R$7,30 bilhdes; follow-on da Light no valor de R$2,5 bilhdes; IPO da Afya no
valor de US$250 milh&es; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on da Omega
Geracao no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milhdes; follow-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637
milhdes; IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de
R$1.391 milhdes, follow-on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milhdes; IPO da XP
Inc. no valor de R$9.276 milhdes e no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais,
nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em alocacéo de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%, respectivamente, do total de ativos
de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusfes e aquisicbes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solucdes para assessoria, coordenacao,
execucao e negociacao de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias.
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9.4. Breve histérico do Escriturador

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM é uma empresa controlada e coligada ao Banco
BTG Pactual S.A, devidamente autorizada a prestar os servicos de escrituracdo de valores
mobiliarios conforme previsto na Instrucdo CVM n° 543 e respectivas alteracdes.

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM iniciou a prestacdo dos servicos de escrituracao
para Fundos negociados em mercado de bolsa em Agosto de 2018 e atualmente presta os seguintes

Servigos:

0] a abertura e manutencédo, em sistemas informatizados, de livros de registro, conforme
previsto na regulamentacdo em vigor;

(ii) o registro das informacdes relativas a titularidade dos valores mobiliarios, assim como de
direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre os valores
mobiliarios;

(iii) o tratamento das instrugdes de movimentacéo recebidas do titular do valor mobiliario ou de
pessoas legitimadas por contrato ou mandato;

(iv) a realizacdo dos procedimentos e registros necesséarios a efetivacdo e a aplicacdo aos
valores mobiliarios, quando for o caso, do regime de depdsito centralizado; e

(V) o tratamento de eventos incidentes sobre os valores mobiliarios.
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
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10.1. Relacionamento

10.1.1. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes
de mercado.

O Administrador e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider contabilizou em contas a receber do Administrador o
valor de R$ 3.026.997,95, sendo R$ 185.024,35 referente a reembolso de despesas e R$
2.841.973,60 referente a uma outra oferta coordenada pelo Coordenador Lider. Nao ha registros de
contas a pagar.

10.1.2. Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

Nos udltimos 12 meses, o Coordenador Lider contabilizou em contas a receber do Administrador o
valor de R$ 3.026.997,95, sendo R$ 185.024,35 referente a reembolso de despesas e R$
2.841.973,60 referente a uma outra oferta coordenada pelo Coordenador Lider. Nao ha registros de
contas a pagar.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora
nao possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado
econdmico.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico
tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necesséarias a conducdo das atividades da
Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo disposto acima, a Gestora ndo possui qualquer
outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado econémico.

O Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria da distribuicdo publica das cotas de
fundos de investimento imobiliario geridos pela Gestora.

O Coordenador Lider ndo identificou, na data deste Prospecto Preliminar, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacbes de cada parte com
relagédo ao Fundo.

10.1.3. Relacionamento do Fundo com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, o Fundo e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado.

O Fundo e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagfes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Nos ultimos 12 meses, o Coordenador Lider contabilizou em contas a receber do Fundo o valor de
R$ 13.380.605,68, sendo R$ 179.302,68 referente as servicos de formador de mercado e R$
13.201.303,00 referente a uma outra oferta coordenada pelo Coordenador Lider. Ndo ha registros
de contas a pagar

138



11. FATORES DE RISCO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua prépria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo, Politica de
Investimento e composi¢cao da carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplicacdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O Fundo e os Ativos Alvo, incluindo as Companhias Investidas e as potenciais SPEs, estao sujeitos
aos seguintes fatores de risco, entre outros:

11.1. Riscos relacionados ao Fundo e as Novas Cotas

(i) Risco de saida de pessoas-chave da Gestora

N&o ha como garantir que pessoas-chave integrantes da equipe de analise e gestdo da Gestora, que
desempenham papel relevante para o desempenho das atividades da Gestora e bom funcionamento
do Fundo, se manterdo na equipe de colaboradores da Gestora. Caso 1 (uma) ou mais pessoas-
chave sejam desligadas, por qualquer motivo, ou opte por ndo mais participar dos negdécios de
gestdo da Gestora, a Gestora pode ndo ser capaz de identificar no mercado profissionais igualmente
qualificados para substituir tal(is) pessoa(s)-chave. Nesta hipotese, os resultados do Fundo e dos
Cotistas poderao ser negativamente afetados.

(ii) Risco de desenquadramento do Fundo

N&o ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento
da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no artigo 5° do Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer
rendimento, na proporcdo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento
elou ndo receber o retorno esperado. Caso um Unico Investidor ultrapasse o Limite Maximo de
Investimento da Oferta ou detenha mais de 40% da totalidade de Cotas do Fundo, ocorrera o
desenquadramento do Fundo.

(iii) Risco de concentragao

O Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrim6nio Liquido em Ativos Alvo,
sendo que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em uma Unica
Companhia Investida. Caso o Fundo tenha investimento concentrado em uma Unica Companhia
Investida, quaisquer perdas ou queda nos lucros de referida companhia poderdo ter um impacto
adverso significativo sobre o Fundo e/ou amortizagdo de suas Novas Cotas.
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(iv) Risco de ndo-realizagéo dos investimentos por parte do Fundo

O Fundo buscara investir em ativos no setor elétrico. Os investimentos do Fundo sdo considerados
de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista.
N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento
e em quantidades e precos convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimento,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo-realizacdo destes investimentos.

(v) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

O Fundo e as SPEs Investido poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como
no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolucdo de tais demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha
garantia de que o Fundo e/ou as SPEs obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais
fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negé6cios das SPEs e/ou das
sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Riscos relacionados a Distribuicdo de Resultados

Os recursos gerados pelo Fundo ser8o provenientes dos rendimentos, dividendos e outras
bonifica¢cdes que sejam atribuidas ao Portfélio Alvo de uma das SPEs e ao retorno do investimento
nas SPEs. A capacidade do Fundo de distribuir os resultados esta condicionada ao recebimento,
pelo Fundo, dos recursos acima citados.

(vii) Propriedade de Cotas versus propriedade de valores mobiliarios e ativos financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores
mobiliarios ou sobre fracao ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos Cotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(viii) Risco de pulverizagcdo de Cotistas e inexisténcia de quérum nas deliberagdes a serem
tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas

Determinadas matérias de competéncia de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que o Fundo tende a possuir nimero elevado
de Cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela
auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo.

(ix) Risco de resgate das Novas Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em determinadas
situagfes. Se alguma dessas situacbes se verificar, ha a possibilidade de que as Novas Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios representantes dos Ativos Alvo
integrantes da carteira. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou valores mobiliarios que venham a ser recebidos em razao da liquidacao do
Fundo.
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(x) Risco relacionado a liquidez das Novas Cotas no mercado secundario

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas
(incluindo as Novas Cotas) a qualquer momento. A amortizacdo das Novas Cotas sera realizada na
medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério da Gestora, ou na data de
liquidacdo do Fundo. Caso os Caotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera
necessaria a venda das suas Novas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para
tanto, o disposto no Regulamento.

Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil
para negociacdo de cotas de FIPs-IE apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade
em realizar a venda das suas Novas Cotas e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas
Novas Cotas.

(xi) Risco relacionado a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos aos valores mobilidrios de emiss@o das Companhias Investidas e
ao retorno do investimento em tais companhias mediante 0 seu desinvestimento. A capacidade do
Fundo de amortizar as Novas Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos
acima citados.

(xii) Risco relacionado aos Direitos ou Obriga¢cGes Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento apés o final do Prazo de Duragao caso
subsistam Direitos ou Obriga¢cfes Sobreviventes. A capacidade do Fundo de amortizar as Novas
Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos ou Obriga¢8es Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos ou
Obrigacdes Sobreviventes esté condicionada a eventos futuros e obrigacdes contratuais e legais que
podem nd&o estar sob o controle do Administrador e/ou da Gestora. Em raz8o do exposto acima,
recursos do Fundo poderéo ser retidos para fazer frente a Direitos ou Obrigacdes Sobreviventes e,
se for o caso, somente liberados aos Cotistas apds o encerramento do Prazo de Durag&o.

Adicionalmente, poderdo ocorrer situacbes em que os Cotistas sejam chamados para aportar
recursos adicionais no Fundo para fazer frente a Direitos ou Obrigacdes Sobreviventes, mesmo apés
0 encerramento do Prazo de Duracéo.

(xiii) Risco de Patrimdnio Liquido negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

(xiv) Risco de alocacéo de oportunidades

A Gestora podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial Conflito de Interesse por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestao,
incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de
Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se
em situacdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto,

com os interesses dos Cotistas.
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(xv) Risco de alteracdes da legislacao tributaria

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes na legislacéo tributaria que podem implicar o
aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas cotas do Fundo. Essas alteracfes
incluem (i) a eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do
Fundo, a exemplo da atual isencéo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos,
prevista no artigo 10 da Lei n.° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos nas Novas Cotas, na forma da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na
interpretacao ou aplicacdo da legislacao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
governamentais (iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes e, ocasionalmente, (iv) a criagdo de novos tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem
ser previstos, mas poderdo sujeitar as Companhias Investidas e demais Ativos Alvo integrantes da
carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Adicionalmente, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas descrito na Segédo “Tributagao” na
pagina 116 deste Prospecto Preliminar baseia-se na constituicdo do Fundo com no minimo cinco
Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) da totalidade das
Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do Fundo. Eventual
concentracao do quadro de Cotistas em desacordo com as regras descritas acima podera acarretar
em alteracdes no tratamento tributério dos Cotistas.

(xvi) Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Entre outros requisitos,
destacamos o enquadramento da carteira do Fundo, que deve contar com investimentos em
sociedades que desenvolvam exclusivamente “novos projetos” no setor de infraestrutura, nos termos
da Lei 11.478/07, a necessidade de manter, no minimo 90% (noventa por cento) do seu Patriménio
Liquido aplicado nos Ativos Alvo. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei
11.478/07, os beneficios fiscais previstos no item “Caracteristicas do Fundo — Tributagédo”, na pagina
116 deste Prospecto Preliminar, poderdao ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista.

(xvii) Risco de Conflito de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre
o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovacao prévia,
especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas.

Parte dos recursos decorrente da Primeira Emissao foram destinados a aquisicao de participacéo
societaria na LEST, companhia que era detida por Fundos Paralelos, ou seja, por veiculos geridos
pela Gestora. Assim, a Aquisicdo da LEST implicou em Conflito de Interesse, nos termos da
Instrugcdo CVM 578. Esse Conflito de Interesse somente foi descaracterizado mediante aprovacao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, conforme quérum previsto no Artigo
28, inciso i, do Regulamento e na Instrugdo CVM 578.

Caso a negociacéo da LEST néo tenha sido feita em condi¢cfes estritamente comutativas, o Fundo
e os Cotistas poderéo sofrer perdas patrimoniais relevantes.

(xviii) Risco relativo as novas emissodes

No caso de realizacdo de novas emiss@es de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia
pelos Cotistas do Fundo depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de
preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisées
politicas do Fundo reduzida.
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(xix) Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos:

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de
investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, 0s
Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos caso o Preco de Subscricdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento
da realizacdo da integralizacdo das Novas Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(xx) Risco relacionado a caracterizacédo de Justa Causa na destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante
decisao proferida pelo tribunal competente comprovando que suas ac¢fes, ou omissdes, ensejam a
destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara
para proferir tais decisdes e, portanto, nem quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fun¢des apds eventual acdo, ou omisséo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e 0 Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicio da Gestora sem Justa Causa e pagar a
Multa de Destituicdo.

Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

(xxi) Risco relativo aos custos elevados da arbitragem

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento
do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio
Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente,
0 custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, uma Companhia Investida pode ter seu resultado impactado
por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

11.2. Riscos relacionados ao setor econémico
0] Risco de acontecimentos e percepc¢do de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacéo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s
quais se incluem as Novas Cotas, 0 que podera afetar de forma adversa as atividades das
companhias emissoras dos Ativos Alvos detidos pelo Fundo e, por conseguinte, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(i)  Risco macroecondmico

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle do Administrador e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza social, politica,
econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poder&o resultar em (i) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira e/ou (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais
fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas.
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Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e
monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros, desvalorizacdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adocao de medidas que possam resultar em flutuacdo do valor da
moeda, indexacéo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente e outros poderao impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do
Fundo.

11.3. Riscos relacionados aos Ativos Alvo

0] Risco de perda de influéncia na administracdo das sociedades investidas pelo Fundo

Caso se torne impossivel a participacdo do Fundo no processo decisério das sociedades por ele
investidas, em razdo da inaplicabilidade dos mecanismos de participacdo previstos na Lei n°
6.404/76 e no estatuto social, o Fundo podera perder completamente a influéncia na administragao
de tais sociedades, acarretando em risco de desenquadramento da carteira do Fundo.

(i) Risco de responsabilizagcdo por passivos dos Ativos Alvo

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das sociedades que integram o Portfélio Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindica¢fes a que ele ndo estaria sujeito
se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso qualquer das sociedades do Portfélio
Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo
aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho,
atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa
de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

(iii) Risco Relacionado a ndo Aquisicdo dos Ativos Alvo

Pode haver a necessidade de autorizacdo por terceiros, inclusive entidades reguladoras e
financiadores, bem como outras condi¢des precedentes para a efetivagdo da aquisicdo dos projetos
na forma contemplada pela Gestora. Nesse caso, ndo ha garantia de que o Fundo investira, direta
ou indiretamente, nos Ativos Alvo. No evento da néo realizacdo dos investimentos pretendidos pela
Gestora, ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade conveniente ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimento,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na nao realizacdo destes investimentos.
A ndo realizacdo de investimentos ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao
pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de administracéo,
poderéa afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéo das
Cotas.
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(iv) Risco de Coinvestimento

O Fundo poderé coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos ou ndo pela Gestora, os
quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nos Ativos Alvo, e em decorréncia,
maior participacdo no processo de governanca desses Ativos Alvo. Nesses casos, 0 Fundo,
na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca nao
indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar
presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou
em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu
comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o
Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao
suficiente dos interesses do Fundo.

(v) Risco de liquidez dos Ativos Alvo

O risco de liquidez consiste no risco de reducédo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo,
devido a condi¢8es especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que 0s Ativos
Alvo estao inseridos. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para negociar
os Ativos Alvo pelo pre¢o e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
o Fundo, os quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez. Caso
nao seja possivel negociar os Ativos Alvo pelo preco e dentro do prazo esperado, as amortizagdes,
distribuicdes e resgates, conforme o caso, das Novas Cotas poderdo ser impactados negativamente.

(vi) Risco de crédito

O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, na reducdo de ganhos, ou mesmo perdas financeiras, até o valor das
operacgles contratadas e néo liquidadas.

(vii) Risco decorrente das opera¢cdes no mercado de derivativos

A contratacéo de instrumentos derivativos pelo Fundo, mesmo se essas operagdes sejam projetadas
para proteger a carteira, podera aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retorno nas suas operac¢des, ndo produzir os resultados desejados e/ou podera provocar perdas do
patriménio do Fundo e de seus Caotistas.

(viii) Risco de mercado

O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Alvo
constantes da carteira do Fundo, os quais s@o afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais, tanto no Brasil quanto no exterior. A
oscilacéo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
dos de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Novas Cotas e perdas aos
Caotistas.
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(ix) Risco relacionado ao investimento em Ativos Alvo

Os investimentos nos Ativos Alvo, incluindo os que compdem o Portfélio Alvo, envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam os emissores. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores, tampouco certeza de que o desempenho das Companhias Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuacao, nao
ha garantia de que o Fundo e seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacao de tais riscos.

Ainda, no caso de investimentos realizados por meio da aquisicdo de participacdo indireta em SPEs,
todos os riscos operacionais que referida SPE venha a incorrer, ao longo da existéncia do Fundo,
sdo também riscos operacionais do Fundo, uma vez que o desempenho do mesmo decorre do
resultado obtido nas atividades das referidas sociedades.

A participacdo do Fundo no processo decisério das companhias emissoras dos Ativos Alvo investidos
nao garante: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Investidas, (ii) solvéncia das
Companhias Investidas, tampouco (iii) continuidade das atividades das Companhias Investidas. Tais
riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do
Fundo e o valor das Novas Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos ou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Investidas,
como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir
a se frustrar em razdo de insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional das Companhias
Investidas, ou, ainda, outros fatores, inclusive restricdes em contratos de financiamento. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estédo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias e (ii) a correta decisao sobre
a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor das Novas Cotas.

Os resultados futuros das Companhias Investidas estao sujeitos a incertezas, contingéncias e riscos
no ambito econdmico, concorrencial, regulatério e operacional, muitos dos quais estdo fora de
controle do Fundo. Essas incertezas decorrem, dentre outros fatores, do carater ciclico de pregos de
(i) insumos tipicos da atividade de geracdo de energia; e (ii) bens de capital necessarios para 0s
projetos. Assim, as Companhias Investidas podem enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis
que gerem um efeito adverso sobre o Fundo e o valor das Novas Cotas.

(x) Risco de perdas e danos das Companhias Investidas

As Companhias Investidas podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros.
O Fundo n&o pode garantir que as apodlices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em
todas as circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo néo
segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em
cumprir obrigacdes indenizatérias assumidas perante as Companhias Investidas ou em contratar
seguros pode ter um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as
Companhias Investidas serdo capazes de manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis
ou em termos aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e
sobre o valor das Novas Cotas.
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(xi) Risco de interrupgdes ou falhas na transmissé&o de energia

A operacao de transmissao de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupcdes
nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das companhias integrantes do Portfélio
Alvo, incluindo da LEST e das SPEs neste setor, tais como acidentes, falhas de equipamentos,
disponibilidade abaixo de niveis esperados para os sistemas e ativos da transmisséo, catastrofes e
desastres naturas, entre outras. O Fundo nao pode garantir que as apdlices de seguro contratadas
em nome das companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso, serao suficientes em todas
as circunstancias ou contra todos os riscos e prejuizos associados a interrup¢des ou falhas na
transmissdo de energia. As interrupcGes e/ou falhas na transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita das SPEs e, como consequéncia, nas distribuicfes e amortizagbes
do Fundo.

(xii) Risco de perda de executivos-chave

As companhias integrantes do Portfélio Alvo dependem dos servicos de pessoal técnico ha execugao
de suas atividades. Se as companhias integrantes do Portfolio Alvo perderem os principais
integrantes desse quadro de pessoal, se for o caso, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a
area técnica, o qual pode néo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode
ter um custo elevado para as companhias integrantes do Portfélio Alvo, conforme o caso. Outras
oportunidades de trabalho poderao afetar a capacidade das companhias integrantes do Portfélio Alvo
de contratar ou de manter o pessoal técnico que precisa reter. Se nao conseguirem atrair e manter
0 pessoal essencial de que precisam para manutengéo das operagdes, as companhias integrantes
do Portfélio Alvo poderédo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo eficiente, o que
pode ter um efeito adverso sobre o Fundo.

(xiii) Risco de demandas judiciais e administrativas

Demandas administrativas e judiciais que porventura venham a ser formuladas contra as
companhias integrantes do Portfélio Alvo e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de
obrigacdes e indeniza¢gbes em raz&o de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre
outros.

(xiv) Risco ambiental

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente.
A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cbes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio
ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar as
Companhias Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

(xv) Risco relacionado a ndo aquisi¢ao das SPEs parte do Portfélio Alvo

Os documentos relacionados a aquisi¢do das SPEs ainda se encontram em fase de negociacao, ndo
tendo as respectivas auditorias das SPEs sido concluidas pela Gestora até a presente data. Neste
sentido, o resultado final da auditoria pode nado ser satisfatério, podendo a Gestora decidir ndo
investir em uma ou mais SPEs. Além disso, pode haver a necessidade de autorizagao por terceiros,
inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condi¢des precedentes para a
efetivacdo da aquisicdo das SPEs na forma contemplada pela Gestora. Nesse caso, ndao ha garantia
de que o Fundo investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Preliminar,
e gque os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste
Prospecto Preliminar.
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(xvi) Risco relacionado a oneracdo de ativos das SPEs em virtude de financiamentos de
projetos

As SPEs, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operacdes, contam ou podem vir a contar
com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de
garantias reais, tais como as agfes de emisséo das SPEs, bem como seus direitos e ativos. Por
exemplo, na data deste Prospecto Preliminar as acdes de emissdo da LEST, bem como seus direitos
creditérios e os direitos emergentes de seu contrato de concessao, estao onerados em favor do ltau
Unibanco S.A., na qualidade de fiador da divida contraida pela LEST junto ao BNB. Dessa forma,
caso as SPEs ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as
garantias reais porventura outorgadas (inclusive as acdes das SPEs de titularidade das holdings)
poderéo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

(xvii) Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissao por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao
negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais
doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado de acgdes, o mercado de fundo de
investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias
ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente
Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operagbdes do mercado de ag¢des. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma
doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado
de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e no mercado de agdes e de
fundos. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em
politicas de quarentena da populagao ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagao, o que
pode vir a prejudicar as operacdes, receitas e desempenho do Fundo, bem como afetaria a
valorizagao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

11.4. Riscos relacionados ao setor de atuagdo das companhias parte do Portfélio Alvo
(i Risco relacionado a legislacdo do setor elétrico

O setor elétrico esta sujeito a uma extensa regulamentacao expedida por diversas autoridades — em
especial a ANEEL -, as quais afetam as atividades de concessédo, implantacdo e operacédo de
instalacbes de energia elétrica. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados a
transmissao de energia elétrica podera estar condicionado, sem limitacéo, a obtencdo de licencas
especificas, a aprovagdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecéo
ambiental e/ou de natureza regulatoria.

O descumprimento de qualquer das disposicbes das referidas leis, regulamentos, normas,
autorizaces e licencas podera resultar em imposicao de penalidades relevantes, ao pagamento de
multas e indeniza¢des em valores significativos, a revogacao de licengas ambientais ou a suspenséo
das atividades, o que podera causar um efeito adverso relevante nos negocios da SPE e,
consequentemente, do Fundo.

Ainda, referidos requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a
partir da data deste Prospecto Preliminar poderdo implicar aumento de custos e/ou limitar a
estratégia do Fundo, causar a suspensao, temporaria ou definitiva, do exercicio das atividades das
Companhias Investidas, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.
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(i) Riscorelacionado aextingdo dos contratos de concesséo e revogagao das autorizacdes

A concessdo das SPEs esta sujeita a extincdo antecipada em determinadas circunstancias
estabelecidas pela legislacéo e pelos respectivos contratos de concessao. Ocorrendo a extingao da
concessao, os ativos sujeitos a utilizados na concessao seréo revertidos ao Poder Concedente, nos
termos da legislacdo vigente. Ndo podemos garantir que, em caso de extingdo antecipada, eventual
indenizacéo do valor de ativos que néo tenham sido completamente amortizados ou depreciados
compensaré a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato de concessao em
caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das
multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extincao de contratos de concessao
a serem eventualmente celebrados por Companhia Investida pelo Fundo com o poder concedente
(caso a companhia se sagre vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concesséo
celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negécios, os resultados operacionais e a situacao
financeira do Fundo.

Igualmente, a autoridade competente podera determinar a revogac¢éo das autorizagbes outorgadas
as SPEs, por meio da instauragdo de processo administrativo, diante de infrag6es que impliguem
prejuizo consideravel ao desenvolvimento das atividades autorizadas ou configurem sistematica
inadimpléncia do agente setorial nas hipéteses indicadas na regulamentacao vigente.

(iii) Risco relacionado arenovacéo das concessdes e autorizagfes

As SPEs de transmissao de energia elétrica conduzem suas atividades com base em contratos de
concesséo celebrados com a Unido, por intermédio da ANEEL, com uma média de 30 anos a partir
da assinatura do respectivo contrato. Por sua vez, algumas SPEs de geracao de energia elétrica
conduzem suas atividades com base em autoriza¢g8es concedidas pela ANEEL ou pelo Ministério de
Minas e Energia, que podem alcancar o prazo de 35 anos. Em virtude da discricionariedade do Poder
Concedente para a prorrogacdo e/ou renovacdo das outorgas concessdes, o Poder Concedente
podera ndo permitir tais renovagcfes ou as SPEs poderdo ndo aceitar os termos e condi¢Bes
propostos para as prorrogacées em questdo. Nao hd como garantir que as atuais outorgas serao
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

(iv) Risco relacionado a operacdo comercial das SPEs ou Companhias Investidas

A nédo conclusdo ou eventual atraso na constru¢do das SPEs transmissoras e geradoras e/ou de
Companhias Investidas em virtude dos riscos associados a construgao, tais como o aumento do
custo de méo-de-obra, bens e servigos, riscos de erros de projeto, perdas e danos causados a
terceiros, atraso nos processos de desapropriacdo e constituicdo das servidées administrativas e na
obtencgdo ou renovacao das licencas necessarias, restricbes ambientais e atraso no término da
construcdo das obras, podera implicar custos operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando
adversamente o planejamento, resultado operacional e financeiro das SPEs ou das Companhias
Investidas. Eventuais atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia e 0
descumprimento de quaisquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessdo e
autorizac®es podem, ainda, resultar na imposicdo de penalidades regulatérias por parte da ANEEL,
que, de acordo com as Resolu¢des Normativas ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, e n° 846, de
11 de junho de 2019, com os termos dos contratos de concessdo e das autorizacdes, poderdo
consistir em desde notificacdes e multas até, em ultima instancia, no vencimento antecipado de tais
concessfes e revogacdo das autorizagdes, o que podera causar impacto adverso relevante nos
negocios das SPEs ou Companhias Investidas, incluindo da LEST, e do Fundo.
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(v) As SPEs estédo sujeitas a Lei Anticorrupcéao Brasileira

Em 1° de agosto de 2013 entrou em vigor a Lei Anticorrupcdo Brasileira, para fortalecimento do
combate contra a corrupcdo. A mencionada lei institui a responsabilizacdo objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracéo publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcéo Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servi¢os, dentre outros vinculados ao
Porfolio Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estéo sujeitos as hipéteses de
punibilidade previstas na Lei Anticorrupgdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o
faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a
perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspenséao ou interdicdo de operacdes
corporativas e a dissolu¢do compulséria da pessoa juridica. No caso de viola¢des a Lei Anticorrupgéo
Brasileira por qualquer das sociedades que compdem o Portfélio Alvo e pessoas a ele ligadas, ndo
podemos prever os impactos no Fundo e seus negécios.

Investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negé6cios do Portfélio
Alvo em que o Fundo participa

Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de
investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral, pela CVM e pela Securities and Exchange Commission. Além
disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam
sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do CARF. Alega-se que tais pagamentos tinham
como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de
legislacéo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob anélise do CARF.
Eventual Ativo Alvo podera acabar envolvido nas investigacbes descritas acima. Dependendo da
duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que podera incluir o Ativo
Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacé@o de risco ou enfrentarem restricées de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o
peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira, as investigacdes e
seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico
brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente, alcangado
pessoas em posi¢cOes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos séo de dificil determinagdo até o presente momento. Condicdes
econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas
investigacoes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um
efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

(vi) Risco relacionado a alteracdes regulatérias aplicaveis as SPEs

O Fundo nédo pode assegurar as ac¢des que serdo tomadas pelos governos federal e estaduais no
futuro com relagéo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acdes
poderdo afetar adversamente as SPEs. As atividades das SPEs sao regulamentadas e
supervisionadas principalmente pela ANEEL e pelo MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgéos
fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negocios das
SPEs, inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia
gue estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producéo de energia. Qualquer
medida regulatoria significativa adotada pelas autoridades competentes poderd impor um 6nus
relevante sobre as atividades das SPEs e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais,
reformas futuras na regulamentacéo do setor elétrico e seus efeitos sao dificeis de prever. Na medida
em que as SPEs nédo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento
de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderéo ser adversamente afetados.
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11.5 Riscos relacionados a Oferta

(i) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no &mbito da Segunda Emisséo, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador. Nessa hip6tese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores.

(ii) Risco de violacdo de normas de conduta

Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer das InstituicBes
Contratadas, de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo Contrato de Adesdo ou em
qualquer contrato celebrado no dmbito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, tal Instituicdo Contratada, a critério exclusivo do
Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider,
deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responséaveis pela colocacdo das Novas
Cotas, devendo cancelar todos os Pedidos de Subscri¢cdo e ordens de investimento, e, se for o caso,
todos os Boletins de Subscricdo que tenha recebido e informar imediatamente o0s respectivos
Investidores sobre o referido cancelamento. Os valores depositados serdo devolvidos integralmente,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores. Para
maiores informacgdes, veja a secdo “Violagbes das Normas de Conduta” na pagina 78 deste
Prospecto Preliminar.

(iii) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de
Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), hdo serd permitida a colocagéo
de Novas Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscri¢éo e ordens de investimento, e, se
for o caso, Boletins de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observado que, conforme previsto no
artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 400, a vedacgéo prevista neste item néo se aplicara a
eventual subscricdo de Novas Cotas na Oferta pelo Formador de Mercado.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducéo da liquidez das cotas do
Fundo no mercado secundario.

(iv) Risco de auséncia de classificagdo de risco

Considerando a auséncia de classificagdo de risco para o Fundo, para a Oferta e para as Cotas de
emissdo do Fundo, os investimentos realizados pelos Investidores no Fundo ndo contam com uma
medicdo, realizada por terceiro independente, acerca da qualidade de tal investimento. Neste
sentido, o retorno efetivo do investimento nas Novas Cotas podera ser inferior ao pretendido pelo
Investidor no momento do investimento.

(v) Risco de limitac&o dos Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento ao limite maximo
de Cotas Remanescentes

Considerando que o periodo de subscricao estara em curso concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que os Pedidos de Subscricao
ou ordens de investimento por ele enviados somente serdo acatados até o limite maximo de novas
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cotas que remanescerem apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
conforme sera divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, observado, no entanto, eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional, o qual
corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta.
O Investidor deve estar ciente de que, na hipdtese de subscrigdo de todas as Cotas Remanescentes,
os Pedidos de Subscri¢do ou ordens de investimento recebidos posteriormente ndo serdo acatados.

(vi) Risco de néo colocagdo do Montante Minimo da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, e, se for o caso, dos Boletins de Subscrigéo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Boletins de Subscri¢cdo automaticamente cancelados. Para maiores informacoes, vide “Alteracdo das
circunstancias, revogagéo ou modificagdo, suspensio e cancelamento da Oferta” na pagina 69 deste
Prospecto Preliminar.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/MF n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGOES SHELF VIl - MULTIESTRATEGIA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, sociedade devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM’) a administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de titulos e valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ/MF”) sob o n.° 59.281.253/0001-23,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), resolve:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

(Vi)

Constituir um fundo de investimento em participagcdes, nos termos da Instrugao
da CVM n.°578, de 30 de agosto de 2016 (“Instrucdo CVM 578"), em regime
de condominio fechado, que serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES SHELF VIl - MULTIESTRATEGIA (“Fundo”);

Aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), que segue consolidado na
forma de anexo ao presente Instrumento de Constituigcao;

Designar o Sr. ALLAN HADID, brasileiro, casado, economista, portador da
carteira de identidade RG-IFP/RJ n.° 102179165 e inscrito no CPF/MF sob o n.°
071.913.047-66, com endereco residencial na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar, como
diretor do Administrador responsavel pelas operagbes do Fundo, para
responder civil e criminalmente pela gestédo, supervisdo e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestacao de informacgdes relativas ao Fundo;

Assumir a funcao de administracao do Fundo;

Designar o BANCO BTG PACTUAL S.A, sociedade com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°e 6° andares,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45, como prestador de servigos
de custddia do Fundo;

Designar a BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, Jardim Paulista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente credenciada pela CVM
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para o exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de 2008,
como prestadora do servigo de gestédo da carteira de investimentos do Fundo;

(vii) Designar a BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM, acima

qualificada, como prestador dos servigos de controladoria e escrituragcao das
cotas do Fundo.

Estando assim deliberado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado
em 1 (uma) via de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 02 de maio de 2019.

DIANAFALCAO  Dotolyionsyoiy | REINALDO GARCIA_ Bt srstyounco

CAZES:09826047775 Date: 2019.05.02 10:55:59 -03'00" ADAQ:09205226700 S?Zf%?é’.??&?f 3;552122637?(?3'00‘

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM
Administrador
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Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de
’ Requlacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
ab [ ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento em

Empresas Emergentes.

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SHELF
VIl - MULTIESTRATEGIA

Rio de Janeiro, 02 de maio de 2019.
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CAPITULO | - DAS DEFINICOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a
eles neste item 1.1. Além disso, (a) os cabecgalhos e titulos deste Regulamento
servem apenas para conveniéncia de referéncia e nao alterardo ou afetardo o
significado ou a interpretacdo de quaisquer disposicdes deste Regulamento; (b) os
termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serédo interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que for
adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural incluira o
singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (d) referéncias a qualquer documento ou
instrumento incluem todas as suas alteragbes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposigbes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (g) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o
do vencimento.

ABVCAP Associagao Brasileira de Venture Capital e
Private Equity.

Administrador BTG Pactual Servicos Financeiros S.A
DTVM, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5°
andar, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
59.281.253/0001-23, devidamente autorizado
pela CVM para a atividade de administracédo
de carteiras de valores mobiliarios, de acordo
com o Ato Declaratério n.° 8.695, de 20 de
margo de 2006.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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Assembleia Geral Significa a Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo.

Auditores Independentes Significa os responsaveis pela auditoria das
demonstragbes contabeis do Fundo, cujas
informagcdes encontram-se disponiveis aos
Cotistas na sede do Administrador.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
BACEN Banco Central do Brasil.
Capital Comprometido Significa o numero de Cotas que os Cotistas

se comprometem a integralizar quando da
assinatura do boletim de subscricdo de Cotas
e do respectivo  Compromisso  de
Investimento, multiplicado pelo respectivo
Preco de Emisséao dessas Cotas.

Capital Investido Significa o montante que venha a ser
efetivamente aportado por cada Cotista no
Fundo, mediante a integralizagdo das
respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

Carteira Significa a carteira de investimentos do
Fundo, composta por Valores Mobiliarios e
Outros Ativos.

CcCBC Camara de Comércio Brasil-Canada.

Chamada de Capital Significa cada aviso entregue aos Cotistas de
tempos em tempos pelo Administrador,
conforme instruido pelo Gestor, o qual
informara o momento e o valor das
integralizagées de Cotas que deverdo ser
feitas pelos Cotistas, por meio da qual os
Cotistas deverao realizar aportes de recursos
no Fundo para: (i) a realizacdo de
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investimentos em Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento; e/ou (i) o
pagamento de despesas e encargos do
Fundo.

Coédigo ABVCAP/ANBIMA Significa o Cadigo ABVCAP / ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, publicado pela
ABVCAP e pela ANBIMA.

Companhias Alvo Significam as sociedades por agdes de capital
aberto ou fechado, ou sociedades limitadas,
constituidas e existentes de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil, que (i)
cumpram as exigéncias estabelecidas no
Capitulo V deste Regulamento, conforme
aplicavel, e (i) sejam qualificadas para
receber os investimentos do Fundo.

Companhias Investidas Significam as Companhias Alvo que
efetivamente receberam investimentos do
Fundo.

Compromisso de | Significa cada “Instrumento Particular de

Investimento Compromisso de Investimento para

Subscrigao e Integralizagao de Cotas e Outras
Avencgas”, que sera assinado por cada Cotista
no ato de subscricdo de suas Cotas, o qual
regulara os termos e condicbes para a
integralizagdo das Cotas pelo respectivo
Cotista.

Conflito de Interesses Significa toda matéria ou situagdo que possa
proporcionar vantagens ou beneficios diretos
aos Cotistas, seus representantes e
prepostos, ao Administrador, ao Gestor,
pessoas que participem direta ou
indiretamente da gestdo das Companhias
Avo ef/ou Companhias Investidas com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de
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suas politicas estratégicas, ou para outrem
que porventura tenha algum tipo de interesse
com a matéria em pauta ou que dela possa se
beneficiar.

Contrato de Gestao Significa o “Contrato de Gestdo de Fundo de
Investimento e Outras Avencas”, firmado entre
0 Fundo, representado pelo Administrador, e o
Gestor, por meio do qual o Gestor foi
contratado pelo Fundo para a prestacédo dos
servigos de gestdo da Carteira, conforme o
mesmo venha a ser aditado, modificado ou
complementado de tempos em tempos.

Controvérsia Significa toda e qualquer disputa, controvérsia
ou pretensdo oriunda deste Regulamento ou a
ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas Significam as cotas do Fundo, em unica
classe, cujos termos e condicbes estdo
descritos neste Regulamento e em cada

Suplemento.
Cotistas Significam os cotistas do Fundo.
Cotista Inadimplente Significa qualquer Cotista que deixar de

cumprir integralmente as suas obrigagdes nos
termos deste Regulamento, no respectivo
Compromisso de Investimento ou do boletim
de subscricdo de Cotas, observado o disposto
no item 9.6 deste Regulamento.

Custodiante Banco BTG Pactual S.A, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito
no CNPJ/MF sob o n.° 30.306.294/0001-45,
prestador dos servicos de custédia e
tesouraria ao Fundo.
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CVvM Comisséo de Valores Mobiliarios.

Data de Primeira | Significa a data em que ocorrer a primeira
Integralizagao integralizagdo das Cotas.

Data do Primeiro Fechamento | Significa a data em que o Fundo encerrar
processo de captagao de recursos no ambito
de sua primeira emissao de Cotas, com a
subscricdo de Cotas em montante equivalente
a, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhZo de
reais), conforme informado pelo Gestor.

Dia Util Significa qualquer dia que ndo seja sabado ou
domingo ou, ainda, dias em que os bancos da
Cidade de Sado Paulo e Rio de Janeiro,
estejam autorizados ou obrigados por lei,
regulamento ou decreto a fechar.

Escriturador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A
DTVM, acima qualificado, prestador dos
servicos de tesouraria, controladoria e
escrituragao das Cotas.

Fundo Significa o Fundo de Investimento em
Participagoes Shelf VIII - Multiestratégia,
fundo de investimento em participagdes regido
por este Regulamento.

Gestor BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda.,
sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar
(parte), Jardim Paulista, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 09.631.542/0001-37, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme o Ato
Declaratério n.° 9.975, de 04 de agosto de
2008.
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Instrugdao CVM 476 Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugdo CVM 539 Instrucdo da CVM n.° 539, de 14 de novembro
de 2013, conforme alterada.

Instrugao CVM 555 Instrugdo da CVM n.° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

Instrugdao CVM 578 Instrugdo da CVM n.° 578, de 30 de agosto de
2016.

Instrugao CVM 579 Instrugdo da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016.

Investidores Profissionais Significam os investidores assim definidos nos

termos do artigo 9-A da Instrugdo CVM 539.

IPCA Significa o indice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

Justa Causa Significa a pratica ou constatagdo dos
seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada
negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas
respectivas  funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento; (i) comprovada violagao
material de suas obrigagcdes nos termos da
legislagédo e regulamentacdo aplicaveis da
CWM,; (iii) comprovada fraude no cumprimento
de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela
CVM como administrador fiduciario ou gestor
de carteira de valores mobilidrios, conforme o
caso.
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MDA Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.

Oferta Significa qualquer distribuicdo publica de
Cotas com esforgos restritos de colocagao
nos termos da Instrugdo CVM 476, a qual (a)
sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, (b)sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, e (c) esta
automaticamente dispensada de registro
perante a CVM, nos termos da Instrucédo

CVM 476.
Oportunidade de | Significa uma oportunidade de investimento
Coinvestimento do Fundo em uma Companhia Alvo e/ou

Companhia Investida em conjunto com
terceiros e/ou outros fundos e carteiras de
investimentos administrados ou geridos pelo
Gestor e/ou as Partes Relacionadas deste, a
exclusivo critério do Gestor, nos termos do
item 5.6 deste Regulamento.

Oportunidade de | Significa uma oportunidade de investimento
Investimento do Fundo, originada pelo Gestor, que atenda
ao disposto nos Capitulos IV e V deste
Regulamento.

Outros Ativos Significa os seguintes ativos financeiros, em
que poderdo ser alocados os recursos do
Fundo ndo aplicados nas Companhias
Investidas, nos termos deste Regulamento: (i)
cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, regulados pela Instrugédo
CVM 555, inclusive aqueles administrados
elou geridos pelo Administrador; (ii) titulos
publicos federais, em operagdes finais e/ou
compromissadas; e (iii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia Geral, podera
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aprovar novos ativos financeiros a serem
investidos pelo Fundo, conforme o caso.

Partes Relacionadas Significa o Administrador, o Gestor, e os
Cotistas titulares de Cotas representativas de
5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido,
seus socios e respectivos  cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total; ou quaisquer
das pessoas supra mencionadas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operagao de
emissdo de valores mobiliarios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo
de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emisséao; ou (b) fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou
fiscal das Companhias Investidas, antes do
primeiro investimento do Fundo.

Patrimonio Liquido Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente ao valor em moeda corrente
nacional resultante da soma algébrica do valor
da Carteira, mais os valores a receber, menos
as exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento | Significa o periodo posterior ao término do
Periodo de Investimento e que se estendera
até ao término (regular ou antecipado) do
Prazo de Duragdo, podendo ser prorrogado
mediante recomendacdo do Gestor e
aprovagcao em Assembleia Geral.

Periodo de Investimento Significa o periodo em que o Fundo podera
investir em  Valores  Mobilidrios  das
Companhias Investidas, que tera inicio na
Data de Primeira Integralizagdo e
permanecera vigente até a ocorréncia de uma
das seguintes hipdteses: (i) 3° (terceiro)
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aniversario da data de inicio do Fundo, sujeito
a uma eventual prorrogagéo pelo periodo de 1
(um) ano, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, e (ii) data estabelecida em
Assembleia Geral, podendo o Gestor
recomendar o0 encerramento antecipado do
Periodo de Investimento em caso de
alteragdes legais, regulamentares, ou por
conta de decisdes administrativas ou judiciais
que tornem tal encerramento necessario ou
recomendavel pelo interesse dos Cotistas.

Prazo de Duragéao Significa o prazo de duragdo do Fundo,
correspondente a 10 (dez) anos contados da
Data de Primeira Integralizagc&o, podendo ser
prorrogado mediante recomendagdo do
Gestor e aprovagcao em Assembleia Geral.

Prego de Emissao Significa o prego de emissdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizagao Significa o preco de integralizagdo das Cotas,
conforme definido no respectivo Suplemento.

Regras CCBC Significam as regras de arbitragem da CCBC.

Regulamento Significa o presente regulamento do Fundo de
Investimento em Participacbes Shelf VII -
Multiestratégia.

Suplemento Significa cada suplemento deste
Regulamento, o qual descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao
de Cotas, cujos termos e condigbes serédo
estabelecidos de acordo com o modelo
constante do Anexo | deste Regulamento.

Taxa de Administragao Significa a remuneracdo devida pelos
Cotistas, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

10
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Taxa de Performance Significa a remuneracdo devida pelos
Cotistas, ao Gestor, nos termos do item 10.6
deste Regulamento.

Termo de Adesao Significa o “Termo de Adesdo e Ciéncia de
Riscos”, a ser assinado por cada Cotista no
ato da primeira subscri¢do de Cotas.

Tribunal Arbitral Significa o Tribunal Arbitral, cuja composi¢cao
e funcionamento estdo descritos no Capitulo
XVI deste Regulamento.

Valores Mobiliarios Significa as agdes, bbnus de subscrigéo,
debéntures simples e/ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou

permutaveis em acdes de emissdo das
Companhias Investidas, observados os limites
previstos na Instrucdo CVM 578.

Veiculos de Investimento | Significam as carteiras e/ou os fundos de
BTG investimento administrados pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou suas
afiliadas, constituidos no Brasil ou no exterior.

CAPITULO Il - DA DENOMINAGAO, FORMA, CLASSIFICAGAO, PRAZO DE
DURAGAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E ESTRUTURADO FUNDO

2.1. — O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
SHELF VIl - MULTIESTRATEGIA, é um fundo de investimento em participacées
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugdo CVM 578,
por este Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis.

2.2. — Para fins do disposto no Cédigo ABVCAP/ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Fundo Diversificado Tipo 3”.
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2.3. — O Fundo tera Prazo de Duragédo de 10 (dez) anos contados da Data do
Primeiro Fechamento, podendo ser prorrogado mediante recomendagao do Gestor
e deliberagao da Assembleia Geral.

2.4. — O patrimbnio do Fundo sera representado por uma classe Unica de Cotas,
conforme descrito neste Regulamento e em cada Suplemento.

2.5. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condigdes de emissao,
distribuicdo, subscri¢cdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizagdo e resgate das
Cotas estdo descritas nos Capitulos VIl e IX deste Regulamento, bem como no
respectivo Suplemento referente a cada emisséo de Cotas.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
3.1. — O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. — Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutengao de investimentos no
Fundo por qualquer Cotista.

3.3. — O Administrador, o Gestor e as suas Partes Relacionadas ndo poderado
subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IV — DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO
PARAMETRO DE RENTABILIDADE DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo & investir no minimo 90% (noventa por cento) de seu
Patrimbénio Liquido em Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Alvo,
podendo até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido ser investido em
Valores Mobilidrios emitidos por uma unica Companhia Investida.

4.2. — Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a
participacdo do Fundo no processo decisério das Companhias Investidas, com
efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo,
podendo se verificar: (i) pela detengcdo de agcdes que integrem o respectivo bloco
de controle; (ii) pela celebragao de acordo de acionistas; ou, ainda, (iii) pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou a adogéo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo da Companhia Investida, inclusive por meio da indicagao
de membros do conselho de administragao e/ou diretoria.
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4.2.1. — Fica dispensada a participagcdo do fundo no processo decisério de uma
Companhia Investida quando:

0] o investimento do Fundo na Companhia Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Companhia
Investida; ou

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante
aprovacao da maioria das Cotas subscritas presentes.

4.3. — Além dos requisitos acima, as Companhias Investidas deverdo adotar os
padrdes de governanca corporativa estabelecidos no artigo 8° da Instrugao CVM
578, conforme indicados abaixo:

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos
em circulagao;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os
membros do conselho de administracdo e/ou da diretoria, conforme
aplicavel;

(iii) disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,

acordos de acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de agdes ou
valores mobiliarios de emissdo da Companhia Investida;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengcdo de registro de companhia aberta categoria A,
obrigar-se, perante o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado
que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga

corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.
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4.4, — O investimento no Fundo nao representa e nem deve ser considerado, a
qualgquer momento e sob qualquer hipotese, garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor.

4.5. — O Fundo podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e
estard autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de
fomento a que se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos do Fundo, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO V - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

5.1. — Observado o limite estabelecido nos incisos (vi) a (viii) do item 5.5 abaixo, a
Carteira serd composta por:

0] Valores Mobilirios; e
(i) Outros Ativos.

5.1.1. — O Fundo nao realizara operagcbes em mercados de derivativos, exceto
quanto tais operacgodes:

(i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

(i) envolverem opcdes de compra ou venda de agbes das Companhias
Investidas que integram a Carteira com o propodsito de: (a) ajustar o preco
de aquisicdo da Companhia Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas pelo Fundo; ou (b)
alienar essas agbes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento do Fundo.

5.2. — Os recursos oriundos da alienagao parcial ou total de investimento do Fundo
em Valores Mobiliarios bem como os juros, dividendos e outros proventos
recebidos no Periodo de Investimento poderdo ser utilizados para reinvestimento
em Valores Mobiliarios ou ser distribuidos aos Cotistas, por meio da amortizagdo
de Cotas, conforme determinagao do Gestor.

5.3. — Os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo nos
Valores Mobilidrios serdo realizados conforme selegdo do Gestor em estrita

observancia aos termos e condigcdes estabelecidos neste Regulamento e a
qualquer momento durante o Periodo de Investimento. Os investimentos,
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reinvestimentos e desinvestimentos em Valores Mobilidrios poderdo ser realizados
por meio de negociagbes privadas e/ou negociagbes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcao.

5.3.1. — Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos apds o Periodo
de Investimento, desde que esses investimentos:

(i) sejam decorrentes de obrigacdes assumidas pelo Fundo antes do término
do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Gestor, mas ndo tenham sido
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento em raz&o de
ndo atenderem a condicdo especifica constante da proposta de
investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do
Periodo de Investimento; ou

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscrigao ou de opgao de
compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo durante o Periodo de Investimento.

5.3.2. — Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Outros Ativos serado
realizados pelo Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos
e condigdes estabelecidos neste Regulamento, por meio de negocia¢bes
realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

5.4. — Os recursos utilizados pelo Fundo para a realizagdo de investimentos em
Valores Mobiliarios e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo serdo
aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Administrador, conforme determinado pelo Gestor, em observancia
ao disposto neste Regulamento e nos boletins de subscrigdo de Cotas.

5.5. — Os seguintes procedimentos serdo observados com relagdo ao
investimento, manutencao e desinvestimento da Carteira:

0] observado o disposto nos incisos (vi) a (viii) abaixo, os recursos que
venham a ser aportados no Fundo mediante a integralizagdo de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital deverdo ser investidos em Valores
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Mobiliarios até o ultimo Dia Util do més subsequente a data em que a
respectiva integralizag&o for realizada;

(i) até que os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados no Fundo em
decorréncia da integralizagdo de Cotas serdo aplicados em Outros Ativos
e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério
do Gestor, no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo poderdo ser
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizagéo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme disposto
neste Regulamento;

(iv) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, pelo Fundo, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribuicdo de tais recursos
financeiros liquidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas; e/ou (b)
sua utilizacdo para pagamento de despesas e encargos do Fundo, tais
recursos financeiros liquidos serdo aplicados em Outros Ativos e/ou
mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a exclusivo critério do
Gestor;

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo deverdo ser
distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas e/ou utilizados
para pagamento de despesas e encargos do Fundo até o Ultimo Dia Util
do més subsequente ao seu recebimento pelo Fundo, a exclusivo critério
do Gestor;

(vi) o Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patriménio Liquido investido em Valores Mobiliarios;

(vii) o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento)
do Patriménio Liquido aplicada em Outros Ativos; e

(vii) o Fundo devera manter em caixa recursos suficientes para fazer frente as
despesas do Fundo durante o prazo de 1 (um) ano, de acordo com
estimativas feitas pelo Administrador e pelo Gestor.
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5.5.1. — O limite estabelecido no inciso (vi) do item 5.5 acima ndo é aplicavel a
Carteira durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido no inciso (i) do
item 5.5.

55.2. — Observado o disposto no item 551 acima, em caso de
desenquadramento do Fundo com relagdo ao limite de que trata o inciso (vi) do
item 5.5 acima, o Administrador devera (i) comunicar imediatamente tal fato a
CVM, apresentando as justificativas devidas; e (i) infformar a CVM tdo logo a
Carteira esteja reenquadrada.

5.5.2.1. — Caso os investimentos do Fundo nas Companhias Investidas nao sejam
realizados dentro do prazo previsto no inciso (i) do item 5.5 acima, o Gestor
devera restituir aos Cotistas os valores aportados no Fundo para a realizagao de
investimentos em Valores Mobiliarios originalmente programados e néo
concretizados por qualquer motivo, observado que nenhum juros devera incidir ou
ser pago aos Cotistas com relagao aos valores restituidos.

Coinvestimento

56. — Caso o Fundo ndo faga o investimento total disponivel em uma
Oportunidade de Investimento, o Gestor podera oferecer, a seu exclusivo critério,
a Oportunidade de Coinvestimento a terceiros, incluindo para os investidores dos
Veiculos de Investimento BTG, efou para outros fundos e empresas de
investimentos administrados e/ou geridos pelo Gestor e/ou as Partes
Relacionadas deste.

5.6.1. — A decisao do Gestor em relagcdo as Oportunidades de Coinvestimento
levara em consideragdo a fonte da operagdo, as politicas de investimento do
Fundo e de outros veiculos ou fundos de investimento, geridos ou nao pelo
Gestor, os valores relativos de capital disponiveis para investimento pelo Fundo, a
natureza e a extensdo de envolvimento na operagao por cada um dos respectivos
times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras
consideragdes entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

5.7. — O Administrador, o Gestor e/ou suas Partes Relacionadas poderao
coinvestir em Companhias Alvo e/ou Companhias Investidas.

Transagdoes entre Companhias Investidas, o Gestor, Administrador e suas
Partes Relacionadas
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5.8. — Sujeita a regulamentagdo aplicavel, as Companhias Investidas poderado
realizar transacbes comerciais com Partes Relacionadas ao Administrador e/ou
Gestor, inclusive fundos de investimento administrados efou geridos pelo
Administrador e/ou Gestor, desde que em condicbes competitivas e de mercado,
observado ainda que referidas Companhias Investidas ndo poderdo ser
controladas pelo Fundo, hipétese em que nao estardo sujeitas a deliberagéo pela
Assembleia Geral.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

5.9. — O Fundo podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Companhias Investidas, observado que:

0] o Fundo possua investimento em agdes da Companhia Investida na
data da realizagdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

(i) o Fundo podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital
subscrito e dentro das disponibilidades do Fundo, para a realizagéo de

adiantamentos para futuro aumento de capital;

(i) & vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte
do Fundo; e

(iv) o adiantamento devera ser convertido em aumento de capital da
Companhia Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

5.10. — O investimento pelo Fundo em debéntures ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo.

Investimento no Exterior

5.11. — O Fundo pode investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito
em ativos no exterior, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO VI — DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA
CARTEIRA; DA ESTRUTURADE GOVERNANCA CORPORATIVA DO FUNDO

Deveres do Administrador
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6.1. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel, o Administrador tera poderes para realizar todos os
atos necessarios em relagdo ao funcionamento e a manutencdo do Fundo,
incluindo, sem limitagao:

0] contratar, em nome do Fundo, o Custodiante, o Gestor, o Escriturador e os
Auditores Independentes, bem como quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo;

(i) manter, as suas expensas, os documentos abaixo atualizados e em
perfeita ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e liquidagdo do
Fundo:

a. os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
b. o livro de atas das Assembleias Gerais;

c. o livro de presencga de Cotistas;

d. os pareceres dos Auditores Independentes;

e. 0s registros contabeis e as demonstracdes contabeis referentes as
operagodes realizadas pelo Fundo e seu patrimdnio; e

f. a documentagao relativa as operagdes e ao patrimdnio do Fundo;

(iii) receber dividendos, bonificagdes e qualquer rendimento ou quaisquer
valores atribuidos ao Fundo e ftransferi-los aos Cotistas, conforme as
instrucdes do Gestor e nos termos deste Regulamento;

(iv) pagar, a suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela
CVWM, nos termos da regulamentagdo vigente, em razao de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel ou neste
Regulamento, excetuando-se as multas decorrentes de atraso no envio de
demonstragdes contabeis do Fundo a CVM;

(v) elaborar anualmente as demonstragdes contdbeis do Fundo e, em
conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operagdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaragao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
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regulamentagédo aplicavel e deste Regulamento, nos termos do Capitulo
Xl deste Regulamento;

(vi) no caso de instauragcdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacao referida no inciso (ii) acima até seu término;

(vii) empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia
exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(viii)  transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condicdo de Administrador;

(ix) manter os titulos ou valores mobiliarios fungiveis integrantes da Carteira
custodiados pelo Custodiante;

(x) divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante
atinente ao Fundo;

(xi) elaborar e divulgar as informagdes previstas na regulamentagao aplicavel;

(xii) convocar a Assembleia Geral sempre que solicitado pelos Cotistas ou
sempre que o Gestor assim solicitar;

(xiii) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes do
Gestor e da Assembleia Geral;

(xiv)  cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;

(xv) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos
direitos do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos os atos necessarios para assegurar tais direitos, inclusive tomando
as medidas judiciais cabiveis, bem como praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitagdes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

(xvi)  abrir, manter e encerrar contas bancarias e assinar cheques e ordens de
pagamento, bem como abrir, manter e encerrar contas junto a corretoras e
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outras entidades autorizadas a atuar em negocia¢bes bursateis e outras
similares;

(xvii)  realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instrugdes
do Gestor, sempre em observancia aos procedimentos descritos neste
Regulamento e nos boletins de subscrigao de Cotas;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos
contratados pelo Fundo e informados no momento do seu registro, bem
como as demais informacdes cadastrais;

(xix)  comunicar a CVM sobre eventuais desenquadramento da Carteira, nos
termos do item 5.5.2 deste Regulamento;

(xx) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo; e

(xxi)  disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos, relativos a
informacdes eventuais sobre o Fundo:

(a) edital de convocagdo e outros documentos relativos a Assembleias
Gerais, no mesmo dia de sua convocagao;

(b) no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas
em Assembleia Geral, caso as Cotas estejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados;

(c) até 8 (oito) dias apods sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral; e

(d) prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e de
encerramento da Oferta, nos prazos estabelecidos em
regulamentagao especifica.

6.2. — Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e nio se encontra
em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento
que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses
com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Gestao da Carteira
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6.3. — O Gestor tera poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por
meio deste Regulamento e do Contrato de Gestéo, representar o Fundo e realizar
todos os atos relacionados a gestdo da Carteira, bem como exercer todos os
direitos inerentes aos Valores Mobiliarios e aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentagdo em
vigor.

6.4. — Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, no Contrato de
Gestao e na regulamentagao aplicavel, o Gestor devera:

(M adquirir e alienar Valores Mobiliarios;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
Administrador para a viabilizacdo de investimentos em Valores Mobiliarios
e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos do Fundo;

(i) acompanhar os investimentos do Fundo em Valores Mobiliarios;

(iv) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar
em decorréncia de sua condi¢cédo de Gestor;

(v) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimonio e as atividades do Fundo;

(vi) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes da
Assembleia Geral;

(vii) realizar recomendagdes para a Assembleia Geral sobre a emissdo de
novas Cotas, observado o disposto no item 8.2 deste Regulamento;

(viii)  instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizagdo parcial ou
integral de Cotas;

(ix) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(x) cumprir todas as disposicdes constantes deste Regulamento e do
Contrato de Gestao;
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(xi) representar o Fundo e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer
assembleia geral das Companhias Investidas, de acordo com os termos e
condi¢des previstos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

(xii) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item
6.1, inciso (v) acima;

(xiiiy  verificar a observancia, pelas Companhias Investidas, durante o periodo
de duragdo do investimento, dos requisitos estipulados neste
Regulamento;

(xiv) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas
fungdes junto as Companhias Investidas, sempre no melhor interesse das
Companhias Investidas e do Fundo;

(xv)  contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar
servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria especializada para atuar
no processo de due diligence das Companhias Investidas ou de
monitoramento dos Valores Mobiliarios;

(xvi)  acompanhar o processo de due diligence nas Companhias Investidas;

(xvi)) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de
investimento para fundamentar as decisbes a serem tomadas em
Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas
das recomendacgdes e respectivas decisodes;

(xviii) fornecer aos Cotistas, conforme conteddo e em periodicidade anual,
atualizagdes peridédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agbes que maximizem
o resultado do investimento do Fundo; e

(xix) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos
necessarios para que este possa cumprir suas obrigagdes, incluindo,
dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o
Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos
termos da regulamentacéo contabil especifica;
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(b) as demonstragdes contabeis anuais auditadas das Companhias
Investidas, caso aplicavel; e

(c) o laudo de avaliagdo do valor justo das Companhias Investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentagédo contabil especifica,
bem como todos os documentos necessarios para que O
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

6.4.1. — Sempre que forem requeridas informag6es na forma prevista nos incisos
(xvii) e (xvii) do item 6.4 acima, o Gestor, em conjunto com o Administrador,
poderdo submeter a questdo a prévia apreciagcdo da Assembleia Geral, tendo em
conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais Conflitos de
Interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Investidas nas
quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os
Cotistas que requereram a informagao.

6.5. — Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestdo, o Gestor tem poderes
para e obriga-se a:

(i) frmar, em nome do Fundo, quando necessario, acordos de
confidencialidade com a Companhia Alvo ou seus respectivos acionistas
ou membros da administragdo para inicio do processo de avaliagdo da
realizagdo de investimentos por parte do Fundo;

(ii) conduzir a avaliagdo dos negocios de Companhia Alvo com vistas a
determinar a viabilidade e tamanho do investimento do Fundo;

(iii) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracéo
na estrutura de investimentos, incluindo suas condigdes gerais e pre¢os;

(iv) preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros
materiais necessarios as suas deliberagdes;

(v) firmar, em nome do Fundo, todos os contratos ou outros documentos
relativos aos investimentos e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a

serem realizados pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, acordos de
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acionistas da Companhia Investida de que o Fundo participe, bem como
os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento boletins de
subscrigcdo, livros de acionistas, acordos de investimento ou quaisquer
outros documentos, acordos ou ajustes relacionados a subscricdo ou
aquisicdo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em
assembleias gerais e reunides de 6rgdos administrativos de qualquer
espécie da Companhia Investida, observadas as limitagées legais e as
previstas neste Regulamento;

(vi) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer
forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitagao,
enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo,
observadas as limitacbes legais, e regulamentares em vigor, as
determinacdes judiciais relativas aos ativos do Fundo, bem como o
disposto neste Regulamento; e

(vii) realizar provisbes dos ativos da Carteira quando (i) verificada a notdria
insolvéncia de uma Companhia Investida; (i) houver atraso ou néao
pagamento de juros ou amortizagbes superior a 30 (trinta) dias
relativamente aos Valores Mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo
Fundo; ou (iii) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Companhia
Investida, a concessdo de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial,
bem como a homologagdo de qualquer pedido de recuperagdo judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a
decretagao de faléncia de uma Companhia Investida.

6.6. — Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra
em situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo
elou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas
qualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito
de Interesses com relagao ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Comité Executivo do Gestor
6.7. — As decisbes sobre o investimento e desinvestimento em Companhias
Investidas, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo

tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado por
executivos séniores do Gestor.
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Contratacao de Prestadores de Servigo

6.8. — O Administrador e o Gestor poderdo contratar, em nome do Fundo, sem
observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagéo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer
outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo.

6.8.1. — Os prestadores de servigos, conforme mencionados no item 6.8 acima,
que atuarem em beneficio do Fundo deverdo ser selecionados pelo Administrador
e o0 Gestor dentre prestadores de primeira linha, com experiéncia comprovada e
reputacdo reconhecida pelo mercado.

6.8.2. — O Administrador, contratou (i) em nome do Fundo o Custodiante, para
prestar servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira, e (ii) o Escriturador para prestar servigos de escrituragao e
registro de Cotas.

6.8.3. — Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, o Administrador e
os demais prestadores de servicos contratados respondem perante a CVM, na
esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou as disposi¢cbes regulamentares aplicaveis.

Vedagoes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor

6.9. — E vedado ao Administrador e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas
pela CVM; ou (b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que

deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
mediante aprovagao da Assembleia Geral nos termos deste Regulamento;

(iv)  vender Cotas a prestagao, salvo o disposto na regulamentagao aplicavel;
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(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi)  negociar com duplicatas ou notas promissorias, excetuadas aquelas de que
trata a regulamentagcdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela
CVM ou pela politica de investimento do Fundo;

(vii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(viii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na
aquisicdo de direitos creditdrios, ressalvadas as hipéteses previstas na
regulamentag&o aplicavel ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Companhias Investidas, ou (c) na subscrigdo ou aquisi¢do de agbes de sua
prépria emissao;

(ix)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

Destituicio do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do
Escriturador

6.10. — O Administrador e/ou o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
fungdes com ou sem Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral,
nos termos da Instrugdo CVM 578.

6.10.1. — Na hipotese de destituicdo do Gestor e/ou do Administrador com ou sem
Justa Causa, o destituido tera direito a respectiva parcela da Taxa de
Administragdo e/ou Taxa de Performance devida até a data de sua destituicao.
Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao Gestor ou ao Administrador,
individualmente, nao deve ser fundamento para destituicdo dos demais
prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneragéo devida aos demais
prestadores de servicos. Para fins deste item, o Gestor ndo podera ser destituido
por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga maior, conforme previsto por
lei. Ademais, Justa Causa causada individualmente pelo Administrador n&o
constituira um motivo para a destituicdo do Gestor por Justa Causa.

6.10.2. — Na hipotese de destituicdo do Gestor por Justa Causa, o substituto do

Gestor devera oferecer aos Cotistas que sejam Veiculos de Investimento BTG no
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Fundo adquirir suas Cotas por montante igual ao valor patrimonial das cotas. O
Gestor e suas afiliadas terdo até 30 (trinta) dias para decidir se aceitam as
condi¢cbes de venda propostas pelo substituto do Gestor e efetivar a transferéncia
de Cotas ao substituto do Gestor.

6.10.3. — O Gestor, suas afiliadas e Veiculos de Investimento BTG, poderao
continuar a deter suas participagcbes nas Companhias Investidas, com todos os
direitos inerentes a condi¢ao indireta de Cotista, nas hipéteses do Gestor: (a) vir a
renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, ou (c) for destituido.

6.10.4. — As deliberagbes sobre a destituigdo ou substituigdo do Gestor e/ou do
Administrador deverao ser precedidas do recebimento, pelo Gestor e/ou
Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagdo de tal intengdo de remogéo,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou
substituigao.

6.10.5. — A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador
dependera de prévia deliberagdo da Assembleia Geral.

Renincia do Administrador e/ou do Gestor

6.11. — Observado o disposto nos itens 6.11.1.1. e 6.11.1.2. abaixo, o
Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas fungodes
mediante notificagdo, por escrito, enderegcada aos Cotistas e a CVM, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias. Na hipétese de renudncia do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, o Administrador devera convocar a
Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia Geral de que
trata este item 6.11. também podera ser convocada por Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

6.11.1. — Na hipotese de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, o mesmo
continuara obrigado a prestar os servigos de administragdo e/ou gestdo do Fundo
até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Assembleia Geral de que trata o item 6.11. acima. O
Administrador e/ou o Gestor devera receber a Taxa de Administracdo e/ou Taxa
de Performance correspondente ao periodo em que permanecer no cargo,
calculada e paga nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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7.1. — Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.9 abaixo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre as matérias indicadas abaixo, além de outras
matérias que a ela venham a ser atribuidas por forga da regulamentagao em vigor
e deste Regulamento:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pelo
Administrador, acompanhadas do relatério dos auditores independentes,
em até 180 (cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social a que
se referirem;

(i) deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de
Cotistas, observado o disposto no paragrafo unico do artigo 40 da Instrugéo
CVM 578;

(i)  deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas acima do limite
autorizado no item 8.2, bem como os prazos, termos e condigdes para
subscrigdo e integralizagdo dessas Cotas, observado o disposto no item
8.2.1 deste Regulamento;

(iv)  deliberar sobre alteragées ao Regulamento;

(v)  deliberar sobre a integralizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobiliarios, bem como sobre o respectivo laudo de avaliagéo;

(vi)  deliberar sobre a amortizagdo de Cotas mediante entrega de Valores
Mobilidrios ou Outros Ativos;

(vii) deliberar sobre a fus&o, incorporagéo, cisdo ou transformagdo do Fundo
proposta pelo Gestor;

(viii) deliberar sobre a liquidagado do Fundo;

(ix)  deliberar sobre (a) a destituicdo do Administrador com ou sem Justa Causa
e nomeacdo de seu substituto, ou sobre a nomeagdo do substituto do
Administrador em caso de renuncia ou descredenciamento; (b) a destituicao
do Gestor com ou sem Justa Causa e nomeacdo de seu substituto, ou
sobre a nomeacdo do substituto do Gestor em caso de renlncia ou
descredenciamento; (c) a destituicdo do Custodiante e nomeagado de seu
substituto; e (d) a destituicdo do Escriturador e nomeagao de seu substituto;
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(x) deliberar sobre aumento na Taxa de Administragao e Taxa de Performance;

(xi)  deliberar sobre os procedimentos para entrega de Valores Mobiliarios para
fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagéo;

(xii) deliberar sobre a alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da
Assembleia Geral,

(xiii) deliberar sobre a antecipagdao ou prorrogagédo do Prazo de Duragao,
incluindo a hipotese de aprovagéo da prorrogacédo do Prazo de Duragao por
recomendacgao do Gestor;

(xiv) deliberar sobre a adogdo de medidas judiciais e extrajudiciais em processos
de iniciativa do Fundo (polo ativo), sendo tal aprovagdo desnecessaria nas
hipéteses de defesa dos interesses do Fundo em qualquer situagao na qual
o Fundo figure no polo passivo;

(xv) deliberar sobre a alteragédo dos limites de investimento;

(xvi) deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo perante a
ABVCAP/ANBIMA,;

(xvii) deliberar sobre a prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de coobrigacdo e de garantias reais, em nome do Fundo;

(xviii) realizar operagdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item
5.8 deste Regulamento;

(xix) aprovar atos que configurem potencial Conflito de Interesses; e

(xx) a inclusdo de encargos nao previstos no item 15.1 ou o seu respectivo
aumento acima dos limites maximos previstos neste Regulamento.

7.1.1. — As deliberacbes das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes, em primeira e segunda convocagéo, ressalvadas:
(a) aquelas referidas nos incisos (iii), (iv), (v), (vii), (x), (xii), (xxi) e (xxii) acima, que
somente poderao ser adotadas mediante aprovagéo por Cotistas representando a
maioria absoluta das Cotas emitidas e integralizadas; (b) aquelas referidas nos
incisos (xvii) e (xviii) acima somente poderdo ser adotadas mediante aprovagao
por Cotistas representando 2/3 (dois ter¢os) das Cotas emitidas e integralizadas; e
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(c) a matéria referida no inciso (ix) acima, que somente podera ser adotada
mediante aprovagcdo por Cotistas representando 3/4 (trés quartos) das Cotas
emitidas e integralizadas.

7.2. — A convocagdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante carta ou e-mail ou,
alternativamente, por qualquer outro meio que permita a respectiva confirmagao
de recebimento, devendo a carta de convocagao conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do
dia. A convocacdo da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia
minima de (i) 15 (quinze) dias em primeira convocagao, ou (ii) 5 (cinco) dias em
segunda convocacgédo, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a
primeira convocagao.

7.21. — A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
Administrador ou mediante solicitacdo do Gestor ou de Cotistas ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas.

7.3. — Independentemente da realizagdo apropriada de convocagdo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.4. — As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou, na
impossibilidade de serem realizadas na sede do Administrador, em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na carta de convocagao.

7.4.1. — Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por escrito para o
Administrador antes da Assembleia Geral.

7.5. — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas: (i) em primeira
convocagao, com a presencga de Cotistas que representem, no minimo, a maioria
das Cotas; e (ii) em segunda convocagao, com a presenga de qualquer nimero de
Cotistas.

7.6. — Terao legitimidade para comparecer a Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais e os seus procuradores, desde que a procuragdo que
confira poderes aos procuradores ndo tenha mais de 1 (um) ano.

7.7. — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que estiverem

registrados nos livros e registros do Fundo na data de convocag&o da Assembleia
Geral ou na conta de dep¢sito do Fundo, conforme o caso, e estiverem em dia
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com todas as obrigagdes perante o Fundo. O direito de voto sera assegurado a
qualquer Cotista que atenda aos requisitos acima descritos.

7.8. — Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo.

7.8.1. — Nao podem votar nas Assembleias Gerais e nem fazer parte do computo
para fins de apuragao do quérum de aprovacgao estabelecido no item 7.1.1 acima:

0] o Administrador;
(i) o Gestor;
(iii) as Partes Relacionadas;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios;

(v) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade que concorram para a formagédo do Patriménio
do Fundo.

7.8.2. —Nao se aplica a vedagao prevista no item 7.8.1 acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 7.8.1 acima; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembleia Geral, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se
dara a permisséo de voto.

7.8.3. — O Coftista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as
circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do disposto
no item 7.8.1, incisos (v) e (vi), sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa
situacéo.

7.9. — Em cada Assembleia Geral, apds a deliberagao e a aprovagao das matérias
da respectiva ordem do dia, o Administrador ou o secretario da Assembleia Geral

lavrardao a ata da Assembleia Geral, a qual devera ser aprovada e assinada pelos
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Cotistas presentes. Os Cotistas que participarem da Assembleia Geral por
telefone ou videoconferéncia deverdo enviar ao Administrador copia da ata
assinada por correio eletrénico ou fax assim que possivel e uma via original da ata
assinada por correio comum ou servigo de entrega.

CAPITULO VIIl - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
EMISSOES DE COTAS

8.1. — O patrimbnio do Fundo sera representado por uma unica classe de Cotas,
conforme estabelecido neste Regulamento e em cada Suplemento. As
caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscrigao,
integralizagdo, remuneragdo, amortizagcdo e resgate das Cotas estdo descritos
neste Capitulo VIl e no Capitulo X deste Regulamento, bem como nos
Suplementos referentes a cada emisséao de Cotas.

8.1.1. — As Cotas deverao ser totalmente subscritas até a data de encerramento
da respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no Suplemento
referente a cada emissdao de Cotas. As Cotas que ndo forem subscritas nos
termos deste item e do respectivo Suplemento serdo canceladas pelo
Administrador.

Emissao de Novas Cotas e Capital Autorizado

8.2. — Emissdes de novas Cotas apds a primeira emissao, além do limite do capital
autorizado de R$ 3.500.000.000,00 (trés bilhdes e quinhentos mil reais), deverdo
ser realizadas mediante proposta do Gestor e aprovagdo da Assembleia Geral,
observado o disposto no Capitulo VI, bem como na regulamentagdo aplicavel.
8.2.1. — O Prego de Emisséao e o Prego de Integralizagdo das Cotas que venham a
ser emitidas pelo Fundo serdo definidos pela Assembleia Geral e constardo do
respectivo Suplemento, observado o disposto ne Regulamento.

8.2.2. — Os Cotistas ndo terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar
quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo apds a primeira
emisséo.

Patriménio Minimo Inicial

8.3. — O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo é de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, EMISSAO,
DISTRIBUIGAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO, AMORTIZACAO E
RESGATE DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais

9.1. — As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patriménio Liquido e pertencem
a uma unica classe.

9.1.1. — Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em
contas de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

9.1.2. — Todas Cotas farao jus a pagamentos de amortizagdao em igualdade de
condigcbes, observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
forma pro rata para todos os Cotistas.

Valor das Cotas

9.2. — As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagao,
ambos na data de apuragao do valor das Cotas.

Direito de Voto

9.3. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, todas as Cotas terdo direito
de voto nas Assembleias Gerais, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

Distribuigcdao e Subscri¢cao das Cotas

9.4. — As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, condigdo esta que sera atestada pelo Administrador.

94.1. — As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de
encerramento da respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no Suplemento

referente a cada emissao de Cotas.

9.4.2. — No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) assinara o boletim
individual de subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador; (i) se
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comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de
subscrigdo de Cotas; e (iii) recebera um exemplar atualizado deste Regulamento
e, por meio da assinatura do Termo de Adeséo, devera declarar a sua condigdo de
Investidor Profissional e atestar que esta ciente das disposigdes contidas neste
Regulamento e: (a) de que a Oferta nao foi registrada perante a CVM, e (b) de que
as Cotas estado sujeitas as restricdes de negociagéo previstas neste Regulamento.

Integralizagdo das Cotas

9.5. — As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizagdo em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador,
conforme instrucdes do Gestor, observados os procedimentos descritos nos itens
9.5.1 a 9.5.5 abaixo.

9.5.1. — A primeira Chamada de Capital sera realizada pelo Administrador, em
montante a ser por ele definido, no prazo de até 12 (doze) meses contados da
Data do Primeiro Fechamento.

9.5.2. — As Chamadas de Capital para integralizagbes remanescentes ocorrerao
no momento e nos montantes determinados pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento e dos boletins de subscrigao firmados pelos Cotistas.

9.5.3. — Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a pagar
o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugbes
do Administrador e o disposto no boletim de subscrigdo.

9.5.4. — A integralizagdo de Cotas sera realizada: (i) em moeda corrente nacional
(a) por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, ou (b) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN; e/ou (i) mediante entrega de Valores Mobiliarios, nos
termos deste Regulamento.

9.5.5. — As Chamadas de Capital para integralizagdo das Cotas deverdo ser
realizadas pelo Administrador com antecedéncia minima de, pelo menos, 10 (dez)

dias corridos, de acordo com as instrugdes do Gestor.

Inadimplemento dos Cotistas
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96. — No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o Cotista
Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos.
Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias
corridos a partir da notificagdo descrita acima, o Administrador podera tomar
quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial para a cobranga dos valores correspondentes as
Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos
de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de
tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo Fundo devidos
a esse Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter
sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugado, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente;

(i) contrair, em nome do Fundo, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e
demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo o Administrador, em
nome do Fundo, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre
os Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Geral, desde que o Fundo ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em
questdao, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo nao
integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital
em questdo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital
comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente; e

(v) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente
(incluindo direito de indicar membros ao Conselho de Superviséo,
conforme aplicavel), até o completo adimplemento de suas obrigagdes.
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Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descrito neste
Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a
data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liqguidacdo do Fundo.

9.6.1. — Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto neste
Regulamento.

9.6.2. — Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pelo Fundo em com relagdo a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a
menos que de outra forma determinado pelo Administrador em sua exclusiva
discricionariedade.

9.6.3. — Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera
concedido aos Cotistas o prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizagdo de Cotas
sem aincidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Procedimentos referentes a Amortizagao de Cotas

9.7. — Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos do Fundo para os
Cotistas ocorrera somente por meio da amortizagéo integral ou parcial das suas
Cotas, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas, sem prejuizo ao disposto no item 9.6 deste Regulamento.

9.7.1. — Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizara
amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer
do Prazo de Duragao, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos do Fundo
decorrentes dos seus investimentos em Valores Mobiliarios e em Outros Ativos
seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisées do Fundo.
Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas
em beneficio da totalidade dos Cotistas.

9.7.2. — Para fins de amortizagcdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do
Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento da respectiva parcela de
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amortizagdo, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no Dia Util imediatamente
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.7.3. — Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de
Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte.

9.74. — Os pagamentos de amortizagbes das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Valores
Mobiliarios e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagao da Assembleia Geral
neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

9.7.5. — Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada do
Fundo, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagao
do Fundo, o Administrador devera convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Valores
Mobiliarios.

Resgate das Cotas
9.8. — As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidagdo do Fundo.
Transferéncia de Cotas

9.9. — No caso de alienagao voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera
manifestar sua intencdo mediante notificacdo ao Administrador e ao Gestor, os
quais informardo os demais Cotistas, observado que os demais Cotistas terdo
direito de preferéncia para adquirir as Cotas ofertadas pelo Cotista alienante, em
igualdade de condi¢des, na proporgéo das Cotas integralizadas detidas por cada
Cotista (excetuadas da base de calculo as Cotas detidas pelo Cotista alienante)
especificando o prego, condigbes de pagamento e demais condigdes aplicaveis a
oferta. Os procedimentos para exercicio do direito de preferéncia serdo detalhados
nos Compromissos de Investimento.
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9.9.1. — A validade e eficacia de qualquer transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estardo sujeitas a: (i) observancia ao disposto neste Regulamento; (ii)
comprovagao, ao intermediario das operagdes de aquisigcdo de Cotas no mercado
secundario, de que o adquirente das Cotas se qualifica para ser investidor do
Fundo, nos termos do Regulamento; e (iii) aprovagdo do Gestor. Caso quaisquer
Cotas a serem alienadas nao sejam adquiridas pelos demais Cotistas em razao do
exercicio do direito de preferéncia descrito acima, o Gestor e/ou suas afiliadas e
Veiculos de Investimento BTG terdo direito de preferéncia para tal aquisigdo, nos
mesmos termos e condigdes de potencial adquirente para tais Cotas.

9.92. — No caso das Cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente
integralizadas, o potencial adquirente devera, como condigdo de validade para a
referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por
todas as suas obrigagbes perante o Fundo no tocante a integralizagéo das Cotas
nao integralizadas.

9.9.3. — Nao havera direito de preferéncia nas hipoteses de: (i) sucesséo de
Cotista (causa mortis ou decorrente de reestruturacdo societéria do Cotista, entre
outros eventos de sucessao), ou (i) em se tratando de Cotista pessoa fisica, em
caso de transferéncia a seu coOnjuge e/ou filho/a(s), ou (iii) transferéncia pelo
Cotista para suas Partes Relacionadas e/ou veiculos ou fundos de investimento
detidos exclusivamente pelo Cotista, observado que, para seja realizada uma
transferéncia nos termos deste item, o Administrador e o Gestor deverdo ser
notificados sobre a operagdo com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
podendo recusar a referida transferéncia mediante justificativa por escrito.

Preco de Integralizagdo das Cotas

9.10. — O Prego de Integralizagdo de cada Cota até o Primeiro Fechamento (a ser
utilizado para as integralizacbes de Cotas subscritas até a data do Primeiro
Fechamento, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e
boletins de subscrigéo) € equivalente ao Prego de Emisséo.

9.11. — Apos o Primeiro Fechamento e até cada Fechamento Adicional (a ser
utilizado para as subscricdes de Cotas apds o Primeiro Fechamento, nos termos
dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins de subscrigdo), os
novos Cotistas pagardo um Prego de Integralizagdo definido no respectivo
Suplemento, aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Registro das Cotas na B3
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9.12. — As Cotas poderéo ser registradas para distribuicdo no MDA e negociagao
no SF, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO X — DAS TAXAS DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO E DE
PERFORMANCE

10.1. — Pela prestagao dos servigos de administragdo, controladoria, gestdo da
Carteira, custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria,
controladoria, processamento, distribuicao e escrituragcdo das Quotas, sera devida
pelo Fundo, uma Taxa de Administragdo, equivalente a 1% (um por cento) sobre o
Capital Comprometido do Fundo.

10.1.1. — A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

10.1.2. — A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, pro
rata temporis, até o ultimo Dia Util do referido més.

10.2. — Pelos servigos de gestdo da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento da
remuneragao pela gestdo, que sera descontada da Taxa de Administragcédo, de
acordo com os termos e condigdes previstas no Contrato de Gestao.

10.3. — A taxa de custddia anual maxima a ser paga pelo Fundo sera de até 0%
(zero por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio Liquido.

10.4. — Pelos servicos de escrituragdo de cotas, o Escriturador fara jus ao
recebimento de remuneracgéo, que sera descontada da Taxa de Administragao, de
acordo com os termos e condi¢gdes previstas no respectivo contrato de prestagao
do servigo.

10.5. — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
eventualmente contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administragao.

Taxa de Performance
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10.6. — O Gestor ndo recebera qualquer taxa de performance.

Taxa de Ingresso e Saida

10.7. — O Fundo ndo cobrara taxa de ingresso, de saida e de performance.
CAPITULO XI - DA AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

11.1. — O Administrador do Fundo devera efetuar a mensuragcdo dos ativos e
passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
carteira do Fundo na forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os
critérios ali descritos.

11.2. — O Administrador assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas
pelos critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada
pelo Fundo, garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de
avaliagdo, que este sera consistente ao longo dos exercicios contabeis
subsequentes.

11.3. — Observado o que dispde o Capitulo V deste Regulamento, a Carteira
observara os demais requisitos de composicdo e diversificagdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor.

CAPITULO XII — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO E DE SEUS INVESTIMENTOS

12.1. — A qualquer momento durante o Prazo de Duragao, a liquidagao financeira
dos Valores Mobiliarios integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador,
conforme as propostas de desinvestimento aprovadas pelo Gestor, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor
interesse dos Cotistas:

0] venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a
negociagdo nesses mercados; ou

(i) venda dos Valores Mobiliarios e dos Outros Ativos que nao sejam

admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado por meio de negociag¢des privadas; ou
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(iii) na impossibilidade de utilizagdo dos procedimentos descritos acima,
entrega dos Valores Mobiliarios e/fou dos Outros Ativos aos Cotistas,
mediante observancia do disposto neste Regulamento.

12.1.1. — Em qualquer caso, a liquidagdo dos investimentos do Fundo sera
realizada em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM
aplicaveis ao Fundo.

12.2. — O Fundo podera ser liquidado antes de seu Prazo de Duragdo na
ocorréncia das seguintes situacdes:

0] caso todos os Valores Mobiliarios tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duragao; e/ou

(i) mediante deliberagcdo da Assembleia Geral, observado o disposto no
Capitulo VII acima.

12.3. — Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, os Auditores
Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das
respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO XIll — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

13.1. — Sem prejuizo das obrigagdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato
relevante atinente ao Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

13.1.1. — As informagdes acima deverdo ser enviadas pelo Administrador por
correspondéncia ou meio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgagao, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.2. — O Administrador devera enviar as seguintes informagbes aos Cotistas, a
CVM e a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam

admitidas a negociagdo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores:
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0] trimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacgdes referidas no modelo do Anexo 46-I
da Instrugao CVM 578;

(ii) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento
do semestre a que se referirem, a composigdo da Carteira, discriminando
quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i)  anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento
do exercicio social, as demonstracbes contabeis auditadas referidas na
Secdo Il do Capitulo VI da Instrugdo CVM 578, acompanhadas do relatério
dos Auditores Independentes e do relatério do Administrador e Gestor a que
se referem os arts. 39, inciso (iv), e 40, inciso (i) da Instrucdo CVM 578.

13.3. — As informagdes prestadas pelo Administrador ou contidas em qualquer
material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em desacordo com este
Regulamento ou com quaisquer relatérios protocolados na CVM.

13.4. — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes recebidas relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas
ou terceiros.
CAPITULO XIV — DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

14.1. — O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as
contas e as demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregadas daquelas do
Administrador.

14.2. — O Fundo esta sujeito as normas de escrituragéo, elaboragéo, remessa e
publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM, incluindo a

Instrucdo CVM 579.

14.3. — O exercicio social do Fundo tera inicio em 1° de margo e encerramento no
ultimo dia de fevereiro de cada ano.

14.4. — As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de cada
exercicio social, deverdo ser auditadas por auditores independentes registrados

na CVM.

CAPITULO XV — DOS ENCARGOS DO FUNDO
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15.1. — O Fundo pagara a totalidade das despesas relativas ao funcionamento e a
administracdo do Fundo, incluindo, sem limitag&o:

(i) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a
constituicdo e o registro do Fundo na CVM, tais como registros junto a
registros de titulos e documentos, inscrigdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades
de autorregulagao, servigos de tradugao e outras despesas similares;

(ii) emolumentos, encargos com empréstimos e comissfes pagos por
operagdes do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais e municipais ou
autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagcdes do Fundo;

(iv)  despesas com registro de documentos em cartério, impresséao, expedi¢éo e
publicagdo de relatérios e informagbes periddicas, previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel;

(v) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(vi)  honorarios e despesas dos Auditores Independentes encarregados da
auditoria anual das demonstragdes contabeis do Fundo;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razéo
da defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
de eventuais condenacdes, penalidades ou danos imputados ao Fundo, se
for o caso;

(vii) parcela de prejuizos eventuais futuros ndo coberta por apolices de seguro e
ndo decorrentes de culpa ou dolo do Administrador, Gestor, Custodiante

e/ou Escriturador no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix)  prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia
de recursos do Fundo entre bancos;
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(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacéao ou liquidagdao do Fundo;

(xi)  quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Gerais;

(xii) taxas de liquidagao, registro, negociacdo e custodia dos Valores Mobiliarios
e dos Outros Ativos integrantes da Carteira; e

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada;

(xiv) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de
voto decorrente de Valores Mobiliarios e/ou de Outros Ativos integrantes da
Carteira;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagbes ou
com certificados ou recibos de depdsito de Valores Mobiliarios;

(xvi) gastos da distribuigdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negociagdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e

(xvii) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado,
caso aplicavel.

15.1.1. — Cada Cotista pagara a totalidade das despesas acima descritas relativas
ao funcionamento e a administragdo do Fundo, de forma pro rata a sua
participacéo no Patriménio Liquido.

15.2. — Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo correrdo por
conta do Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral, observado o
disposto no Capitulo VIl deste Regulamento.

CAPITULO XVI — DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

16.1. — O Fundo, o Administrador, o Gestor e os Cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdao e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas,
conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do
recebimento, pelas partes aplicaveis da notificagao de tal Controvérsia. Referido
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prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as partes
aplicaveis.

16.2. — O tribunal arbitral tera sede na Cidade do S&do Paulo, Estado de S0 Paulo.
A arbitragem sera definitivamente decidida pela CCBC ou sua sucessora, de
acordo com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal
arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as
Regras CCBC sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas seréo
suplementadas pelas disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996.
Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverédo decidir qualquer Controvérsia
ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por
equidade.

16.3. — O tribunal arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um sera
nomeado pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso
quanto a indicagdo do terceiro nos termos das Regras da CCBC, as nomeagdes
faltantes seréo feitas pela CCBC.

16.4. — Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo
e vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.

16.5. — Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito
de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de
protecdo de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer
procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a
arbitragem como o uUnico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas n&o exclusivamente,
o laudo arbitral e (iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral,
conforme previsto em lei. Na hipdtese de as partes recorrem ao poder judiciario, o
foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo sera o competente para
conhecer de qualquer procedimento judicial.

16.6. — Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.
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CAPITULO XVII — DAS DISPOSIGOES GERAIS

17.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail € considerado como
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, Gestor e os
Cotistas.

17.2. — Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante e o Gestor seréo responsaveis
por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as
informagdes e/ou documentos referentes aos investimentos e operagdes do
Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informagbes poderdo ser reveladas,
utilizadas ou divulgadas (i) com o consentimento prévio do Gestor, (i) em
decorréncia de obrigagdo estabelecida nos termos deste Regulamento, ou (iii) se
de outra forma exigido por agéncias regulatorias governamentais, entidades de
autorregulagao, lei, agao judicial ou litigio em que a parte receptora seja ré, autora
ou outra parte nomeada (desde que, em cada hipétese, o Gestor seja notificado
antecipadamente de qualquer divulgagao).

17.3. — Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis
da Republica Federativa do Brasil.

Digitally signed by REINALDO - .
REINALDO GARCIA | e rmaneron DIANA FALCAO S e oy NAFALCAO
ADAO:09205226700 pate: 2019.05.02 11:12:16 -03'00' CAZES:09826047775 Date:2019.05.02 11:12:55 -0300'

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A DTVM
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ANEXO |

Suplemento referente a [] Emissdo e Oferta de Cotas do Fundo de
Investimento em Participagoes Shelf VIl — Multiestratégia

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do
qual este Suplemento é parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma

estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [] Emissdao de Cotas do Fundo (“[] Emissdo”) e Oferta de

Cotas da [*] Emissao

Montante  Total

Emissao

da []

R$[] ([*] reais).

Quantidade Total de Cotas

No minimo [*] ([*]) e, no maximo, [] ([*]) Cotas.

Prego de Emissao Unitario

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocagdo das
Cotas

As Cotas serao objeto de Oferta nos termos da
regulamentagdo  aplicavel. A  Oferta sera
intermediada pelo [Administrador].

Subscrigao das Cotas

As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a
data de encerramento da Oferta. [A Oferta tera
inicio a partir do registro automatico do Fundo junto
a CVM e prazo de [12 (doze) meses], podendo ser
prorrogada por igual periodo.]

Preco de Integralizagdao [ou
Critérios para calculo do
Preco de Integralizagao]

R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissao.

Integralizagdo das Cotas

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de
Integralizagdo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo
com instrugcbes do Gestor, observados os
procedimentos descritos no Regulamento.
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ANEXO 1l
Fatores de Risco

Os termos e expressées utilizados neste anexo em letra maitscula, no singular ou
no plural, terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este
anexo € parte integrante e inseparavel, exceto se de outra forma estiverem aqui
definidos.

Nao obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos decorrentes de variagbes de
mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros
ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de
modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por
eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo
do Fundo.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma
n&do exaustiva:

0] Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados
em que sao negociados, devido a condigbes especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posigbes ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais
permanecerdo expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes assumidas em
mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
Fundo a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
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pagamento de amortizagbes e resgates aos Cotistas, nos termos do
Regulamento.

(i) Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas
contrapartes das operagbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o
caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na
avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes
no preco de negociagao dos titulos que compdem a Carteira.

(iii) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagbes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos do FUNDO, os quais sao afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatiidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de Investimento no Exterior: o Fundo podera manter até 20% de
seu capital subscrito investido em ativos financeiros negociados no
exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no
exterior. Consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a
todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em
relagdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo estardo expostos a
alteracdes nas condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde
investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde o Fundo invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do Fundo.

(v) Risco de Concentragao: o Fundo aplicara, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patriménio em Valores Mobiliarios emitidos por uma Unica
Companhia Investida. Tendo em vista que até 100% (cem por cento) do
Patriménio Liquido podera ser investido na Companhia Investida, qualquer
perda isolada podera ter um impacto adverso significativo sobre o Fundo.
O disposto neste item implicara risco de concentragdo dos investimentos
do Fundo em Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia Investida.

50

211



1° RTD-RJ Protocolo 1920941 Selo ECYK54848-FGE. RJ,02/05/2019
N° de controle: 4b6bca99365d106920d177d7¢c9b213a4

(vi) Riscos de Acontecimentos e Percepgao de Risco em Outros Paises: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas
condi¢gdes econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises
de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pregco de
ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que
podera prejudicar de forma negativa as atividades das Companhias
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

(vii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica
Governamental: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagcdo da moeda e de mudangas legislativas, poderéo resultar em
(a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira, e/ou (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido,
no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condigbes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da
moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de
taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os
negocios, as condigdes financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicido de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos
na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
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(viil Riscos de Alteragoes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal
regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar
a carga ftributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteragdes incluem modificagcbes na aliquota e na base
de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderdo sujeitar as Companhias Investidas, os Outros Ativos
integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Companhias Investidas, aos Outros Ativos
integrantes da Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados
do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

(ix) Riscos de ndo Realizagdo dos Investimentos por parte do Fundo: os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo
ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo na nado realizacdo destes
investimentos.

(x) Risco de Resgate das Cotas em Titulos e/ou Valores Mobiliarios:
conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo
em situagbes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar,
ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos
elou Valores Mobiliarios de emissdao das Companhias Investidas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

(xi) Risco Relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas: o Fundo,
constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. A amortizagao das Cotas sera realizada
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na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para tanto, a critério do
Gestor, ou na data de liquidagcdo do Fundo. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a venda das
suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condigbes dos respectivos Compromissos de Investimento e o
disposto no Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto
novo e que o mercado secundario existente no Brasil para negociagéo de
cotas de fundos de investimento em participacbes apresenta baixa
liquidez, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas
Cotas e/ou poderao obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas.

(xii) Riscos Relacionados as Companhias Investidas: embora Fundo tenha
participacdo no processo decisorio das Companhias Investidas, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias
Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Investidas, ou (iii) continuidade
das atividades das Companhias Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador
e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Valores Mobiliarios de
emissado das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre capital
préprio e outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional
da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Companhias Investidas
envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
companhias. Nao ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do
seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de
atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagao de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos
em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas
de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom
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acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o
valor das Cotas.

(xiii) Riscos Relacionados a Amortizagado: os recursos gerados pelo Fundo
serao provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que
sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emiss&o das Companhias
Investidas e ao retorno do investimento em tais Companhias Investidas
mediante o0 seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima
citados.

(xiv)  Risco de Patrimonio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais
do Fundo nao estdo limitadas ao valor do Capital Integralizado, de forma
que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo.

(xv) Risco de Derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas
operacbes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas.

(xvi) Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

CNPJ n© 59.281.253/0001-23

ATO UNICO DO ADMINISTRADOR DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ n° 33.601.138/0001-03

Por este instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“"CVM") ao exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo
de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6°
andar, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 59.281.253/0001-23, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora fiduciaria do VINCI ENERGIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n® 33.601.138/0001-03, cujas cotas encontram-se admitidas a
negociagdo junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3") sob o cédigo de negociagdo “VIGT11” (“Fundo”),
nos termos dos Artigos 17, paragrafo Unico e 20, caput, do regulamento do Fundo atualmente em vigor,
aprovado pelo Ato Unico do Administrador datado de 13 de setembro de 2019 e registrado perante o 1°
Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob o
n° 1.927.349 ("Regulamento”),

RESOLVE:

1. Conforme deliberagdo e instrucdo da VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 20.859.417/0001-11, na qualidade de gestora de recursos do Fundo,
devidamente qualificada no Regulamento (“Gestora”) aprovar, mediante a utilizacdo do Capital Autorizado
do Fundo, independentemente de aprovagdo pela Assembleia Geral de Cotistas ou alteragdo do
Regulamento, a 22 (segunda) emissdo de Cotas do Fundo, que sera composta por até 4.427.227 (quatro
milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) cotas (sem prejuizo da possibilidade de
emissdo de lote adicional de Cotas, conforme previsto abaixo), correspondentes a fracdes ideais do
patriménio do Fundo, e pertencentes a uma unica classe (“Segunda Emissdo” e “Cotas da Segunda
Emissdo”, respectivamente). As Cotas da Segunda Emissdo terdo a forma nominativa e serdo escriturais,
com preco unitario de emissao de R$90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos), nos termos do Artigo
20, §19, (ii), do Regulamento, correspondente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo divulgado em 16 de
outubro de 2020, dividido pelo nimero de Cotas em circulagdo (“Valor Unitdrio da Cota”), totalizando a
Segunda Emissdo o montante de, no maximo, R$399.999.959,45 (trezentos e noventa e nove milhGes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos). Aos
titulares das Cotas da Segunda Emissdo serdo conferidos os direitos politicos e econdmico-financeiros
previstos no Regulamento, tendo as Cotas da Segunda Emissdo as caracteristicas definidas no Regulamento.
Nos termos do Artigo 22 do Regulamento, as Cotas da Segunda Emissdo serdo objeto de distribuicdo
publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da Instrugao n® 400, editada pela CVM
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em 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 400", respectivamente),
considerando as disposigOes abaixo:

A)

B)

0

D)

E)

G)

Espécie de Distribuicdo: oferta plblica das Cotas da Segunda Emissdo, a ser realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400, observado o procedimento de registro previsto no Artigo 22, §39, da Instrucao
CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016 e demais leis e regulamentagGes aplicaveis, sob a
coordenacdo e distribuicio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobiliarios com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo
de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, e inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
sendo que o processo de distribuicdo podera contar, ainda, com a adesdo de outras instituigGes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, as quais serdo
convidadas pelo Coordenador Lider a aderir ao contrato de distribuicdo por meio de Carta Convite
(conforme for definida nos documentos da Oferta);

Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: as Cotas da Segunda Emissao serdo registradas
para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo em mercado secundario, em ambiente de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdao das Cotas da Segunda Emissdo
correspondera a data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas da Segunda Emissdo no ambito da
Oferta;

Séries e Classe: série e classe Unicas;
Tipo da Oferta: primaria;

Distribuicdo Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos Artigos 30 e 31 da Instrucdo CVM 400, sendo o montante minimo de colocagdo no ambito da
Segunda Emissdo equivalente a 1.660.211 (um milhdo, seiscentos e sessenta mil, duzentas e onze)
Cotas, sendo o montante minimo da Oferta equivalente a R$150.000.063,85 (cento e cinquenta
milhdes e sessenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando-se o Valor Unitario da
Cota, sem considerar as Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas) (“"Montante Minimo da
Oferta”). Caso atingido tal montante, o Coordenador Lider (conforme definido abaixo), em comum
acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscrigao,
caso o0 Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no ambito da Segunda Emissdo, a Oferta sera
cancelada pelo Administrador;

Lote Adicional: nos termos do Artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 885.445
(oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco) cotas adicionais (“Cotas
Adicionais”), ou seja, em até R$79.999.955,75 (setenta e nove milhGes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e setenta e cinco centavos), nas mesmas condigbes
das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da Gestora e do Administrador, em
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comum acordo com o Coordenador Lider, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a
CVM ou modificacdo dos termos da Segunda Emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta e também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo. A
quantidade de Cotas inicialmente ofertada ndo poderd ser aumentada em fungdo da distribuigdo de
lote suplementar, nos termos do Artigo 24 da Instrugao CVM 400;

H) Taxa de Distribuicdo Primaria e Despesas da Oferta: no ato da subscricdo primaria das Cotas da

J)

Segunda Emissao, os subscritores das Cotas da Segunda Emissao, inclusive pelos atuais Cotistas do
Fundo que subscreverem Cotas da Segunda Emissdo no ambito do Direito de Preferéncia, deverdo
pagar uma taxa adicional ao Valor Unitario da Cota, equivalente a 4,38% (quatro inteiros e e trinta e
oito centésimos por cento) do Valor Unitario da Cita, equivalente a R$3,95 (trés reais e noventa e
cinco centavos), totalizando o valor de R$ 94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos) ("Taxa de
Distribuicdo Primaria”). Os custos e despesas com a distribuicdo primaria das Cotas da Segunda
Emissdao, bem como com seu registro para negociacgdo em mercado organizado de valores
mobilidrios e demais custos da Oferta, serdo pagos com os recursos oriundos da Taxa de
Distribuicdo Primaria a ser paga pelos subscritores das Cotas da Segunda Emissdo. Os demais
recursos remanescentes, caso existentes, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo
primaria das Cotas da Segunda Emissdo serdo revertidos em beneficio do Fundo. Em caso de
insuficiéncia do montante arrecadado através da Taxa de Distribuigdo Primaria, as demais despesas
da Oferta serdo arcadas pelo Fundo;

Direito de Preferéncia: nos termos do Artigo 20, §§2° e 3° do Regulamento, sera assegurado aos
titulares de Cotas do Fundo o exercicio do direito de preferéncia para a subscricdo das Cotas da
Segunda Emissdo na proporcao de suas respectivas participacdes no Fundo, respeitando-se os
prazos e procedimentos operacionais da B3 e observados os procedimentos a serem previstos no
prospecto de distribuicdo publica das Cotas da Segunda Emissdo (“Prospecto” e “Direito de
Preferéncia”, respectivamente). Nos termos do Artigo 20, §2° do Regulamento, o Direito de
Preferéncia devera ser exercido por um periodo minimo de 10 (dez) Dias Uteis iniciados apds 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do antincio de inicio da Oferta. No exercicio do
Direito de Preferéncia, os Cotistas deverdo indicar a quantidade de Cotas da Segunda Emissdo
objeto da Oferta a ser subscrita, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo de subscrigao de
quaisquer valores ou quantidades minimas de Cotas da Segunda Emissdo, observado que ndo é
admitida a subscricdo de fragdes de Cotas. Os Cotistas poderdo ceder seu Direito de Preferéncia
entre os proprios Cotistas ou a terceiros ou negocia-lo no mercado secundario junto a B3 e ao
Escriturador, conforme procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso. Nao
havera abertura de prazo para exercido de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia;

Publico-Alvo: a Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, tal como definidos
no Artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“Investidores Qualificados”),
que sejam (@) Investidores Nao Institucionais: pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as
normas aplicaveis, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo pedido de subscrigdo ndo
ultrapasse 11.068 (onze mil e sessenta e oito) Cotas da Segunda Emiss3o, totalizando a importancia
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de R$999.993,80 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e trés reais e oitenta
centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$1.049.246,40 (um milhdo, quarenta e nove mil,
duzentos e quarenta e seis reais e quarenta centavos) considerando o Prego de Subscrigdo, que leva
em conta a Taxa de Distribuicdo Primaria; e (b) Investidores Institucionais: fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, e seguradoras, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os casos, que sejam Investidores
Qualificados, €, ainda, investidores cuja ordem de investimento ou pedido de subscricdo, conforme
aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a 11.069 (onze mil e sessenta e nove) Cotas da
Segunda Emissdo, totalizando a importancia de R$1.000.084,15 (um milhdo e oitenta e quatro reais
e quinze centavos) considerando o Valor Unitario, e de R$1.049.341,20 (um milhdo, quarenta e nove
mil, trezentos e quarenta e um reais e vinte centavos) considerando o Preco de Subscricdo, que leva
em conta a Taxa de Distribuigdo Primaria, sendo certo que ndo sera admitida a subscricdo de Cotas
da Segunda Emissao por clubes de investimento constituidos nos termos do Artigo 1° da Instrucdo
CVM n° 494, de 20 de abril de 2011, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e
de capitalizagdo ou fundos de pensdo. Nao serdo realizados esforcos de colocagao das Cotas da
Segunda Emissdo no exterior. A Oferta ndo sera destinada a Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC), nos termos da Resolugdo n®4.661/2018 do CMN, ou a Regimes Prdprios de
Previdéncia Social (RPPS) e/ou demais investidores institucionais regulados pela Resolugdo
3.922/2010 do CMN;

Condicles de Subscricdo e Integralizacdo: a integralizacdo de cada uma das Cotas da Segunda
Emissdo sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis,
na Data de Liquidacdo das Cotas Remanescentes (conforme for definida nos documentos da Oferta)
ou na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia (conforme for definida nos documentos da
Oferta), conforme o caso, pelo Valor Unitario da Cota acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria,
ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas da Segunda Emissdo fracionadas. Cada um dos
investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas da
Segunda Emissdo que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, os critérios de rateio
e o critério de colocacdo a serem definidos nos documentos da Oferta, a Instituicdo Participante da
Oferta a qual tenha apresentado seu pedido de subscricdo ou ordem de investimento, conforme
aplicavel. A liquidacdo dos pedidos de subscricdo e das ordens de investimento, conforme aplicavel,
se dara na data de liquidacdo da Oferta, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta,
observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no pedido de subscricdo, na
ordem de investimento e/ou no boletim de subscricdo das Cotas da Segunda Emisséo;

Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as comissoes
e as despesas estimadas da Oferta, serdo destinados a aquisicdo pelo Fundo de Ativos Alvo
(conforme termo definido no Regulamento), bem como a formacdo de reserva de caixa do Fundo,
respeitando-se a politica de investimentos prevista no Regulamento. Eventuais informagOes
adicionais sobre os potenciais Ativos Alvo e/ou sobre o pipeline da Oferta constardo do Prospecto;

M) Prazo de Colocacdo: A Oferta devera ser encerrada em até 6 (seis) meses contados da divulgagdo
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do antncio de inicio, conforme previsto no Artigo 18 da Instrugdo CVM 400;e

Demais Termos e Condicdes: os demais termos e condigbes da Oferta serdo detalhados no
Prospecto, no contrato de distribuicdo a ser celebrado com o Coordenador Lider e nos demais
documentos, avisos e anuncios da Oferta.

Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider, para realizar a distribuicdo publica das Cotas da
Segunda Emissao, nos termos e condigdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a ser
celebrado no ambito da Oferta, bem como de outras instituigGes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais, credenciadas junto a B3, as quais serdo convidadas pelo Coordenador Lider a
aderir ao contrato de distribuigdo por meio de Carta Convite (conforme for definida nos documentos
da Oferta);

Ratificar a contratagdo do Coordenador Lider para atuar na qualidade de formador de mercado no
ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos de Formador de Mercado
celebrado em 8 de outubro de 2019, conforme aditado; e

Praticar, bem como autorizar a Gestora a praticar, conforme o caso e observado o disposto no
Regulamento e nos documentos da Oferta, todos e quaisquer atos necessarios: (i) a atualizagdo,
perante os 6rgaos publicos competentes, dos dados cadastrais do Fundo, e (i) a concretizagdo da
Segunda Emissao e da Oferta e implementacdo das matérias constantes no presente ato.

Este Ato Unico do Administrador deveré ser registrado em Oficial de Registro de Titulos e Documentos do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. Os termos em letra mailiscula ndo expressamente definidos neste
documento terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual teor e forma.

Rio de Janeiro, 27 de outubro de 2020.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM:

Digitally signed by ANA CRISTINA

ANA CRISTINA FERREIRA  FERREIRA DA REINALDO GARCIA Digitally signed by REINALDO
DA TA:042 785 COSTA:04293386785 GARCIA ADA0:09205226700
COSTA:04293386765 Date: 2020.10.27 11:00:56 -03'00" ADAO:09205226700 pate: 2020.1027 11:02:13 -03'00'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
EE
5
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIiDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida a Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201
(parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de
coordenador lider (“Coordenador Lider”) da oferta publica de distribuicdo de cotas da 22 (segunda) emissdo do
VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de
investimento em participagdes, inscrito no CNPJ n° 33.601.138/0001-03, constituido sob a forma de condominio
fechado (“Fundo”), conforme “Instrumento Particular de Constituicao FIP Shelf VIl - Multiestratégia, celebrado em
2 de maio de 2019, administrado por BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) por
meio do Ato Declaratério n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), conforme exigido pelo artigo 56 da
Instrugdo da CVM de n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”) declara que
tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes
prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo
o prazo de distribuicdo que integram o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”’) e que venham a
integrar o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”), inclusive suas respectivas atualizagdes, sdo
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas
suas respectivas datas de disponibilizagdo e em cada data de atualizagao, as informagdes relevantes necessarias
ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagédo
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes,
bem como que (ii) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, bem como suas atualizagbes, foi e sera,

conforme o caso, elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo/SP, 28 de outubro de 2020.

FABRICIO CUNHA DE fsanecodeformadigitalpor - GABRIEL KLAS DA Assinado de forma digital por

ALMEIDA:056388647 ALMEIDA:05638864717 GABRIEL KLAS DA ROCHA
Dados: 2020.10.28 07:44:49 ROCHA LEAL:08711082755
17 -03'00" LEAL:08711082755 Dados: 2020.10.28 07:45:08 -03'00'
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR
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btqpactual

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representada na forma
do seu estatuto social, na qualidade de administrador do VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes constituido sob a forma de
condominio fechado conforme seu regulamento em vigor (‘Regulamento”), inscrito no CNPJ/ME
n° 33.601.138/0001-03 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta publica de distribuicdo das cotas da 22 (segunda)
emissao do Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instru¢gdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), declarar que (i) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto
Preliminar”) contém, e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto
Preliminar, “Prospectos”) contera, nas suas respectivas datas de disponibilizagéo, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades,
situacdo econdémico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; (ii)
os Prospectos, bem como suas atualizagdes, foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Instru¢do CVM 400; (iii) as informagdes prestadas e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, se houver, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informacgdes prestadas por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta.

Rio de Janeiro/RJ, 29 de outubro de 2020.

BRUNO DUQUE HORTA Digitally signed by BRUNO DUQUE ANA CRISTINA FERREIRA Digitally signed by ANA CRISTINA
HORTA NOGUEIRA:28495490889 FERREIRA DA COSTA:04293386785

NOGUEIRA:28495490889 pate: 2020.10.29 16:45:01 -03'00" DA COSTA:04293386785 Date: 2020.10.29 16:45:23 -03'00°
BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administrador

Nome: BRUNO DUQUE HORTA NOGUEIRA Nome: ANA CRISTINA FERREIRA DA COSTA
Cargo: DIRETOR Cargo: DIRETORA
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ANEXO V

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
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Demonstracdes Financeiras

Vinci Energia Fundo de Investimento em

Participagoes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
— CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

31 de dezembro de 2019 (ndo auditada)
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura

CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

N&o foram contratados servigos profissionais de auditoria para o periodo de 1° de novembro de 2019
(data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2019, tendo em vista que o Fundo estava em
atividades ha menos de 90 dias na data base do encerramento do exercicio social. A adogéo desse
procedimento teve como objetivo evitar um gasto desnecessario para o Fundo, valendo destacar que
o periodo supramencionado sera alvo de analise pelos auditores do Fundo por ocasido da auditoria
das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social que se encerrara em 31 de dezembro de
2020.

A dispensa de contratacao de auditoria para fundos em atividade ha menos de 90 dias esta prevista no
paragrafo 1° do art. 50 da ICVM 578.

Atenciosamente,

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragao da posigao financeira em 31 de dezembro de 2019 (nédo auditada)
(Em milhares de reais)

% sobre o
Patriménio
Ativo 2019 Liquido
Aplicacées financeiras de liquidez 281.935 68,79%
Notas do Tesouro Nacional 281.935 68,79%
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos 250.001 61,00%
financeiros
Titulos de renda variavel 250.001 61,00%
Acdes de companhias sem negociagao em bolsa 250.001 61.00%
de valores ou mercado organizado ’ s
Valores a receber 3.465 0,85%
Despesas antecipadas 3.465 0,85%
Total do ativo 535.401 130,64%
% sobre o
Patriménio
Passivo 2019 Liquido
Credores diversos 125.561 30,64%
Subscrigéo de capital a integralizar 125.001 30,50%
Taxa de administragéo 560 0,14%
Total do passivo 125.561 30,64%
Cotas integralizadas 410.977 100,28%
Prejuizos acumulados (1.137) -0,28%
Total do patriménio liquido 409.840 100,00%
Total do passivo e patrimonio liquido 535.401 130,64%

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragao do resultado e resultado abrangente do periodo de 1° de novembro de 2019 (data de
inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2019 (ndo auditada)
(Em milhares de reais)

01/11/2019 a
31/12/2019
Resultado com operagdes compromissadas
Letras Financeiras do Tesouro 191
Letras do Tesouro Nacional 1.363
Notas do Tesouro Nacional 1.188
2.742
Despesas de taxa de administragao
Taxa de administragéo (1.053)
(1.053)
Receitas (despesas) operacionais
Consultoria juridica (606)
Consultoria e auditoria (1.876)
Taxa de custddia (2)
Taxa de fiscalizagédo - CVM (317)
Outras (25)
(2.826)
Resultado do periodo (1.137)
Outros resultados abrangentes -
Resultado abrangente do periodo (1.137)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n°® 59.281.253/0001-23)

Demonstracédo das mutagdes do periodo de 1° de novembro de 2019 (data de inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2019 (ndo
auditada)

(Em milhares de reais)

Cotas Prejuizos
integralizad acumulados Total
Em 1° de novembro de 2019
Cotas de investimentos integralizadas 410.977 - 410.977
Prejuizo do periodo - (1.137) (1.137)
Em 31 de dezembro de 2019 410.977 (1.137) 409.840

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagoes em Infraestrutura
CNPJ n° 33.601.138/0001-03
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ n° 59.281.253/0001-23)

Demonstragao do fluxo de caixa (método direto) do periodo de 1° de novembro de 2019 (data de

inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2019 (ndo auditada)
(Em milhares de reais)

01/12/2019 a

_ 31112/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pagamento de taxa de administragao (492)
Pagamento de despesas de consultoria e auditoria (1.876)
Pagamento de despesas de consultoria juridica (606)
Taxa de fiscalizagdo da CVM (317)
Outros recebimentos (pagamentos) operacionais (3.492)
Resultado com operagdes compromissadas 2.741
Caixa liquido das atividades operacionais (4.042)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizacao de agdes de companhias sem negociagéo em bolsa de valores ou
: (125.000)
mercado organizado
Caixa liquido das atividades de investimento (125.000)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas integralizadas 410.977
Caixa liquido das atividades de financiamento 410.977
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 281.935
Caixa e equivalentes de caixa - inicio do periodo -
Caixa e equivalentes de caixa - fim do periodo 281.935
Reconciliagdo do resultado do exercicio com o caixa liquido das atividades
operacionais
Prejuizos do periodo (1.137)
Variagbes patrimoniais
Variagdes de contas passivas relacionadas com despesas (2.905)
Caixa liquido das atividades operacionais (4.042)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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ANEXO VI

INFORME TRIMESTRAL DO FUNDO
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27/10/2020

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoTrim/CPublicalnfTrimV2.aspx?PK_PARTIC=177391&TPPartic=73&COMPTC=&p=1

Infor

me Trimestral

Informe Trimestral

Nome do fundo: VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ICNPJ: 33.601.138/0001-03

59.281.253/0001-23

IAdministrador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM CNPJ:

Diretor: ALLAN HADID

ICategoria: Fundo de Investimento em Participa¢des - Infraestrutura

Entidade de Investimento? Sim

PUblico alvo: Investidores Qualificados

Data de competéncia: [ jul/2020 até sev2020 v | [ exibir |

Data de envio: 15/10/2020 00:21:32

ESPECIFICACOES

VALORES/INFORMACOES

Patriménio liquido: R$ 379.471.947,23
\Valor total dp capital RS 0,00
comprometido:

Quantidade de cotas subscritas: 4.200.000,00000000
Valor total do capital subscrito:  |R$ 420.000.000,00
Quantidade de cotas 4.200.000,00000000
integralizadas:

r/alor total do capital R$ 420.000.000,00

integralizado:

Valor total investido em cotas de
loutros FIP:

R$ 0,00

243

o . . Numero de cotistas % das cotas
N° de cotistas por categoria . .
subscritores subscritas
Pessoa fisica: 5.688 98,49
Pessoa juridica ndo financeira: 71 1,23
Banco comercial: 0 0,00
ICorretora ou distribuidora: 1 0,02
Outras pessoas juridicas 0 0,00
financeiras:
Investidores néo residentes: 2 0,03
Entidade aberta de previdéncia 0 0.00
complementar: '
Entidade fechada de previdéncia 0 0.00
complementar: '
Regime proprio de previdéncia
- L 0 0,00
dos servidores publicos:
Sociedade seguradora ou
1 0,02
resseguradora:
Sociedade de capitaliza¢do e de
: 0 0,00
@arrendamento mercantil:
Fundos de investimento 0 0,00
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27/10/2020 Informe Trimestral

imobilidrio:
Outros fundos de investimento: 12 0,21
ICotistas de distribuidores do
fundo (distribui¢do por conta e 0 0,00
lordem):
Outr9s tipos de cotistas ndo 0 0,00
relacionados:
Numer.o total de cotistas 5775 100,00
subscritores:
VINCI
EII;IIIFE’R 1 4.200.000,00000000 4.200.000,00000000 90,35046360 Ndo Ndo
INFRA

Fale coma CVM

https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/SCW/CPublica/InfoTrim/CPublicalnfTrimV2.aspx?PK_PARTIC=177391&TPPartic=73&COMPTC=&p=1
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