MINC

AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS DA SEGUNDA EMISSAO DO

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 33.601.138/0001-03

Classificagdo ABVCAP|ANBIMA: Diversificado Tipo 3
Classificacao CVM: Infraestrutura
Cédigo ISIN: BRVIGTCTF004

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do disposto nos
artigos 53 e 54-A da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“*CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 400"), por meio do
presente aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunica que, em 29 de outubro de 2020, foi requerido perante a CVM o registro da oferta publica de cotas (“Cotas”)
da 22 (segunda) emissdo do VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNP sob o ne 33.601.138/0001-03
(“Oferta” ou “Segunda Emissdao” e “Fundo”, respectivamente), constituido sob a forma de condominio fechado e administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A.DTVM, instituicdo financeira constituida sob aforma de sociedade anénima, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteira de titulos e valores mobilidrios na categoria administracdo fiducidria, conforme Ato Declaratério ne 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”) e gerido pela
VINCI INRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios na categoria gestao de recursos, conforme Ato Declaratério ne 14.321, de 9 de julho de 2015, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Bartolomeu Mitre, n® 336, 5° andar (parte), Leblon, inscrita no CNPJ sob 0 n° 20.859.417/0001-11 (“Gestora”), com valor nominal unitario
de RS RS 90,35 (noventa reais e trinta e cinco centavos), até o montante de 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) Novas Cotas
que poderd, ainda, ser acrescida em virtude do exercicio da colocacao de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo), resultando no montante total de até:

RS 399.999.959,45

(trezentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos)

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado por meio do Instrumento Particular de Constituicdo FIP Shelf VIII - Multiestratégia, celebrado
em 2 de maio de 2019 pelo Administrador e registrado perante o 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro
sob n° 1920940. O Ato Unico do Administrador do FIP Shelf VIl - Multiestratégia, celebrado em 5 de agosto de 2019, que foi registrado perante o 1° Oficio do Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro, sob o n° 1925802, dentre outras deliberagdes, aprovou alteragdes no regulamento do Fundo.
O regulamento do Fundo atualmente em vigor foi aprovado pelo Ato Unico do Administrador do Fundo celebrado em 13 de setembro de 2019 pelo Administrador
e registrado perante o 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca do Rio de Janeiro sob ne EDEK08556-GGE (“Regulamento”).

O Fundo tem como politica de investimento a aquisicdo preponderante de acdes, bonus de subscricao, debéntures, simples ou conversiveis em ag¢des, ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento em
participacdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geracéo, distribuicao e transmisséo, e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478,
de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Ativos Alvo”), com participacao do Fundo no processo decisério da companhia investida, e influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao.

1. CARACTERISTICAS DO OFERTA /e

1.1. A Oferta

A Oferta consistird na distribuicao primdria das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em
mercado de balcdo ndo organizado, em conformidade com a Instrucao da CVM 400, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, com a participacdo de instituicoes
intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3” e “Institui¢des Contratadas”, respectivamente;
as Instituicdes Contratadas em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”).

O Montante Inicial da Oferta é de até 4.427.227 (quatro milhdes, quatrocentas e vinte e sete mil, duzentas e vinte e sete) Novas Cotas, perfazendo um montante de até
R$399.999.959,45 (trezentos e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e nove reais e quarenta e cinco centavos) (sem considerar
as Cotas Adicionais) (“Montante Inicial da Oferta”). O preco de subscricdo e integralizacdo de cada Cota serd de R$94,30 (noventa e quatro reais e trinta centavos),
considerando a soma do Valor Unitario e da Taxa de Distribuicdo Primdria, a qual representa a 4,38% (quatro inteiros e trinta e oito centésimos por cento) do Valor Unitério
e equivale a RS 3,95 (trés reais e noventa e cinco centavos) (“Preco de Subscricao”).

A manutencao da Oferta estd condicionada a subscricdo de, no minimo, 1.660.211 (um milhao, seiscentas e sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, totalizando
o montante de R$150.000.063,85 (cento e cinquenta milhdes e sessenta e trés reais e oitenta e cinco centavos) (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento, a critério do Coordenador Lider e da Gestora.
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Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou
seja, em até 885.445 (oitocentas e oitenta e cinco mil, quatrocentas e quarenta e cinco) cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), equivalentes ao montante de R$ 79.999.955,75
(setenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e setenta e cinco centavos), considerando o Valor Unitério, nas mesmas
condi¢des das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pelo
Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CYM ou modificacdo dos termos da Segunda Emissdo e da Oferta. As Cotas Adicionais,
caso emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso
de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo das Novas Cotas no exterior.
1.2. Institui¢oes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider poder3, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidar as Instituicdes Contratadas para participarem do processo de
distribuicao das Novas Cotas. Para formalizar a adesao das Instituices Contratadas ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, o Coordenador Lider enviard uma Carta
Convite as Instituicoes Contratadas, sendo certo que, apds o recebimento da Carta Convite, as Instituices Contratadas deverao outorgar mandato a B3 para que esta, em
nome das Instituicdes Contratadas, possa celebrar um termo de adesao ao Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao”).

A quantidade de Novas Cotas a ser alocada as Instituicdes Contratadas serd deduzida do nimero de Novas Cotas a ser distribuido pelo Coordenador Lider.

As Instituicoes Contratadas, no que for aplicavel, estdo sujeitas as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuicao,
inclusive no que se refere as disposicdes regulamentares e legislacdo em vigor. Na hipdtese de haver descumprimento, por quaisquer das Instituicdes Contratadas, de
quaisquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicao, no Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, na Carta Convite, ou em qualquer contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacéo, aquelas previstas na Instrugao
CVM 400 e na Instrugdo CVM 578 e, especificamente, na hipdtese de manifestagao indevida na midia durante o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, tal Instituicdo Contratada deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das Novas Cotas no ambito da Oferta, a
critério exclusivo do Coordenador Lider, devendo cancelar todas as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, que tenha recebido e informar
imediatamente os Investidores, que com ele tenham realizado ordens de investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, sobre o referido cancelamento.
Caso haja integralizacao e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serao devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Adicionalmente, a Instituicdo Contratada em questdo serd, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, descredenciado do consoércio de distribuicdo e, por um
periodo de 6 (seis) meses contados da data do descredenciamento, poderd nao ser admitido nos consércios de distribuicao por ele coordenados. Caso o Investidor ja tenha
efetuado o pagamento da ordem, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de comunicagdo do cancelamento da respectiva ordem, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada no Boletim de Subscricéo.

1.3. Aprovacao da Oferta

A Segunda Emisséo, a Oferta e o Preco de Subscri¢édo foram aprovados pelo Administrador por meio de Ato do Administrador realizado em 27 de outubro de 2020,
o qual foi registrado junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1936624, em 27 de
outubro de 2020, por meio do qual a Segunda Emissdo e a Oferta, observado o direito de preferéncia dos atuais Cotistas para a subscricdo de Novas Cotas,
o Valor Unitério, a taxa primaria de distribuicao, dentre outros, foram deliberados e aprovados.

1.4. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta serd destinada exclusivamente a (i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores Qualificados”), fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, e seguradoras, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, bem como investidores n&o residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos os casos, que
sejam investidores qualificados, e, ainda, investidores cuja ordem de investimento ou pedido de subscricdo, conforme aplicavel, seja em quantidade igual ou superior a
11.069 (onze mil e sessenta e nove) Novas Cotas, totalizando a importancia de RS 1.000.084,15 (um milhdo e oitenta e quatro reais e quinze centavos) considerando o Valor
Unitério, e de RS 1.043.806,70 (um milhao, quarenta e trés mil, oitocentos e seis reais e setenta centavos) considerando o Preco de Subscri¢ao, que leva em conta a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Investidores Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados, que sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
bem como investidores nao residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, em todos 0s casos, que sejam Investidores Qualificados e cujo respectivo
pedido de subscricdo nao ultrapasse 11.068 (onze mil e sessenta e oito) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$999.993,80 (novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e noventa e trés reais e oitenta centavos) considerando o Valor Unitério, e de R$ 1.043.712,40 (um milhdo, quarenta e trés mil, setecentos e doze reais e quarenta
centavos) considerando o Preco de Subscricdo, que leva em conta a Taxa de Distribuicao Primdria (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores”). O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) da
totalidade da Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo.

No contexto da Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Novas Cotas em montante superior a 25% (vinte e cinco por cento) da totalidade de Novas Cotas
“Limite Maximo de Investimento da Oferta”). A Oferta ndo serd destinada a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), nos termos da Resolugdo
n° 4.661/2018 do CMN, ou a Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e/ou demais investidores institucionais regulados pela Resolugao 3.922/2010 do CMN.
Nao serdo realizados esforcos de colocacao das Novas Cotas no exterior.

Ressalvado o Direito de Preferéncia e observado o Plano de Distribuicdo da Oferta, serd garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscricao
das Novas Cotas ndo Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequacéo do
investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo seré permitida
a colocacdo de Novas Cotas a (i) controladores ou administradores do Fundo, da Gestora ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (i) administradores ou controladores das Instituicdes Participantes da Oferta
(conforme definidas abaixo), bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definidas
abaixo); (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (iv) agentes autdbnomos que prestem servigos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidos na
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Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens ‘i a “v" acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas

pertenca a Pessoas Vinculadas (conforme definido a seguir), salvo se geridos discricionariamente por terceiros que néo sejam Pessoas Vinculadas (“Pessoas Vinculadas”),
e os Pedidos de Subscricdo e/ou as ordens de investimento, se for o caso, e os Boletins de Subscricao firmados por Pessoas Vinculadas, serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, observado que, conforme previsto no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrugdo CVYM 400, a vedacdo prevista neste item nao
se aplicard ao Direito de Preferéncia e a eventual subscricdo de Novas Cotas na Oferta pelo formador de mercado. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICf\O E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 153 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

As Novas Cotas nao foram e ndo serdo registradas nos termos do Securities Act de 1933, dos Estados Unidos da América, conforme alterado (“Securities Act”). Assim, as
Novas Cotas ndo poderdo ser ofertadas ou distribuidas, direta ou indiretamente (i) nos Estados Unidos da América; (ii) a qualquer pessoa considerada uma U.S. Person ou
em beneficio de uma pessoa considerada uma U.S. Person, conforme definido na Regulation S do Securities Act; ou (iii) a quaisquer terceiros, para revenda ou redistribuicao,
direta ou indireta, nos Estados Unidos da América ou a uma pessoa considerada uma U.S. Person, exceto nos termos de uma isen¢do aos requisitos de registro do Securities
Act ou mediante atendimento ao Securities Act e quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis dos Estados Unidos da América.

Para maiores informagoes a respeito do Publico-Alvo, veja a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta - Publico-Alvo da Oferta’, na pagina 52 do Prospecto Preliminar.
1.5. Direitos, Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Novas Cotas

As Novas Cotas (i) serdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao entre as Novas Cotas e, conforme o caso, as demais
Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos politicos e econdmico-financeiros, sendo que cada Nova Cota conferird ao seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragoes ideais do Patriménio Liquido; (iii) ndo sao resgataveis, salvo na hipdtese de liquidacao do Fundo;
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo
conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragao ideal desses ativos; e (vii) serao registradas em contas de deposito
individualizadas, mantidas pelo Administrador, na qualidade de Instituicdo Escrituradora, em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas
Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(i)” acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) o Administrador ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e
funcionarios do Administrador ou da Gestora; (c) empresas consideradas partes relacionadas do Administrador ou da Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios;
(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funciondrios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na
hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram para a formagao do patriménio do Fundo, salvo nas hipoteses previstas
na Instrugao CVM 578.

De acordo com o disposto no artigo 21 da Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada (“Instru¢do CVM 578"), o Cotista ndo podera
requerer o resgate de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidagao do Fundo, sendo permitidas a amortiza¢éo e a distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto na
Capitulo IX do Regulamento.

As Novas Cotas serdo negociadas no mercado secundario junto a B3.

Para maiores informagdes a respeito das Novas Cotas, veja a se¢ao “Informacoes Relativas a Oferta - Direitos, Caracteristicas, vantagens e restricoes das Novas Cotas *,
na pagina 53 do Prospecto Preliminar.

1.6. Procedimentos para Subscricao e Integralizacdo de Novas Cotas
As Novas Cotas objeto da Oferta serdo destinadas exclusivamente aos Investidores, observado o disposto no Prospecto Preliminar e no Regulamento.

A subscricao das Novas Cotas no ambito da Oferta serd efetuada mediante assinatura do Boletim de Subscricao, que especificara as respectivas condi¢des de subscricao e
integralizacdo das Novas Cotas, e do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos
e clausulas do Regulamento, em especial daqueles referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que sera de R$25.026,95 (vinte e cinco mil e vinte e seis reais e noventa e cinco centavos)
considerando o Valor Unitario, o qual ndo contempla a Taxa de Distribuicdo Primaria, ou RS 26.121,10 (vinte e seis mil, cento e vinte e um reais e dez centavos) considerando
0 Preco de Subscricao, o qual contempla a Taxa de Distribui¢do Primaria, correspondente a 277 (duzentas e setenta e sete) Novas Cotas, observado que a quantidade de
Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido na hipétese prevista no item 1.7 deste Aviso ao Mercado (“Aplicagao Minima Inicial”).

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 1°, inciso VI, da Instrugao CVM 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, e do artigo 55 da
Instrucdo CVM 400, deverdo atestar esta condicdo quando da celebragdo do Pedido de Subscricdo ou da ordem de investimento, conforme o caso, e no ato de sua
subscricado por meio do Boletim de Subscricao.

As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional pelo Preco de Subscricdo. As Novas Cotas deverao ser integralizadas na Data de Liquidagdo por meio da
B3. Para informacgdes adicionais vide cronograma indicativo constante do item 4 deste Aviso ao Mercado (“Data de Liquidagao”).

Para maiores informacoes a respeito do processo de subscri¢do e integralizagéo de Novas Cotas, veja a secaoInformacdes Relativas a Oferta - Procedimentos para subscricao
e integralizacdo de Novas Cotas’, na pagina 54 do Prospecto Preliminar.

1.7. Distribuicédo Parcial e Subscricao Condicionada

Serd admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, respeitado o Montante Minimo da Oferta
no ambito da Segunda Emisséo equivalente a 1.660.211 (um milhéo, seiscentos e sessenta mil, duzentas e onze) Novas Cotas, representando R$ 150.000.063,85 (cento e
cinquenta milhdes e sessenta e trés reais e oitenta e cinco centavos), considerando o Valor Unitario, totalizando o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta e as Novas Cotas da Segunda Emissao que nio forem
efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o prazo de subscricao, caso o Montante Minimo da Oferta néo seja colocado no ambito da
Segunda Emissdo, a Oferta serd cancelada pelo Administrador.
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Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagado do exercicio do Direito de Preferéncia, dos Pedidos

de Subscricdo e das ordens de investimento, conforme aplicavel, dos Investidores da Oferta. Caso haja integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada,
0s valores depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

Para maiores informacdes sobre a devolugéo dos valores ja depositados, vide o fator de risco “Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta’, na pagina 153 do
Prospecto Preliminar.

Os Investidores que desejarem subscrever Novas Cotas no Periodo de Colocagao, poderdo optar por condicionar sua adesao a Oferta (i) somente se houver a colocacao do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de uma propor¢ao ou quantidade de Novas Cotas, definida conforme critério do proprio Investidor, mas que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo da Oferta.

No caso da alinea (i) acima, o Investidor deverd, no momento da aceita¢do, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas
Cotas por ele subscritas; ou (2) quantidade equivalente a proporcéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas por ele subscritas.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito pelo respectivo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Boletins de Subscricdo automaticamente cancelados. Para maiores
informacoes, vide "Alteracdo das circunstancias, revogacao ou modificacéo, suspensao e cancelamento da Oferta” na pagina 69 do Prospecto Preliminar.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacao do exercicio do Direito de
Preferéncia, dos Pedidos de Subscricdo e das inten¢des de investimento dos Investidores da Oferta.

No caso de distribuicdo parcial, o Cotista ou Investidor, conforme o caso, que, condicionou, no seu exercicio do Direito de Preferéncia, Pedido de Subscri¢cdo ou ordem de
investimento, a sua adesao a Oferta, nos termos descritos acima, ndo terd o seu Pedido de Subscri¢cdo ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo
serd cancelado automaticamente. Caso determinado Cotista ou Investidor da Oferta, conforme o caso, ja tenha efetivado qualquer pagamento a titulo de integralizagao de
Novas Cotas, os valores ja depositados serao devolvidos aos referidos Cotistas ou Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do andncio de retificacio que sera enviado pelo Administrador. Nesta hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Cotistas e/ou Investidores, estes
deveréo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS
NA FORMA INICIALMENTE PLANEJADA. Para maiores informagoes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribui¢do parcial das Novas Cotas,
veja a Secao “Destinagdo dos Recursos’, na pagina 97 do Prospecto Preliminar.

1.8. Plano de Distribuicao

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentacéo aplicavel, realizara a distribuicdo das Novas Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de colocacéo, de
acordo com a Instrucao CVM 400, a Instrucdo CVM 578 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo
33, pardgrafo 39, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracgao as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e da Gestora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicoes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Sem prejuizo do Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Subscricao, a se iniciar no Dia Util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador
Lider verificard junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao
Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢ao, conforme aplicével, dos Investidores Institucionais, observada a Aplicagdo Minima
Inicial e o Limite Maximo de Investimento da Oferta, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se haverd emissao, e
em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial
da Oferta. Conforme disposto nesta se¢ao, as Novas Cotas serdo alocadas em observancia ao Direito de Preferéncia, ao Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional,
ao Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional - Excesso de Demanda e ao Critério de Colocacao da Oferta Institucional, conforme descritos nas paginas 56, 63, 65,
do Prospecto Preliminar.

Para maiores informacoes sobre o plano de distribuicao, veja a Se¢ao“Informacdes Relativas a Oferta - Plano de Distribuicao’, na pagina 58 do Prospecto Preliminar. Observadas
as disposicoes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider iniciou a distribuicdo das Novas Cotas, conforme plano de distribuicdo adotado em consonéncia com o
disposto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400, o qual leva em conta suas relagées com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
observado que o Coordenador Lider da Oferta devera assegurar: (i) o tratamento justo e equitativo aos Investidores; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda das Institui¢des Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do“Prospecto Preliminar de Distribuicao
Publica Priméaria das Cotas da Segunda Emissdo do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura’, disponibilizado na presente data
(“Prospecto Preliminar”), para leitura obrigatdria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Para maiores informagdes sobre o plano de distribuicdo, veja a Secdo “Informacdes Relativas a Oferta - Plano de Distribuicdo’, na pagina 58 do Prospecto Preliminar
1.9. Oferta Nao Institucional

As Novas Cotas da Segunda Emisséo que nao forem subscritas durante o Periodo de Direito de Preferéncia serdo colocadas para os Investidores no ambito da Oferta,
pelo Preco de Subscricao, e englobaréo inclusive as Cotas Adicionais, caso haja emissao do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta ("Cotas Remanescentes”).
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Durante o Periodo de Subscricao, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas da
Segunda Emissao que nao forem subscritas durante o periodo de Direito de Preferéncia, as quais serdo colocadas para os Investidores no ambito da Oferta, pelo Preco de
Subscricao e que englobarédo inclusive as Cotas Adicionais, caso haja emissao do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas
Cotas do Montante Inicial da Oferta, deverao preencher um ou mais Pedido(s) de Subscrigdo, os quais serdo considerados de forma cumulativa, indicando, dentre outras
informacdes a quantidade de Cotas Remanescentes que pretendem subscrever, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Maximo de Investimento, e apresenta-lo(s)
a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta (sendo certo que, caso sejam apresentados Pedidos de Subscricdo a mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, serd(ao)
considerado(s) apenas o(s) Pedido(s) de Subscricao da Instituicdo Participante da Oferta que submeter primeiro o(s) Pedido(s) de Subscricdo perante a B3, e os demais serdo
cancelados). Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob
pena de seu Pedido de Subscricao ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE SUBSCRIGAO ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, O INVESTIDOR
DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE COTAS
REMANESCENTES CONFORME VERIFICADAS APOS O TERMINO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PRAZO DO DIREITO DE PREFERENCIA, OBSERVADO, NO ENTANTO, EVENTUAL EMISSAO DAS NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL,
O QUAL CORRESPONDE A ATE 20% (VINTE POR CENTO) DA QUANTIDADE DE NOVAS COTAS DO MONTANTE INICIAL DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMAGOES
A RESPEITO DA LIMITAGAO DAS COTAS REMANESCENTES, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE LIMITAGAO DOS
PEDIDOS DE SUBSCRIGAO E ORDENS DE INVESTIMENTO AO LIMITE MAXIMO DE COTAS REMANESCENTES” NA PAGINA 154 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A Oferta Nao Institucional observara os procedimentos e normas de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢éo
a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, observada a Aplicacdo Minima Inicial e
o Limite Mé&ximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do
Montante Inicial da Oferta), serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.
A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO REFERENTE A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 153 DO PROSPECTO PRELIMINAR;

(ii) cada Investidor N&o Institucional, incluindo os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, poderé no respectivo Pedido de Subscricao condicionar sua adesao a Oferta,
nos termos do descrito na Se¢do “Informacées Relativas a Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada’, na pagina 54 do Prospecto Preliminar;

(iii) a quantidade de Cotas Remanescentes adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia
Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricio do respectivo
Investidor N&o Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Subscri¢éo;

(iv) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea (jii) acima junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham
realizado of(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até o final da Data de Liquidacdo. Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas
Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores Nao Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha
poderd ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacéo pelo Preco de Subscricao, sendo certo que, caso
apods a possibilidade de integralizagdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, o Pedido de Subscricdo serd automaticamente
desconsiderado;

(v) até as 16:00 horas da Data de Liquidacao, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o(s) Pedido(s) de Subscricdo tenha(m) sido realizado(s),
entregara a cada Investidor Nao Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relacao entre o valor do investimento pretendido constante do(s) Pedido(s) de
Subscri¢do e o Prego de Subscricéo, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Secdo “Alteracéo das circunstancias, revogagéo ou modificagao,
suspensao e cancelamento da Oferta’, na pagina 69 do Prospecto Preliminar e a possibilidade de rateio prevista na Secdo “Informacdes Relativas a Oferta - Critério de
Colocagao da Oferta Varejo - Excesso de Demanda” na pagina 63 do Prospecto Preliminar. Caso tal relacao resulte em fragao de Novas Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fragéo; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizagdo/liquidacédo das Novas Cotas mediante o pagamento do Preco de Subscrigdo a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Pedidos de Subscricao feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Ndo Institucional.

Os Pedidos de Subscricao serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (i), (ii), (iv) e (v) acima, e na Secao “Informacdes Relativas a Oferta - Alteracdo das
circunstancias, revogacao ou modificacéo, suspenséo e cancelamento da Oferta’, na pagina 69 do Prospecto Preliminar.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA REALIZACAO DE PEDIDO DE SUBSCRIGCAO QUE (1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES
ESTIPULADOS NO PEDIDO DE SUBSCRIGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 139 A 154 DO PROSPECTO PRELIMINAR
PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (Il) VERIFIQUEM COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE REALIZAR O SEU PEDIDO DE SUBSCRICAO, SE ESSA, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE
GARANTIA DO PEDIDO DE SUBSCRIGAO; E (lll) ENTREM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA PARA OBTER
INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA A REALIZACAO DO PEDIDO DE
SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS POR CADA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA.
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Critério de colocacao da Oferta Nao Institucional

Caso, observado eventual montante alocado no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia, o total de Novas Cotas objeto dos pedidos de subscricao dos demais
Investidores Nao Institucionais:

(i) seja igual ou inferior ao montante de Novas Cotas destinado prioritariamente aos Investidores Nao Institucionais, conforme indicado acima, ndo haveré rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais até o limite de 70% (setenta por cento) (ou outro percentual definido pelo
Coordenador Lider na forma do pardgrafo acima) das Novas Cotas que nao tiverem sido colocadas no ambito do Direito de Preferéncia; ou

(ii) exceda o total de Novas Cotas remanescentes destinado aos Investidores Nao Institucionais, sera realizado rateio conforme descrito no “Critério de Colocacdo da Oferta
Néo Institucional - Excesso de Demanda” abaixo.

Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional - Excesso de Demanda

Caso o total de Cotas Remanescentes (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do
Montante Inicial da Oferta) correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual de 70% (setenta por cento) das Cotas Remanescentes (i.e. néo colocadas no
ambito do Direito de Preferéncia), ou outra quantidade que seja definida pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, preferencialmente
destinado a Oferta Nao Institucional, as Cotas Remanescentes destinadas a Oferta Nao Institucional (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde
a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta) serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, conforme o caso, adotando-se o critério da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas Remanescentes, até que se esgote 0 montante de
Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito de Preferéncia) correspondente a 70% (setenta por cento) das Cotas Remanescentes (ou qualquer outro
percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima), desconsiderando-se as fragbes de Cotas Remanescentes (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional,
o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta) (“Rateio Igualitario e Sucessivo”). Os Investidores Nao
Institucionais ndo poderdao adquirir Cotas Remanescentes acima do limite de 70% (setenta por cento) das Cotas Remanescentes (i.e. ndo colocadas no ambito do Direito
de Preferéncia) (ou qualquer outro percentual definido pelo Coordenador Lider, nos termos acima). Nao obstante e conforme acima previsto, o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderao aumentar o percentual de Cotas Remanescentes inicialmente destinado a Oferta Nao Institucional até atingir a
totalidade das das Cotas Remanescentes, para que os pedidos excedentes de Investidores Ndo Institucionais possam ser total ou parcialmente atendidos, sendo que, no
caso de atendimento parcial, serd observado o critério de Rateio Igualitario e Sucessivo.

Para maiores informacoes sobre Oferta Nao Institucional, veja a se¢do “Informacdes Relativas a Oferta - Oferta Néo Institucional’, na pagina 61 do Prospecto Preliminar.
1.9.1 Oferta Institucional

Apods o término do prazo do Direito de Preferéncia e o atendimento dos pedidos de subscricao, as Cotas Remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, nado sendo admitidas para tais Investidores Institucionais
reservas antecipadas, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas Remanescentes deverdo apresentar suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricao, conforme aplicvel, ao Coordenador Lider, até o Ultimo dia do periodo de subscricdo, indicando a quantidade de Cotas
Remanescentes a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Méximo de Investimento;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento a sua condi¢ao ou néo
de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento ou pedidos de subscri¢do, conforme o aplicavel, enviadas por Pessoas Vinculadas, observada a
Aplicacdo Minima Inicial e o Limite Méximo de Investimento. No entanto, em caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertadas no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, o qual corresponde a até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Novas Cotas do Montante Inicial da Oferta), serd vedada a colocacdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito
de Preferéncia. A participacao de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizacdo das Novas Cotas pode afetar negativamente a liquidez das Novas Cotas no mercado
secundario. Para maiores informacoes a respeito da participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a secao “Fatores de Risco”em especial o fator de risco“Risco Referente
a Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 153 do Prospecto Preliminar;

(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de investimento ou pedidos de subscricdo, conforme aplicavel, e aceitacdo da
Oferta, de condicionar sua adesao conforme previsto na Se¢do “Informacées Relativas a Oferta - Distribuicdo Parcial e Subscricdo Condicionada’, na pagina 54 do Prospecto
Preliminar;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entao apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme aplicével;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider informard aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido na ordem de investimento, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Cotas Remanescentes objeto da
Oferta que cada um deverd subscrever e o Preco de Subscricéo; e

(vi) os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas pelo Pre¢o de Subscricdo por Nova Cota a que fizerem jus, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as15:00 horas da Data de Liquidacéo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicéveis da B3. Caso, na Data de Liquidacao,
as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas Remanescentes objeto da falha
podera ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de Subscricdo, sendo certo que, caso apos
a possibilidade de integralizacdo das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas, a ordem de investimento, seré automaticamente desconsiderada.

As ordens de investimento e Pedidos de Subscricao, conforme aplicavel, serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos (ii), (iii), (vi) acima, e na Secéo
“Informagdes Relativas a Oferta - Alteragdo das circunstancias, revogacdo ou modificacdo, suspensao e cancelamento da Oferta’, na pagina 69 do Prospecto Preliminar.
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Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso, apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, as ordens de investimento, apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas Remanescentes,
o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagao das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos em
participacdes em infraestrutura.

Para maiores informagdes sobre Oferta Insttitucional, veja a se¢do “Informagées Relativas a Oferta - Oferta Institucional’, na pagina 64 do Prospecto Preliminar
1.10. Inicio da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Novas Cotas terd inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo,
nos termos da Instru¢do CVM 400.

1.11. Anuncio de Encerramento
Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgaré o resultado da Oferta mediante divulgacao de Anuncio de Encerramento, nos termos da Instrugdo CVM 400.
O periodo de colocagéo das Novas Cotas encerrar-se-4 (i) em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, sendo que:

(i) apds a captagcao do Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, conforme acordado com a Gestora, podera decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da
Oferta; e

(ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgacdo do Antncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada (“Periodo de Colocagao”).

Caso a Oferta nao seja cancelada, o Periodo de Colocagédo se encerrard na data da divulgagéo do Andincio de Encerramento.
1.12. Liquidacdo das Novas Cotas na B3

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi
atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definird se haverad liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

Apos a verificacdo da alocacao das Novas Cotas, as Instituicoes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na forma prevista abaixo e no Termo de Adesao ao
Contrato de Distribui¢do, conforme o caso.

A liquidagdo fisica e financeira das Novas Cotas da Oferta ocorrerd na B3, na Data de Liquidacéo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3, observado o abaixo
descrito, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

A integralizacdo das Novas Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢do (Valor Unitario mais a Taxa de
Distribuicdo Primaria), ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fracéo,
mantendo-se 0 nimero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas
Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagéo e os critérios de rateio, a Instituicao Participante da Oferta a qual tenha apresentado seu(s) respectivo(s)
Pedido(s) de Subscricdo ou ordem(ns) de investimento.

Caso, na Data de Liquidacéo, as Cotas Remanescentes subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores Institucionais, a integralizacdo das Cotas
Remanescentes objeto da falha poderd ser realizada junto ao Administrador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo pelo Preco de
Subscricao, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacao das Cotas Remanescentes junto ao Administrador ocorram novas falhas por Investidores de modo
a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos. Caso sejam integralizadas
Novas Cotas no ambito da Oferta em montante suficiente para que o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta poderd ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com a Gestora, e eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado serd cancelado pelo Administrador.

1.13. Ambiente de Negociacao das Novas Cotas
As Novas Cotas serdo registradas para negociacado no segmento de negociagcao administrado pela B3.
E vedada a negociacéo das Novas Cotas do Fundo fora do ambiente de negociacéo da B3.

As Novas Cotas somente poderao ser negociadas ap6s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e a obtenc¢do de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagcao das Novas
Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

1.14. Condigoes da Oferta
A Oferta das Novas Cotas referentes a Segunda Emissao estard sujeita apenas as condicdes expressamente informadas neste Aviso ao Mercado e no Prospecto Preliminar.
1.14.1. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta:

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro de distribuicao, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante
dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condigdes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3°, da Instrucdo
CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo. A
modificacdo ou revogacgao da Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da Gestora, da CVM e da B3, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacao do Aviso ao Mercado e Antncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM 400.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicagao que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de
retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme aplicével. Em caso de siléncio sera presumido que os Investidores
pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. As Instituices Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o Investidor esté ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢oes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢cdes
diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséo de uma oferta
nao poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irreqularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséao, a CVM deveré ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

Cada Instituicao Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta. Caso
a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor poderd revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao
a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada a suspensao da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, ou
(iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido involuntariamente ou voluntariamente, mediante pleito justificado submetido previamente a apreciacao da CVM, todos os atos
de aceitacao serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou of(s) seu(s) Pedido(s) de
Subscricdo comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacéo da Oferta ou da resilicdo do
Contrato de Distribuicao.

Em qualquer hipotese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
aceitantes os valores depositados de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacédo do cancelamento da
Oferta, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagédo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugao
dos Boletins de Subscricéo, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, cada Instituicao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a
modificacao efetuada, de modo que o Investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao a respectiva Instituicao Participante da
Oferta até as16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em né&o revogar sua aceitagao. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Quaisquer comunicagbes relacionadas a revogagao da aceitacao da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituigdo
Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicao Participante da Oferta.

Todos os Investidores que tenham revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de alteragcdo ou modificacdo ou, ainda, de revogacdo da Oferta, conforme previsto acima, terdo
direito a restituicao integral dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no artigo 28 da Instrucao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, sem qualquer remuneracio ou correcdo monetéria.

1.15. Suspensdo e Cancelamento da Oferta
Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM:

(i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes da Instru¢cdo CVM 400 ou do pedido
de registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contréria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e

(ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.

O prazo de suspenséo da Oferta néo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta serd informado aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, sendo-lhes facultado, na hipétese de suspensao, a possibilidade
de revogar a aceitaco até o 5° (quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacdo. Todos os Investidores que tenham aceitado a Oferta, na hipétese de
seu cancelamento, ou que tenham revogado a sua aceitacao, na hipdtese de suspensao, conforme previsto acima, terdo direito a restituicdo integral dos valores dados em
contrapartida as Novas Cotas, conforme o disposto no paragrafo Unico do artigo 20 da Instrucao CVM 400, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores.

Para maiores informacdes sobre cancelamento da Oferta, veja a se¢do “Fatores de Risco’, em especial “Risco de ndo Colocagdo do Montante Minimo da Oferta” e “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta’, nas paginas 154 e 153, respectivamente, do Prospecto Preliminar.

1.16. Formador de Mercado

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, prestaré servicos de formador de mercado ao Fundo, nos
termos da Instrugdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 384"), e do Contrato de Prestacéo de Servicos de Formador de Mercado
celebrado em 8 de outubro de 2020, conforme aditado. O montante equivalente a até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) em Novas Cotas podera ser preferencialmente
destinado a colocagao ao formador de mercado, nos termos do artigo 55, paragrafo Unico da Instrucdo CVM 400 e do contrato acima referido (“Formador de Mercado”).

O Formador de Mercado atuara nos termos da Instrucdo CVM 384, bem como das demais regras, regulamentos e procedimentos pertinentes.
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2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO /e

2.1. Forma, Base Legal e Prazo de Duracdo

O Fundo é um fundo de investimento em participacdes constituido sob a forma de condominio fechado, sendo regido pelo Regulamento e pelas demais disposicoes legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Em observancia ao disposto no artigo 14 da Instrugdo CVM 578, o Fundo é classificado como Infraestrutura (FIP-IE).

Para fins do disposto no “Codigo ABVCAP|ANBIMA de Regulagédo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e FIEE” da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e da Associacao Brasileira de Private Equity e Venture Capital (“ABVCAP”), o Fundo estd enquadrado no conceito
de Diversificado Tipo 3.

O Fundo tem prazo de duragao de 30 (trinta) anos, contado da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo, podendo ser prorrogado por mais 30 (trinta) anos, apds
deliberacdo da assembleia geral de cotistas convocada por orientagdo da Gestora especialmente para esse fim (“Prazo de Duragao”).

2.2. Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicdo de Ativos Alvo, participando do processo decisério das Companhias Investidas, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e em sua gestao.

Nos termos da Instrucdo CVM 578, o Fundo deverd manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimoénio liquido em Ativos Alvo, participando do processo
decisorio da Companhia Investida, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao.

A Gestora, a seu exclusivo critério sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, poderd compor os recursos investidos pelo Fundo nas Companhias
Investidas com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos de investimento, geridos ou nao pela Gestora, no Brasil ou no exterior, observado o disposto no
Regulamento.

Mais informacdes sobre o objeto e a politica de investimento do Fundo estao descritas na secao “Objetivo e Politica de Investimento’, na pdgina 107 do Prospecto Preliminar,
e no Capitulo V do Regulamento.

2.3. Amortizacao e Resgate de Novas Cotas

A Gestora fard uma gestao de caixa ativa do Fundo, com vistas a distribuicdes trimestrais aos Cotistas, de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na distribuicdo
de rendimentos, observadas as regras de enquadramento da carteira do Fundo e observado o disposto abaixo. Apds a deducao de encargos e despesas presentes e futuras,
a Gestora poderd reinvestir os recursos do Fundo observada a politica de investimentos prevista no Regulamento ou distribuir aos Cotistas valores relativos a:

(i) desinvestimentos dos Ativos Alvo ou outros ativos investidos pelo Fundo;

(ii) dividendos, juros sobre capital proprio, reembolso de proventos decorrentes de empréstimos de valores mobilidrios ou outros valores pagos ao Fundo com relagéo a
titulos e valores mobilidrios constantes da carteira do Fundo; ou

(iii) quaisquer outras receitas, de qualguer natureza, eventualmente recebidas pelo Fundo em decorréncia dos investimentos parte de sua carteira.

A Gestora deverd considerar os encargos anuais do Fundo, conforme previsto no Regulamento, para realizar as distribuicdes, de forma a manter fluxo de caixa para fazer
frente a tais despesas durante todo o exercicio social.

As distribuicdes do Fundo seréo efetuadas pelo Administrador, mediante recomendacé&o da Gestora, e ocorrerdo a titulo de amortizagdo de Novas Cotas, observado que os
valores recebidos pelo Fundo na forma do item “ii” acima também poderao ser pagos diretamente aos Cotistas.

Sempre que for decidida uma distribuicéo aos Cotistas, na forma descrita acima, o Administrador deverd informar os Cotistas sobre a referida distribuicado, mediante aviso
aos Cotistas a ser divulgado apds o fechamento do pregdo de negociagdo das Cotas na B3. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do
referido pregéo, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.

A amortizagao ou distribui¢do abrangerd todas as cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Novas Cotas emitidas e integralizadas.

O pagamento de quaisquer valores em dinheiro devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do comunicado referido acima,
caso as Novas Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Novas Cotas ndo se encontrarem depositadas na central
depositaria da B3.

N&o havera resgate de Novas Cotas, a ndo ser por ocasido do término do Prazo de Duracéo, ou da liquida¢do do Fundo, néo se confundindo estes eventos de resgate com
as amortizacdes das Novas Cotas previstas no Regulamento.

2.4. Taxa de Administracao

Serd cobrada do Fundo taxa de administracao equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) a.a,, a partir da data da primeira integralizacado de Cotas, sobre o
Patriménio Liquido ou o Valor de Mercado (conforme definido no Regulamento), o que for maior (“Taxa de Administragao”), observado que o valor minimo mensal da Taxa
de Administracao sera de R$20.000,00 (vinte mil reais), corrigido no més de janeiro pelo indice IGP-M acumulado no ano anterior, nos termos do artigo 35 do Regulamento.

A Taxa de Administracdo com base no Patriménio Liquido sera calculada a base de 1/252 (um sobre duzentos e cinquenta e dois), sendo apropriada por Dia Util, como
despesa do Fundo e paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

A Taxa de Administracdo com base no Valor de Mercado serd provisionada por Dia Util, mediante divisio da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
apropriada e paga mensalmente ao Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

A Taxa de Administracdo engloba os pagamentos devidos ao Administrador, a Gestora, e ao Custodiante e nao inclui valores correspondentes aos demais encargos do
Fundo, os quais serao debitados do Fundo de acordo com o disposto no Regulamento e na regulamentacao vigente.

A taxa méxima de custddia anual a ser cobrada do Fundo corresponderd a 0,03% (trés centésimos por cento) a.a., sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, paga
conjuntamente com a parcela da Taxa de Administragdo que remunera o Administrador.

O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste, pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos seus prestadores de servicos que tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administracéo.
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Em caso de destituicdo sem justa causa da Gestora, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 7° do Regulamento, o Fundo deverd pagar, como taxa de administracao
extraordindria para a Gestora, conforme previsto no artigo 36 do Regulamento, a multa de destituicdo, conforme definida no Regulamento, que serd devida na data da
efetiva substituicao.

Nos termos do artigo 37 do Regulamento, além da e da Taxa de Distribuicado PrimariaTaxa de Administracdo, poderd ser cobrado taxa de ingresso de novos investidores
quando da subscricdo de novas cotas emitidas em ofertas subsequentes, para fins de arcar com os custos decorrentes da estruturagao e distribuicdo das novas cotas, sendo
tal taxa determinada pela Gestora e pelo Administrador quando da emissdo de novas cotas dentro do limite do Capital Autoriazado (conforme abaixo definido). O Fundo
nao pagara taxa de performance ao Administrador ou a Gestora e nao cobrard taxa de saida dos Cotistas.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento da politica de investimento do Fundo, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera deliberar e instruir o Administrador a
realizar as emissdes de Novas Cotas por meio de ofertas subsequentes do Fundo, sem necessidade de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que dentro do
limite do capital autorizado de R$3.000.000.000,00 (“Capital Autorizado”). Adicionalmente, a Gestora, também a seu exclusivo critério, podera reduzir o limite do Capital
Autorizado, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO A

3.1. Administradora e Escrituradora: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Website: https://www.btgpactual.com/

3.2. Gestora: VINCI INFRAESTRUTURA GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Website: www.vincipartners.com

3.3. Custodiante: BANCO BTG PACTUAL S.A.

Website: www.btgpactual.com

3.4. Coordenador Lider da Oferta: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Website: www.xpi.com.br

3.5. Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.

Website: https://www.ey.com/pt_br

4. CRONOGRAMA INDICATIVO DE ETAPAS DA OFERTA S

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos, que serd registrada nos termos da Instrugdo CVM 400:

Ordem Eventos Data Prevista " @

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 29/10/2020
Divulgagdo do Aviso ao Mercado
Divulgacédo do Prospecto Preliminar

2 Registro da Oferta 16/11/2020

3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 17/11/2020
Divulgacao do Prospecto Definitivo

4 Inicio do perfodo para exercicio do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador 24/11/2020
Inicio do periodo de cessao do Direito de Preferéncia tanto na B3 quanto no Escriturador
Inicio do Periodo de Subscricao

5 Encerramento do perfodo de cessao de Direito de Preferéncia na B3 02/12/2020

6 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia na B3 04/12/2020
Encerramento do periodo de cess&o do Direito de Preferéncia no Escriturador

7 Encerramento do exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 07/12/2020
Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia

8 Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 08/12/2020
9 Encerramento do Periodo de Subscricao 17/12/2020
10 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 18/12/2020

Data de divulgagdo do Comunicado de Resultado Final de Alocacéo

11 Data de Liquidagao da Oferta 23/12/2020

12 Data Méxima para o Encerramento da Oferta e Divulgagdo do Anuincio de Encerramento 13/05/2021

M As datas previstas para os eventos futuros séo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensoes, prorrogagdes, antecipagoes e atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider, mediante solicitagdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como Modificagao da Oferta, seguindo o
disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagao da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagao,
suspenséo, o cancelamento ou qualquer modificagao na Oferta serd imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da B3
e da CVM, veiculos também utilizados para disponibilizacdo do Aviso ao Mercado e do Anuincio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrucao CVM 400.

@ 5 principal varidvel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.
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5. OUTRAS INFOR/\/\ACOES A

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE, NO MERCADO BRASILEIRO, COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, TAL COMO O FUNDO, TENDEM A APRESENTAR POUCA LIQUIDEZ NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A
CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE
FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOESAS NOVAS COTAS NAO FORAM E
NAO SERAO REGISTRADAS NOS TERMOS DO SECURITIES ACT. ASSIM, AS NOVAS COTAS NAO PODERAO SER OFERTADAS OU DISTRIBUIDAS, DIRETA OU INDIRETAMENTE
(1) NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA; (1) A QUALQUER PESSOA CONSIDERADA UMA U.S. PERSON OU EM BENEFICIO DE UMA PESSOA CONSIDERADA UMA U.S. PERSON,
CONFORME DEFINIDO NA REGULATION S DO SECURITIES ACT; OU (lll) A QUAISQUER TERCEIROS, PARA REVENDA OU REDISTRIBUICAO, DIRETA OU INDIRETA,
NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA OU A UMA PESSOA CONSIDERADA UMA U.S. PERSON, EXCETO NOS TERMOS DE UMA ISENCAO AOS REQUISITOS DE REGISTRO DO
SECURITIES ACT OU MEDIANTE ATENDIMENTO AO SECURITIES ACT E QUAISQUER OUTRAS LEIS E REGULAMENTAGOES APLICAVEIS DOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencao de cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, os interessados deverao
dirigir-se a CVM, a sede do Coordenador Lider, a sede do Administrador ou a sede da B3, nos enderecos indicados abaixo, ou, ainda, acessar as respectivas paginas mantidas
por cada um na rede mundial de computadores (websites), conforme indicados abaixo, sendo que o Regulamento e o Prospecto Preliminar se encontram a disposi¢cdo dos
investidores na CVM para consulta e reprodugao apenas.

. <M
Rio de Janeiro
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2°,3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, CEP 20050-901, Centro, Rio de Janeiro - RJ, Brasil
Telefone: (21) 3554-8686

Sao Paulo

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Bela Vista, CEP 01333-010, Sao Paulo - SP, Brasil

Telefone: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas em
Andlise’, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP", clicar em “Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura’, e, entéo, localizar o documento
desejado).

. Coordenador Lider
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), Leblon, 22440-032, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Marcello Aragdo | (11) 3075-0434 | originacao@xpi.com.br/estruturacao@xpi.com.br/juridicomc@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar “Investimentos”; em seguida, selecionar “Oferta Publica”; acessar “Vinci Energia FIP - Oferta Publica das
Cotas da 22 Emissdo do Vinci Energia Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”; e entao, clicar em “Aviso ao Mercado’, “Antncio de Inicio’,
“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto Definitivo’, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao desejada).

. Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Vinicius Rocha
Telefone: +55 (11) 3383-3102
E-mail: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE@btgpactual.com; OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria/FIP%20VINCI%20ENERGIA%20IE (neste website acessar o documento
desejado).

. Institui¢ées Contratadas
Informagdes adicionais sobre as Instituicoes Contratadas podem ser obtidas nas dependéncias das Instituicdes Contratadas e/ou na pagina da rede mundial
de computadores da B3 (www.b3.com.br).

. B3
Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-901, Centro, Sdo Paulo - SP, Brasil
Telefone: (11) 2565-4000
Website: www.b3.com.br, neste site acessar > Produtos e Servicos > Solug¢des para Emissores > Ofertas publicas / Saiba mais > Ofertas em andamento > Fundos >
“Vinci Energia Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - 22 emissao” e, entéo, localizar o documento requerido.

Sem prejuizo do disposto acima e embora esclarecimentos adicionais a respeito deste Comunicado ao Mercado, da Oferta e do Fundo e cépias de qualquer
documento da Oferta possam ser obtidos nas respectivas sedes das entidades mencionadas acima, recomenda-se que os investidores obtenham tais documentos
e/ou informagdes de forma exclusivamente eletronica, tendo em vista as circunstancias atuais e orientacoes do Ministério da Saude.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia, independentemente da anuéncia dos participantes da Oferta, sobre o Fundo, o Administrador,
a Gestora e a Oferta, o Coordenador lider alerta os investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e exclusivamente nas informacoes
constantes do Prospecto Preliminar, do Prospecto Definitivo e do Regulamento.

VINCI ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - AVISO AO MERCADO

11
(I EEEEOOEERERRRERBR




MINC

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR, POREM NAO OS
SUBSTITUEM. AO POTENCIAL INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA COMPLETA E CUIDADOSA DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO PRELIMINAR AO APLICAR SEUS
RECURSOS NO FUNDO, COM ESPECIAL ATENCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA
CARTEIRA E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO PRELIMINAR QUE TRATAM SOBRE OS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O INVESTIDOR
ESTAO SUJEITOS.

AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SUJEITAS A ANALISE POR PARTE DA CVM E A COMPLEMENTAGOES E ALTERACOES.
O PROSPECTO DEFINITIVO RELATIVO A OFERTA DO FUNDO SERA COLOCADO A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES NOS LOCAIS REFERIDOS ACIMA, A PARTIR
DA DATA DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE NOVAS COTAS. AS INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA E AO FUNDO ESTAO DETALHADAS NO
PROSPECTO PRELIMINAR.

NAO HAVERA CLASSIFICAGAO DE RISCO AS COTAS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO
PROSPECTO PRELIMINAR E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA COMPOSICAO DA
SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU
TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITO NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR.
AINDA QUE O ADMINISTRADOR E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DE
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. ALEM DISSO, A RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTARA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS COTISTAS DO FUNDO.

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ABVCAP E DA
ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA O MERCADO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
EMPRESAS EMERGENTES, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, DA ABVCAP OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA
GESTORA, DE SEU OBJETIVO OU DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, TAMPOUCO FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A Oferta terd inicio na data de divulgacao do anuncio de inicio da Oferta

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS SECOES FATORES DE RISCO

Rio de Janeiro, 29 de outubro de 2020

N Fundo de acordo com o Cédigo da ABVCAP/ANBIMA
/\ de Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de

Y
abvcap ANBIMA Investimento em Participagdes e Fundos de Investimento

em Empresas Emergentes.

COORDENADOR LiDER

!!4 l;' Investimentos

GESTORA
ADMINISTRADOR

btg pactual MINC
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