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Vinci Energia
Politica de Investimento

O Fundo tem como Politica de Investimento! a aquisi¢ao de a¢des, bonus de subscrigao, debéntures,
simples ou conversiveis, ou outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes
de emissao de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado (ou cotas de fundos de investimento
em participagdes que invistam nos ativos acima) no setor de energia elétrica, incluindo geragao,
distribuicao e transmissao, e que se enquadrem nos termos da Lei n® 11.478, participando do processo
decisério da Companhia Investida, com efetiva influéncia na defini¢ao de sua politica estratégica e na

sua gestdo. O Portfélio Alvo é composto por SPEs do setor elétrico, mais especificamente nos

segmentos de transmissao e geragao de energia.

O Fundo tem gestao ativa da Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda (“Gestora”). A Gestora
podera desinvestir os Ativos Alvo da carteira do Fundo a qualquer tempo, e adquirir novos ativos que

se enquadrem na Politica de Investimento.

1 Todos os termos definidos neste relatério seguem as defini¢des contidas no regulamento e do Fundo prospecto da
primeira oferta de cotas do Fundo, disponivel no seguinte endereco: https://www.vincienergia.com.br/governanca-
corporativa/prospecto-e-regulamento/
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Ativos VINCI ENERGIA

Atualmente os ativos do Vinci Energia estdo concentrados no setor de Transmissao
de Energia Elétrica.
A Transmissdo de Energia e o seu papel no desenvolvimento Nacional

A transmissao de energia elétrica tem papel importante na integragdo e no desenvolvimento de
regides distantes dos grandes centros urbanos e industriais. A interligagao elétrica entre regices
possibilita um melhor aproveitamento energético das bacias hidrograficas brasileiras e um aumento
da seguranga elétrica de subsistemas, além de permitir o escoamento dos excedentes de geragao de
fontes renovaveis entre regioes.

Conforme citado no Plano Decenal de Expansao de Energia 2029, realizado pela Empresa de Pesquisa
Energética (“EPE”), um dos problemas do setor é o envelhecimento do sistema de transmissao
brasileiro. Nesse contexto, a EPE realiza estudos para assegurar a substitui¢do de infraestrutura do
sistema elétrico em fim de vida 1til, a fim de garantir os niveis de confiabilidade e qualidade exigidos
pela populacdo. Segundo a ANEEL, existem, atualmente, 398 empreendimentos em constru¢ao no
pais, destinados a dar prosseguimento as adaptacdes do sistema nacional relacionadas com as novas
mudancas da matriz brasileira.

Segundo o Plano Decenal de Expansao de Energia (PDE) 2029, estima-se que os investimentos
previstos para o setor de transmissao atinjam R$ 103 bilhdes até 2029, dos quais R$ 73 bilhdes serao
destinados a linhas de transmissao e R$ 30 bilhdes a subestac¢des, incluindo instala¢des de fronteira.
Do montante total, R$ 38 bilhdes serdo destinados exclusivamente a novos empreendimentos,
ratificando que o setor apresentard, na visao da Gestora, oportunidades de negocios nos proximos
anos, bem como que o Governo busca expandir o sistema de transmissdao de energia nacional para
atender a demanda de energia crescente.

Principais caracteristicas do setor de transmissdo de energia elétrica

O setor de transmissao de energia elétrica é marcado por previsibilidade de retorno, baseados, em
geral, em contratos de longo prazo. Na visdo da Gestora, estes contratos, ajustados pela inflagao, sao
uma alternativa aos investimentos de maior previsibilidade na distribuicdo de rendimentos
disponiveis no mercado, especialmente pelas razdes abaixo:

i. Regulamentagdo: o mercado € regulado pela ANEEL, possuindo marco regulatdrio
federal;

ii. Receitas: contratos de duragdo de cerca de 30 anos, com Receita Anual Permitida
corrigida pela inflagao;
iii. Volume: pagamentos sdo baseados na disponibilidade da linha, independentemente

do volume de energia transportado;

iv. Risco de Crédito: a Receita Anual Permitida é paga diretamente por um pool bastante
diversificado de agentes, incluindo geradoras, distribuidoras e consumidores livres,
possuindo ainda mecanismos de garantia.

ORGANOGRAMA VINCI ENERGIA
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Apos conclusao das operacdes de aquisi¢ao dos ativos de transmissao (Arcoverde e TPAE), o Fundo

passa, atualmente, a investir em 3 ativos de transmissao de energia, conforme organograma e descrigao

abaixo.
Vinci Energia
FIP-IE
100,0%
V2i
Transmissao
49,9% | 100,0% | 90,3%

LEST Arcoverde TPAE
30,1% [ 20,0% 9,79

o
FIP FIP Vg
Transmissao Coinvestimento N c E E E
As Transmissoras detidas pelo Fundo, estio operando normalmente, inclusive nesse momento de

Pandemia do Covid-19, uma vez que foram consideradas como atividades essenciais de acordo com o

Decreto no. 10.282.

Algumas ag¢Oes socioambientais tais como as agdes de capacitagao das tribos Indigenas e no Quilombo
Quebra Chifre estdo suspensas por ordem da FUNAI e FCP, devido ao problema sanitario decorrente

da COVID-19

Além de seguir com a sua operagao normal, os ativos Fundo permanecem recebendo as suas
respectivas receitas regularmente, ndo tendo constatado qualquer inadimpléncia significativa até o

momento.
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Abaixo temos os principais indicadores financeiros apurados nos ativos em 2020 até a data base de

31.07.2020:

EBITDA
(YTD, MM)

Margem EBITDA

Divida Liquida
(06/20, MM)

Disponibilidade
(LTM)

LEST*

Arcoverde

TPAE

Consolidado

9.533

11.491

3.374

24.397

81%

85%

88%

83%

216.794

168.000

32.834

417.628

99,63%

99,97%

99,99%

99,84%

1 ressaltamos que as informacgdes do ativo Lest tem seu inicio operacional apds 25.02.2020 e possui parte de seu empreendimento
(correspondente a aproximadamente 23% da RAP total) ainda em fase de implementagao.

Arcoverde passou a ter sua gestao pelo Fundo em margo de 2020 e a TPAE a partir de maio de 2020.

Destaques do trimestre

LEST tem ainda parte pequena das obras, correspondente a aproximadamente 23% da RAP total do
ativo, prevista para conclusao no segundo semestre de 2020. Tendo em vista alguns eventos
extraordindrios para conclusao de sua obra, especialmente relacionadas a COVID-19, a sua previsao

de conclusao foi prorrogada para o ultimo trimestre de 2020. Ressaltamos, que essa atualizagdo no
cronograma nao implica em qualquer atraso no cronograma Aneel, permanecendo dentro do prazo
regulatorio para o respectivo trecho. Novos Investimentos

Ressaltamos que o Fundo permanece analisando outros ativos de acordo com a politica de
investimento disposta no Regulamento, portanto abrangendo tanto a geragao quanto a transmissao

de energia elétrica.

Patriménio e Valor de Mercado do VINCI ENERGIA

O Fundo teve o inicio da negociagao de suas cotas em 05.11.2019 por meio da B3. Em sua oferta inicial
o valor das cotas foi de R$ 100,00 e em 31.07.2020 encerrou negociada pelo valor de R$ 104,85.

Na oferta inicial do Fundo foram captados R$ 420 milhdes de reais. Apos diluidas as despesas da Oferta,

o patrimonio passou para aproximadamente R$ 405 milhdes.

Seguem graficos com os volumes e precos das cotas do inicio de suas negociagdes ao fim do periodo.

Fonte: B3
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Performance Desde o IPO

VIGT11 vs IBOV

Fonte: B3
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Performance em 2020

VIGT11 vs IBOV

Fonte: B3
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Distribuicdo de Rendimentos

Conforme apresentado no Prospecto, foi considerada a distribuicdo trimestral de rendimentos por
meio de amortizagao de cotas apds a caréncia de 6 meses a contar da liquidagao das cotas do Fundo.

Esclarecemos que, considerando que a liquidagao do Fundo se deu em Novembro/2019, o periodo de
caréncia mencionado foi encerrado em abril/2020. Diante de tais fatos, em 2020 estimamos realizar
mais uma amortizagdo em Outubro, além das amortizag¢des ja realizadas em abril e julho conforme
comunicados previamente divulgados no website do fundo.

Histdrico do Pagamento de Amortizacao (R$/cota)

DATA DE A - DATA DE

ANUNCIO MES E ANO DE REFERENCIA PAGAMENTO VALOR
02/04/2020 Abril 2020 30/04/2020 R$ 2,50
17/07/2020 Julho 2020 31/07/2020 R$ 2,50

Embora a regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios permita a distribui¢ao de certos valores
direto aos cotistas, incluindo dividendos ou juros sobre o capital proprio, a Receita Federal do Brasil
determina que, em se tratando de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado — como é o caso dos fundos de investimento em participagdes (“FIP”), inclusive aqueles que
tém o seu portfdlio composto por certos ativos de infraestrutura (“FIP-IE”) —, tais distribuicdes sejam
consideradas como amortizacdo de cotas.

Nesse sentido, destacamos o disposto no artigo 21 da Instrugao Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto
de 2015 (“IN 1.585”):

“Art. 21. O administrador de fundo ou clube de investimento que destinar diretamente aos
cotistas as quantias que lhes forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de wvalores mobilidrios, ou outros
rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem sua carteira, fica responsdvel pela
retencdo e pelo recolhimento do imposto sobre a renda:

I - como resgate de cotas, no caso de fundo constituido sob a forma de condominio aberto; ou
II - como amortizagdo de cotas, no caso de fundo constituido sob a forma de condominio fechado.

Pardgrafo vinico. O disposto no caput aplica-se, também, a qualquer fundo de investimento que
tenha agoes em sua carteira.”
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Até 2015 era comum que os FIP fizessem distribui¢des diretas de certos valores aos cotistas, incluindo
dividendos e juros sobre o capital proprio, sendo que Receita Federal do Brasil reconhecia
expressamente essa possibilidade por meio da regulamentacao entao vigente. Apds a publicacdo da
IN 1.585, administradores de FIP passaram a ser obrigados a tratar tais distribui¢des como amortizagao
ou resgate de cotas.

Assim, considerando que o Vinci Energia FIP-IE é um fundo fechado, o procedimento adotado para
realizacao de distribui¢es deve ser a amortizagao de cotas.

Nesse sentido, considerando o cenario acima, o valor dos dividendos e/ou juros sobre capital proprio
distribuidos pelas companhias investidas ao Vinci Energia FIP-IE terdo impacto positivo no caixa do
fundo e, via de consequéncia, impacto positivo no resultado, incorporando-se ao seu patrimoénio.

A distribuigao aos cotistas ocorre apenas num momento subsequente, representando uma saida de
caixa, com consequente redugdo proporcional do valor patrimonial unitario das cotas na medida da
distribuicdo realizada. Ressalve-se, no entanto, que, naturalmente, eventuais valores poderao ser
retidos para pagamento de despesas e encargos do fundo e, portanto, ndo comporado a base de
amortizacao.

Fundo de Acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de

/ Regulagio e Melhores Praticas para os Fundos de

ANBIMA Investimento em Participacaes e Fundos de Investimenta em
Empresas Emergentes.

ab

Este material foi elaborado por Vinci Infraestrutura Gestora de Recursos Ltda. (“Vinci
Infraestrutura”), tendo carater meramente informativo, com base em informagdes pertencentes a Vinci Infraestrutura ou ao fundo e outras
informagdes disponiveis ao publico. Este material ndo foi objeto de auditoria especifica. As informagdes contidas neste documento sio
materialmente corretas até a data a que o documento se refere. A Vinci Infraestrutura usa informagdes de fontes conhecidas por sua
confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisao ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes e a Vinci
Infraestrutura nao se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A Vinci Infraestrutura nao garante as estimativas ou proje¢des quanto a
eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo proje¢des de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de agdes) contidas neste material.
Os resultados reais podem variar das projegdes e tais variagdes podem ser significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como,
uma promessa ou declaragdo e garantia do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de rentabilidade
futura. A Vinci Infraestrutura se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagao deste
material. Este material ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou
instrumentos financeiros relacionados. O contetido deste material ndo representa consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou
recomendagao de qualquer natureza. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes sobre os temas a que se refere.
Nenhum investimento, desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informagdes contidas neste
material.
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