Carta do Gestor - COPNli

Copérnico FIP-I

Junho/2026

Asset

(%) Safra




Copérnico FIP-IE

COPNT1

Cota Mercado

rR$ 40,10

Yield Resultado Anunciado
no mes

1,75%

Cota Patrimonial

R$ 72,77

Resultados Anunciados
Ult. 12M

RS 9,00/cota
Comentarios do Gestor

Apresentamos o décimo nono relatorio gerencial do FIP Copérnico.

A taxa de ocupagdo das usinas encerrou o més em torno de 93%,
ligeiramente inferior ao més anterior. Os esfor¢os de captagao de novos
clientes tém mantido a ocupacao em patamares mais adequados.

A inadimpléncia continua em queda, com a maturacdo das ultimas safras
de clientes captadas, chegando em 10,9%. Destacamos que finalizamos
em junho/26 o processo de write-off, removendo da base os clientes
inadimplentes a mais de 6 meses e que nunca realizaram um pagamento.
Essa adequacdo iré refletir nos indicadores de ocupacdo e inadimpléncia
ao longo dos proximos meses. Com isso, a inadimpléncia apurada
gerencialmente cai de 11% para 3% no més corrente.

Temos observado a normalizacdo das curvas de inadimpléncia com a
maturacdo das safras de captacdo de clientes recentes.
Paralelamente, continuamos avaliando a assinatura de contratos de longo
prazo com clientes de perfil corporativo, gerando maior previsibilidade
no fluxo de caixa. Essa estratégia visa contribuir para a melhora da
ocupacado e continuidade da reducdo da inadimpléncia.

mais

De modo geral, seguimos acompanhando de perto o ambiente setorial
para geracdo distribuida em Minas Gerais, que permanece desafiador
para nosso segmento, avaliando continuamente as melhores alternativas
para assegurar a entrega de resultados aos nossos cotistas.

A performance das usinas apresentou uma geragdo 3,9% abaixo do
esperado, influenciada pelo fato da irradiacdo solar ter sido 3,6% abaixo
do projetado nos modelos do PVSyst (P50). Adicionalmente, a Operacao
e Manuten¢do (O&M) assegurou a operacdo dos ativos dentro dos
padrdes de qualidade estabelecidos, sem intercorréncias relevantes, com
altos niveis de disponibilidade.

Em casos de duvidas ou sugestdes, entre em contato no e-mail
ri.fipcopernico@safra.com.br.

Resultado Anunciado no més
(06/2026)

RS 0,70/cota

Resultados Anunciados Desde o
Inicio do Fundo

R$ 16,90/cota

Objetivo do Fundo
O fundo

proporcionar

tem como objetivo
rendimentos
constantes aos seus cotistas atraveés
de investimentos em sociedades
alvo que desenvolvam projetos de
infraestrutura no territério nacional
relacionados ao setor de energia

elétrica de matriz solar.
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Distribuicoes de Rendimentos

Distribuicoes de Rendimentos Histéricas*
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'As Distribui¢des de Rendimentos foram consideradas de acordo com a data base de pagamento.

Distribui¢do de Rendimentos = Dividendos + Amortizagdes

Calculadora TIR x Cota

Tabela com TIR Real (IPCA +) e Nominal, ao ano, com base no valor de cota®>. Modelo utilizado para

valuation das Usinas no FIP, considerando data base 30/06/2026.

I GOl 3200 3550 37,00 3850 f40,00) 41,50 43,00 44,50 46,00 47,50 49,00 50,50 52,00 53,50 55,00
IPCA + 262%  250% 238% 22,8%| 21,8%| 21,0% 201% 193% 186% 17,9% 17,3% 16,6% 16,1% 155% 150%
Nominal 30,7%  294% 283% 272%\ 262%) 253% 244% 23,6% 22,8% 22,1% 21,4% 20,8% 202% 19,6% 19,1%

3Calculadora TIR x Cota representa uma simulagdo, utilizando apenas premissas para seus calculos.

Performance da Cota COPNT1

Valor de Mercado vs NTN-B
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Fontes: Broadcast, Safra Asset - Elaboracao Safra Asset
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Informacgoes Financeiras

Demonstracdo de Resultado Gerencial das SPEs Investidas?

Os valores de jan/26 a jun/26 sdo Pr6-Forma devido a uma mudanga no critério de faturamento das SPEs,
sem impacto no recebimento de caixa.

DRE Gerencial (RS mil) jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26

Receita Bruta 2.281 2.158 2.493 3.011 2.728 3.496 3.128 1.988 2.611 2.571 2504 2.151

Despesas (876) (684) (828) (967) (1.150) (1.014)| (974) (599) (643) (433) (675) (669)
Tributdrias (83) (79) (91) (110) (100) (128) (18) (67) (70) (80) (74) (82)
Vendas e Operagdes (4) (4) (4) (4) (4) (4) (4) (4) (4) (5) (4) (4)
PECLD (123)  (53) (164) (230) (364) (305)| (443) 100 - 246 - -
Administrativas (96) (8) (8) (19) (92) 7 (2) (0) (5) (3) - -

Depreciagdao e Amortizagao (481) (481) (481) (481) (482) (482) (481) (480) (482) (483) (481) (481)
Outras Receitas e Despesas (88) (59) (79) (122) (109) (103) (26) (147) (83) (108) (116) (102)

LAIR 1405 1475 1665 2045 1578 2482 | 2154 1389 1968 2138 1.829 1.483
Imposto (287)  (248) (280) (331) (297) (380)| (46) (193) (224) (234) (217) (351)
Lucro Liquido 1118 1227 138 1714 1282 2102 | 2108 1.197 1744 1904 1613 1132

'Valores nao auditados referentes apenas as SPEs Investidas, sem considerar os custos e despesas do Fundo. Os valores historicos ndao devem ser
considerados como proje¢des ou estimativas.

Inadimpléncia Histérica?

A inadimpléncia € calculada considerando a proporcdo entre o total recebido até o momento e o total
faturado no més.

Em jun/26, foi finalizado o processo de write-off, removendo da base os clientes inadimplentes a mais de
6 meses € que nunca realizaram um pagamento. Com isso, comegamos a divulgar no grafico abaixo os
valores gerenciais de inadimpléncia, desconsiderando os boletos em atraso destes clientes removidos.

6,3%
5,5% 5,3%
4,3%

2% 46% 41y

2,8% 2,7% 31% 2,7% 2,9% 2,9%

1,9% 2,1% 2,1% 1,9%
1,1%

=== nadimpléncia ajustada® (% em aberto)

*Valores podem sofrer alteragdes conforme o recebimento de valores em aberto do passado. Por esse motivo, os valores sdo divulgados com uma
defasagem de 3 meses para ja estarem maturados.
3Valores desconsiderando os boletos em aberto dos consorciados envolvidos no write-off .

Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboracio Safra Asset
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Ativos do Portfélio

5 Usinas Fotovoltaicas em Minas
Junho/2026 Gerais

SPE 01 Salitre _
(2 Conexdes) |

_______ ~——_____ SPE 08 Itatiaiucu
9 (2 Conexdes)
j————
Aurea Iguatama _ !
(1 Conexéo) _____. Aurea Lavras
Aurea Sio » _9 (2 Conexdes)

Gongalo do Sapucai - - -!
(2 Conexdes)

100% das Usinas possuem sistema de Tracker, que permite uma maior geracao de
energia movimentando os modulos de acordo com o angulo de incidéncia solar.

SPEO1Salitre  SPE 08 Itatiaiucu f;":;i A(;';izasﬁ Aurea lguatama
Capacidade Instalada (MWp) 7,1 7,1 6,9 6,9 3,5
Fator de Capacidade (%) 29,6% 27,9% 28,1% 26,9% 28,6%
Geragao P50 Anual (GWh) 12,8 12,2 12,7 12,0 6,5
Datade Conexao dez/22 jun/23 dez/22 mar/23 nov/22

Glossario

* Capacidade Instalada: poténcia total da Usina calculada pela soma da poténcia de todos os mddulos
fotovoltaicos da Usina

Fator de Capacidade: O fator de capacidade de uma unidade de geracao de energia elétrica € a propor¢ado entre a
producado efetiva da usina em um periodo de tempo e a capacidade total maxima neste mesmo periodo

Data de Conexao: data na qual a Usina foi conectada na rede de distribui¢do de energia elétrica da concessionaria
PVSyst: software de simulacdo de energia e performance de projetos de energia solar

Parceiros: parceria com a NUV e Lemon para gestao dos consdrcios, com prestacao de servigos como: alocagao
de créditos de energia gerada pelas usinas entre os consorciados, além de faturamento e cobranga.

Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboracio Safra Asset
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Ativos do Portfélio

UFVs Salitre 1A e 1B

Poténcia Nominal: 7,13 MWp

Quantidade de Mdédulos (Painéis Solares): 16,0 mil
Superficie de Moédulos: 34,8 mil m?

Quantidade de Inversores: 24

Poténcia Nominal: 7,13 MWp

Quantidade de Moédulos (Painéis Solares): 16,0 mil
Superficie de Mdédulos: 34,8 mil m?

Quantidade de Inversores: 24

Poténcia Nominal: 6,94 MWp

Quantidade de Moédulos (Painéis Solares): 11,8 mil
Superficie de Modulos: 33,2 mil m?

Quantidade de Inversores: 26

Poténcia Nominal: 6,94 MWp

Quantidade de Modulos (Painéis Solares): 11,8 mil
Superficie de Mdédulos: 33,2 mil m?

Quantidade de Inversores: 26

Poténcia Nominal: 3,47 MWp

Quantidade de Modulos (Painéis Solares): 5,9 mil
Superficie de Mdédulos: 16,6 mil m?

Quantidade de Inversores: 13

Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboraciao Safra Asset
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Indicadores Operacionais - Consolidados

Geracao (MWh)

>329 4877 4.963 4.830
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jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26  abr/26 mai/26 jun/26
EE Geracdo Realizada (MWh) === |Vleta Geragdo - P50 (MWh)

Irradiacdo (kWh/m?)
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O O
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mmm [rradiacdo real (kWh/m?) === |rradiacdo esperada (kWh/m?)

Comentario

O P50 ¢ uma métrica que projeta desempenho sazonal de geracdo de cada usina fotovoltaica. Essa projecao,
gerada pelo PVsyst, leva em conta especifica¢des técnicas da usina e insolag@o histdrica da regido. Existe 50% de
probabilidade da geracdo ultrapassar o P50.

O més de jun/26 registrou uma irradiacao solar 3,6% abaixo do esperado nas Usinas Fotovoltaicas (UFV’s).

Métricas Operacionais

Desconto Médio Ocupacao das Geragao
Contratado Usinas Realizada vs. P50
18,8% 92,5% 96,1%
Desconto médio acordado com Quantidade de energia Geracdo de energia realizada no
o cliente efetivamente compensada vs. més vs. a projecdo de geragao do
energia média projetada (P50). PVsyst P50 do més

Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboracio Safra Asset
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Indicadores Operacionais por Usina

Geracao Realizada (MWh) - UFVs Salitre 1A e 1B

100% 103% 0 99% 98%
96% 96% 0 o
90% 91% ° ° 85% o 86% 87%
(]
2

1.128 1113 1.087 . 1028 1045  1.043 979 1009 1062 1014

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26  abr/26 mai/26 jun/26
EEE Geragdo Realizada (MWh)  =O==Meta Geragdo - P50 (MWh)  ==O==Aderéncia Irradiacdo Real/Esperada (%)

Geragao Realizada (MWh) - UFVs Itatiaiugu 1A e 1B

105% 114% 106%

99% 98% 99% 100% 97% 99% 90% 92%

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26  abr/26 mai/26 jun/26
EEE Geragdo Realizada (MWh)  ==O==Meta Geragdo - P50 (MWh) e=O==Aderéncia Irradiagdo Real/Esperada (%)

Geracao Realizada (MWh) - UFVs Lavras 1A e 1B

105%  q009  114%  104%  111% oo ggy  109% o3y, 102%
(]
81% 81%
1.174 1.068 1.134 1.137 1.127 1.097 1.095
- 1.014
NS
865 825

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26  abr/26 mai/26 jun/26
EE Geracgdo Realizada (MWh)  ==O==Meta Geragdo - P50 (MWh)  ==O==Aderéncia Irradiagdo Real/Esperada (%)

Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboracio Safra Asset
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Indicadores Operacionais por Usina

Geracao Realizada (MWh) - UFVs Sao Gongalo1A e 1B
110% 1090,  116%  106%  116%  109% 019 109% 109%

0,
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EEE Geragdo Realizada (MWh) — ==O==Meta Geragdo - P50 (MWh)  «=Om==Aderéncia Irradiagdo Real/Esperada (%)

Geracao Realizada (MWh) - UFV Iguatama 1A
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Fontes: Sol Copernico, Consultoria Especializada - Elaboracio Safra Asset
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https://www.safra.com.br/safra-asset/fip/copernico.htm

ri.fipcopernico@safra.com.br

O presente Relatério Mensal foi preparado pela SAFRA ASSET CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. na qualidade de gestora do
COPERNICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA. As informacdes utilizadas no Relatério foram providas de seus registros
e, eventualmente, podem sofrer alteragées quando da revisao pelos auditores independentes.

Este Relatdrio tem carater meramente informativo.

O Gestor e seus administradores e empregados ndo poderdo ser responsabilizados pelas informagdes constantes deste Relatério. Ressalta-se que
nenhuma garantia é fornecida pelo Administrador quanto a materializagdo de quaisquer projecGes futuras, estimativas ou retorno dos investimentos.
V.Sas. devem fazer sua propria avaliagdo para confirmar as informacgGes referentes a viabilidade do investimento. O Relatério ndo pode ser copiado,
reproduzido ou distribuido a terceiros sem o consentimento prévio do Gestor. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito -
FGC. Maiores informagGes e cdpias do prospecto e do regulamento do Fundo podem ser obtidas junto ao Gestor, no site www.safraasset.com.br ou no
site www.cvm.gov.br.

Autorregulacao

\ ANBIMA
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