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Comentarios da Gestdo (1/2)

PORTFOLIO

Novos investimentos e desinvestimentos — o fundo ndo realizou novos investimentos

ou desinvestimentos no més de setembro.

Mercado de Debéntures incentivadas — o més de setembro de 2026 foi dificil para o
mercado de debénfures incenfivadas: os fundos isentos sofreram uma onda de
resgates de R$ 17 bilhdes, forcando os gestores a vender papéis no mercado
secunddrio. Esse movimento fez o spread disparar de 0,38% para 0,62% acima dos
fitulos pUblicos, tfravando as novas emissdes de infraestrutura devido ao alto custo.
Com isso, o indice do setor (IDA-IPCA Infraestrutura) acumulou alta de apenas 3,97%
no ano, abaixo do retorno do CDI (10,56%) e para o IMA-B (9,97%). Na prdtica, quem

jé tinha o produto na carteira viu o valor das cotas cair pela marcacdo a mercado.

AZIN11 - Apesar das movimentacdes no mercado de debéntures incentivadas, o
fundo manteve desempenho estdvel, sem ter sofrido as aberturas de spread,
resultado de termos montado uma carteira baseada em originacdo prépria sem

pulverizacdo no mercado.

O AZIN11 encerrou o més com 17% do patriménio liquido em caixa. Ndo houve

intercorréncia de crédito no periodo.

DESEMPENHO PATRIMONIAL DO AZIN11

3,9%

8,0% |

NZQUEST

- Desde o inicio

11,3%

-6,2%

Alfa
AZQUEST

CDI Spread MtM Hedge Fees / Kickers  Despesas Fundo Resultado
Crédito / Outros Liquido
Set-26 2026 Desde o inicio
CDI 1,1% 10,6% 42,8%
Spread Crédito 0,3% 2,7% 11,4%
MtM 0,7% 0,4% 8,0%
Hedge CDI -0,5% 0,4% 3,9%
Fees / Kickers / Outros - 1,8% 11,3%
Despesas Fundo -0,1% -1,6% -6,2%
Resultado Liquido’ 1,5% 14,1% 71,2%
(% CDI) 138% 133% 166%

' Foi revisada a metodologia de apuragdo das despesas do Fundo para refletirem melhor o custo real suportado pelo fundo. NGo houve impacto no Resultado Liquido do AZIN11.

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.




AZIN11 | AZ Quest Infra-Yield Il

Comentarios da Gestdo (2/2)

RENTABILIDADE E DISTRIBUICOES

O retorno sobre o PL foi de 138% do CDI, ja desde o inicio foi de 166% do CDI. Nesse
més, celebramos a importante marca de Retorno Liquido de 71,2%. Isso significa
que para o investidor que entrou no IPO do fundo com RS 100,00 (e reinvestiu os

dividendos) ja viu seu patrimonio crescer para RS 171,20.

Nossa estratégia de investimento em crédito estruturado, com originacdo propria,
que adiciona prémios de estruturacdo, liquidez e kickers, com uma concenfracdo
levemente superior & média de mercado, se mostrou acertada e possibilitou
criarmos um excedente de resultado no fundo que, mesmo num cendrio adverso de
evento de crédito em algum ativo, o fundo ainda entregaria um resultado

significativamente superior aos pares no mercado.

MERCADO SECUNDARIO E LIQUIDEZ

A média didria de negociacdo do Fundo foi de R$ 1,06 mm, equivalente a

aproximadamente 0,25% do PL do fundo.

ULTIMAS LIVES E PUBLICAGOES SOBRE O FUNDO

Felipe Torres, CEA (Video 1):
https://www.youtube.com/watchev=RmwEvL50HQQg

FPS Investe:
https://www.youtube.com/watch2v=rSfLI-YJF7A

FlicaEsperto:
https://www.youtube.com/watch2v=Jr5upvVxcRk

Felipe Torres, CEA (Video 2):
https://www.youtube.com/watchev=J7DveJv2P-M&t=1s

Felipe Torres, CEA (Video 3):
https://www.youtube.com/watchev=J7DveJv2P-M

Felipe Torres, CEA (Video 4):
https://www.youtube.com/watch2v=rblsbysT3mE

Felipe Torres, CEA (Video 5):
https://www.youtube.com/watch2v=0OrNFe7JANE4

Diciondrio do Investidor:
https://www.youtube.com/watch2v=hd7SMYijtrbU

Felipe Torres, CEA (Video é):
https://www.youtube.com/watch?2v=cfh8I920dt3k

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

NZQUEST
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Destaques
do mes:

RS 94,34 RS 97,95

Cota Mercado  Patrimonial

Cotacao (30/09) Cotacao (30/09)

s AZIN Patrimonial (adj) >

75%

65%

55%

45%

35%

25%

15%

5%

-5%
Out 2023 Out 2024

®
RS 417,5 mm

Patrimonio Liquido!

CDI

Out 2025

®©

3,56 anos

Duration

166% do CDI

Jan

AZIN11 1,3%

2026

% CDI

110%

AZIN11 1,2%

2025

% CDI

114%

AZIN11 07%

2024

CDI +

% CDI

Cotaa

% CDI

Mercado

541%

153%

92,34

+

2

RS 1,40/cota

Distribuicdo do Més

Fev

1,0%

104%

1,2%

119%

4,8%

594%

Mar

2,5%

205%

2,0%

205%

2,2%

265%

Abr

1,2%

106%

1,5%

141%

1,5%

168%

Mai

1,2%

106%

1,4%

118%

2,4%

284%

Jun

2,3%

201%

1,4%

129%

0,9%

111%

Jul

1,2%

102%

1,3%

1071%

1,3%

147%

Ago

1.1%

103%

1,5%

127%

1,1%

122%

Set

1,5%

138%

1,4%

116%

1,8%

213%

NZQUEST

v

0,97x

P/VP

Out

1,3%

99%

0,9%

1071%

Sensibilidade Carrego x Cota a Mercado

5,27%

152%

92,84

512%

150%

93,34

4,69%

147%

94,84

4,98% 4,84%

149% 148%

93,84 94,34
Cotacao (30/09)

Nov

1.2%

113%

2,3%

290%

4,55%

146%

95,34

Dez

Ano Total

1,8%

147%

0,9%

102%

141% 71,2%

133% 166%

18,4% 50,0%

128% 172%

22,8% 26,7%

209% 207%

441%

144%

95,84

' Posicdo em 31/08/2026. 2 Calculado desde 31/10/2023. * Em relagdo & cota patrimonial. TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE

RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

4,26%

143%

96,34
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Distribui¢oes (RS / cota) & Dividend Yield (%)’

32,6% 33,9%

230% 257% 245% 2359

20,7% 19,7% 18,8% 5 21,9% 207% 197% 20,8% 21,0% 18,8% 2,2% 19,6% 19.7% %
17.8% 1550 150% 8,2% 148% 155% 163% 148% 169% 161% 17,9% 17,8% 17,6% b 185% 1669 18.6% 18,6%
I I ]
nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26 mar/26 mai/26 jul/26 set/26

Liquidez 2

1800I000 e e !
1.600.000,00
1.400.000,00
1.200.000,00
1.000.000,00
800.000,00
600.000,00
400.000,00
200.000,00
0,00
jul-24 ago-24  set-24  out-24  nov-24 dez-24  jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25  jul-25 ago25 set-25 out-25 nov-25 dez-25  jan-26 fev-26 mar-26  abr-26 mai-26  jun-26  jul-26 ago-26  set-26

' Dividend Yield mensal anualizado (conforme base de dias Uteis). 2 Liquidez didria € uma média mével dos Ultimos 22 dias Uteis. TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS
INFORMACOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Carteira

NZQUEST

Emissor Segmento Ticker . o AL Stake Fundo 9 AZ Quest na Duration Indexador Spread de Crédito T KPI
(R$ MM) Transacio? (anos) (a.a.) LTV (%) ICSD min
SDC Participagdes Data Centers TTLH11 Debénture 12,8% 53,6 100% 2,0 CDI 5,20% - 61% =
Global Infra Telecom '”fraeTS;::'et:ra de GITG11/21 Debénture 7.9% 33,0 100% 38 col 4,00% sim 82% -
Athon Energia Geragéo | Solar PNb APR? 6,8% 28,2 100% 45 col 4,75% Sim 28% -
Rialma Energia SPE Transmiss&o RIAETT Debénture 6,3% 26,3 100% 63 NTN-B(35) 3,10% : - 1525
Platdo Capital Geragéo | Solar PLAC23 Debénture 6,2% 258 100% 9,6 NTN-B(35) 4,50% = ) Lo
AXS Energia Unidade 10 Geracéo | Solar AXS412 Debénture 51% 21,2 100% 7,6 NTN-B(35) 5,50% - 29% -
Modular Data Centers NC_Modular NC 49% 20,3 100% 1,0 col 3,50% - K -
Cavernoso Il Geragéo de Energia Geracéo | Hidrica CVRN11 Debénture 4,0% 16,7 76% 6,0 CDI 4,61% - 63% :
Dourados Energia Geragédo | Biogés DRDE14 Debénture 3,9% 16,1 68% 6,0 NTN-B(32) 4,10% - . 1,26x
Reserva Novos Parques Urbanos Parques Urbanos RNPU11 Debénture 3,8% 16,1 100% 4,6 CDI 4,15% - B 1,74x
Emam Participagdes Geracéo | Solar EMMP11/21/31 Debénture 3,7% 15,4 100% 2,6 CDI 4,50% Sim 64% :
Autogeracédo Solar P. VII Geragdo | Solar ASPS11 Debénture 3,7% 154 50% 2,8 CDI 6,15% Sim 67% i
SPE Dourados Il Geragédo | Solar DEII1 Debénture 3,0% 12,7 100% 315 CDI 6,00% Sim 52% °
Autogeragdo Solar P. VI Geragéo | Solar ASVI11 Debénture 2,8% 11,9 100% 1,0 CDI 5,00% - 59% B
Athon Energia Geragdo | Solar PNa APR? 1,9% 7.8 100% 40 col 5,25% Sim 23% -
SPE Sol do Leste Infraestrutura Geragdo | Solar SOLY11 Debénture 1,2% 50 50% 40 NTN-B(29) 3,53% - - 1,28x
Brazil Green Opportunities Geracéo | Hidrica BZGY11 Debénture 1,2% 4,8 100% 34 CDI 4,00% Sim B 1,15x
Neo Solar Participacées Geragdo | Solar NEOS11/21 Debénture 1,1% 46 100% 30 cDI 4,50% Sim - 1,22x
Rialma Energia SPE Transmisso RIAE21 Debénture 1,0% 43 100% 26 col 2,90% - 48% -
UFV Planura Geracéo | Solar NC002500CYR NC 0,6% 2,5 100% 1,0 cDl 3,00% - *(5) *(5)
Igarassu Participacdes Biometano IGSS11 Debénture 0,5% 2 100% 2,7 CDI 4,00% - 35% -
Soluz Participagdes Geracéo | Solar S0LZ11/21 Debénture 0,3% 14 100% 30 col 4,50% Sim - 1,26x
CARTEIRA CORE 83% 345 93% 4,3 4,56%
AZ Quest Energia (Sénior) Diversos Subclasse A FIP-IE 0,9% 3,6 - 50 NTN-B(30) 4,00% - - -
CARTEIRA TRADING 1% 4 5,0 4,00%
Caixa e Equivalentes* - - - 17% 69 - 0,0 CDI 0,00% - - -
FUNDO 100% 418 3,56 3,80%

' Levamos em consideracdo PL do dia 30/09/2026. * Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operacdo. * AcGes Preferenciais Resgatdveis.# Caixa inclui LFTs e provisdes decorrentes de custos do Fundo. 5O ativo UFV Planura ndo possui KPI financeiro, pois € um empreshmo ponte
(bridge) com take-out do Kinea.. O Kicker, quando presente, se refere a transacdes que possuem direitos econdmicos contingentes (geralmente, caso ocorra algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada & ocorréncia de eventos

de mercado. TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Breakdown da Alocacgao

Caixa

Diversos
0,9%

Parques Urbanos

Servigos

Publicos
3,8%

17,7%

Data Centers

:;n_frielstrutura 57,
igita 1 )5 )
17,7% 2%

Infraestrutura de
Torres Biometano Transmissdo

Telecom
7.9%

Geracgao Hidrica

Geragao Biogas

Geracéao Solar

NZQUEST

DY Fundos Infra

20,1%

160% 154% 153%

CDI
-
o)
o
o
-y
w
[3)}
oY

4,6%

AZIN11  Peer1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer9 Peer10 Peer11

Spread x Duration da Industria’

Peer 16
7,0
Peer 12 Peer 17 Peer 15 e Ul
—~ 60 Peer 14
R
ra) 50 Peer 2
8 Peer 1
% Sl ‘ AZIN11
.g 30 Peer 3 Peer 6
g Peer 13
A 2,0 Peer 5 Peer 9
Peer 8 Peer 7
1.0 peer 10
0.0 Peer 4
2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

Duration (anos)

'Fonte: AZ Quest e BTG. TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Portfélio do fundo (1/8)

SDC Participagoes (TTLH11)

Setor: Infraestrutura Digital
Segmento: Data Centers

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:

Implantacdo de novos data centers. A Scala constréi e opera
hyperscale data centers — com 13 instalagdes operacionais e
~200 MW no Brasil. A companhia é controlada pela Digital Bridge,

private equity lider mundial em infraestrutura digital.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de acdes da Emissora e respectivos
direitos econdmicos;

= Cessdo fiducidria de dividendos da Scala Brasil e conta

vinculada da emissora.

RS 550 mm

Valor da Emissdo

Data Centers
Segmento

CDI + 5,2%

Taxa de Emisséo

2,0 anos 61%

2,0 anos
Duration Prazo LTV

Global Infra Telecom (GITG11/21)

GlTelecom

Setor: Telecom

Segmento: Infraestrutura

De Torres

Ativo: Debéntures

Destinagdo de Recursos:

Os recursos serdo empregados na aquisicdo de atfivos de

infraestrutura de telecomunicacoes.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria, sob condicdo suspensiva, da totalidade
das acdes da tomadora;

= Cessdo fiducidria de Contratos e da Conta Vinculada;

= Fianga dos beneficidrios finais.

Infraestrutura
de Torres
Segmento

3,8 anos

RS 154 mm

Valor da Emissdo

CDI + 4,0%

Taxa de EmissGo

5,0 anos 82%

Duration Prazo LTV

NZQUEST

Athan

energia

Athon Energia (PNb)

Setor: Energia
Segmento: Geragdo Solar

Ativo: Acoes Preferenciais

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo,

operacdo e expansdo do portfélio de ativos da Athon Energia.

Principais Garantias:
= Alienacdo fiducidria de acdes e dividendos da emissora;
= Alienacdo fiducidria (em condicdo suspensiva) de

confroladas operacionais.

RS 75 mm

Valor da Emissdo

CDI + 4,8%

Taxa de Emissdo

Energia Solar
Segmento

4,5 anos 28%

4,5 anos
Duration Prazo LTV

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Portfélio do fundo (2/8)

Rialma Energia SPE (RIAE11)

Setor: Energia
Segmento: Transmiss&o

Ativo: Debéntures 12.431

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo utilizados para financiar a construgdo da linha
de fransmissdo de 1.600 km entre os estados de BA e MG, da

Rialma Transmissora de Energia V S.A.;

Principais Garantias:

= Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora.

= Cessdo Fiducidria de Recebiveis de PCHs Operacionais.
= Cessdo Fiducidria dos Dividendos Transmissora V.

» Cessdo Fiducidria das contas vinculadas.

= Aval da Holding e principais sécios PF.

TransmissGo
Segmentfo

RS 307 mm

Valor da Emissado

IPCA + 10,8%

Taxa de Emisséo

12,0 anos 1,39x
Duration Prazo ICSD Min

6,3 anos

Platdo Capital (PLAC23)

Setor: Energia
Segmento: Geracdo Solar

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo alocados no refinanciamento de 17 usinas

solares operacionais, localizadas nos estados do PR, MS e MT.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de acdes da emissora, detentora de 4
UFVs operacionais;

= Alienacdo fiducidria de subsididrias detentoras de 13 UFVs;

= Cessdo fiducidria dos recebiveis da emissora e dos dividendos
de subsididrias.

RS 40 mm

Valor da Emissdo

IPCA + 11,4%

Taxa de EmissGo

Energia Solar
Segmento

9.6 anos 18,6 anos 1,15x
Duration Prazo ICSD Min

NZQUEST

AXS Energia Unidade 10 (AXS412)

Setor: Energia
Segmento: Geragdo Solar

Ativo: Debéntures

Destinagdo de Recursos:

Os recursos serdo utilizados para a implantagdo de projefos de
geracdo de energia elétfrica localizados no estado de Goids
(GO).

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de acdes do Emissor e respectivos
direitos econémicos detidos pela AXS Energia;

= Cessdo fiducidria dos recebiveis e da conta vinculada.

= Garantia corporativa de empresas do Grupo até o

completion fisico-financeiro.

RS 162,5 mm

Valor da Emissdo

IPCA + 13,6%

Taxa de Emissdo

Energia Solar
Segmento

7.6 anos 15,0 anos 29%

Duration Prazo LTV

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Portfélio do fundo (3/8)

:
:

Modular (NC_MODULAR)

Setor: Infraestrutura Digital
Segmento: Data Centers

Ativo: Nota Comercial

Destinagdo de Recursos:
A Modular desenvolve data centfers modulares para o mercado
local e exportagcdo. Os recursos serdo utilizados para os

investimentos na linha de produgdo e reforgo de caixa.

Principais Garantias:
» Cessdo Fiducidria de recebiveis de clientes;
» Cessdo Fiducidria da Conta Vinculada;

« Garantia corporativa do principal sécio.

RS 64 mm

Valor da Emissdo

CDI + 3,5%

Taxa de Emisséo

Data Centers
Segmento

1,00 ano

Duration Prazo LTV

1,00 ano 47%

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

Cavernoso Il Geragao de Energia (CVRN11)
—

Setor: Energia
Segmento: Geracdo Hidrica

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:
A PCH Cavernoso, com 19 MW de capacidade instalada,
enconfra-se em operacdo comercial desde 2012 e atua no

segmento de geracdo centralizada.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de agdes da emissora e outras
subsididrias da Electra (PCH Buriti - Ativo Adicional)

= Cessdo fiducidria dos recebiveis da emissora e subsididrias da
Electra;

= Garantia corporativa dos principais acionistas.

Energia Hidrica
Segmento

RS 249 mm

Valor da Emissédo

CDI + 4,6%

Taxa de Emissdo

20,0 anos 63%

6,0 anos
Duration Prazo LTV

NZQUEST

Dourados Energia (DRDE14)

Setor: Energia
Segmento: Geracdo Solare =
Biogds

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:

Os recursos foram destinados ao refinanciamento da UTE
Cariacica (5MW) e consfrucdo de novas usinas solares
fotalizando 12,5MWp em 4 UFVs.

Principais Garantias:
= Alienacdo fiducidria de acdes da emissora;
= Cessdo fiducidria dos recebiveis;

= Garantia corporativa dos principais acionistas.

Energia Solar e RS 125 mm
Biogés Valor da Emissdo
Segmento

6,0 anos

IPCA + 10,0%

Taxa de Emissdo

15,0 anos 1,26x
Duration Prazo ICSD Min
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Portfélio do fundo (4/8)

Reserva Novos Parques Urbanos (RNPU11)..pcseteroue

Setor: Servicos Publicos
Segmento: Parques Urbanos

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo utilizados para implementar o capex previsto
no Contrato de Concessdo. A companhia é a concessiondria

responsével pelos Parques Vila Lobos e Agua Branca.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de 100% das acoes da Emissora e SPE;

= Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditérios decorrentes do
Contrato de Concessdo;

= Cessdo Fiducidria de determinados Contratos de Recebiveis;

= Garantia corporativa da holding DC Set e dos sdcios;

Parques Urbanos RS 60 mm CDI + 4,2%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emisséo

4,6 anos 12,5 anos 1,74x
Duration Prazo ICSD Min

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

EMAM Participacdes (EMMP11/21/31) {3) VANTAGE

Setor: Energia

Segmento: Geragdo Solar e

Hidrica

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:

Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e

operacdo de novas usinas fotovoltaicas e hidrelétricas.

Principais Garantias:

Alienacdo fiducidria de acdes da emissora;

Alienacdo fiducidria das subsididrias CGHs e UFVs;

Cessdo fiducidria dos recebiveis;

Garantia corporativa dos acionistas até completion fisico-

financeiro.

Energia Solar e
Hidrica
Segmento

2,6 anos
Duration

RS 89,6 mm

Valor da Emissdo

10,8 anos
Prazo

CDI + 4,5%

Taxa de EmissGo

64%
LTV

Autogeracgao Solar P. VII (ASPS11)

Setor: Energia
Segmento: Geragdo Solar

Ativo: Debénture

NZQUEST

Destinagdo de Recursos:

Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e

operacdo de novas usinas fotovoltaicas.

Principais Garantias:

Alienacdo fiducidria de acdes da emissora e das subsididrias;
Cessdo fiducidria dos recebiveis das subsididrias;
Cessdo fiducidria dos dividendos de portfdlios operacionais;

Garantia corporativa até completion fisico-financeiro.

Energia Solar RS 100 mm CDI + 6,2%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emissdo

2,8 anos 5,0 anos 67%

Duration Prazo LTV
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Portfélio do fundo (5/8)

SPE Dourados Il (DEIIT1) SGVS Autogeracdo Solar P. VI (ASVI11) larGri Athon Energia (PNa) Athon

energia

Setor: Energia Setor: Energia Setor: Energia

Segmento: Geracdo Solar e

Hidrica

Segmento: Geracdo Solar Segmento: Geragdo Solar

Ativo: Debénture Ativo: Acoes Preferenciais

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos: Destinagdo de Recursos: Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo,
operacdo de 17 novas usinas fotovoltaicas e aquisicdo de 2 operacdo de novas usinas fotovoltaicas. operacdo e expansdo do portfélio de ativos da Athon Energia.
CGHS' 03 . . 3 3 . . 03
. . Principais Garantias: Principais Garantias:

Principais Garantias: . o . - . o . - .

. o - . = Alienacdo fiducidria de acdes da emissora e das subsididrias; = Negative pledge de agdes da emissora;
= Alienacdo fiducidria de 100% das agdes da emissora e das o . o o . - . L .

R = Cessao fiducidria dos recebiveis das subsididrias; = Alienacdo fiducidria (em condicdo suspensiva) de

subsididrias; . . , 3 . » o )
i . . = Garantia corporativa da holding até completion fisico- confroladas operacionais totalizando 60MWp.
» Garantia corporativa da holding. . )
financeiro.

Energia Solar RS 146 mm CDI + 6,0% Energia Solar RS 40 mm CDI + 5,0%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emisséo Segmento Valor da Emissdo Taxa de EmissGo

Energia Solar RS 75 mm CDI + 5,3%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emissdo

3,5 anos 10,0 anos 52% 1,0 anos 5,0 anos 59%

Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV

4,0 anos 4,0 anos 23%

Duration Prazo LTV

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Portfélio do fundo (6/8)

SPE Sol do Leste Infraestrutura (SOLY11) Brazil Green Opportunities (BZGY11) Neo Solar Participagoes (NEOS11/21)

Setor: Energia Setor: Energia Setor: Energia

Segmento: Geracdo Solar Segmento: Geracdo Solar e

Hidrica.

Segmento: Geragdo Solar

Ativo: Debénture Ativo: Debéntures

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:

Destinagdo de Recursos: - L _ . Destinagdo de Recursos:

~ . . - . Os recursos serdo alocados na aquisicdo e operacdo de usinas - . R - -
Os recursos serdo destinados & implantagdo, desenvolvimento e . L Os recursos serdo destinados & construgdo, operagcdo e

B . ) ~ . fotovoltaicas e hiidraulicas. _ , )
consfrucdo de usinas fotovoltaicas de geragdo de energia manutencdo de 4 novas UFVs, aléem de refor¢co do capital de
elétrica. giro.
Principais Garantias:
Principais Garantias: = Alienacdo fiducidria de 100% das acdes da emissora; Principais Garantias:
= Alienacdo fiducidria de acdes da emissora; = Alienacdo fiducidria de 100% das acdes das UFVs e CGHs; = Alienacdo fiducidria de acdes da emissora;
= Cessdo fiducidria de direitos creditérios das Usinas = Cessdo Fiducidria da conta vinculada; = Cessdo fiducidria de direitos creditérios;
Correlacionadas e Nao Correlacionadas; = Cessdo Fiducidria dos recebiveis das usinas; = Alienacdo fiducidria de quotas das subsididrias;

= Alienacdo fiducidria de direitos Reais de Superficie; = Garantia corporativa do Controlador. (Até o completion)

= Alienacdo fiducidria de Usinas Corr. € Ndo Correlacionadas.

Energia Solar RS 138 mm IPCA + 11,8%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emisséo

Energia Solar e RS 180 mm CDI + 4,0% Energia Solar RS 85 mm CDI + 4,5%

Hidrica Valor da Emissdo Taxa de EmissGo Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emissdo
Segmento

4,0 anos 16,0 anos 1,28x
Duration Prazo ICSD Min

3,4 anos 15,0 anos 1,15x 3,0 anos 12,0 anos 1,22x
Duration Prazo ICSD Min Duration Prazo ICSD Min

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Portfélio do fundo (7/8)

Rialma Energia SPE (RIAE21)

Setor: Energia
Segmento: Transmiss&o

Ativo: Debéntures

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo utilizados para financiar a construgdo da linha
de fransmissdo de 1.600 km enfre os estados de BA e MG, da

Rialma Transmissora de Energia V S.A.;

Principais Garantias:

= Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora.

= Cessdo Fiducidria de Recebiveis de PCHs Operacionais.
= Cessdo Fiducidria dos Dividendos Transmissora V.

» Cessdo Fiducidria das contas vinculadas.

= Aval da Holding e principais sécios PF.

CDI + 2,9%

Taxa de Emisséo

Transmissao
Segmento

RS 33 mm

Valor da Emissdo

3,0 anos 48%

Duration Prazo LTV

2,6 anos

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.

UFV Planura (NC002500CYR)

SGVS

Setor: Energia

Segmento: Geracdo Solar
e Hidrica

Ativo: Notas Comerciais

Destinagdo de Recursos:

Os recursos serdo alocados no desenvolvimento de projetos em
geracdo de energia fotovoltaica. Trata-se de um bridge loan
concedido como estrutura de transicdo até obtencdo de um

financiamento de longo prazo com o Kinea

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de 100% das acdes da emissora;

= Alienacdo fiducidria de 100% das agdes das UFVs;

= Cessdo Fiducidria dos recebiveis e da conta da emissora;

=  Garantia corporativa do controlador.

Energia Solar
Segmento

RS 60 mm

Valor da Emissdo

CDI + 3,0%

Taxa de EmissGo

1,0 ano 1,0 ano N/A

Duration Prazo LTV

NZQUEST

Igarassy Participagoes

Setor: Energia
Segmento: Biometano

Ativo: Debéntures

Conversiveis

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo utilizados no desenvolvimento de uma Unidade
de Produgdo de Biometano (“UPB”), por meio da purificagcdo do

biogds proveniente de aterro sanitdrio.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de 100% das acoes da Emissora e SPE;
= Alienacdo fiducidria de equipamentos;

» Cessdo Fiducidria dos recebiveis e da conta da emissora;

= Garantia corporativa;

Biometano
Segmento

RS 101 mm

Valor da Emissdo

CDI + 4,0%

Taxa de Emissdo

3,0 anos 35%

Duration Prazo LTV

2,7 anos
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Portfélio do fundo (8/8)

Soluz Participagoes (SOLZ11/21)

Setor: Energia
Segmento: Geracdo Solar

Ativo: Debénture

Destinagdo de Recursos:
Os recursos serdo destinados & construcdo, operacdo e
manutencdo de 12 novas UFVs, além de reforco do capital de

giro.

Principais Garantias:

= Alienacdo fiducidria de acdes da emissora;

» Cessdo fiducidria de direitos creditérios;

= Alienacdo fiducidria de quotas das subsididrias;

= Garantia corporativa da CCB Construtora. (Até o completion)

Energia Solar RS 40 mm CDI + 4,5%

Segmento Valor da Emissdo Taxa de Emisséo

3,0 anos 11,0 anos 1,26x
Duration Prazo ICSD Min

TODOS OS NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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BROGI3CTFO08 51.484.496/0001-57 FIP-IE Out/2023 Investidores Qualificados

ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Inicio do Fundo’ PUblico-alvo

R$ 417,5 milhdes R$ 97,95 7.027 1,25% a.a. 20% do que exceder a taxa DI
Patriménio Liquido? Valor da Cota Patrimonial® NUmero de Cotistas® Taxa de Adm. e Custédia Taxa de Performance

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo estd sujeito a risco de
perda substancial de seu patrimoénio liquido em caso de eventos que acarretam o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo tempordria,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsdaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam
com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de investimento em andlise
de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes
de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de administracdo e performance. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou
distribuido sem a prévia e expressa concorddncia da AZ Quest. Algumas das informacdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagcdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo
hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no cédigo
de autorregulagdo da Anbima para a indUstria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informacdes complementares, Idmina de informagcdes essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais
informacaoes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse AZ Quest - Fundos - AZIN11 | A7Z QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE.

GESTOR ADMINISTRADOR

Autorregulacao

ANBIMA

NZQUEST BancoDaycoval

! Liquidacdo do Fundo em 31/10/2023. 8 Valor referente a 30/09/26.

Gestao de Recursos
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