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Oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 3.290.827 (trés milhdes duzentas e noventa mil, oitocentas e vinte e sete) cotas da classe Gnica do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA (“Novas Cotas” e “Classe”, respectivamente), sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 32 (terceira) emiss3o da classe tnica do AZ
QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 51.484.496/0001-57 (“Emissdo”, “Fundo” e “Oferta”,
respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego unitario de emissdo de RS 97,24 (noventa e sete reais e vinte e quatro centavos) (“Prego de Emiss3o”) por Nova Cota, o qual ndo considera a Taxa
de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04, na qualidade de institui¢do intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider ou “XP Investimentos”), que podera
contar com a adesdo de outras institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, devidamente autorizadas a operar no mercado de capitais e credenciadas junto a B3, convidadas a participar
da Oferta mediante a celebragdo de termo de adesdo ao contrato de distribuicdo (“Termo de Adesdo”), na lid de partici especiais (“Particil iais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as
“Institui¢bes Participantes da Oferta”).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribui¢do primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar a taxa de distribui¢do primaria correspondente
ao valor de R$ 2,72 (dois reais e setenta e dois centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), sendo que cada Nova Cota subscrita custara RS 99,96 (noventa e nove reais e noventa e seis centavos) aos
respectivos subscritores (“Prego Unitério da Cota”), considerando o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. A Gestora arcara com parcela da Comissdo de Coordenagdo, conforme descrito no item 11.2
deste Prospecto. Todos os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢do Primaria. A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,

RS 328.951.066,92

(trezentos e vinte e oito milhdes, novecentos e cinquenta
e um mil e sessenta e seis reais e noventa e dois centavos)*

*considerando o Prego Unitario da Cota (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou
(ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido) das Novas Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 308.516 (trezentas e oito mil, quinhentas
e dezesseis) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de RS 30.839.259,36 (trinta milh&es, oitocentos e trinta e nove mil, duzentos e cinquenta e nove reais e trinta e seis centavos), considerando o Prego Unitério da Cota
(“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

0O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 82.237.791,72 (oitenta e dois milhdes, duzentos e trinta e sete mil, setecentos e noventa e um reais e setenta e dois
centavos), considerando o Prego Unitario da Cota, correspondente a 822.707 (oitocentas e vinte e duas mil, setecentas e sete) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condi¢des e com as mesmas caracteristicas das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocagdo (conforme definido neste Prospecto), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da
Oferta a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), a critério do Fundo, por meio da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante definidos) (“Lote Adicional”), podendo a
Oferta chegar ao montante total de R$ 411.188.858,64 (quatrocentos e onze milhdes, cento e oitenta e oito mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e sessenta e quatro centavos), considerando o Prego Unitério da Cota,
equivalente a 4.113.534 (quatro milhdes, cento e treze mil, quinhentas e trinta e quatro) Novas Cotas.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicio no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO, sociedade por agdes
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n® 09.346.601/0001 25 (“B3”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio
da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagSes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto) sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo esti cL i eletroni e na B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (conforme adiante definido) e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista ou o Investidor (conforme abaixo definido) que subscrever Novas Cotas no ambito da
Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo serd negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos
rendi pro rata relaci aos Ir i Tempordrios. Tal recibo se convertera em Nova Cota na data definida no formulario de liberagdo, que seré divulgado posteriormente a divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”), do Formuldrio de Liberagdo, do antncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da obtengdo de autorizagdo da B3.

E issivel o i deil Ges de i i a partir de 6 de margo de 2026. Os Documentos de Aceitacdo (conforme defini neste P ) sdo ir aveis e irr aveis e serdo quitados ap6s o inicio
do Periodo de Distribuicdo (conforme def 0 neste ), fe os termos e igdes da Oferta.

Os investidores da Oferta devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto, nas paginas 13 a 36.

Existem restrigdes que se aplicam a transferéncia das Novas Cotas, conforme descritas na Se¢do 7 deste Prospecto.

A responsabilidade do Cotista (conforme abaixo definido) é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do Fundo.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes pi ouj sobre a i dos Ofertantes, bem como sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

A CVM nio realizou analise prévia do udo deste P nem dos da Oferta. Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora,
das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da 50 CVM 160 (em ji “Meios de Di 30”).

Quai outras i 6es ou il sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto poder3o ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, s Institui¢des Participantes da Oferta e/ou a CVM, por

meio dos e e-mails indicados neste P\

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

A data deste Prospecto é 27 de fevereiro de 2026.

COORDENADOR LIDER

investment
‘> banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LiDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

Lefosse A
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descri¢do da oferta
A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo
(“Emissao”), conduzida pelo Coordenador Lider, realizada sob o rito de registro automatico, de acordo com a
Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”) e a Resolugao
CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 175”) e seu Anexo Normativo IV,
nos termos e condi¢des do regulamento vigente (“Regulamento”) do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacdes da
categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n2 51.484.496/0001-57 (“Fundo”) e do anexo descritivo da
classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA
(“Classe”), e do “Contrato de Estrutura¢do, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 3¢ (terceira) Emisséo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura” (“Contrato de Distribui¢ao”), celebrado em 27 de fevereiro de
2026, entre a Classe, representada pela Gestora, o Coordenador Lider, a AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh3es Junior, n2
758, 152 andar, conjunto 152, Sala A4, Itaim Bibi, CEP: 04.542-000, inscrita no CNPJ sob o n2 50.544.038/0001-
01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 21.157, de 23 de agosto de 2023 (“Gestora”) e o BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista,
n2 1793, Bela Vista, CEP 01311-200, regularmente inscrito no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratdério n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019, na qualidade de administradora do Fundo
(“Administradora”).

Os termos e condig¢des da Oferta foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta
do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura”, celebrado em 26 de
fevereiro de 2026 (“Instrumento de Aprovac¢ao da Oferta”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer
referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

O Coordenador Lider, a Gestora e o Fundo serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em maiulscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagoes que a administradora
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui uma Unica classe de Cotas e, em casos excepcionais, por tempo limitado, por Cotas Amortizaveis
(conforme definido no Regulamento). As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido do Fundo
e terdo a forma nominativa e escritural, nos termos do artigo 14 da parte geral da Resolugdo CVM 175. Tendo
em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
poderd ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no Regulamento. A
propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em
nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao
Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e econdémico-financeiros, nos
termos do Regulamento, observado o disposto no Artigo 40 do Regulamento referente as Cotas Amortizaveis,
caso existentes. Cada Cota corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto
na Resolucdo CVM 175 e no Artigo 40 do Regulamento.

Conforme disposto no item “7.1. Descri¢éio de eventuais restrigdes a transferéncia das Cotas” abaixo, eventuais
Cotas que excederem o Limite de Participagdo serdo convertidas em Cotas Amortizdveis e amortizadas
compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do quanto previsto no Artigo 40 do Regulamento.

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da Carteira ou sobre fracdo
ideal desses ativos.



As Cotas serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem emissdao
de certificados.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem depositadas eletronicamente na B3.
Adicionalmente, as Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, salvo nas hipéteses de liquidagdo do Fundo.

Para informagdes adicionais sobre os termos e condi¢des aplicaveis as Cotas, vide Se¢des IX a XI do Regulamento.
2.3 Identificagdo do publico-alvo

O Fundo destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentagao vigente, sendo
atualmente direcionado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 30” e “Investidores
Qualificados”, respectivamente), que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplica¢do nas Cotas e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do
Fundo; e (ii) estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucional
(conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido), em valor
igual ou inferior a R$ 999.999,84 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e oitenta
e quatro centavos), correspondente a 10.004 (dez mil e quatro) Cotas considerando o Prego Unitario da Cota
(“Investidores Ndo Institucionais”); e (ii) sejam (a) fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no
Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam
consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30; ou (b.ii)
apresentem Documento de Aceitacido (conforme abaixo definido), em valor igual ou superior a RS 1.000.099,80
(um milhdo, noventa e nove reais e oitenta centavos), correspondente a 10.005 (dez mil e cinco) Cotas
considerando o Prego Unitario da Cota (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Ndo
Institucionais, “Investidores”).

Ndo serdo feitos esforgos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta.

Sdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso XllI, da Resolugdo da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas
vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das InstituicGes Participantes da
Oferta, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pela Administradora e pela
Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados
(“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacgédo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo os Documentos de Aceitagdo correspondentes automaticamente cancelados,
observadas as excec¢des previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.



Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite de Participacdo (conforme abaixo
definido).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceitagdo a sua condi¢cdo de Pessoa Vinculada.

A participagdo de pessoas vinculadas na subscricio e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Cotas no mercado secunddrio. Para mais informagoes veja o fator de risco “A
participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugcdo da
liquidez das Novas Cotas no mercado secundario” na pagina 23 deste Prospecto.

2.4 Indicagdo sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no
mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custodia das Novas Cotas que nao estiverem depositadas eletronicamente
na B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagao das Novas Cotas, o Cotista ou o
Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo da Nova Cota que, até a data definida no formuldrio de liberagdo, ndo serd negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios. Tal recibo se converterd em Nova Cota na data definida no formuldrio de liberagdo, que sera
divulgado posteriormente a divulgacdo do Andncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos
pro rata, e da obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Novas Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O preco de emissdo de cada Nova Cota serd de RS 97,24 (noventa e sete reais e vinte e quatro centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme adiante definido) (“Prego de Emissao”).

Serd devida uma taxa no valor de RS 2,72 (dois reais e setenta e dois centavos) por Nova Cota, a ser paga pelos
Investidores, inclusive pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Taxa
de Distribui¢cdo Primaria”), cujos recursos serdo utilizados exclusivamente pagamento dos custos e despesas da
Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢cdo Primaria sera incorporado ao
patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria
serdo de responsabilidade do Fundo.

A Gestora arcara com parcela da Comissao de Coordenagdo, conforme descrito no item 11.2 deste Prospecto.
Todos os demais custos da Oferta serdo arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢do
Primaria.

O prego de subscrigao sera equivalente ao Prego de Emissao de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria, totalizando R$ 99,96 (noventa e nove reais e noventa e seis centavos) por Nova Cota (“Prego Unitério
da Cota”).

Para maiores informacgdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.2 Demonstrativo dos custos da
distribuicdo”, na pagina 78 deste Prospecto.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, RS 328.951.066,92 (trezentos e vinte e oito milhdes, nhovecentos
e cinquenta e um mil e sessenta e seis reais e noventa e dois centavos), considerando o Prego Unitdrio da Cota
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo
total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme
adiante definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poder3, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até RS 82.237.791,72 (oitenta
e dois milhGes, duzentos e trinta e sete mil, setecentos e noventa e um reais e setenta e dois centavos),
considerando o Preco Unitario da Cota, equivalente a 822.707 (oitocentas e vinte e duas mil, setecentas e sete)
Novas Cotas, que, somado ao Montante Inicial da Oferta, totalizard 4.113.534 (quatro milhdes, cento e treze mil,
quinhentas e trinta e quatro) Novas Cotas, equivalente a RS 411.188.858,64 (quatrocentos e onze milhdes, cento
e oitenta e oito mil, oitocentos e cinquenta e oito reais e sessenta e quatro centavos), considerando o Preco
Unitdrio da Cota, sendo certo que a defini¢cdo acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdo das Novas Cotas
do Lote Adicional ocorrera no Procedimento de Alocagao.

As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condigGes, prego e caracteristicas
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Emissao e da Oferta, sendo que a colocacdo das Novas Cotas do Lote Adicional
também sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagado, sob a lideranga do Coordenador Lider.
As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

N&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opc¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do prego das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, RS 30.839.259,36 (trinta
milhGes, oitocentos e trinta e nove mil, duzentos e cinquenta e nove reais e trinta e seis centavos), considerando
o Prego Unitario da Cota, correspondente a 308.516 (trezentas e oito mil, quinhentas e dezesseis) Novas Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas dever&o ser canceladas pela Administradora.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 3.290.827 (trés milhdes, duzentas e noventa mil, oitocentas e vinte e sete)
Novas Cotas, podendo referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)




3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento (conforme abaixo definido) a aquisicdo de Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, participando do
processo decisério das Sociedades Investidas, nos termos da Lei n? 11.478, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e em sua gestdo, observado o disposto no artigo 11, § 49, do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 e demais disposicdes aplicaveis do Regulamento e da regulamentagdo em vigor. Os recursos
liguidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo, observado
que o investimento realizado em Valores Mobilidrios emitidos por uma mesma Sociedade Alvo ndo estara sujeito
a nenhuma limitagdo de concentracgao.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios deverdo propiciar a participagdo do Fundo no processo
decisdrio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo na politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas, inclusive, mas ndo se limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores Mobilidrios que
integrem os respectivos blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebragdo de acordos de acionistas
ou de sdcios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebra¢do de qualquer outro contrato, acordo, negdcio
juridico com, ou a adogdo de outro procedimento relacionado as Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo
efetiva influéncia na politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive por meio da
possibilidade de indicagdo de membros do conselho de administragdo das Sociedades Investidas.

Fica dispensada a participagdo do Fundo no processo decisério de Sociedades Investidas quando: (i) o investimento
do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a
representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil
do investimento tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em Assembleia Geral
representantes da maioria das Cotas de Emissdo do Fundo decidam pela dispensa da participacdo do Fundo no
processo decisorio da Sociedade Investida; ou (iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em
segmento especial de negociagdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado
de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de
governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%
(trinta e cinco por cento) do capital subscrito do Fundo. O limite de que trata o item “(iii)” acima serd de 100% (cem
por cento) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido em Valores
Mobilidrios de emissao de Sociedades Alvo, observados os objetivos e a politica de investimentos estipulados no
Regulamento, bem como os dispositivos legais aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos
em Valores Mobiliarios, a parcela remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo podera estar representada, de
forma complementar, por Ativos Financeiros. O Fundo ndo podera investir em ativos no exterior.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Resolu¢do CVM 175 e na Lei n2 11.478, o Fundo tera
os prazos maximos de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar
suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa
por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a participagdo no processo
decisdrio e a efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo, nos termos
do artigo 62 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; e (ii) seja imposta as Sociedades Alvo a observancia,
no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas nos termos do artigo 82 do Anexo Normativo IV da
Resolugdao CVM 175 e do Artigo 9 do Regulamento.

Observado o disposto no Artigo 5 do Regulamento, o Fundo poderd investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em agdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei n2 12.431, sem limitagdo de concentragao,
conforme previsto no artigo 11, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e prioritariamente, por debéntures simples e/ou por debéntures
conversiveis, que se enquadrem nas regras estabelecidas pela Resolugdo CVM 175 e na Politica de Investimento
do Fundo.

Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 8 do Regulamento, os Valores Mobiliarios que se caracterizem como
instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham
a respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa e regras de



participacdo do Fundo no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Sociedade Investida, conforme mencionado acima, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas de
governancga corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo
decisodrio e efetiva influéncia na definigao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo serd hipotese
de vencimento antecipado das obrigagGes previstas nos Valores Mobiliarios.

Assim, na hipdtese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os recursos liquidos da
Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relagdo aos emissores de tais Valores Mobilidrios podera se dar,
por exemplo, por meio de determinadas aprovagdes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em
matérias de governanca do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses observara o disposto
nos documentos do Fundo e na Resolugdo CVM 175, mas podera variar de acordo com as negocia¢des da
Gestora, conforme refletidos na documentacgao definitiva da respectiva operacéo.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de
Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, os objetivos e a politica de investimento do Fundo,
previstos no Regulamento, serdo destinados a aplicagdo pelo Fundo, de forma ativa e discricionaria pela Gestora
em Valores Mobilidrios e/ou Ativos Financeiros.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de andlise e sele¢do das operagdes indicadas na
tabela abaixo, que poderao ser adquiridas pelo Fundo apds a Oferta:

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo

Spread de 2 &
. Volume Prazo 2ad . Concentragéo Pré Follow On
Status Setor Segmento Ativo Indexadar Crédito Kicker
RS MM meses] a.a.
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= Caixa
Pipeline Inira Data Center DEB 400 60 ol 550%
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@ Alocagdo em diferentes segmentos de infra, aumentando a diversificagéo do = Energia Solar
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= Energia (Outras Fontes)
= Telecom
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@ Concentragdo maxima pés-oferta: 5% por ativo « Transporte
. . . » Parques Urbanos
@ Carteira pré-oferta: 17 ativos

Biometano

@ Carteira pos-oferta: 23 ativos = Caixa

@ Carrego da carteira pés-oferta: CDI + 4,8% a.a.

A EXPECTATIVA DE RETORNO E BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS EXPECTATIVAS DE RETORNO NAQ REPRESENTAM E NAO DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A CLASSE UNICA NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. * Fonte: Gestor.

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de analise e selecdo pela
Gestora, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo
investira, direta ou indiretamente, nos ativos acima descritos, e que os investimentos em tais ativos, caso
efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto. Ainda, no ambito da presente Oferta ndo foi
realizada qualquer auditoria legal por parte do assessor juridico em relagdo aos ativos acima indicados e/ou
qualquer analise de referidas operagoes, por parte do Coordenador Lider.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS
ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS DA OFERTA SERAO APLICADOS PELO FUNDO
NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

O Fundo tera gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em Valores Mobiliarios podera ser alterado por
decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento. No mais, a Gestora poderd
desinvestir o portfdlio da carteira do Fundo a qualquer tempo, nos termos do Regulamento.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DAS INSTITUICOES

PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.
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NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUIGOES
PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGCAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA,
CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU
CASO 0S COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

A DESTINAGCAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA SECAO “DESTINACAO
DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21, II, E
ARTIGO 27 DO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUCAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

A escolha de qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com o melhor
entendimento da Gestora, tendo em vista os melhores interesses do Fundo e a conclusao de processo de due diligence,
conforme aplicavel, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou nenhum dos ativos listados.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagao objetiva sobre a falta de transparéncia na formagdo dos precos
destas operacoes

Conforme dispGe o Artigo 22 do Regulamento, a participagdo em Sociedades Alvo poderd ter, como acionista
vendedor ou contraparte, Afiliadas da Gestora, bem como outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou Afiliadas da Gestora, ou mesmo
por suas respectivas Partes Relacionadas, sendo que, dado o potencial conflito de interesses envolvido nesse
tipo de transac¢do, conforme prevé a Resolugdo CVM 175, a eventual participagdo e os termos e condi¢Oes gerais
da aquisicdo de Sociedades Alvo pelo Fundo em tais opera¢des serdo submetidos a prévia aprovagdo da
Assembleia Geral, a qual poderd estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo
cumprimento integral habilitard o Fundo a realizar tais operagdes, observado, a esse respeito, o disposto no
Artigo 11 do Regulamento e os atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Além disso, nos termos do Artigo 52, Paragrafo Segundo, do Regulamento, o Fundo podera investir em Ativos
que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, observado o disposto no Artigo 11 do Regulamento e no artigo
27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Ainda, ndo obstante o disposto no Artigo 11 do Regulamento, mediante aprovagao da Assembleia Geral de
Cotistas, o Fundo podera aplicar seus recursos em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo e/ou Sociedade
Investida nas quais participem quaisquer das Partes Relacionadas, observado o disposto nos itens (i) e (ii) do
caput do Artigo 11 do Regulamento e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Para fins da Oferta, as operagdes em Valores Mobilidrios nos termos indicados nos paragrafos acima s3ao
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Imediatamente apds a divulga¢do do Anuncio de Encerramento, a Administradora convocara uma Assembleia
de Cotistas, a qual podera ser realizada inclusive mediante processo de consulta formal, para deliberar sobre a
aprovagao dos critérios cumulativos a serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, que deverao verificados na data de aquisicao ou venda de cada um desses Ativos Potencialmente
Conflitados, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operacdo em sede de Assembleia Geral
(“Consulta Conflito de Interesses”) desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos
(“Critérios de Elegibilidade”):

(i) a carteira do Fundo, caso seja considerada efetivada a operagdo com relagdo aos Ativos Potencialmente
Conflitados, deverd atender ao disposto no Regulamento, incluindo as condi¢cbes de concentracdo e
enquadramento estipuladas na politica de investimento do Fundo;

(ii) tais Valores Mobiliarios (conforme definido no Regulamento) sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de
oferta publica de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios realizada nos termos da
regulamentagdo aplicavel da CVM, e (b) admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo; e

(iii) o prego (i) no caso de aquisigdo dos Valores Mobilidrios (conforme definido no Regulamento), deve ser o
menor entre curva ou mercado; e (ii) no caso de alienagdo dos Valores Mobiliarios (conforme definido no
Regulamento), deve ser o maior entre curva ou mercado.
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Ndo obstante os Critérios de Elegibilidade acima sejam estabelecidos de forma cumulativa para fins de
investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, tais critérios serdo analisados a luz das caracteristicas do
ativo objeto da avaliagdo, aplicando-se exclusivamente aqueles pertinentes. Dessa forma, a auséncia de
atendimento a Critério de Elegibilidade inaplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado, conforme destacado pela
Gestora na Consulta Conflito de Interesses, ndo impedira a realizagao do investimento pelo Fundo.

As operagdes que envolvam a aquisicao ou a venda de Ativos Potencialmente Conflitados que atendam aos
Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme verificados pela Gestora, poderao
ser realizadas, sem a necessidade de aprovagdo especifica em sede de Assembleia de Cotistas.

Caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam aprovados pelos Cotistas
ou, ainda, ndo seja convocada a referida Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, o Fundo podera
ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Valores Mobilidrios e ird destinar os recursos da Oferta para a
aquisicdo de outros Valores Mobilidrios, observada a Politica de Investimentos, o que podera impactar o
recebimento de rendimentos pelo Fundo e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas no ambito
da Oferta poderdo, por meio fisico ou digital, outorgar poderes aos integrantes do ALVES FERREIRA E MESQUITA
SOCIEDADE DE ADVOGADOS para que estes possam formalizar, em nome do Investidor, o voto proferido pelo
Investidor, conforme a a orientagdo de voto constante do referido instrumento de procuragao, conforme modelo
constante do Anexo IV. A orientagdo de voto permitira que o Investidor manifeste-se a favor, contra ou abtenha-
se de votar em relagdo as deliberagdes constantes da Consulta Conflito de Interesses.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sujeito as seguintes condicdes suspensivas:
(i) o Investidor efetivamente se tornar Cotista, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n2
1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocagdo/envio da Consulta Conflito de Interesses. Caso formalizado o
instrumento de procuragdo com manifestagdo de voto pelo Investidor na forma descrita acima, tal formalizagdo
podera ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta
Conflito de Interesses para envio dos votos pelos Cotistas, mediante envio de e-mail para
“jur.fundosestruturados@xpi.com.br” e “adm.fundos@bancodaycoval.com.br”, com o assunto “Consulta
Conflito de Interesses — AZ Quest Infra-Yield Il FIP-IE”.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES,
VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” NA SEGCAO “4. FATORES DE RISCO”
DESTE PROSPECTO.

POSTERIORMENTE A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA OFERTA DO FUNDO, A
ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM BASE
NESSA ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA
GERAL, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A ATIVOS POTENCIALMENTE CONFLITADOS DELIBERADAS
SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Caso nao seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta,
sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo dos Valores Mobiliarios, os recursos provenientes
da Oferta, apds as dedugdes indicadas neste Prospecto, serdo destinados sequencialmente por ordem de
finalizagdo de cada estruturagdo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante Minimo
da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo, podera alocar até 100% (cem por cento)
dos seus recursos disponiveis em um ou mais dos ativos na tabela acima.

A Gestora nao vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MINIMO DA OFERTA” E DO FATOR
DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE INICIAL DA OFERTA” NAS PAGINAS 5 E 35
RESPECTIVAMENTE, DESTE PROSPECTO.
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e ao emissor:

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas
ao objetivo do Fundo, Politica de Investimento e composicado da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a Politica de Investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas nao se limitando, a riscos
decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros
ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

A Administradora, as InstituicGes Participantes da Oferta e a Gestora ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, inclusive a possibilidade de
Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
(i) Fatores macroeconémicos relevantes.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variages nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdao da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienagdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Ndo serd devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de aliena¢do dos Valores Mobiliarios do
Fundo e/ou redugdo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente
a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos
negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar
de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados
do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetdria, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(ii) Desenquadramento da carteira do Fundo.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do
Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderdo
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporc¢do por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou n3o receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(iii) N3o realizacdo de investimentos.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdo destes
investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(iv) Liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento estabelecido
no Artigo 6, Paragrafo Quarto, do Regulamento, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de
investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo serd liquidado ou transformado em
outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipdtese de transformacgdo do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo
para deliberar sobre a aprovagdo da referida transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto
(v) Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha
garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores
Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na aliena¢do dos Valores Mobiliarios das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira
do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagcdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagao de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos
originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacgGes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar
o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(vi) Amortizacdo de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagées que sejam
atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais
Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipoteses em que as Cotas sejam
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amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do
Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o nao recebimento dos recursos provenientes de rendimentos,
dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Investidas, nas datas e condi¢Ges esperadas, pode impactar negativamente a amortizacdo das Cotas,
prejudicando o Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto

(vii) Valor de Mercado das Cotas.

As Cotas de emissdo do Fundo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores administrada pela B3. O prego
de negociac¢do das cotas depende do valor pelo qual os investidores estdo dispostos a vender e comprar as cotas
de emissdo do Fundo, que pode levar em consideragado elementos que sdo alheios ao controle da Administradora
ou da Gestora. Adicionalmente, o preco de negociacdo pode ndo guardar qualquer vinculo com a forma de
precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, cujo procedimento de calculo sera realizado de acordo
com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante, o que podera resultar em perdas para o Fundo e para
os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

(viii) Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo
das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢Ges financeiras dos emissores dos
titulos, bem como altera¢Ges nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancgas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao
de debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao da
receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo nado
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao
pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificacdo mais
privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real,
créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), o que pode impactar os resultados do Fundo e
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

(ix) Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

Ndo ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem
com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido, o Fundo depende
exclusivamente do pagamento dos rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que pode
impactar negativamente o Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto

(x) Dificuldade para excussdo de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de
garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem-sucedida e que
ird propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias
fidejussdrias estao sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussao de garantias reais pode se prolongar ou
se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagdo dos bens objeto da garantia e
obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Investidas. A materializacdo
de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xi) Liquidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradicdao no mercado de capitais brasileiro de negocia¢cdes no mercado secundario envolvendo
cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para negociagao.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora ou da Gestora em relagdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xii) Precificacdo e risco de mercado dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A precificacdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos
derivativos e demais operacoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo dos
Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no
valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagGes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em
razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xiii) Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil,
atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade
politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia em
determinadas dreas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda
Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagGes de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacao,
entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xiv) Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participagdes — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n2 11.478. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n? 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos,
os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n2 11.478 e da Resolugdo CVM
175, ndo serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lei n? 11.478. Ademais, o nao
atendimento das condigbes e requisitos previstos na Lei n? 11.478 resultard na liquidagdo do Fundo ou
transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n2 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n2 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas deverao
observar os seguintes requisitos previstos na Lei n2 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo
somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de
energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a
partir da vigéncia da Lei n2 11.478, por meio de sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para
esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderao constituir-se na expansao de projetos
ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de propdsito
especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por
acOes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% do patriménio do Fundo devera ser aplicado em agdes,
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bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo,
tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtenc¢do do registro de funcionamento
expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as sociedades investidas deverao seguir, pelo menos,
as praticas de governancga corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participagoes.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xv) Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alterages nas regras tributarias que podem implicar o aumento da
carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragbes incluem (i) a eventual
extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isengdo
de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n? 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em
vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributérias em vigor por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais, (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes e, ocasionalmente, e (iv) a criagdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poder3o sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas
a recolhimentos nao previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n2 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos
requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta
no Regulamento. Além disso, o Fundo deverad ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no
mercado brasileiro, hd lacunas na regulamentacdo e divergéncias de interpretagao sobre o cumprimento de certos
requisitos e condi¢gGes de enquadramento, situagdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretagdo vigente a
época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n2 11.478 e da Resolugdo CVM
175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n2 11.478. Ademais, o ndo atendimento
das condigdes e requisitos previstos na Lei n2 11.478 resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributario mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06 aplicavel a Cotistas nio
residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a alguns critérios, como a manutenc¢do de
determinado enquadramento da carteira, de determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para
fins de residéncia fiscal dos Cotistas, e dispersado da propriedade das Cotas, entre outros, nos termos da legislagao
aplicavel. Ndo ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de manter as condigdes
necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer tratamento tributdrio mais benéfico.
Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei que propdem mudangas na tributacdo de
investimentos realizados por fundos de investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha
a ser aprovado, o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributacdo potencialmente mais onerosa,
prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever como exatamente eventuais
alteragdes tributarias poderdo impactar o Fundo e/ou os Cotistas e, por essa razdo, é recomendavel acompanhar
a situagdo e a evolugdo dessas discussdes.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xvi) Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacGes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdao da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacgGes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira, podera
haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencéo do arcabouco
contratual estabelecido.

Escala qualitativa de risco: Alto

(xvii)  AlteragGes regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas.
O Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro
com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agcdes poderdo afetar

adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e
supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e
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Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros orgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau
substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e
condi¢Bes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de
produgdo de energia. Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes poderd
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre o
Fundo. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuacéo
das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xviii)  Legislagdo do setor de atuagdo das Sociedades Investidas.

O setor de atuagdo das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentacdo expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de concessdo e operagdo de instalagdes de projetos da Sociedade Investida.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo com a politica de
investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licengas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de prote¢do ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes
atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderdo implicar aumento de
custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xix) Setor de atuagdo das Sociedades Alvo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo poderd
depender de aprovagBes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas, poderdo impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, ag¢Bes governamentais
discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatdrias
que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edigdo de novas leis
e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xx) Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo
do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgdo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxi) Performance Operacional, Opera¢do e Manutencdo.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndao atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de
tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutencdo inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxii)  Oneragdo de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar
com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais,
tais como as agGes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades
Investidas ndo cumpram suas obriga¢cdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais
porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xxiii) Responsabilizacdo por passivos e decisdes adversas em um ou mais processos administrativos e/ou
judiciais em que as Sociedades Investidas sdo partes.

Nos termos da regulamentagao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das
Sociedades Investidas. Tal participacdao, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a
reivindicacGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em
prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao dos
requisitos necessdrios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha
garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e
seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel,
regulatdria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negécios. As sociedades ndo podem
garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais agbes
estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas podem ser
insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as
obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais desfavordveis as Sociedades Investidas,
especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais
ou impeg¢am a realizagdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacdo financeira das Sociedades Investidas
podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxiv)  Indisponibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento, do
Formulario de Liberagao, do anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata, e da obtengao de autorizagdao da
B3, uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negocia¢cdo das Cotas no mercado secundario como fator
que podera afetar suas decisOes de investimento no Fundo. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar
as Cotas com Investidores Qualificados que se enquadrem como Publico-Alvo da Classe e atendam aos critérios
previstos no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um prego de
venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxv)  Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulga¢do do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar
que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, de modo que nao ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxvi)  AprovacgGes regulatorias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a aprovagao por
parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderd prejudicar as atividades
do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xxvii) Concentracdo e iliquidez da carteira do Fundo.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdao de uma Unica Sociedade Alvo
ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos ativos. O risco da aplicagao
no Fundo terd intima relagdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior
serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na
hipétese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até
mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participa¢Ges, os Valores Mobilidrios das
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sdao considerados, por sua natureza, como um investimento de
baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em ag¢des, debéntures, conversiveis ou ndo, ou
outros titulos de participacdo e valores mobiliarios emitidos por sociedades anénimas fechadas, ndo admitidas
a negociacdo em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de valores, sdo considerados, por sua natureza, como um
investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus
recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes
de fundos de investimento em participagdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagbes e
resgates aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxviii) Concentracdo do setor de atuacdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentragdo da carteira em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolugdo de tal setor. Alteragdes ao setor
podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxix)  Conversdo e amortizagdo integral compulséria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em
relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participag¢do e a Administradora realizara compulsoriamente, por
meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia Geral de
Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversdo das referidas Cotas em Cotas Amortizaveis. As Cotas
Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pela Administradora no mesmo dia de sua
conversdo, e os pagamento serdo realizados nos termos do Regulamento. Ndo havendo valores suficientes para
pagamento integral dessas amortizagdes de Cotas Amortizaveis no ultimo Dia Util de um determinado semestre,
o saldo pendente podera ser pago no tltimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o pagamento do saldo
ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que nao
respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e
suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipétese de inobservancia ao Limite de
Participagdo, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além da
Administradora, custodiantes e intermedidrios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado
organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca
de informacgGes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo coopera¢do dos custodiantes e
intermedidrios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis.
Em fun¢do do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdao das Cotas em Cotas
Amortizdveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao ndo deve ser considerado como uma garantia de
que o Limite de Participacdo ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o
risco ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xxx) Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta e restricGes a negociacdo.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagao das Novas Cotas, o Cotista ou o
Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo serad negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios. Tal recibo se converterd em Nova Cota na data definida no formuldrio de liberagdo, que sera
divulgado posteriormente a divulgagdao do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos
pro rata, e da obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos
impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo
poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de
qualquer remuneragdo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme
aplicavel. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagao temporaria das
Novas Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Novas Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. Tais restrigdes
podem diminuir a liquidez das Novas Cotas no mercado secunddrio. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter
dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir as Cotas podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no mercado
secunddrio.

Escala qualitativa de risco: Alto

(xxxi) A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugao
da liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observadas
as excegdes previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdao CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no dambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo haverd
limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscri¢do e integralizacdo das Novas Cotas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Novas Cotas para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente
reduzir a liquidez dessas Novas Cotas no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Novas Cotas como investimento até o
vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que, caso seja permitida, nos termos
acima previstos, o investimento nas Novas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir
a liquidez das Novas Cotas no mercado secunddrio.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxxii) Risco de ndo cumprimento das CondicGes Precedentes do Contrato de Distribuicdo

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo com relacdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigages previstas no Contrato de Distribuicao esta condicionado
ao atendimento das Condi¢des Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo
atendimento deverd ser verificado até a data da liquidacdo da Oferta. Conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo e no Item 11.1 desde Prospecto, as Condi¢Ges Precedentes foram acordadas entre o Coordenador
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Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e demais informacgGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode
configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a obtencdo do registro da
Oferta ou até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador
Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdao Precedente, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo. A ndo implementagao de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que ndo tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider,
bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro
da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 49,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importarad no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencGes
e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e os Ofertantes, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informacGes acerca das Condi¢cdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da sec¢do “11. Contrato de
distribuicdo”.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxxiii) N&o obtencdo de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdao amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas
dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso
tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacgdes e
rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxiv) Discricionariedade de investimento pela Gestora.

A aquisi¢do de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informagdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido aa Gestora na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacdo, manutencao
e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.
No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de
grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderda ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo
geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estard
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestac¢do dos servigos ao Fundo.
Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicao e alienagdo,
podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xxxv) As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupgdo Brasileira.

A Lei n2 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgao Brasileira”), instituiu a responsabilizagdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos Sociedades
Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas
na Lei Anticorrupgdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre RS 6.000,00 (seis mil reais) e RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras san¢des,
a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a
suspensdo ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolugdo compulsdria da pessoa juridica. No caso de
violagGes a Lei Anticorrupgado Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos
prever os impactos no Fundo e seus negdcios. InvestigagGes relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios dos Sociedades
Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao
atualmente alvo de investigagGes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia
Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alegacdes referentes
a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais
a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria
da Receita Federal, que estariam sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas
investigacdes descritas acima. Dependendo da duragdao ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades
envolvidas, que poderdo incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre outros efeitos
negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira, as investigacoes
e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a
curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacGes tém, recentemente, alcangado pessoas em posicoes
extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos
sao de dificil determinagao até o presente momento. Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no
Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta
instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxvi) Extin¢cdo de Contratos de Concessao.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a ser
eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder Concedente (caso a companhia sagre-se
vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso
sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxvii) Cumprimento da Legislacdo Socioambiental.

As operacdes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais
federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizag¢des). As leis e
regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrices pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma
Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem
estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposi¢gdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xxxviii) Risco de Distribui¢cdo Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuicdo Parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Boletins de Subscricdo e/ou ordens de investimento.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxix) Renovagdo dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas disporao sobre o prazo determinado para a implantagdo
e exploragdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade
de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a
prorrogacdo e/ou renovagdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as
Sociedades Investidas poderdo ndo aceitar os termos e condi¢Ges propostos para as prorroga¢des em questdo.
N&o ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou
mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xI) Dilui¢do no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera ndo exercer o direito de
preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
Sociedades Investidas no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo
podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xli) Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na regido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem enfrentar significativa
concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A
concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa
forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo setor, que podem
melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cenario econémico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem nao conseguir
obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagGes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos
em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlii) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo
extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagdo aos critérios
de concentragdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificagdo pela Gestora de Ativos que estejam
de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Escriturador,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xliii)  Alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao,
leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragGes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas
monetdria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como
as condicOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e
a interpretacgdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xliv)  Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e outros prestadores de servico ou entre o Fundo e
Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovac¢do prévia da Assembleia Geral, nos termos
do artigo 21, Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 46, (xviii), do Regulamento. O Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 estabelece em seu artigo 21, Il, uma cldusula aberta indicando que
quaisquer situagOes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no dmbito da Assembleia Geral,
entre as quais os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador ou
gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagdo em
Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas
quais participem: (i) a administradora, a gestora, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus sdcios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente,
na estruturagdo financeira da operacgdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condicdo
de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou b) fagam parte de conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte do fundo.
Adicionalmente, alvo aprovagao em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagao de operagdes em que uma
classe de cotas figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por um prestador de servigo essencial, exceto quando a
administradora ou a gestora do fundo atuarem: (x) como administradora ou gestora de classes investidas ou na
condigdo de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do fundo; e (y)
como administradora ou gestora de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por
meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima
listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando, portanto, sujeitas a
aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, inciso Il, do Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas de fundos
de investimento imobilidrio ou fundos de investimento em participacGes, como o Fundo, cujos recursos sejam
destinados a aquisicdo de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo
administrador ou gestor do fundo emissor sdo situa¢Ges consideradas como de potencial conflito de interesses
entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisicdo sé podera ser realizada mediante
aprovacdo dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns aplicaveis segundo a regulamenta¢ao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecidos, estes poderdo ser implantados,
mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicdo dos ativos conflitados
aqui descritos poderd haver falta de transparéncia na formacdo dos precos destas operagGes, o que podera
prejudicar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xlv) Dependéncia em Relagdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da
Gestora, em especial, dos membros da Equipe Chave. Ndo ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser
colaboradores da Gestora ou de suas Afiliadas durante todo o Prazo de Duragao, e qualquer demissao ou pedido
de demissdao de um membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo,
sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlvi)  Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas da Gestora,
0s quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de
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acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar
em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem
0 seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlvii)  Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo poderd, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos pela Gestora. Em
caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de a Gestora apresentar a oportunidade a
todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Também ndo ha qualquer garantia
de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de escolher aquele
que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que
nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlviii) Rateio e Divisdo de Ordens.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, do Regulamento, caso a Gestora atue como gestor de outros
fundos de investimento em participagGes em infraestrutura que tenham como objetivo a aquisi¢do de Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores
Mobilidrios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio
e divisdo de ordens da Gestora, disponivel em “https://azquest.com.br/”. Nessa hipotese, a Gestora podera dar
prioridade a outros fundos geridos por ele, em detrimento do Fundo, o que podera ocasionar perdas para o
Fundo e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xlix) Amortizagdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos integrantes da carteira
do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de
sua Carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora nao
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de
amortizac¢do ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢cdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos
integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou
outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
({)] Prazo de Duragdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duragdo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e
desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de
Duragdo. Sendo assim, o Fundo poderd permanecer em funcionamento por prazo bastante longo.
Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a amortizagdo das Cotas, sendo certo que
qualquer amortizagdo estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores
Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento.
Os Cotistas deverdo observar as restricGes a negociacdo aplicaveis e poderdo ter dificuldade em realizar a venda
das suas Cotas e/ou poderdo obter pregos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade
poderad ser agravada em virtude do Prazo de Dura¢do do Fundo, que é indeterminado. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(1i) Aspectos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagdo: proibicdes, atrasos e
interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e
da flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele
que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou
redirecionar planos de investimento em outras areas, o que poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas
podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(lii) Risco de falha de liquidacgdo pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de
Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta poderda ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
ndo concretiza¢do da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio
(liii) Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento.
Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes em relacdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao
FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sangdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n2 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem
descumprindo as obrigacdes e restricdes para a prote¢ao do Bioma Amazénia impostas pelo Decreto n? 6.321,
de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes
envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Médio
(liv) Patrimonio Liquido Negativo.

O Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 e, portanto, as dividas do Fundo que nao forem devidamente satisfeitas com os ativos do
Fundo podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo nao seja capaz de arcar com a
totalidade de suas obrigagdes com base em seu Patrimonio Liquido, os Cotistas podem vir a ser chamados a
aportar recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo para pagamento de tais obrigac&es.

Escala qualitativa de risco: Médio
(Iv) Risco Relacionado aos Boletins de Subscri¢cdo e Ordens de Investimento Condicionados.

Os Boletins de Subscricdo e ordens de investimento condicionados a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta
ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, nos
termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, poderdo ser diminuidos em virtude da Distribuicdo Parcial. Nesse
sentido, a Administradora, a Gestora e as InstituicGes Participantes da Oferta ndao garantem que o investimento
nas Novas Cotas por tais Investidores ocorrera ou ocorrera de forma parcial.

Escala qualitativa de risco: Médio
(Ivi) Risco de Potencial Conflito de Interesses.

O Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagGes em potencial
ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia de Cotistas, o que ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transagGes impactem negativamente o Fundo. Ainda, os atos que
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caracterizem situacGes de Conflito de Interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo
e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas
dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucdo
CVM 175 e do Regulamento. Além disso, a Resolugdao CVM 175 estabelece que, salvo aprovagdo em Assembleia
de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais
participem: (i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, seus socios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pelo
Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocac¢do, coordenacgdo ou garantidor da emissao; ou (b) fagam parte
de conselhos de administragdao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo. O rol indicado acima é meramente
exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situagGes
de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia
de Cotistas, nos termos da Resolugao CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operagGes de
aquisicdo e venda de Valores Mobilidrios que tenham como contraparte Afiliadas da Gestora e/ou da
Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas. No caso de aprovagdo prévia de tais
critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de
elegibilidade podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transa¢6es impactem negativamente
o Fundo. Adicionalmente, caso os critérios de elegibilidade ndo sejam aprovados pelos Cotistas em Assembleia
de Cotistas ou ndo seja convocada a referida Assembleia de Cotistas, o Fundo podera ndo encontrar ativos
semelhantes aos referidos Valores Mobilidrios, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pelo
Fundo e seus Cotistas.

Ainda, a Administradora e a Gestora estdo envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdao de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdao vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto,
tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades no Fundo, pela Administradora ou pela Gestora. Deste
modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacGes ndo caracterizardo situagGes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, caso
venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia de
Cotistas, respeitando os quoéruns de aprovagao estabelecidos, estes poderao ser implantados, mesmo que ndo
ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

(Ivii) Pandemia e da COVID-19.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de margo de 2020,
pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais
globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugao
de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado
desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das
operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigacGes pecunidrias contraidas
pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas do Fundo. Além disso, eventuais mudangas materiais nas condigdes econémicas resultantes de eventual
recrudescimento da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no dmbito
de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas monitoradas pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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(lviii)  Padrdes das demonstragdes contabeis.

As demonstragoes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes
no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstragGes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicOes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informacGes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(lvix)  Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em
geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade
do Fundo. A Administradora, a Gestora e as Institui¢Ges Participantes da Oferta ndo tém como garantir que o
investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao
por manter suas Cotas fora de circulagado.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ix) Ocorréncias Geoldgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situacdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou
a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos
equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente
as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixi) Ocorréncias Arqueoldgicas.

A ocorréncia de situacBes arqueoldgicas consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir
ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando
negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobiliarios ou
sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o
Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores Mobiliarios investidos pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixiii)  Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos.

N3o ha qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo
conta com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor,
de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para
reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizagdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixiv)  Governanga do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente
serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulagao na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagao de relagao
de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em
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consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢Ges previstas no
Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar
o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixv) Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

N3do hd garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo constituam patriménio suficiente para
avalorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta indicada. Assim,
ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark
estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixvi)  Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, de modo
que o Patrimonio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do Cotistas no Fundo poderdo ser afetados
em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

(Ixvii) Caracterizagdo de Justa Causa na Destituicdo da Gestora.

A Gestora poderd ser destituida por Justa Causa, conforme previsto no Regulamento, em determinadas
situacGes, apenas por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgao colegiado contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos ou conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por decisao arbitral
final ou decisdo judicial proferida por érgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos.
Em qualquer dos casos, comprovando que suas agdes ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao
é possivel prever o tempo para que tais decisGes sejam proferidas e, portanto, nem quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora e pagar a multa e remuneracdo previstas no
Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixviii) Substituicdo da Gestora.

Conforme previsto no Regulamento, a Gestora pode ser destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por
deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre
o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem
da Gestora e de sua equipe, incluindo a origina¢do de novas oportunidades de investimento, influéncia na gestao
operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituicdo da Gestora pode fazer com que o
nova Gestora adote politicas ou critérios distintos relativos a gestdo da carteira do Fundo, de modo que podera
haver oscilages no valor de mercado das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixix)  Direitos e ObrigacGes Sobreviventes.

A Administradora poderd manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagdo caso subsistam Direitos
e Obrigagdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes
do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da expiragao dos prazos
relativos aos referidos Direitos e ObrigacGes Sobreviventes estd condicionada a eventos futuros e obriga¢des
contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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(Ixx) Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo
de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou
as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxi)  Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em
um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo,
implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um
procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxii) N&o substituicdo da Administradora ou da Gestora.

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervengdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, destituidas ou
renunciarem as suas fungGes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejara, nos termos do
Regulamento, na convocagdo imediata da Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagao do Fundo, a
qual podera ser efetuada pela Administradora, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada
por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora ndo a
convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rentncia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxiii) Contratacdo de terceiros pelo Fundo.

A Administradora e a Gestora poderdo contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de despesas,
prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas do Fundo. Ndo ha qualquer garantia com relagdo a prestacao
de servicos por terceiros ao Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxiv) Alocagdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos
de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de
Interesses por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocagado de
oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no
exercicio de suas atividades de gestao de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a coinvestir,
ou nao, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses
do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxv) Resgate das Cotas em Valores Mobilidrios.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se
alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas que venham a
ser recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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(Ixxvi) Participagdo Minoritdria nas Sociedades Investidas.

O Fundo podera deter posi¢ao minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanga
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga ndo indicados pelo Fundo e
cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxvii) Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo
de funciondrios responsavel pela execuc¢do das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da
companbhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo
carteira terdo que atrair e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espago de tempo
apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades Investidas de
reter os principais funciondrios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugdo
apropriada de suas tarefas principais.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxviii) Operagdes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protecdo patrimonial, nas modalidades
permitidas pela CVM. A contratagao pelo Fundo de modalidades de operagGes de derivativos poderd acarretar
variagGes no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situagdo poder3, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxvix) Responsabilidade técnica pela gestdo da Carteira.

A Administradora ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas
pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que a Gestora é o responsavel técnico
pela gestdo da carteira, nos termos e limites do disposto na Sec¢ao IV, Capitulo IV, do Regulamento. Sem prejuizo
do seu dever de supervisao sobre as atividades da Gestora, os deveres da Administradora constituem obrigacdo
de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres poderd ndo ser suficiente para
evitar efeitos adversos sobre a carteira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxx) Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela contratag¢do dos demais prestadores de servigos.

A representacdo do Fundo pela Administradora ou pela Gestora na contratacdo ndo deve ser entendida pelo
Cotista, em nenhuma hipdtese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo
que a adesdo ao Regulamento pelo Cotista representard também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de
servigos ja contratados.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxi) Extensdo da responsabilidade de fiscalizagdo da Administradora.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizacdo, nos termos do Artigo 18 do Regulamento, a Administradora ndo
serd responsavel pela condugdo dos investimentos do Fundo, pelas decisGes estratégicas e/ou de gestdo
relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e ndo podera ser responsabilizado, em nenhuma hipodtese,
por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude relacionados ao mencionado investimento ou pelas
atividades privativas da Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxii) Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto e/ou no Material Publicitario.

Este Prospecto e o Material Publicitario contém informagdes acerca do Fundo e dos Valores Mobilidrios que
envolvem riscos e incertezas. As estimativas indicadas no Material Publicitdrio foram elaboradas exclusivamente
pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de
auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo, tampouco pelo Coordenador Lider ou pelos
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Participantes Especiais. Referidas conclusGes derivam da opinido exclusiva da Gestora. Adicionalmente, este
Prospecto e o Material Publicitario ndo contém nem deve ser considerado uma conclusdo, opinido ou
recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma
garantia ou recomendagdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as
estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e proje¢Ges sdao baseadas em diversas
suposicoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas e projecdes,
elaboradas exclusivamente pela Gestora, constantes deste Prospecto e/ou do Material Publicitidrio serdo
alcancadas. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente das informacdes, estas podem apresentar
estimativas e suposi¢cdes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os ativos descritos na
sec¢do “3. Destinagdo de Recursos” nao foram objeto de avaliagdo ou qualquer tipo de auditoria pelo Coordenador
Lider, bem como ndo ha qualquer garantia de que o investimento neles sera concretizado pelo Fundo. O Fundo n3do
conta com garantia da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da Gestora ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente
das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

(Ixxxiii) Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de
Coleta de Intengdes de Investimento.

Considerando que o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento estard em curso concomitantemente com
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitagao enviado pelos Investidores somente
serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e a possibilidade de
Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para as
InstituicGes Participantes da Oferta terdo referidos valores devolvidos com base no Prego Unitario da Cota, sem
juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com dedug¢do dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre
referidos recursos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxiv) Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos.

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas que ja se encontra em
funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos
a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor
patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizagdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas. A Classe poderd realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu
patrimdnio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exergam o seu direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera existir uma diluicdo na sua participagao, enfraquecendo o
poder decisério destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a Assembleia Geral de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxv) Risco de ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitagao. O Investidor e o Cotista que exercer o Direito
de Preferéncia devem estar cientes de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos
valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguird adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em
decorréncia da Distribuicdo Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas serd inferior ao Montante Inicial
da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociagdo no mercado
secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta a
colocagdao do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opg¢do de alocagdo proporcional ao montante
efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitagao cancelados em razao da Distribui¢ao Parcial, e os
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recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Preco Unitario da Cota, sem juros ou corre¢ado
monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com dedugdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos
recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes
aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA
SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA
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(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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5.1 Cronograma das etapas da oferta

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de niao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer informagées
relacionadas a oferta; e

(b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestagées de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogagdo da aceitacdo; (ii) subscrigdo, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos
Eventos

Eventos Data Prevista )

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgag&o do Anuncio de Inicio 27/02/2026
Disponibilizagdo deste Prospecto e da Ldmina

2 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 02/03/2026
3 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 04/03/2026
A Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 06/03/2026

Inicio do Periodo de Subscrigdo

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 18/03/2026
6 Encerramento do Periodo de Exercicio de Direito de Preferéncia no Escriturador 19/03/2026
7 Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 19/03/2026
3 Divulg:i\g59 do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de 20/03/2026
Preferéncia
9 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 26/03/2026
10 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo 27/03/2026
11 Data de Liquidagdo da Oferta 31/03/2026
12 Data maxima para divulgagdo do Antincio de Encerramento 26/08/2026
@ As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Qualquer modificagéio no cronograma da distribuigéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificagéo da Oferta, sequindo o disposto na Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagcdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd
ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede
mundial de computadores das Institui¢ées Participantes da Oferta, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos
também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto e da Ldmina.

6 Considerando que o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que o Documento de Aceitagdo, por ele enviado somente serd acatado
até o limite mdximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme
serd divulgado por meio de comunicado, nos termos deste Prospecto, observado ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta
Institucional e a possibilidade de Distribuigéo Parcial. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relacionado ao
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento” na pdgina 35
deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM
“7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM
160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 49 DESTE PROSPECTO.
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DURANTE O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DURANTE A COLOCACAO DAS NOVAS
COTAS, O COTISTA OU O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS COTAS NO AMBITO DA OFERTA, RECEBERA,
QUANDO REALIZADA A RESPECTIVA LIQUIDACAO, RECIBO DA NOVA COTA QUE, ATE A DATA DEFINIDA NO
FORMULARIO DE LIBERAGCAO, NAO SERA NEGOCIAVEL E NAO RECEBERA RENDIMENTOS PROVENIENTES DO
FUNDO, EXCETO PELOS RENDIMENTOS PRO RATA RELACIONADOS AOS INVESTIMENTOS TEMPORARIOS. TAL
RECIBO SE CONVERTERA EM NOVA COTA NA DATA DEFINIDA NO FORMULARIO DE LIBERACAO, QUE SERA
DIVULGADO POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E DO ANUNCIO DE
DIVULGACAO DE RENDIMENTOS PRO RATA, E DA OBTENCAO DE AUTORIZACAO DA B3, MOMENTO EM QUE
AS NOVAS COTAS PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3. PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE
FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 23 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da
Gestora, das InstituicGes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i)
este Prospecto; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do
5.1; (iii) informacGes sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestagdo de revogacdo da aceitagdo a
Oferta; (iv) informacgdes sobre a modificacdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta; (v)
informagbes sobre prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Novas Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/ofertas/detalhes (neste
website procurar pelo CNPJ do Fundo e clicar em “Detalhes” e, entéao, clicar em “Documentos”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Primdria de Distribuigdo da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas da
Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em ParticipagcBes em Infraestrutura” e, entdo, clicar
na opgdo desejada);

Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por “AZIN11 | AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE”, e,
entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribui¢do”, clicar em “Ofertas Rito
Automatico Resolugdo CVM 160”, preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de
Investimento em Participa¢des em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Ag¢&es”,
e, entdo, clicar no documento desejado); e

B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos
Registrados”, em seguida buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participa¢des
em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opgdo desejada).

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo
de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os
termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos
do Fundo e aos fatores de risco; (ii) assinara um termo de ciéncia e assun¢do de responsabilidade ilimitada; e
(iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta
condicdo quando da celebragdao do Documento de Aceitagao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagao
serdo cancelados e as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo ao Investidor e aos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de
Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores e Cotistas, com base no Preco Unitédrio da Cota, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso
de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes (“Critérios de Restitui¢io de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

40



e
L2
Ll
=
O
N
<

6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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6.1 Cotagdao em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cota¢do minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As cotas de emissdo do Fundo comegaram a ser negociadas na B3 em 15 de janeiro de 2024, sob o cddigo
“AZIN11".

As tabelas abaixo indicam (i) a cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 2 (dois) anos; (ii) a
cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; (iii) a cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos Ultimos 6 (seis) meses.
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Cotagdes Anuais — Ultimos Dois Anos (até 30/12/2025)
Valor de negociagio por Cota (em RS)

Data Minimo Maximo Média®

2025 80,89 104,70 96,59

2024 82,99 107,95 99,12

Cotagdes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 30/12/2025)
Valor de negociagio por Cota (em RS)
Data Minimo © Maximo ¥ Média?
42 Trimestre/2025 99,90 104,70 101,96
32 Trimestre/2025 96,88 102,74 99,14
22 Trimestre/2025 92,52 97,00 95,77
12 Trimestre/2025 80,89 97,79 89,03
42 Trimestre/2024 82,99 99,01 94,45
32 Trimestre/2024 96,47 102,49 99,50
22 Trimestre/2024 99,91 107,95 102,40
12 Trimestre/2024 98,50 102,92 100,29
Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 30/01/2026)
Valor de negociagio por Cota (em RS)

Data Minimo ©® Méximo Média®®
Jan/2026 101,08 103,65 101,91
Dez/2025 100,50 102,65 101,73
Nov/2025 100,05 103,91 102,27
Out/2025 99,90 104,70 101,92
Set/2025 99,09 102,74 100,32
Ago/2025 98,20 101,50 99,55

(] Valor Méximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

@) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.




6.2 Informagodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscri¢cao de novas cotas

Nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissGes de Cotas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia
na subscricdo das Cotas.

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Antncio
de Inicio (“Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia”), devidamente integralizadas, e que
estejam em dia com suas obrigagGes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscri¢gdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢do de suas respectivas participagGes, conforme
aplicacdo de fator de propor¢do equivalente a 1,34233833680 (“Fator de Proporg¢do para Subscricio de
Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia sera proporcional a
quantidade de Cotas emitidas pelo Fundo que detiver na Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de
Preferéncia, em relagdo a totalidade de Novas Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicagao do
Fator de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas.

Os Cotistas interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo exercer o seu Direito de Preferéncia durante o
periodo de 10 (dez) Dias Uteis contados do 22 (segundo) Dia Util apds a Data de Identificacdo dos Cotistas com
Direito de Preferéncia, ou seja, 6 de marco de 2026, conforme previsto no item “5.1 Cronograma das etapas da
oferta” deste Prospecto, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador
(“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas Cotas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscrigdo de Novas
Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até (i) o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (ii) o 102 (décimo) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos
e os procedimentos operacionais do Escriturador.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, deverdo ser observados os procedimentos operacionais
da B3 e dos respectivos agentes de custddia.

Para o exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador, o Cotista devera: (i) possuir cadastro
regularizado junto ao Escriturador; (ii) enviar uma via fisica do Documento de Aceitacdo assinado com
reconhecimento de firma ao Escriturador até o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(inclusive); e (iii) enviar o comprovante de integralizagdo das Novas Cotas objeto do Direito de Preferéncia ao
Escriturador na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, conforme os dados abaixo para contato:

Banco Daycoval S.A.

Av. Paulista, n? 1793, Bela Vista

At.: Sr. Erick Warner de Carvalho

Telefone: +55 (11) 3138-1287

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

No exercicio do Direito de Preferéncia, junto a B3 ou junto ao Escriturador, os Cotistas (i) deverdo indicar a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, observado o Fator de Proporgao para Subscri¢ao de Novas Cotas, ndo
se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por Investidor (conforme
definido abaixo); e (ii) terdo a faculdade, como condi¢cdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de

Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos previstos na secdo
“Distribui¢do Parcial” na pagina 53 deste Prospecto (“Direito de Preferéncia Condicionado”).
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Ndo serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

O Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ndo podera negociar as Novas Cotas subscritas no ambito do
Direito de Preferéncia. O Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever Novas Cotas recebera,
quando realizada a respectiva liquidagao, o respectivo recibo da Nova Cota, o qual ndo sera negociavel e ndo
recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos liquidos auferidos pelo investimento
de tais recursos em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez
compativel com as necessidades do Fundo (“Investimentos Temporarios”). Tal recibo se convertera em Nova
Cota na data definida no Formulario de Liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio
de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da B3,
momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3. Para maiores informacgdes, vide
fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secunddrio até o
encerramento da Oferta e restricdes a negocia¢do.”, na pagina 23 deste Prospecto.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de liquidacdo do Direito de Preferéncia indicada no item “5.1 Cronograma das etapas da oferta”
deste Prospecto (“Data de Liquida¢do do Direito de Preferéncia”)e observara os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e, ndo havendo a subscri¢do da totalidade das Novas
Cotas (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), ou caso, atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta nao seja encerrada, por decisdao da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, sera divulgado, no Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo
definido), informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a ser colocada pelas Instituicdes Participantes da Oferta
para os Investidores da Oferta.

N3o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscrigdo de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Os procedimentos aplicaveis ao exercicio do Direito de Preferéncia deverdo ser realizados exclusivamente pela
B3 ou pelo Escriturador, conforme o caso.

E recomendado a todos os Cotistas que entrem em contato com seus respectivos agentes de custddia, com
antecedéncia, para informagdes sobre os procedimentos para manifestacdo do exercicio do Direito
de Preferéncia.

6.3 Indicagdo da diluicdo economica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais Cotistas que optarem por nao exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Novas Cotas sofrerdo
diluicdo imediata no percentual da sua participacdo no patrimonio liquido do Fundo, o que podera causar a
reducdo da sua participacdo na tomada de decisdes do Fundo e, em ultima analise, poderd acarretar perdas
patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patriménio Liquido do Fundo (09/02/2026) Valor Patrimonial das
Fundo (09/02/2026) (RS) Cotas (09/02/2026) (RS)
2.451.563 238.389.986,12 97,24

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 9 de fevereiro de 2026.

A posi¢ao patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cendrios abaixo descritos:
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Quantidade de Quantidade de Patrlmon!o liquido d~o Valor pat’nmomal dfs
- Fundo apds a captagdo Cotas apos a captagdo Percentual de
Cendrios Novas Cotas Cotas do Fundo e g
emitidas apés a Oferta dos recursos da dos recursos da diluigdo (%)
Emissdo *) (RS) Emissdo *) (R$/Cota)
1 328.880 2.780.443 271.212.210,12 97,54 11,83%
2 3.288.798 5.740.361 566.612.026,52 98,71 57,29%
3 4.110.998 6.562.561 649.667.586,52 98,84 62,64%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 9 de fevereiro de 2026, acrescido do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cendrios.

Cendrio 1: Considerando a captagdo do Montante Minimo da Oferta.

Cendrio 2: Considerando a distribuicéo do Montante Inicial da Oferta.

Cendrio 3: Considerando a distribui¢do do Montante Inicial da Oferta e as Novas Cotas do Lote Adicional.
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E importante destacar que as potenciais dilui¢Ses ora apresentadas sdo meramente ilustrativas, considerando-
se o valor presente das expectativas de rentabilidade futuras. Para mais informacgGes a respeito do risco de
diluicdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos”, na
pagina 35 deste Prospecto.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissio das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

O Prego de Emissdo de cada Nova Cota foi fixado tendo em vista o valor patrimonial das cotas do Fundo, apurado
em 9 de fevereiro de 2026, de acordo com os critérios definidos nos termos do Paragrafo Quarto do Artigo 38
do Regulamento, conforme o Instrumento de Aprovacdo da Oferta, e serd fixo até a data de encerramento

da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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7.1 Descrigao de eventuais restri¢cdes a transferéncia das cotas

As Novas Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restricdes para negociagdo no mercado
secundario entre Investidores Qualificados, apds o encerramento da Oferta e observados os procedimentos
estabelecidos pela B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Novas Cotas, o Cotista ou o
Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo
da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo serd negocidvel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se
converterd em Nova Cota na data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgagao
do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata, e da obtengdo de autoriza¢do da
B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Somente poderdo investir no Fundo os Investidores Qualificados, de forma que as Instituicdes Participantes da
Oferta deverdo assegurar que a aquisicao de Novas Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.
Adicionalmente, a revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores
Qualificados.

7.2 Declaragdo em destaque da inadequac¢dao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a compreender e
assumir os seus riscos. O investimento nas Novas Cotas ndo é adequado a Investidores que (i) necessitem de
liguidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cGes das Cotas
no mercado secundario, a despeito da possibilidade de as Cotas serem negociadas em mercado de bolsa de
valores; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. FATORES DE RISCO”, nas
pdginas 13 a 36 deste Prospecto. Além disso, os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura tém
a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas
hipdteses de sua liquidagdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas
no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 36 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA
A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO
NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS INVESTIDORES.
PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES
E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS
A UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificagdao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo ou
suspensdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) as Institui¢Ges Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor e o Cotista estdo cientes de que a Oferta
foi alterada e de que tém conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do Oficio-Circular n? 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo poderd ter seu prazo de distribuicdo
prorrogado sob qualquer hipotese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na Resolugdo
CVM 160.

Os Investidores e os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelas
InstituicGes Participantes da Oferta, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem as Instituicdes
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Participantes da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo, o interesse
em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor ou Cotista,
conforme o caso, em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipdtese de
modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua
adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES E COTISTAS SILENTES PRETENDEM MANTER
A DECLARAGAO DE ACEITAGCAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR E O
COTISTA ESTAO CIENTES DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovacdo prévia da CVM e que comprometa a execuc¢do do cronograma, o disposto acima devera
ser adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificagdo.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja
tiver efetuado a integralizacdo das Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condig¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade
ou violagao de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior
a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham
sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro automatico.

As InstituicOes Participantes da Oferta e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores e
Cotistas que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgacao, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor e ao Cotista a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o
interesse do Investidor e do Cotista em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os
Investidores e Cotistas silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. As InstituicGes Participantes da
Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagcdes da Oferta, de que o
Investidor e o Cotista estdo cientes de que a Oferta foi suspensa e que tém conhecimento das novas condi¢Ges,
conforme o caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou
de ndo verificacdo da implementacdo das CondigcOes Precedentes (conforme definido no item “CondicGes
Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto), importa no cancelamento do registro da
Oferta.

A Resiligdo Voluntaria (conforme definido no Contrato de Distribui¢do) do Contrato de Distribui¢do, por motivo
distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato
de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestagdao da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem como de seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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8.1 Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida
Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas
(“Distribuigcdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia Condicionado) terdo a faculdade,
como condigdo de eficacia de seu Documento de Aceitagdo, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceita¢do da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, deverd, nos termos do artigo 74 da
Resolugdo CVM 160, no momento da aceitagdo da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o
caso, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o
interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do
Documento de Aceitagdo, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagdo da Oferta, conforme o caso.

Caso o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor ou Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta, podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagao do exercicio do Direito de Preferéncia e do Documento de Aceitagao.

O Cotista que desejar condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
e exercer o Direito de Preferéncia Condicionado, devera entrar em contato com o Escriturador conforme disposto
no item “InformagGes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigao de novas cotas” deste Prospecto,
nao sendo possivel o exercicio do Direito de Preferéncia Condicionado junto ao Coordenador Lider.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
Condicionado), de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores
aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores ou Cotistas deverdo efetuar a devolugdo dos
Documentos de Aceitacdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado que, com relagao
as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de
acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Novas
Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou
Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de
alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo, observado que, com relagdo as Novas
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com
os procedimentos do Escriturador.

N&o havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

Condicbes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes condi¢des:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina nos
Meios de Divulgagdo. A Oferta é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de
resilicdo do Contrato de Distribuigcdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider,
de todos os deveres e obriga¢des assumidos no Contrato de Distribuicdo estad condicionado ao atendimento
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cumulativo das Condi¢Oes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e na secdo “11.
CONTRATO DE DISTRIBUICAO” deste Prospecto. Para mais informagdes sobre as Condicdes Precedentes, vide
secdo “11.1 CondigGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de outras cladusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estard disponivel para consulta ou
reproducdo” deste Prospecto.

8.2 Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descri¢do
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocagdo
das Novas Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item
2.3 ldentificagdo do publico-alvo deste Prospecto.

Oferta N3o Institucional

Apds a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os
Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
as Novas Cotas deverdo preencher e apresentar junto a uma unica Instituicdo Participante da Oferta suas
intengdes de investimento por meio de Documento de Aceitacdo, indicando, dentre outras informagdes, a
quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor). Os
Investidores Ndo Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Documento de Aceitagdo, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacgdo ser cancelado pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, conforme demanda a ser observada apés o Procedimento de Alocagdo, sendo certo que
esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N3o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd aumentar ou diminuir a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada
a Oferta N3o Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as
Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta N3ao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagao dos
Investidores Ndo Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores N&o Institucionais
(observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participa¢do), de modo que as Novas
Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do item
“Oferta institucional” na pagina 55 deste Prospecto.

(ii) seja superior ao montante total das Novas Cotas destinado a Oferta N3do Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido
percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto), podendo considerar, inclusive,
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Novas Cotas,
por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitacdo, limitada ao valor
individual de cada Documento de Aceitagdo e ao montante de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao
Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de Novas Cotas, sendo que neste caso, podera
ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).

A quantidade total de Cotas apresentadas pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sera verificada diariamente (dentro da janela das 08h00 as 19h30 no sistema DDA) por ordem
de chegada.

Se ao final de cada dia de cada Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento for verificado que a quantidade
de Cotas subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo atendidos integralmente,
independente do horario de recebimento pelo sistema DDA naquele dia, seguindo o critério de alocagdo por
ordem de chegada, observados os procedimentos operacionais da B3:

(a) a alocacgdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos Documentos de
Aceitacdo enviados pelas Instituicdes Participantes da Oferta diariamente (dentro da janela das 08h00
as 19h30);
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(b) as InstituicGes Participantes da Oferta informardo a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Documento
de Aceitacgdo, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar um
numero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisi¢do de Cotas fracionarias;

(c) a ordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitacdo sera verificada quando for processada
com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagdo da Oferta, sendo que a B3 ndo
considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior por parte do
potencial Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a ordem de
investimento junto as Instituicdes Participantes da Oferta;

(d) os Documentos de Aceitacdo enviados pelas Institui¢des Participantes da Oferta via sistema DDA, por
meio de arquivo eletrénico, com todas as subscrigdes contidas em um mesmo arquivo, serdo consideradas
com o mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, cada subscrigdo serd
considerada independente da(s) outra(s), sendo considerada como primeira subscricdo aquela que
primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

() os Documentos de Aceitagcdo que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados na
alocacgdo cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que quantidade total de Cotas subscritas pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas excedeu o valor remanescente ndo alocado anteriormente, ja considerando o
Lote Adicional, todas as ordens recebidas no dia que se verificou o excesso de demanda (independente do
horario de recebimento pelo sistema DDA), serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do
dia, inclusive aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada
Documento de Aceitagdo e a quantidade total remanescente ndo alocada anteriormente, desconsiderando-se as
fragGes de Cotas.

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo poderd ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor,
sendo que ndao ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Novas Cotas desejada, conforme indicada no seu Documento de Aceitagdo. O Coordenador
Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos
Documentos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipdtese, relagbes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Ap0ds a divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagao junto a
Investidores Institucionais, ndao sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas,
observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagcdo (“Oferta Institucional”).

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento da demanda no ambito da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira, bem como criar condi¢des para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participagGes (“Critério de Colocagdo da
Oferta Institucional”).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DO FUNDO QUE
LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITAGAO DA
OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA
E AS INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE RISCO” NAS
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PAGINAS 13 A 36 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3 AutorizacGes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, o Direito de Preferéncia, dentre outros, foram deliberados por meio
do Instrumento de Aprovagdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto.

O Fundo foi registrado na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme alterada (“Codigo ANBIMA”).

A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VIl das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” da ANBIMA, atualmente em vigor, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicao

As InstituicGes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas em razdo do exercicio da
opcdo de Lote Adicional, conforme plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto nos artigos
82 e 83 da Resolugdo CVM 160, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas
pertinentes e/ou legislacbes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intengées de investimento e determinagdo do preco ou taxa

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do antncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribui¢do”).

A Oferta contard com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolu¢do CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restri¢cGes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo,
da Administradora, da Gestora, das Institui¢Ges Participantes da Oferta, da CVM e do Fundos.NET, administrado
pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdo”).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidagao.

Plano de distribuicdo

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, as Instituigdes Participantes da Oferta realizardo a Oferta, sob
o regime de melhores esforcos de colocacgdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuigdo
adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragao as
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da
Oferta, exceto no caso da Oferta N3o Institucional, na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins de
alocagdo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagGes divulgadas e a
alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes deste Prospecto, demais Documentos da
Oferta (conforme abaixo definido) e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para
verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restri¢des que impegam tais Investidores
de participar da Oferta (“Plano de Distribui¢do”).

O Plano de Distribuigcao sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(ii) apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina e deste
Prospecto nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacao,
poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones),
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apés sua utilizacdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente terd inicio apds (a) a
concessdao do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que,
as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob
pena de decadéncia do referido registro;

os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica o
Investimento Minimo por Investidor;

apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas
Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a
guantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta
para os Investidores da Oferta;

as Institui¢Ges Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da
Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e pelo Cotista interessado em
exercer o seu Direito de Preferéncia, nos termos da Resolugdo CVM 160, que podera ser assinado por
qualguer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de Aceita¢do”);

durante o periodo de coleta de intengdes de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo
da Oferta, constante na pdagina 39 deste Prospecto (“Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento”),
as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Ndo
Institucionais e, até a data do Procedimento de Alocacgdo, inclusive, as InstituicGes Participantes da Oferta,
receberdo os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagdo. Considerando que o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o Documento de Aceita¢do enviado pelos Investidores somente serd acatado até o limite
maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocag¢do da Oferta Institucional e a possibilidade de Distribuicdo
Parcial;

as InstituicGes Participantes da Oferta ndo aceitardo Documentos de Aceitacdo de Novas Cotas cujo
montante de Novas Cotas solicitadas pelo Investidor seja (a) inferior ao Investimento Minimo por
Investidor, e/ou (b) ndo se enquadre no Limite de Participagio;

findo o Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidard os
Documentos de Aceitagdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitira a B3 os Documentos de Aceitacdo
acolhidos no ambito do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, sendo certo que as
ordens acolhidas no ambito do Direito de Preferéncia pelo Escriturador deverdo ser transmitidas ao
Coordenador Lider;

apo6s encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento
de Alocagdo, o qual deverd seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicao;

os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo alocados,
deverdo assinar um Termo de Adesdo ao Regulamento e um termo de ciéncia e assuncdo de

responsabilidade ilimitada, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagdo;

as Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta (inclusive aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia) serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data de Liquidacdo da Oferta; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacao
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.
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Disposicdes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Novas Cotas, o Cotista ou o
Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, recebera, quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo
da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo serad negociavel e nao recebera rendimentos
provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se
convertera em Nova Cota na data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacgédo
do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizagdo da
B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsavel pela transmissdao a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Documentos de Aceitagdo e do Direito de Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do
Direito de Preferéncia pelo Escriturador deverao ser transmitidas ao Coordenador Lider. O Coordenador Lider
somente atendera aos Documentos de Aceitac¢do, feitos por Investidores titulares de conta abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor.

Considerando que o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estara em curso concomitantemente com
o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitacdo enviado pelos Investidores somente
serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e a possibilidade de
Distribuicdo Parcial.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Ndo serad concedido desconto de qualquer tipo pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em adquirir as Novas Cotas.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscri¢do para a integralizagao pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo
se enquadrem na definigdo constante no artigo 22, §22 da Resolugao CVM 27 e do paragrafo 39, do artigo 92 da
Resolugdao CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacao firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 22 da
Resolugao CVM 27.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider em conjunto com a
B3, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, a obtengao do registro automatico
da Oferta, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo deste Prospecto nos Meios de Divulgagao,
para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando
os Documentos de Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor) ou maximos
(observado o Limite de Participacdo), para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se
havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da emissao, total ou parcial, de
Novas Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢ao Parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Ndo
Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto)
e, assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta N3o Institucional e se sera necessario aplicar o
Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apds a alocagdo da Oferta
Nao Institucional, realizar a alocagdo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios,
o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Novas Cotas do
Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participa¢do. No entanto, caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito
de Preferéncia.
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Liquidacdo da Oferta

A liquidagao fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dard na Data de Liquidagdo, desde que cumpridas
as CondigGes Precedentes, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o
caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de
liquidagao.

No ato da subscrigdo das Novas Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogdvel e irretratavel, a
integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo suplemento e/ou
Documento de Aceitagao ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢cdo e integralizagdao das Novas
Cotas; e (ii) por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, devera atestar que esta ciente das
disposi¢cdes contidas no Regulamento.

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liguidagao, pelo Prego Unitdrio da Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores e Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia,
conforme o caso, deverdo efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, dos Cotistas e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Novas Cotas objeto
da falha poder3 ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data
de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco Unitario da Cota. Caso, apds a possibilidade de integralizagcdo das Novas
Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo a ndo
ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores e Cotistas os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODE
AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS DO FUNDO NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA,
VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”.

8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente via B3; e (ii) negociagdo no mercado
secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente via B3. O Escriturador sera
responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3. Para maiores
informagbes acerca das restricdes de negociacdo das Cotas, vide o Fator de Risco “Indisponibilidade de
negociagdo das Cotas no mercado secunddrio” deste Prospecto.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Novas Cotas, o Cotista ou o
Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recibo da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo serd negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios. Tal recibo se converterd em Nova Cota na data definida no formuldrio de liberagdo, que serd
divulgado posteriormente a divulgacdo do Andncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos
pro rata, e da obtengdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.

O Escriturador serd responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagao de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢cdes
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da Resolucdo da CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

O Fundo ndo contratou formador de mercado. Em caso de contratacdo de partes relacionadas aos Ofertantes
para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovagao prévia da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo lll da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacgdo vigente
que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

N3&o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas. N3do serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 11 (onze) Novas Cotas,
correspondente a RS 1.099,56 (mil e noventa e nove reais e cinquenta e seis centavos), considerando o Preco
Unitario da Cota, por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido (i) se caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (ii) na hipotese de
Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

N3o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o limite maximo de aplicacdo
por Investidor Ndo Institucional e o Limite de Participacgao.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
do rendimento total do Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n° 11.478, observadas ainda as regras aplicaveis
ao Limite de Participacdo, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.

Nesse sentido, cada Cotista ndo poderd deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo, ou auferir
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento do Fundo (“Limite de Participagdo”).

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de seu desenquadramento, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em relagdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participagado, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas,
e a Administradora realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Regulamento, sem a
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversdo de suas Cotas em
Cotas Amortizaveis, no montante suficiente para que, apos referida conversdo e posterior amortizagdo nos
termos do Regulamento, o referido Cotista passe a deter 30% (trinta por cento) do total de Cotas.

Portanto, no ambito da Oferta, nenhum Investidor ou Cotista podera subscrever Novas Cotas em montante
superior a 30% (trinta por cento) da quantidade de Cotas emitidas (considerando o total de Novas Cotas
efetivamente distribuidas na Oferta).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, economica e financeira do fundo que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboragio

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descri¢ao individual das operac¢des que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administracdo de fundos
de investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, os
relacionamentos relevantes entre a XP Investimentos e sociedades do seu conglomerado econémico e a Gestora
e sociedades do seu conglomerado econGmico encontram-se descritos abaixo.

O Pléiades Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia (“FIP Pléiades”) detém, aproximadamente,
5% do capital social da AZ Quest Holdings S.A. (sociedade pertencente ao grupo econémico da Gestora). O FIP
Pléiades é um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% (cem por cento) detidas, direta ou indiretamente, pelo
Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdmico da XP Investimentos). Adicionalmente, o FIP Pléiade
é administrado e gerido pela XP Investimentos.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

. da oferta publica primaria de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST
DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (CNPJ 64.757.267/0001-00), gerido pela Gestora, no valor de RS 228.571.400,00. A referida
oferta teve inicio em 29 de janeiro de 2026, conforme anudncio de inicio divulgado na referida data, e
encerrou em 05 de fevereiro de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o da oferta publica primaria de distribuigcdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST
DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ
64.169.533/0001-84), gerido pela Gestora, no valor de RS 200.000.000,00. A referida oferta teve inicio
em 15 de janeiro de 2026, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 05 de
fevereiro de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST
PANORAMA RENDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITDADA (CNPJ
n2 61.848.349/0001-72), gerido pela AZ QUEST PANORAMA LTDA. (CNPJ n2 37.783.771/0001-02) (“AZ
Quest Panorama”) (sociedade pertencente ao grupo econémico da Gestora), no valor total de
R$ 437.465.000,00. A referida oferta teve inicio em 23 de julho de 2025, conforme andncio de inicio
divulgado na referida data, e encerrou em 03 de outubro de 2025, conforme anuncio de encerramento
divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuigdo da 22 (segunda) emissdo de cotas da classe Unica do AZ-AXS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n2 61.258.419/0001-32), gerido pela
Gestora, no valor total de RS 750.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 04 de julho de 2025,
conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 05 de agosto de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o da oferta publica de distribuigdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST RENDA
MAIS — INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;@ES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ
n2 59.482.549/0001-02), gerido pela Gestora, no valor total de RS 307.390.600,00. A referida oferta teve
inicio em 27 de fevereiro de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
06 de maio de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo de cotas do AZ QUEST PANORAMA CREDITO
IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ n? 51.665.327/0001-13), gerido pela
AZ Quest Panorama, no valor total de RS 5.010.966,24. A referida oferta teve inicio em 20 de dezembro
de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 28 de maio de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

Pelos servicos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas, a XP Investimentos, na qualidade de
coordenador lider, recebeu, aproximadamente, RS 120.998.524,14 (cento e vinte milhdes, novecentos e noventa
e oito mil, quinhentos e vinte e quatro reais e quatorze centavos).
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Ainda, o Coordenador Lider esta atuando como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 32
(terceira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n2 49.252.656/0001-90), gerido pela Gestora, no valor total de,
inicialmente, RS 800.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 24 de novembro de 2025, conforme anuncio
de inicio divulgado na referida data, e ainda estd em andamento.

Pela disponibilizagcdo, manutencdo e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracdo
correspondente a (i) parcela da Taxa de Gestdo devida pelo Fundo a Gestora; e (ii) parcela da Taxa de
Performance devida pelo Fundo a Gestora, na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tais
remuneragles ndo acarretardo custos adicionais aos Investidores.

A XP Investimentos poderd atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pela Gestora.

N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realiza¢do de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacgdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a condugdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagao de negdcios entre as partes e a contratagao pelo Fundo,
conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a
contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos
e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condi¢Ges a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagOes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentagao em vigor.

A Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
regulamentacgao aplicavel.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Administradora

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo
econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razio da presente Oferta, bem como de outras
ofertas de cotas de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenagdo foi feita pelo
Coordenador Lider, a Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador
Lider.

Ainda, ndo ha, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdmico e a Administradora e as
sociedades do seu conglomerado econdmico transag¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Ndo obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacgOes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a realizagao de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

A Gestora e o Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndao possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos pela Gestora e/ou pessoas do mesmo
grupo econdmico da Gestora, a Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a
Gestora.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Outorga de Procuragéio — Potenciais Conflitos de Interesse

Os atos que caracterizem situacOes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos
do artigo 27 do Anexo Normativo IV a Resolugdao CVM 175.

Os Investidores que aderirem a Oferta, por meio da assinatura do Documento de Aceitacdo, poderdo, de forma
facultativa, outorgar procuracdo para fins de representacdo e voto na consulta de conflito de interesses
destinada a deliberar sobre a aquisi¢do, pelo Fundo, de ativos em potencial conflito de interesses com recursos
captados no ambito da Oferta.

Para mais informacdes veja a se¢do “4. FATORES DE RISCO” em especial o Fator de Risco “Conflito de Interesse”
na pagina 27 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condig¢Oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢do das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estara disponivel para consulta ou
reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribui¢cdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicao intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuicdo das Novas
Cotas.

A distribuicdo das Novas Cotas serd realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocagado, e observarao o prazo maximo de distribuicdo de 180 (cento e oitenta) dias. As InstituicGes
Participantes da Oferta ndo serdao obrigadas a subscrever as Novas Cotas, sendo somente responsdveis pela
colocagao das Novas Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocagao.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obten¢do de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 89 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes

Observado o disposto na Clausula 5.1 e seguintes do Contrato de Distribuicdo, sob pena de resilicdo, e sem
prejuizo do reembolso das Despesas comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da
Remuneracdo de Descontinuidade (conforme descrito abaixo), nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd
condicionado ao atendimento das seguintes condigdes precedentes (consideradas condigdes suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cddigo Civil) (“Condigdes Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as partes do Contrato de Distribuicdo nos documentos a serem celebrados posteriormente
para regular a Oferta, cujo atendimento devera ser verificado até a data da liquidacdo da Oferta como condicdo
para o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider:

(i) obtencgdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestagdo dos
servigos, incluindo, mas ndo se limitando, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e
compliance, além de regras internas da organizagao;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritdrios de advocacia
(“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre eles, a
Administradora, os auditores independentes, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores
de Servigos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagdes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao conteldo da
documentagdo da Oferta em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus Assessores Juridicos e em
concordancia com as legisla¢des, regulagdes e normas aplicaveis;

(iv) a Oferta devera ter sido registrada na CVM, nos termos da legislacdo vigente e regulamentacdo
aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como o
Anuncio de Inicio e o Prospecto deverio ter sido divulgados na forma da regulamentacdo em vigor;

(v) na data de divulga¢do do Anuncio de Inicio e na data da liquidagdo, todas as declaragdes prestadas e
obrigacGes assumidas no Contrato de Distribuicio abaixo deverdo ser suficientes, verdadeiras,
consistentes, atuais e precisas, e deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(vi) manutencgao do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM, se
aplicavel, devidamente atualizado;

(vii) obtencdo do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociacdo nos mercados primario e
secundario de bolsa de valores administrados e operacionalizados pela B3, nos termos do Contrato de
Distribuicdo e deste Prospecto;

(viii) negociacdo, preparac¢do, aprovacdo, formalizacdo, registros e conclusdo, conforme aplicavel, dos
contratos definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de
Distribuicdo, o Regulamento, o Instrumento de Aprovacdo da Oferta, este Prospecto, o material de
marketing a ser utilizado durante a apresentacdo da Oferta a potenciais investidores, entre outros, os
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quais conterdo substancialmente as condicGes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas
de mercado em operagdes similares, em forma e substancia consideradas satisfatérias ao Coordenador
Lider e, no que for aplicavel, a B3, bem como disponibilizar todas as informagdes solicitadas e
necessarias para atender as normas aplicaveis a Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica de escopo restrito
conduzida pelos Assessores Juridicos exclusivamente para a analise dos poderes societarios da Gestora
e da Administradora, representando o Fundo, bem como do processo de backup, conforme padrio
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares deste tipo e politicas internas do
Coordenador Lider;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de todos
os documentos e informagdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, atuais,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, inclusive, mas nao limitando a, documentos e
informagGes de ordem cadastral e societdria e outros que sejam entendidos pelo Coordenador Lider
como necessarios e suficientes para o cumprimento da regulamentagdo em vigor e atendimento as suas
politicas e procedimentos internos. A Gestora é responsavel, Unica e exclusivamente, pelas informagdes
por ela fornecidas, e obriga-se a indenizar o Coordenador Lider por eventuais Perdas e Danos
decorrentes do fornecimento de informagdes falsas, inveridicas, inconsistentes, incorretas ou
incompletas, nos termos do Contrato de Distribuicado;

consisténcia, veracidade, atualidade, suficiéncia, completude e corregdo das informagGes enviadas e
declaragOes feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos
a Oferta, incluindo, sem limitacdo, o material publicitario a ser utilizado no ambito da Oferta (“Material
Publicitario”), sendo que (a) a Gestora e o Fundo, respectivamente, serdo responsaveis pela veracidade,
validade, suficiéncia e completude das informagdes fornecidas, exclusivamente sobre a Gestora e o
Fundo nos documentos da Oferta, sob pena do pagamento de indenizagdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, e (b) o Coordenador Lider sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informagdes fornecidas exclusivamente sobre o Coordenador Lider nos documentos da
Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo;

recebimento de declaracdo firmada pela Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contdbeis e financeiras constantes do Material
Publicitdrio que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e atestando que tais informacg&es, se e conforme
aplicavel, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

recebimento de declaragdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data de
liguidagdo, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualizagdo das informagdes
enviadas e declara¢des feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos a Oferta e ao
procedimento de due diligence, nos termos da regulamentagdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da
Resolugao CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia relevante
verificada nas informagGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da Oferta, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacgdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores
Juridicos, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza (“Legal
Opinion”);

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da
Oferta, das versoes assinadas das Legal Opinions dos Assessores Juridicos, com conteldo aprovado nos
termos acima;

obtengdo pela Administradora, pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovagdes, autorizagdes, averbacdes, protocolizagbes, registros e/ou
demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacao,
precificacdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
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comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES,
se aplicavel; e (c) érgdo dirigente competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢cbes econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econdémicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou tornem
invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relacdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutengdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo no controle societario da Gestora e/ou de sociedade controlada
da Gestora e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da
Gestora (sendo a Gestora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico da Gestora”), e/ou da
Administradora e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Administradora (diretas ou
indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da
Administradora, conforme o caso (sendo a Administradora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo
Econdomico da Administradora”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de a¢Ges do capital
social de qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora e do Grupo Econdémico da
Administradora, em qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da
Administradora;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e acordos relevantes existentes que ddo a Gestora e/ou
a Administradora e/ou ao Fundo e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos
Economicos condi¢do fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicio das Novas Cotas, todas as
informaces e declaracgdes feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos documentos
da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como n3do ocorréncia de
qualquer alteragdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas
informagGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora que impacte a Oferta no
entendimento do Coordenador Lider; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer sociedade do
Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora e
ndo devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro;
(d) propositura pela Gestora, por qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora e/ou da
Administradora, de mediagdo, conciliagdo ou de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano ou medidas preparatdrias ou antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo; ou (e) ingresso da Gestora, de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial independentemente de deferimento do processamento da recuperagao judicial ou
de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatério, antecipatorio ou similar,
inclusive em outra jurisdicdo;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico da
Administradora, de (a) intervencgdo, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidagdo,
dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET;
(c) pedido de faléncia, interven¢do, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo
legal ou antes da data de realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d) propositura de plano de
recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologac&o judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento
de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo judicial
ou de sua concessao pelo juiz competente;
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cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentagao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM e B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de viola¢do de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica, e ao
patrimdnio publico, crimes contra a ordem econémica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n? 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
Lein2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n?11.129, de 11 de julho de 2022,
o Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicéveis, o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupg¢ao”) pelos
Ofertantes e/ou qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagao, regulamentagdo ou normas de autorregulagao em vigor,
inclusive com relagdo a Lei n? 11.478, relativas as Novas Cotas e/ou ao Fundo, que possam criar
obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributdrias que
criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas aos potenciais investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade dos seus respectivos
Grupos Econémicos, da legislacdo e regulagdao ambiental e trabalhista em vigor aplicdveis a condi¢do de
seus negocios (“Legislagdo Socioambiental”), possuindo todas as licengas ambientais exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades - estando todas elas
validas e vigentes - e todos os protocolos de requerimento foram realizados dentro dos prazos definidos
pelos orgdos das jurisdicbes aplicaveis, bem como adotando as medidas e agBes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora obrigam-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econ6micas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislagdo e regulamenta¢do em
vigor quanto a ndo utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raca e género (“Legislagdo de
Protegdo Social”);

autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Gestora e da Administradora,
para fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisées da CVM
e as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolugdo CVM 160;

acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo das Novas Cotas;

ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria, nos do Contrato de Distribuicdo; e
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(xxxvii) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cdédigos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores 3 data de divulgacdo do Antincio de
Inicio, do checklist preparado pelo Assessor Juridico do Coordenador Lider, indicando que a
documentacgado elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos
ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢Bes Precedentes, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria
pode configurar alteragdao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtengdo do registro da
Oferta ou até a data de liquidagao, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador
Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto na Clausula 5.5 do
Contrato de Distribuigdo. A ndo implementac¢do de qualquer uma das Condi¢Oes Precedentes, que ndo tenham
sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢cdes do Coordenador
Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de
registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o
registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
provocando, portanto, a revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, pardgrafo 49,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paréagrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.2 do Contrato de
Distribuicdo, a observacdo de determinada Condicdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu
implemento, o Fundo e a Gestora, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condi¢des Precedentes que lhes sejam
imputaveis ou a seu Grupo Econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicdes Precedentes descritas acima ndo
podera (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Parte em
questdo, conforme aplicavel, de suas respectivas obriga¢cdes previstas no Contrato de Distribuigdo, conforme o
caso, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacgao e estruturagao da Oferta, bem como pela distribuigao e colocagdo das Novas Cotas, o Fundo
pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquida¢do da Oferta, as
seguintes comissGes e remunerag¢des (“Remuneragdo”):

(i) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: valor equivalente ao percentual de 1,00% (um inteiro por
cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente
nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante o Direito de
Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, observado que (a) 0,70% (setenta
centésimos por cento) da referida comissdo sera arcada pela Gestora e (b) 0,30% (trinta centésimos por
cento) da referida comissdo serd arcada pela Taxa de Distribuicdo Primaria (“Comissdo de
Coordenagao”); e

(ii) Comissdo de distribuicdo: valor equivalente ao percentual de 2,00% (dois inteiros por cento), incidente
sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com
base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante o Direito de Preferéncia e as
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas (“Comissado de Distribui¢do”).

O valor da Remuneragdo devera ser pago, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo da Oferta,
em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider ao Fundo.

O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento da Remuneragdo em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de
Liquidacdo.
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A Remunerac¢do serd paga pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquida de qualquer retencdo, dedugdo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, com exce¢do do Imposto sobre a Renda (“IR”) e da Contribuicdo Social Sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragGes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneracdo serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuigdo para o Programa de Integragdo
Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneragdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

A Remuneracdo a ser paga ao Coordenador Lider ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos
demais prestadores de servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo,
independentemente da liquida¢do da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel
pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no ambito da
Oferta, que s3o empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e
remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposicdes contidas nesta cldusula deverdao permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo
apos o decurso do prazo, resilicdo, resolugao ou término do Contrato de Distribuigao.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e as condi¢cGes do Contrato de Distribuicdo, poderd convidar as
Instituicdes Participantes da Oferta para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas efetuando
esforgos de colocagdo junto aos Investidores. Para formalizar a adesao dos Participantes Especiais ao processo
de distribuicao das Novas Cotas, os Participantes Especiais celebrardo um Termo de Adesao.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribui¢do, inclusive no que se refere as disposi¢Ges regulamentares e legislagdo em
vigor.

Adicionalmente, as Instituicbes Participantes da Oferta fardo sua liquidagdo exclusivamente na forma do
Contrato de Distribuicdo e no Termo de Adesdo, conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao
Coordenador Lider o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacdo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢ao

(a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario de subscri¢do; b) a comissio de coordenagao; c) a comissao
de distribui¢do; d) a comissdo de garantia de subscri¢do, se houver; e) outras comissdes (especificar); f) os
tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuigcdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribui¢do; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitdrio, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissao, assumindo a colocagdo da totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracOes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo Parcial. As despesas abaixo
indicadas serdo arcadas integralmente pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribuigdo Primaria:

% em relagdo a Valor por A DEDLIG
Custos Indicativos da Oferta’ Base R$ 23 ° . ~<; p unitario de cada Nova
Emissdo Cota (RS)
da Cota
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo
(Parcela Gestora) 2.240.000,12 0,70% 0,68 0,70%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao
e Estruturagdo (Parcela Gestora) 159.571,51 0,05% 0,05 0,05%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo
(Parcela Fundo) 960.000,05 0,30% 0,29 0,30%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao
e Estruturagdo (Parcela Fundo) 455.918,61 0,14% 0,14 0,14%
Comissdo de Distribuigdo 6.400.000,35 2,00% 1,94 2,00%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 455,918,61 0,14% 0,14 0,14%
Assessores Legais 285.000,00 0,09% 0,09 0,09%
CVM - Taxa de Registro 123.356,66 0,04% 0,04 0,04%
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% em relagdo a Valor por % em relagdo ao preco
Custos Indicativos da Oferta’ Base RS 23 ? . ,.9 p unitario de cada Nova
Emissdo Cota (RS)
da Cota
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 16.690,31 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Fixa) 50.070,98 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Variavel) 112.000,01 0,04% 0,03 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,03 0,03%
Total de Custos arcados pela Taxa de

Distribuigdo (a ser pago pelo Fundo) 8.958.955,58 2,80% 2,72 2,80%
Total de Custos da Oferta 11.358.527,22 3,55% 3,45 3,55%

! Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo, com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢do Primdria.

2 Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
3 Valores estimados.
4 Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,00% (um por cento), incidente sobre o valor total da Oferta
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efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante o
Direito de Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas.

s Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2% (dois por cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e
integralizado em moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante o Direito de Preferéncia e
as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas.

A Custo por % em relagdo ao Preco Valor Liquido por
szl e e (i Cota (R$)™ Unitario da Cota®® Cota (RS)
RS 99,96 RS 2,72 2,80% R$ 97,24

(1 Considerando a colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

Os valores das tabelas acima consideram o Montante Inicial da Oferta de RS 328.951.066,92 (trezentos e vinte e
oito milhdes, novecentos e cinquenta e um mil e sessenta e seis reais e noventa e dois centavos), considerando
a Taxa de Distribuigdo Primaria. Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo
resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas
Cotas do Lote Adicional.

79




e
L2
L
=
O
N
<

(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)

80




e
L2
Ll
=
O
N
<

12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM:

a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisigdo com 0s recursos
decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢do “3. Destinagdo de Recursos” deste
Prospecto é meramente indicativo.

Na data deste Prospecto, o Fundo nao celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe garanta o direito a
aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizagdo de recursos decorrentes da Oferta, razdo pela
qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINAGAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3. DESTINAGAO DOS
RECURSOS” NA PAGINA 7 DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso

O Regulamento pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e da Administradora na rede mundial de
computadores, através dos seguintes links, respectivamente:

(i) https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”,
buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima
versao disponivel.

(i) https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/ofertas/detalhes (neste website procurar
pelo CNPJ do Fundo e clicar em “Detalhes” e, entéo, clicar em “Documentos”).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo se tornou operacional em 17 de outubro de 2023 e que seu exercicio social se encerra
em fevereiro de cada ano, o Fundo ainda ndo possui as demonstragdes financeiras referentes aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais. Desse modo, as demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 2 (dois) ultimos exercicios
sociais, com os respectivos pareceres dos auditores independentes, e as informagbes financeiras sdo
incorporadas por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderegos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos Registrados”, buscar por
“AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e clicar no link do nome do
Fundo para acessar a opgao de download desejada.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢ao neste Prospecto das
informacgGes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominagdo social, endereco comercial, endere¢o eletronico e telefones das pessoas envolvidas
na oferta

Administradora Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, n? 1793, Bela Vista

CEP 01311-200, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Erick Warner de Carvalho

Telefone: +55 (11) 3138-1287

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

www.daycoval.com.br

Gestora AZ Quest Infra Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n2 758, 152 andar, conjunto
152, Itaim Bibi

CEP 04542-000, S3o Paulo —SP
At.: Sr. Samuel Santos

Telefone: +55 (11) 3526-2250
E-mail: produtos@azquest.com.br

e
L2
L
=
O
N
<

www.azquest.com.br

14.2 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto

Assessor Juridico do Demarest Advogados

Coordenador Lider Avenida Pedroso de Morais, n2 1.201, Pinheiros
CEP 05419-001, S3o Paulo - SP

At.: Sra. Mariane Kondo

Telefone: + 55 (11) 3356 1309

E-mail: mkondo@demarest.com.br
www.demarest.com.br

Assessor Juridico da Gestora Lefosse Advogados

Rua Tabapud, n2 1.277, 142 andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, Sao Paulo - SP

At.: Sr. André Mileski

Telefone: + 55 (11) 3150-7000

E-mail: andre.mileski@lefosse.com
www.lefosse.com

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo,
CEP 22250-911, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 4871-4448

Escriturador e Custodiante Banco Daycoval S.A.

Avenida Paulista, n? 1793, Bela Vista

CEP 01311-200, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Erick Warner de Carvalho

Telefone: +55 (11) 3138-1287

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br
www.daycoval.com.br
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14.3 Nome, endere¢o comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstra¢oes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.732, Edificio B32, 162 andar,
Itaim Bibi

CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Teixeira

E-mail: marcelo.l.teixeira@pwc.com

14.4 Declaragdao de que quaisquer outras informag¢des ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questao podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituiges consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E A GESTORA, CUJOS
ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 19 de julho de 2023 sob o n2 0123161.

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informagdes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider declara e garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes
da atualizacdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, b, da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informagdes contidas nesta Segdo foram obtidas do Regulamento, que se encontra anexo ao presente
Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura
cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisGo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas no
Cédigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Prospecto ndo implicam recomendagéo de investimento.

Base legal

O Fundo é regido pela Lei n? 11.478, pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo 1V, pelo Regulamento e
pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duragao

O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado (“Prazo de Duragdo”).

Publico-Alvo

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Qualificados que: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicagdo em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com
a Politica de Investimentos; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é adequado aos
investidores que necessitem de liquidez.

Remuneracado da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, tesouraria, controladoria, escrituragcdo das Cotas e
gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagara uma taxa de administracdo (“Taxa de Administragdo”) equivalente

a soma dos seguintes componentes:

(i) Taxa de Administracdo. Remuneragao a ser paga a Administradora pela prestacdao dos servicos de
administracdo equivalente a: (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio
Liquido, caso o Patriménio Liquido seja de até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais);
ou (ii) 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimonio Liquido, caso o Patriménio
Liquido seja superior a RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), em ambos os casos
observado o valor mensal minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais);

(ii) remuneragdo a ser paga a Administradora pela prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria,
controladoria e escrituragdo das cotas equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano calculado
sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor mensal minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais);

(iii)  Taxa de Gestdo: Remuneracdo a ser paga a Gestora pela presta¢do dos servigos de gestdo da carteira do
Fundo equivalente a (i) 1,13% (um inteiro e treze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o
Patriménio Liquido, caso o Patrimdnio Liquido seja de até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhGes de reais); ou (ii) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o
Patriménio Liquido, caso o Patrimdnio Liquido seja superior a R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais).

O valor minimo da Taxa de Administragao sera anualmente corrigido pela variagao positiva do IPCA em janeiro
de cada ano, provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, na

base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A taxa mdaxima de custédia, ja abrangida pelo percentual indicado acima, corresponderd a 0,02% (dois
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido.

A Taxa de Administracdo, incluindo a Taxa de Gestdo, serd paga mensalmente no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a sua vigéncia.

A Administradora poderda estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pela Administradora e/ou pela Gestora.
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Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma Taxa de Performance, devida pelo Fundo, equivalente a 20%
(vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas do Fundo que vier a exceder a 100% (cem por cento)
da variagdo do Benchmark (“Taxa de Performance”), de acordo com a seguinte férmula:

TP = [0,20] * [VA * (iicm‘n’gido - zpcorrigido)]

onde:

TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pégina na internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questdo, deduzidos os valores pagos pelo
Fundo a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizagdes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribuicdes realizadas, e o V 4;

Zpcorrigido = variagao percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do primeiro

dia do semestre em questdo até a Data de Apuragdo.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do Patrimonio Liquido do
Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd apurada
semestralmente, na Data de Apuracdo, e paga & Gestora até o 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao
referido cdlculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

Na hipdtese de amortizagcdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do os valores pagos do calculo do
VA, e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas do Fundo, ajustada
pelas distribuicdes realizadas, desde a tltima data de cobranca, seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre
o VA (definido no acima).

Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance serd provisionada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em cada Data de Apuragao
serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranca da
Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o
VA utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis
parcelamentos.

Nos termos previstos no Regulamento, a Gestora poder3, a qualquer tempo, ser substituido por outra entidade
do seu grupo econémico (“Novo Gestor”). Nesse sentido, para fins de apuracdo, calculo e pagamento da Taxa
de Performance e da Taxa de Gestdo, considerar-se-a a Gestora e o Novo Gestor como uma Unica entidade, ndo
importando a substituicdo da Gestora e do Novo Gestor qualquer solugdo de continuidade na prestagdo dos
servicos de gestdo da carteira do Fundo.

Remuneracdo em Caso de Destituicdo da Gestora sem Justa Causa

Fica estabelecido que, na hipotese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa (conforme definido no
Regulamento) por Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, sera devida a Gestora pelo Fundo (i) a Taxa
de Performance, equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o disposto no Regulamento
e no acordo operacional do Fundo, caso o Fundo fosse liquidado considerando o valor dos Ativos Financeiros e
dos Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos pregos justos de mercado, o valor dos passivos do Fundo
integralmente pagos e o valor do caixa resultante das transacdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior a data da efetiva destituicio da Gestora, e (ii) a remuneracdo adicional & Gestora
correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestdo, calculada nos termos do Regulamento, a serem
pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicdo.
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Remuneracdo em Caso de Renuincia da Gestora

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de rentncia pela Gestora em razdo de sua
ndo concordancia com (i)a reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Geral de Cotistas, (ii)a fusdo,
incorporacgdo, cisdo, transformacdo do Fundo, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relagdo a Politica de
Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a defini¢do de Justa Causa ou a alteracado
a alteracdo das condigdes relacionadas a “Remuneracdo em Caso de Destituicdo da Gestora sem Justa Causa” ou
“Remuneracdo em Caso de Renuncia da Gestora” acima, em qualquer dos casos, sem a anuéncia da Gestora,
serd devida a Gestora, pelo Fundo, a Taxa de Performance equivalente ao que lhe seria devido conforme o
disposto no Regulamento e no acordo operacional, caso o Fundo fosse liquidado considerando o valor dos Ativos
Financeiros e dos Valores Mobilidrios alienados pelos seus respectivos pregos justos de mercado, o valor dos
passivos do Fundo integralmente pagos e o valor do caixa resultante das transagOes acima, integralmente
distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva rentincia da Gestora nas hipéteses
previstas acima.

Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais do Fundo

Breve historico da Administradora

Desde 2019 o Banco Daycoval vem ampliando seu foco na area de Servigos para o Mercado de Capitais. Para o
segmento de servigos, foi definida uma estratégia de atendimento completo as necessidades de gestores de
recursos de terceiros e investidores, no modelo one stop shop. O Banco passou a atuar com as mais diversas
linhas de servigos voltadas a esse mercado.

O Banco conta com uma equipe de alta performance, com experiéncia relevante nesse segmento, aliada a um
elevado investimento em tecnologia, o que se reflete em um diferencial relevante de qualidade. Atualmente, a
maioria dos processos sdo realizados por robds, conferindo elevada agilidade, eficiéncia e resiliéncia operacional.

O Banco Daycoval esta convicto de que sua histérica proximidade com os clientes, combinada com solidez
financeira, capacidade tecnoldgica e agilidade na tomada de decisGes, continuard a impulsionar seu crescimento
e a consolidar um diferencial competitivo relevante em um segmento ainda carente no mercado brasileiro.

Breve histdrico da Gestora

Fundado em 2001 e associado ao Azimut Group desde 2015, o grupo AZ Quest, do qual a Gestora faz parte, é
uma das maiores e mais tradicionais gestoras independentes de fundos do Brasil, oferecendo uma plataforma
diversificada de produtos de alta qualidade nas estratégias Macro, Renda Fixa, Renda Variavel, Crédito Privado,
Arbitragem, Sistematicos, Agronegdcio, Infraestrutura, Imobilidrios, Internacionais e suas versdes
Previdenciarias.

Com mais de RS 37 bilhdes em ativos sob gestdo, o grupo AZ Quest atende clientes com diversos objetivos de
retornos e perfis de risco, sejam eles pessoas fisicas, juridicas, alocadores profissionais, family offices,
institucionais e internacionais.

Atualmente a Gestora é composta por mais de 50 (cinquenta) profissionais com experiéncia em grandes
instituicdes do mercado.

Em 2020, o grupo AZ Quest recebeu da Moody’s a mais alta avaliagdo na Qualidade de Gestdo - “MQ1l
(Excelente)”, baseada no disciplinado processo de gestdo de investimentos do grupo, alto nivel de experiéncia
dos profissionais, sélida infraestrutura e controles. A avaliagdo vem sendo mantida ano apds ano pela mesma
agéncia de rating.

Atuando desde 1989, o Azimut Group é a maior gestora de investimentos independente da Italia, com capital
aberto e ag¢des listadas na bolsa de Mildo. O modelo de negécios do Grupo integra as tecnologias de gestdao com
distribuicdo de fundos de investimentos. A Azimut estd presente em 18 paises, nos seis continentes, e conta com
mais de 200 profissionais de investimento e uma forga comercial de mais de 2.200 consultores financeiros ao
redor do mundo.

Regras de tributac¢ao aplicdveis ao Fundo e aos Investidores

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto, incluindo a interpretagdao predominante dos tribunais e autoridades governamentais e tém por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condigdes e requisitos previstos na Lei n2 11.478 e na Resolu¢do CVM 175, quando aplicavel, assumindo
ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacdo estabelecida
pela CVM.
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O ndo atendimento das condi¢Ges e requisitos previstos na Lei n2 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o artigo 1, § 92, da Lei n2 11.478.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentdrios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideragGes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode
sofrer alteragdes em fungdo de mudancgas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou
administrativa e na interpretagdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo sdo isentos do IR, salvo no caso
de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 22 da Lei n2 14.801, de 29 de
janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicagOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operagées
Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“10F/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento,
excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento)
para transagdes realizadas apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n2 11.478,
as regras de tributagdo relativas ao IR aplicdveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo
isentos do IR na fonte e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagao do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo
das Cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizacdo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os
ganhos auferidos na alienagao de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de
ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido
ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento no Fundo ndo serdo dedutiveis na
apuracgao do lucro real.

iii. Cotistas investidores ndo residentes (“INR”): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta n.2 13, de 3 de dezembro de 2024 — “Resolugdo 13”
— (“Cotistas INR”) é aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungdo de residirem ou
ndo em pais ou jurisdigdo tributacdo favorecida (“JTF”), conforme listadas na Instrugdo Normativa da
Receita Federal do Brasil (“RFB”) n2 1.037, de 4 de junho de 2010 - “IN RFB 1.037".

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023, com eficacia
desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou
(iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade, ou a identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a
ndo residentes.
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A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacao
formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em consideragdao abordagem substantiva. Destaque-se que até este
momento a Instrucdo Normativa RFB n2 1.037, cujo artigo 12 lista os paises e dependéncias considerados JTF,
ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n? 14.596").

A Lei n2 14.596 ainda reduziu a aliqguota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para
fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugao
também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser
observada exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de pregos de transferéncia e subcapitalizagdo. De
todo modo, a despeito do conceito legal, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF
0s paises ou dependéncias listadas no artigo 12 da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas prdprias
autoridades fiscais no artigo 99, §22 da Instrugdo Normativa n2 1.585, de 31 de agosto de 2015 — “IN 1.585".

Para identificagdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo n2 05,
de 17 de dezembro de 2019 — ADI n2 05, com excegao de transagdes com dolo, simulagao ou fraude.

iv. Cotistas INR ndo residentes em JTF: desde que o Fundo seja caracterizado como entidade de
investimento, nos termos da Resolugdao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Resolugdo CMN 5.111") (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagao e liquidagdo
do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos da alteragdo promovida pela Lei
n°® 14.711, de 30 de outubro de 2023 — “Lei n2 14.711”, que incluiu tal previsdo no §4°, | do artigo 3° da
Lei n® 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas por Cotista INR se
submetem a aliquota zero do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas especificidades
em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em JTF na alienagdo das
Cotas estd sujeito ao IRRF a aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e rendimentos decorrentes da
amortizacdo de Cotas, existem duvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas INR
residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de equiparac¢do do INR a pessoa fisica residente no
Brasil para fins fiscais, a aplicagdo da aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplica¢do da aliquota de 15%
poderia ser considerada

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas na Lei n2 11.478 implicara na perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagdao ou transformacdo do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em fun¢do do prazo de
suas aplicagBes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagcées com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagGes com prazo
superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagdo ndao sera considerada como exclusiva na
fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) — aliquota também aplicavel caso o Fundo n3o seja classificado como
entidade de investimento, nos termos da Resolu¢gdo CMN 5.111.

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicdveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i IOF/Cambio: as operacbes de cdmbio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdicao de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estao
sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do I0F/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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ii. IOF/Titulos: as operacdes com as Cotas podem estar sujeitas 3 incidéncia do |OF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagGes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. A aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos
para transagdes realizadas apds tal aumento.

Podem existir exce¢les e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com o
disposto na regulacio e autorregulacdo vigente

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos ativos integrantes
do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste, de acordo com sua politica de exercicio de voto,
disponivel em https://azquest.com.br/documentos.php.

Objetivo e politica de investimentos
Objetivo

O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de
rendimentos e a valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pelo Fundo
em Valores Mobilidrios de emissdao de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no
Setor Alvo, nos termos da Lei n? 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagao vigente.

O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza garantia, promessa
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Politica de Investimento

O Fundo investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou
indiretamente, devendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo sempre de acordo com a
Politica de Investimentos e com os critérios minimos de governanga corporativa constante do Regulamento e da
regulamentagao aplicavel.

O Fundo podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agoes, inclusive aquelas
enquadradas na Lei 12.431/11, sem limitacdo de concentragdo, conforme previsto no artigo 11, §12, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

O Fundo podera investir em Ativos que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, observado o disposto no Artigo
11 do Regulamento e o artigo 27 do Anexo Normativo IV.

O Fundo podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Valores Mobilidrios, nos termos facultados
pela regulamentacgdo aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pelo Fundo.

Politica de Investimento e Limites de Concentra¢do. O Fundo tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser
observada pela Gestora, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderd ser investido em Valores Mobilidrios
emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
observado o disposto no artigo 11, §42, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e demais
disposi¢Oes aplicaveis do Regulamento e da regulamentagdo em vigor;

(ii) o Fundo poderad investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios
de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo;

(iii)  caso o Fundo possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo, a
parcela remanescente do Patrimonio Liquido podera estar investida em Ativos Financeiros, observado o
disposto no Regulamento;
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(iv) a Gestora poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
aplicada em Ativos Financeiros, observado o disposto no Regulamento; e

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo a titulo de desinvestimento de Valores Mobilidrios
durante o Prazo de Duragdo poderdo, a critério do Gestor: (i) ser utilizados na amortizacdo de Cotas,
observado o disposto no Artigo 45 e seguintes do Regulamento; ou (ii) reinvestidos em Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo.

Coinvestimento

O Fundo podera compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com
recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pela
Gestora, no Brasil ou no exterior.

A Gestora, desde que observado o disposto no Artigo 12 do Regulamento, poderd, a seu exclusivo critério,
sempre que achar conveniente, observada a regulamentagdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores,
nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou a outros veiculos administrados
pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Investidas, ndo é possivel
a Gestora antecipar a participagdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que
em razdo dos coinvestimentos o Fundo poder3, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas
as regras de governanga corporativa, conforme estabelecidas no Regulamento e na regulamentacdo em vigor.
Nesse sentido, a Gestora definird se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros acordos com o
objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida.

A Gestora podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas
de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive geridos
pela Gestora ou suas Partes Relacionadas, bem como a respectiva participagdo nas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado
interesse em participar das oportunidades de coinvestimentos oferecidas pela Gestora, em fundos paralelos e a
respectiva participagdo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

A Gestora envidara seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais coinvestidores aos quais oferecer
coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com o Fundo, com o objetivo de governar as relagdes
societarias entre o Fundo e os coinvestidores na administracdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas,
de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas pela
Gestora, entre outras medidas permitidas pela regulamentagao em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, a Gestora, a seu exclusivo critério, caso decida estender a
oportunidade de coinvestimento nos termos do Artigo 12 do Regulamento, notificara os respectivos investidores
das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletronico. Os investidores que
receberem referida notificacdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicac3o,
para manifestar por escrito sua inten¢do de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a
manifestacdo dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestacdo seja intempestiva, tal
situacdo sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos investidores.

Informagao sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e o Fundo
e/ou suas Classes e/ou seus Cotistas

A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Prospecto, ndo se encontram em situagao de conflito
de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na
eventualidade de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora
e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a Gestora, conforme
o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipdteses de conflito de
interesses e aprovem ou rejeitem operagées que envolvam referido conflito.
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No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera informar sobre a existéncia de conflitos
de interesses presentes e potenciais a ele relacionados, sendo certo que a Assembleia Geral de Cotistas sera
responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse nos termos do Regulamento e da
regulamentacgdo aplicavel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

Indica¢ao do tratamento dado em caso de mora na integralizacdo de Cotas do Fundo
N3o aplicavel.

Prazos, procedimentos e condig6es para chamadas de capital

N3o aplicavel.

Regras e critérios para fixa¢ao dos prazos para efetivagao dos investimentos do Fundo

O Fundo podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragdo, na medida em que obtiver recursos
decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo, liquidagdo ou amortizacdo de Valores
Mobilidrios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes.

As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos do Fundo serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Caso a Gestora atue como gestora de outros fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que
tenham como objetivo a aquisigdo de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor
Alvo, o investimento em tais Valores Mobilidrios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses
fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens da Gestora, disponivel em https://azquest.com.br/.

Equipe-chave da Gestora

A Gestora devera manter uma equipe-chave (“Equipe-Chave”) envolvida diretamente nas atividades de gestao
do Fundo e que serd sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo do Fundo. A Equipe-Chave serd composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os
quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdao de recursos aos Cotistas do Fundo por meio de amortizacido
de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informagdo sobre prazos e condi¢cdes de pagamento

O Fundo, a exclusivo critério da Gestora, amortizara as Cotas aos Cotistas, observadas as caracteristicas dos
Valores Mobilidrios e as regras de enquadramento da carteira do Fundo, observado o disposto abaixo. Apds a
dedugdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo podera, conforme indicagdo da Administradora,
mediante recomendacdo da Gestora, reinvestir recursos observada a Politica de Investimentos prevista no
Regulamento ou distribuir os valores relativos aos Cotistas.

A amortizagdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e
reservas do Fundo) sera realizada a exclusivo critério da Gestora, sendo que, para essa finalidade, a Gestora
devera encaminhar solicitagdo formal & Administradora com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da
data de liquidagao da referida amortizagao.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes, observado o disposto no
Regulamento, observado que qualquer amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser
realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

A Gestora devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as distribuicGes de forma a manter fluxo
de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter parcela do Fundo
permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo.

Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do disposto acima, a Administradora devera
informar os Cotistas sobre a referida distribuicdo, mediante aviso aos Cotistas a ser divulgado pela
Administradora com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia da data do referido pagamento. Fardo jus a tal
distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 52 (quinto) Dia Util subsequente & divulgagdo do
aviso aos Cotistas, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos.
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O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3, observado os prazos e
procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como abrangerdo todas as
cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os cotistas; ou (ii) em conta
corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrarem depositadas na central depositaria da B3.
As amortizagGes das Cotas Amortizaveis deverao ser feitas por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED,
ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, o resgate das Cotas
somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no
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Regulamento, conforme artigo 36 do Regulamento.

Descri¢cdo da forma de pagamento do prego de integralizagao

Nos termos dos respectivos Boletins de Subscri¢do, os Cotistas deverdo realizar a integralizacdo de Cotas a vista.

Taxa de ingresso e de saida

O Fundo ndo possui taxa de saida ou taxa de ingresso.

Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de titulares
de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentagdo especifica e em outros itens do Regulamento, cabe
privativamente a assembleia geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberagdo indicado, salvo disposi¢do em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria Quérum
(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 (cento e oitenta) dias e
. P L . N P Maioria de votos das Cotas
apos o término do exercicio social do Fundo, sobre as demonstragdes contabeis apresentadas .
. . - . subscritas presentes
pela Administradora relativas ao exercicio social encerrado;
(ii) alterar o Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo exista quérum especifico, nos Metade, no minimo, das
termos do Regulamento; Cotas subscritas
. ~ . ( 90% (noventa por cento) das
(iii) deliberar sobre a alteracdo do Artigo 24, Paragrafos 42 e 52 do Regulamento; o p R )
Cotas subscritas
(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora, bem como a escolha do Metade, no minimo, das
respectivo substituto; Cotas subscritas
(v) deliberar sobre a destituicdo ou substituigdo da Gestora sem Justa Causa, bem como a escolha 75% (setenta e cinco por
da respectiva substituta; cento) das Cotas subscritas
(vi) deliberar sobre a destitui¢do ou substituigdo da Gestora com Justa Causa, bem como a escolha Metade, no minimo, das
da respectiva substituta; Cotas subscritas
(vii) deliberar sobre a substituicdo da Gestora por gestora de recursos controlada pelo mesmo grupo Maioria de votos das Cotas
econdmico da atual Gestora; subscritas presentes
(viii) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo do Fundo, Metade, no minimo, das
havendo a recomendagdo expressa da Gestora; Cotas subscritas
. . s - ~ L. 90% (noventa por cento) das
(ix) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacgdo ou eventual liquidagdo do Fundo;; o P R )
Cotas subscritas
(x) mediante recomendagdo da Gestora, a fusdo, incorporagdo e/ou outra forma de unificagdo entre L
C . X Metade, no minimo, das
o Fundo e outros mandatos de natureza similar geridos pela Gestora, visando a melhora da .
L ~ ) Cotas subscritas
liquidez e redugdo de custos fixos;
(xi) deliberar sobre a emissdo e distribuigdo de novas Cotas, ressalvada a hipétese de emissdo de Metade, no minimo, das
novas Cotas dentro do Capital Autorizado do Fundo; Cotas subscritas
(xii) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de 75% (setenta e cinco por
Performance; cento) das Cotas subscritas
. ~ - Maioria de votos das Cotas
(xiii) deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo; X
subscritas presentes
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Matéria Quérum
(xiv) deliberar sobre a alteragdo das matérias de competéncia da Assembleia Geral, bem como do 75% (setenta e cinco por
quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; cento) das Cotas subscritas
. ~ - . 75% (setenta e cinco por
(xv) deliberar sobre alterages na Politica de Investimento do Fundo; 6 p.
cento) das Cotas subscritas
(xvi) deliberar sobre a instalagdo, composigcdo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos Metade, no minimo, das
do Fundo, se aplicavel; Cotas subscritas
xvii deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por parte de Cotistas -
i) + quanc ) ! N rmag por p . " | Maioria de votos das Cotas
observado o Inciso V, Artigo 6 do Regulamento e o §12 do artigo 40 do Anexo Normativo IV da X
- subscritas presentes
Resolugdo CVM 175;
(xviii)  deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e sua Administradora ou L
X . X Metade, no minimo, das
Gestora e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% .
K Cotas subscritas
(dez por cento) das Cotas subscritas;
(xix) deliberar sobre a inclusdo de encargos ndo previstos no Artigo 51 do Regulamento ou o aumento Metade, no minimo, das
dos limites maximos previstos no Regulamento; Cotas subscritas
(xx) deliberar sobre a aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na .
X o s . . Metade, no minimo, das
integralizagdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme artigo 20, §62, do Anexo Normativo IV .
= Cotas subscritas
da Instrugdo CVM 175;
(xxi) deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores mobilidrios de emissdo de 2/3 (dois tergos) das Cotas
Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no Artigo 11 do Regulamento; subscritas
XXii em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do Artigo 63, item “(iii)”, do Regulamento, deliberar .
boxii) q A g . g. . ) g X Maioria de votos das Cotas
sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos .
) subscritas presentes
Cotistas;
(xxiii)  deliberar sobre a dispensa de participagdo do fundo no processo decisério das Sociedades Alvo Maioria de votos das Cotas
quando o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero; e subscritas presentes
(xxiv) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condigdes de emissdo, amortizagdo ou | 90% (noventa por cento), no

pagamento, entre outras condigdes, das Cotas.

minimo, das Cotas subscritas
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO
AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n251.484.496/0001-57

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberagdao Conjunta”), o BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n2
1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora”), e a AZ
QUEST INFRA LTDA,, sociedade limitada com sede na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n2
758, 152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n221.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestora”
e, quando referida conjuntamente com a Administradora, os “Prestadores de Servigos Essenciais”),
na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o no
51.484.496/0001-57 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Fundo teve seu registro efetuado na CVM em 19 de julho de 2023, esta em funcionamento
regular e a versdao vigente de seu regulamento é datada de 17 de outubro de 2023
(“Regulamento”); e

(B) nos termos do Artigo 38, Paragrafo Segundo, do Regulamento, os Prestadores de Servigos
Essenciais podem aprovar novas emissdes de cotas da classe Unica do Fundo (“Classe”), dentro
do limite do Capital Autorizado (conforme definido no Regulamento), no montante total de até
RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

RESOLVEM:

(i) aprovar a 32 (terceira) emissdao de cotas da Classe (“Novas Cotas” e “Terceira Emissao”,
respectivamente), que serdao objeto de oferta publica de distribuicdo primaria, destinada a
investidores qualificados, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, do Regulamento e das
demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”),
observadas as principais caracteristicas da Oferta indicadas no suplemento constante do
Anexo | deste Instrumento de Deliberagdo Conjunta, e demais termos e condi¢des constantes
dos documentos da Oferta; e

(ii) aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ
sob o n?2 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta
(“Coordenador Lider”) para intermediar a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo; e

(iii) aprovar a realizacdo de todos os registros necessarios e/ou dos documentos pertinentes para
a implementacdo das deliberagdes acima, nos termos da legislacgdo e regulamentacdo
aplicaveis.
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Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que
lhes for atribuido no Regulamento ou no “Prospecto de Oferta Publica de Distribui¢cGo Primdria da 39
(terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em
Participa¢bes em Infraestrutura” (“Prospecto”).

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de Deliberacao
Conjunta serd assinado pela Administradora e pela Gestora de forma digital.

S3o Paulo, 26 de fevereiro de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:
@osé e andie Crupbrio da Sibwa \Utor Domiws Sobral
0559CE7AB08B438... 1D454162B30D4C3...

BANCO DAYCOVALS.A.
Administradora

DocuSigned by:

Custons Jo Monear (ardeoso @%gd by

EF50E09C3E26449... 2EF713AFE491471...

AZ QUEST INFRA LTDA.
Gestora
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ANEXO |

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DO AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n251.484.496/0001-57
SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 32 (terceira) emissdo de Cotas
(“Suplemento”), os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento, no “Prospecto de
Oferta Publica de Distribuicdo Primdria da 3¢ (terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest
Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” (“Prospecto”) e nos demais
documentos da Oferta.

Montante Inicial da Oferta Inicialmente, RS 328.951.066,92 (trezentos e vinte oito milhdes,
novecentos e cinquenta e um mil, sessenta e seis reais e noventa e dois
centavos), considerando o Prego Unitario da Cota (conforme definido
abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do
Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

Quantidade de Cotas Inicialmente, 3.290.827 (trés milhdes, duzentos e noventa mil,
oitocentas e vinte e sete) Novas Cotas, podendo referida quantidade
ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emissao O preco de emissdo de cada Nova Cota serd de RS 97,24 (noventa e
sete reais e vinte e quatro centavos) (“Pre¢o de Emissao”).

Custos da Oferta e da  AOfertacontard com acobranca de uma taxa de distribuicdo primaria,
Distribuicao apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, os
subscritores das Novas Cotas deverdo pagar a taxa de distribuicao
primaria correspondente ao valor de RS 2,72 (dois reais e setenta e
dois centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribui¢do Primaria”).

O pagamento de todos os custos e despesas da Oferta serdo arcados
pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢cdao Primdria.

Preco Unitdrio da Cota Cada Nova Cota subscrita custard RS 99,96 (noventa e nove reais e
noventa e seis centavos) aos respectivos subscritores (“Prego Unitario
da Cota”), considerando o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Lote Adicional O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até RS 82.237.971,72 (oitenta e dois
milhdes, duzentos e trinta e sete mil, novecentos e setenta e um reais
e setenta e dois centavos), considerando o Prego Unitario da Cota,
correspondente a 822.707 (oitocentas e vinte e duas mil, setecentas e
sete) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condi¢Ges e com as
mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que
poderdo ser emitidas pela Classe, sem a necessidade de novo pedido
de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da
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Montante Total de Emissdao

Distribuicao parcial e Montante
Minimo da Emissao

Publico-Alvo

Aplicagdo minima por Investidor

Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider (“Lote Adicional”).

Considerando a colocagdo integral das Novas Cotas do Lote Adicional,
a Oferta poderd atingir o montante total de R$411.188.858,64
(quatrocentos e onze milhGes, cento e oitenta e oito mil, oitocentos e
cinquenta e oito reais e sessenta e quatro centavos), considerando o
Prego Unitdrio da Cota, equivalente a até 4.113.534 (quatro milhdes,
cento e treze mil, quinhentas e trinta e quatro) Novas Cotas.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
a distribuigdo parcial das Novas Cotas (“Distribui¢do Parcial”), sendo
que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricao e
integralizagdo da totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da
Oferta, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutengdo da Oferta estd condicionada a subscricio e
integralizagdo de, no minimo, 308.516 (trezentas e oito mil, quinhentas
e dezesseis) de Novas Cotas, equivalente a RS 30.839.259,36 (trinta
milhGes, oitocentos e trinta e nove mil, duzentos e cinquenta e nove
reais e trinta e seis centavos), considerando o Prego Unitario da Cota
(“Montante Minimo da Oferta”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdao
encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor, que se enquadrem nos conceitos de
“Investidores Institucionais” ou “Investidores Ndo Institucionais”,
conforme critérios estabelecidos nos documentos da Oferta.

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no ambito da Oferta
serd de (i) RS 1.000.099,80 (um milhdo e noventa e nove reais e oitenta
centavos), correspondente a 10.005 (dez mil e cinco) Novas Cotas,
considerando o Prego Unitario da Cota, por Investidor Institucional
(“Investimento Minimo por Investidor Institucional”’) e (ii)
R$ 1.099,56 (mil e noventa e nove reais e cinquenta e seis centavos),
correspondente a 11 (onze) Novas Cotas, considerando o Precgo
Unitario da Cota, por Investidor Nao Institucional (“Investimento
Minimo por Investidor Nao Institucional” e, quando em conjunto com
o “Investimento Minimo por Investidor N&o Institucional”,
“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade
de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido se (i) caso o total de Novas Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Novas Cotas
destinadas a Oferta N3do Institucional serdo rateadas entre os
Investidores N3o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; e (ii) na hipétese de Distribui¢do Parcial, caso o
Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser
subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.
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Rito de Registro

Forma de colocagao das Cotas

Subscrigao das Cotas

Integralizagao das Cotas

Direito de Preferéncia

Periodo de Distribuicao

O Investimento Minimo por Investidor ndo sera aplicavel aos Cotistas
da Classe quando do exercicio do Direito de Preferéncia.

A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de
distribui¢do, nos termos do artigo 26, inciso VII, da Resolugdo CVM 160.

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das Novas
Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, inclusive as
Novas Cotas eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgdo
de Lote Adicional, conforme plano de distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolugdo CVM
160, de acordo com a Resolugdao CVM 160, com a Resolugao CVM 175
e demais normas pertinentes e/ou legislagbes aplicaveis.

Nos termos da Resolugdao CVM 27, e da Resolugao CVM 160, a Oferta
nao contard com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizagdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os
Investidores que nao se enquadrem na definigdo constante no artigo
29, §29 da Resolugdo CVM 27 e do pardgrafo 32, do artigo 92 da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser celebrado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacao
firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no
artigo 22 da Resolugdao CVM 27.

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego Unitdrio das Cotas, em moeda
corrente nacional, a vista, na Data de Liquidagdo prevista nos
documentos da Oferta, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro
(arredondamento para baixo).

Serd assegurado aos Cotistas que possuam Cotas devidamente
integralizadas, no 32 (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, e que estejam em dia com suas obriga¢des para
com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na proporgdo de
suas respectivas participagées, conforme aplicacdo de fator de
proporgdo equivalente a 1,34233833680 (“Fator de Proporgdo para
Subscri¢do de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem
Direito de Preferéncia serd proporcional a quantidade de Cotas
emitidas pela Classe que detiver no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, em relacdo a totalidade de Novas
Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicagdo do Fator
de Proporcdo para Subscricao de Novas Cotas.

Os Cotistas terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para o exercicio do
Direito de Preferéncia.

N&o havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Novas
Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os demais termos, condicGes e procedimentos aplicaveis ao exercicio
do Direito de Preferéncia serdo descritos nos documentos da Oferta.

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo
48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de Distribuigao”).
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Docusign Envelope ID: 623C39EA-2B67-40D7-9F45-B45346423EAC

Negocia¢do das Novas Cotas

Caracteristicas das Novas Cotas

Demais Termos e Condi¢Oes da
Oferta

As Novas Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuigdo, no
mercado primério, por meio do DDA — Sistema de Distribuigdo de
Ativos (“DDA”), ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO (“B3”), sendo
a liquidagdo financeira da distribuicdo efetuada via B3; e
(ii) negociagdo no mercado secundario de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente via B3. A colocagao das Novas Cotas para
Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo
dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider, a Gestora, o Fundo e a Administradora.

As Novas Cotas possuirdo os mesmo direitos e obrigacdes das Cotas
atualmente existentes.

Os demais termos e condicdes da Terceira Emissdo e da Oferta deverao
ser previstos nos documentos da Oferta.
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REGULAMENTO DO
AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

SECAO I. O FUNDO

Artigo 1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, é um fundo
de investimento em participacGes da categoria “Infraestrutura (FIP-IE)”, consistente huma comunhdo de
recursos destinada a realizacdo de investimentos de acordo com a sua Politica de Investimentos, regido por
este Regulamento e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial
(i) a Resolugdo CVM 175 da CVM, (ii) a Lei 11.478/07, (iii) o Cédigo ANBIMA, bem como (iv) os artigos 1.368-C
a 1.368-F, do Cédigo Civil.

Paragrafo Primeiro — Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento com letras iniciais maiusculas, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles especificamente atribuidos no Anexo | ao presente

Regulamento, que dele constitui parte integrante e inseparavel.

Paragrafo Segundo — O Fundo tera prazo indeterminado de durac¢do (“Prazo de Duracdo”).

Paragrafo Terceiro — O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que: (i) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo
prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento

em Cotas ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

Paragrafo Quarto — No ambito da constituicdo do Fundo, o Administrador ndo forneceu orientacdes e
aconselhamentos estratégicos, de planejamentos sucessério, fiscal, patrimonial ou de qualquer outra
natureza. Nos termos da Secao IV, Capitulo IV, deste Regulamento, o Gestor detém os poderes necessarios
para realizar todos os atos relacionados a gestdo da carteira, agindo, para tanto, de forma independente e

segregada do Administrador.

Artigo 2. As entidades que desempenhem as atividades de administracdo, gestdo e distribuicdo das

Cotas poderao participar como Cotistas do Fundo.
SEGCAO II. OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 3. O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar aos seus Cotistas
distribuicdo de rendimentos e a valorizacdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pelo Fundo em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos
projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478/07, ou outros setores que venham a ser

permitidos pela legislagdo vigente.

Artigo 4. O objetivo de investimento do Fundo, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza

garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.
SECAO III. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO
Capitulo I. Critérios de Composi¢ao de Carteira

Artigo 5. Observado o disposto no Artigo 3 deste Regulamento, o Fundo investird, no minimo, 90%

(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que
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desenvolvam novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou indiretamente, devendo o Fundo
investir em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo sempre de acordo com a Politica de Investimentos e com

os critérios minimos de governanca corporativa constante deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro — Observado o disposto neste Artigo 5, o Fundo podera investir em debéntures, publicas
ou privadas, conversiveis ou ndo em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431/11, sem limita¢do de
concentracdo, conforme previsto no artigo 11, §12, do Anexo Normativo IV da Resolu¢dao CVM 175.

Paragrafo Segundo — O Fundo podera investir em Ativos que tenham como contraparte Partes Relacionadas
ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
observado o disposto no Artigo 11 do Regulamento e o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175.

Paragrafo Terceiro — O Fundo podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Valores Mobiliarios,
nos termos facultados pela regulamentacdo aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos

detidos pelo Fundo.

Artigo 6. O Fundo terd a seguinte Politica de Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme

aplicavel:

l. até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo podera ser investido em Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no
Setor Alvo, observado o disposto no artigo 11, §42, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175
e demais disposi¢des aplicaveis deste Regulamento e da regulamentagdo em vigor;

Il. o Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em Valores
Mobilidrios de emissdao de uma Unica Sociedade Alvo;

Il. caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobilidrios das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar investida em Ativos Financeiros,

observado o disposto neste Regulamento;

V. o Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido

aplicada em Ativos Financeiros, observado o disposto no Pardgrafo Quarto do presente artigo;

V. os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo a titulo de desinvestimento de Valores
Mobilidrios durante o Prazo de Duracdo poderdo, a critério do Gestor: (i) ser utilizados na
amortizagdo de Cotas, observado o disposto no Artigo 45 e seguintes deste Regulamento; ou (ii)

reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades Alvo.

Paragrafo Primeiro — Os recursos aportados no Fundo na forma deste Regulamento deverdo ser utilizados,
exceto no caso do Paragrafo Quarto abaixo, para investimentos em Valores Mobilidrios até o tltimo Dia Util
do 22 (segundo) més subsequente (i) a data da primeira integralizagdo de Cotas por qualquer dos Cotistas no
dmbito cada chamada de capital realizada apds nova oferta de Cotas, caso aplicavel, ou (ii) da data de

encerramento da respectiva oferta de Cotas, caso a integraliza¢do seja a vista.
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Paragrafo Segundo — O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput deste Artigo 6, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,

informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Paragrafo Terceiro — Para o fim de verificacdo de enquadramento de 90% (noventa por cento) estabelecido
na Politica de Investimentos, deverao ser somados aos Valores Mobiliarios os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de despesas do Fundo, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do Capital

Subscrito;

(ii)  decorrentes de opera¢Ges de desinvestimento do Fundo: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; (b) no periodo entre a data
do efetivo recebimento dos recursos e o tltimo Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos
casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Valores Mobilidrios; ou (c) enquanto

vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento
de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Paragrafo Quarto — O Fundo tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira
integraliza¢do de cotas, conforme previsto na Resolugao CVM 175, para iniciar suas atividades e para se
enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido investido
em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo.

Paragrafo Quinto — O prazo previsto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6 também se aplica para a reversado de

eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual o Fundo tenha investido.

Paragrafo Sexto — Caso o desenquadramento ao limite de 90% (noventa por cento) estabelecido no artigo 11
do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos
recursos previsto no Paragrafo Quarto ou Paragrafo Quinto deste Artigo 6, conforme o caso, o Administrador
deve tomar as providéncias para liquida¢do do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo

de investimento, no que couber, nos termos do paragrafo 92 do artigo 12 da Lei 11.478/07.
Artigo 7. Observada a Politica de Investimentos disposta neste Regulamento, o Fundo:

(i) podera realizar: (a) AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do Paragrafo Primeiro deste
Artigo 7; e (b) investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes, observadas
as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478/07, desde que compativeis com a Politica de

Investimento do Fundo; e
(i)  ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.

Paragrafo Primeiro — O Fundo pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde

que:



BancoDaycoval

(i) 0 Fundo possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagao do referido

adiantamento;

(ii)  que o AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do Capital Subscrito do Fundo, conforme
aplicavel;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagdo de qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12 (doze)

meses.

Paragrafo Segundo — E vedada ao Fundo a realizagdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto (a)
guando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegdo patrimonial; ou (b) envolverem
opc¢Oes de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira do Fundo com o propdsito
de:

(i) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pelo Fundo com o consequente aumento ou

diminuicdo futura na quantidade de a¢des investidas; ou

(ii)  alienar as agbes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento,
conforme Artigo 6, inciso V, deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Gestor buscara ter éxito no desinvestimento da carteira de investimentos do Fundo e,
por meio deste, buscar a maximizagao do retorno aos Cotistas, implementando uma combinagdo de
estratégias a serem desenvolvidas durante o periodo de investimento, incluindo, no caso de debéntures, (i) a
manutencdo do titulo até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario, notadamente em
cenarios oportunisticos, em razdo da variacdo das taxas de juros para titulos de duragdo equivalente e/ou em
razdo da variacdo do prémio de risco praticado em titulos de emissdo das Sociedades Alvo, (iii) a excussdo e
posterior alienagdo dos bens dados em garantia dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo,
quando aplicavel; e/ou (iv) a excussdo e apropriacdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens dados em
garantia dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de otimizar a
performance dos investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos Valores Mobilidrios
emitidos pelas Sociedades Alvo, o Gestor devera priorizar iniciativas de negdcio via (i) a construcdo de modelos
de negdcios sdlidos e comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestao profissionais; (iii) a introducdo de
processos e principios corporativos; (iv) a producdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros

auditados; e (v) a implementa¢do de um modelo de governanca corporativa.
Capitulo Il. Critérios Minimos de Governanga Corporativa

Artigo 8. O Fundo participara do processo decisdrio das Sociedades Alvo, seja por meio da detengdo de
acdes que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebra¢cdo de acordo de
acionistas, ou, ainda, pela celebra¢do de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua

gestado, inclusive por meio de indicagdao de membros do conselho de administragao das Sociedades Alvo.
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Paragrafo Primeiro — O Fundo podera investir em Sociedades Alvo, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a
participacdo no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo, nos termos do artigo 62 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175; e (ii) seja imposta as
Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas nos termos do
artigo 8 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175 e do Artigo 9 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Os Valores Mobiliarios que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas
garantias deverao contar com mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa e regras de participacdo do Fundo no
processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade
Investida, conforme exigido no Paragrafo Primeiro acima, e prevejam que (a) o descumprimento das praticas
de governanca corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo
decisdrio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo serd hipdtese

de vencimento antecipado das obrigacdes previstas nos Valores Mobiliarios.

Paragrafo Terceiro — A participacdo do Fundo no processo decisério das Sociedades Alvo estara dispensada

nas hipoteses abaixo:

(i) o investimento do Fundo na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social
da Sociedade Alvo investida;

(i)  ovalor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, mediante aprovagao da maioria das Cotas subscritas por Cotistas votantes presentes;

ou

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociacdo de valores
mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado
ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35%

(trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo.

Paragrafo Quarto — O limite de que trata o item “(iii)” do Paragrafo Terceiro deste Artigo 8 sera de 100% (cem
por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada
data de integralizacdo das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo, salvo se de outra forma

facultado pela regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo Quinto — Caso o Fundo ultrapasse o limite estabelecido no item “(iii)” do Paragrafo Terceiro deste
Artigo 8 por motivos alheios a vontade do Gestor no encerramento do respectivo més e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deverd: (i) comunicar a CVM
imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas justificativas, bem como previsao

para reenquadramento; e (ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 9. As Sociedades Alvo de capital fechado nas quais o Fundo invista deverdao necessariamente
observar as seguintes praticas de governanga corporativa, salvo se de outra forma facultado pela

regulamentacdo aplicavel:



BancoDaycoval

(i) proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracao,
guando existente;

(i)  disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou afiliadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicao de acdes ou de outros titulos e valores mobilidrios da
Sociedade Alvo;

(iv)  adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v)  no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A perante a CVM, obrigar—se, perante
o Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governancga corporativa

previstos nos itens anteriores; e
(vi)  auditoria anual de suas demonstragGes contabeis por auditores independentes registrados na CVM.
Capitulo lll. Custddia dos Ativos do Fundo

Artigo 10. Os Valores Mobilidrios serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM, ressalvados os casos de dispensa na forma do artigo 25, §12, do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175, a critério do Gestor. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em Conta do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e de liquida¢do financeira de ativos autorizados pelo Banco Central ou em institui¢ées ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM, exceto no caso de dispensa
na forma do artigo 25, §12, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Capitulo IV. Relagdo com Partes Relacionadas

Artigo 11. Nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo 1V da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 46 deste
Regulamento, salvo por aprovacdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do Fundo em

Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do Fundo, seus sécios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por

cento) do capital social votante ou total; ou

(i)  quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a)estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira da operagao de emissdao de valores mobilidrios a serem
subscritos pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenacgdo ou garantidor da
emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser

investida, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Salvo por aprovagao em Assembleia Geral por maioria das Cotas subscritas, é igualmente

vedada a realizag¢do de operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas
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no Artigo 11, item (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios

administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo Segundo Conforme disposto no Paragrafo Segundo do artigo 27 do Anexo Normativo IV da
Resolucdao CVM 175, o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo 11 ndo se aplica quando o Administrador
ou Gestor do Fundo atuarem (i) como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de
contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo ou (ii) como
administrador ou gestor de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio

de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.
Capitulo V. Politica de Coinvestimento

Artigo 12. Observado o disposto nos paragrafos abaixo, o Fundo podera compor os recursos por ele
investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com recursos de outros investidores, incluindo

recursos de outros fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

Paragrafo Primeiro — O Gestor, desde que observado o disposto neste Artigo 12, poderd, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicdvel, sem a tanto estar obrigado,
oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros
investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou n3o, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros
veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Paragrafo Segundo — Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Investidas, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que o Fundo deterd nas Sociedades Alvo por estas
investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o Fundo podera, inclusive, deter participagdes
minoritdrias, desde que observadas as regras de governanga corporativa, conforme estabelecidas neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se serd firmado acordo de
acionistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos

pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo ou Sociedade Investida.

Paragrafo Terceiro — O Gestor podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras
aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia
aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos
de investimento, inclusive geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas, bem como a respectiva
participagdo nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os
investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimentos
oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a respectiva participacao a ser atribuida a cada investidor nos

fundos paralelos.

Paragrafo Quarto — O Gestor envidara seus melhores esfor¢os para fazer com que os eventuais coinvestidores
aos quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com o Fundo, com o objetivo de

governar as relagdes societdrias entre o Fundo e os coinvestidores na administragao das Sociedades Alvo ou
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Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Quinto — Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Artigo 12, notificard os respectivos
investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletrénico. Os
investidores que receberem referida notificagdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento
da comunicacdo, para manifestar por escrito sua inten¢do de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima se
encerre sem a manifestacao dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestagdo seja
intempestiva, tal situacdo serd presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos

investidores.
Capitulo VI. Periodo de Investimento do Fundo

Artigo 13. O Fundo poderd realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragdo, na medida em que
obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas ou (ii) alienagdo, liquidacdo ou amortizacdo
de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme o
Artigo 6, inciso V acima.

Paragrafo Unico — Caso o Gestor atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo que
desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobiliarios devera ser realizado mediante
rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e divisao de ordens do Gestor, disponivel
em “https://azquest.com.br/”.

SEGAO IV. ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
Capitulo I. Identificacdo do Administrador do Fundo
Artigo 14. O Fundo sera administrado pelo Administrador.
Capitulo Il. Atribuigées do Administrador

Artigo 15. Para buscar a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, o Administrador assume a obrigacdo
de aplicar na sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na conducgdo de seus préprios negdcios, sempre no Unico e exclusivo
beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e respeitadas as determinac¢des das autoridades monetarias
e fiscalizadoras competentes, bem como as obriga¢des que lhe sdo impostas por forca de lei e deste
Regulamento. O Administrador devera administrar o Fundo em inteira consonancia com as politicas previstas
neste Regulamento, com as deliberagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas e com as decisdes de
investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites estabelecidos na legislagdo e regulamentacao

aplicaveis.

Artigo 16. Sem prejuizo das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as

obrigacdes do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, por 5 (cinco)

anos apods o encerramento do Fundo: (a) os registros de Cotistas e de transferéncias de Cotas; (b) livro
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de atas das Assembleias Gerais; (c) o livro de presenca de Cotistas em Assembleias Gerais; (d) os
relatérios dos auditores independentes sobre as demonstracdes contdbeis; (e) os registros e
demonstracdes contdbeis referentes as operacdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e (f) a
documentacao relativa as operagdes do Fundo;

(ii)  receber dividendos, bonificagGes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

(iii)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo

vigente, em razado de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Resolugdo CVM 175;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstragdes contabeis semestrais e anuais
do Fundo, e relatdrio a respeito das operacgées e resultados do Fundo, incluindo a declara¢do de que
foram obedecidas as disposi¢Ges previstas na Resolugdo CVM 175 e no presente Regulamento, que
devem estar acompanhadas de parecer elaborado pelo Gestor a respeito das operagdes e resultados

do Fundo;

(v)  nocaso deinstauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao referida no

item “(i)” deste Artigo 16, até o término de tal procedimento;

(vi)  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio, os Ativos e
as atividades do Fundo;

(vii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo
de Administrador do Fundo;

(viii) manter os Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo custodiados em
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no artigo 25,
§19, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

(ix) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informaces previstas no Capitulo X do Anexo Normativo IV
da Resolugcdo CVM 175;

(x)  cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e as decisdes do Gestor, nos termos deste

Regulamento;
(xi)  cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢Ges do presente Regulamento;

(xii) cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo Fundo e informados

no momento de seu registro, bem como as demais informacdes cadastrais;
(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;
(xv) proteger e promover os interesses do Fundo;

(xvi) empregar, na defesa do direito do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todo e

qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;
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(xvii) atender as solicitagdes no ambito da auditoria externa do Fundo, fornecendo todas as informagdes
necessarias para a elaboracao das demonstragdes financeiras do Fundo;

(xviii) mediante recomendacdo do Gestor, promover a efetiva gestdo da carteira didria do Fundo; e
(xix) divulgar a todos os Cotistas e a CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo.

Paragrafo Primeiro — Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos deste
Regulamento, o Administrador tem poderes para representar o Fundo, em juizo e fora dele, e praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a sua administracdo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos,
inclusive outorgar mandatos, podendo praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo em

observancia estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislacdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — Observado o disposto no Artigo 51 deste Regulamento, as despesas incorridas pelo
Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo,
mas nado se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal,
fiscal e contabil, bem como a elaboragdo de laudos de avaliagdo para potenciais investimentos em Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que diretamente relacionadas ao Fundo, observada a
eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia Geral de Cotistas nas hipéteses em que as disposicdes

legais e regulamentares assim o exigirem.

Paragrafo Terceiro — O Administrador e/ou o Gestor deverdo solicitar o reembolso das despesas referidas no
Paragrafo Segundo acima no prazo maximo de 6 (seis) meses, contado do registro do Fundo na CVM, para que

sejam passiveis de reembolso.

Paragrafo Quarto - Na data deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situagdo que possa configurar Conflito de
Interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Administrador devera informar aos Cotistas qualquer
evento que venha a coloca-lo em situagcdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo

e/ou aos Cotistas.

Artigo 17. O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo seguir todas e quaisquer

determinacdes da Assembleia Geral de Cotistas que ndo sejam contrarias a legislacdo em vigor.

Artigo 18. O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, os seguintes servigcos para o Fundo:
(i) atividades de tesouraria; (ii) atividades de controle e processamento dos ativos; (iii) escrituracdo da

emissdo e resgate de cotas; e (iv) custddia dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros, conforme o caso;.

Paragrafo Primeiro — Compete ao Administrador, na qualidade de representante do Fundo, efetuar as
contratagdes dos prestadores de servigo, e os demais mencionados no caput deste Artigo 18, mediante prévia

e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

Paragrafo Segundo — Previamente a contrata¢do dos prestadores de servigos pelo Administrador nos termos

acima, o Administrador devera consultar o Gestor.

Paragrafo Terceiro — Os contratos referentes aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo, referente

aos itens “(i)”, “(ii)” e “(iii)” do caput deste Artigo 18 devem conter clausula que estipule responsabilidade
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soliddria entre o Administrador e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos causados aos
Cotistas em virtude de condutas contrdrias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro acima, o Administrador e os demais
prestadores de servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias,
por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicdes regulamentares

aplicaveis.

Artigo 19. Caso dispensada a contratacdo de custodiante, na forma do artigo 25, §12, do Anexo
Normativo IV da Resolugdao CVM 175, o Administrador deve assegurar a adequada salvaguarda dos ativos que

ndo estejam sob custddia, o que inclui a realizacdo das seguintes atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia do lastro

dos ativos;

(ii)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacao

comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome do Fundo, rendas e quaisquer outros pagamentos referentes aos ativos
custodiados.

Capitulo lll. Identificagao do Gestor
Artigo 20. A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pelo Gestor.

Paragrafo Unico— Desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, o atual Gestor podera, a qualquer tempo, ser substituido por outra entidade do seu grupo

econdmico (“Novo Gestor”), observado o disposto no Artigo 46, item (vii), deste Regulamento.
Capitulo IV. Atribui¢cdes do Gestor

Artigo 21. O Gestor tem poderes para representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestao
da Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes as Sociedades Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor, podendo

para tanto:

(i) prospectar, analisar e selecionar os Ativos a serem objeto de investimento pelo Fundo, observada a sua

Politica de Investimento e as demais disposi¢cdes deste Regulamento;
(ii)  avaliar sobre as oportunidades de desinvestimento pelo Fundo em Ativos investidos;

(iii) representar o Fundo, para todos os fins de direito, na negociacdo e celebracdo de todos e quaisquer

documentos necessdrios a formalizagdo dos investimentos e desinvestimentos em Ativos;

(iv) negociar e contratar, em nome do Fundo, os intermedidrios para realizar operagdes do Fundo,

representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

(v)  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento em Ativos, conforme

estabelecido neste Regulamento;
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(vi)  monitorar os Ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto e demais direitos politicos
atribuidos ao Fundo decorrentes destes Ativos, comparecendo e votando nas assembleias ou reunides
relativas aos Ativos, bem como realizando todas as demais acdes necessdrias para tal exercicio,

observado o disposto na politica de voto do Gestor;

(vii) manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas,
na forma da legislacdo e regulamentacao aplicavel, assegurando as praticas de governanca referidas

neste Regulamento, na legislagdo e na regulamentagdo em vigor;

(viii) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo de que tenha

conhecimento;

(ix) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato que possa ensejar, ainda que potencialmente,

qualquer conflito de interesses;

(x)  fornecer ao Administrador todas as informagGes e documentos necessarios para que este possa cumprir
suas obrigacGes, incluindo, dentre outros: a) as informages necessdrias para que o Administrador
determine se o Fundo se enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo contabil especifica; b) as demonstracbes contabeis auditadas das Sociedades
Investidas previstas no artigo 82, inciso VI, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, quando
aplicavel; e c) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que
o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor
para o cdlculo do valor justo;

(xi)  custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

(xii) elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operacGes e
resultados do Fundo, incluindo a declara¢do de que foram obedecidas as disposi¢cdes regulamentares

aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

(xiii) fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para atender as
solicitagcbes da CVM e dos demais 6rgdos competentes, os dados, informacdes, analises e estudos que
fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer Ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a
carteira do Fundo, sem qualquer limitacdo, colaborando no esclarecimento de qualquer duvida que tais

orgdos regulamentadores possam ter com relacgdo a tais operacées;

(xiv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e andlises de investimento para fundamentar as
decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as

justificativas das recomendacgdes e respectivas decisdes;

(xv) fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de

retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

(xvi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as

atividades do Fundo;
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(xvii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo

de prestador de servi¢os ao Fundo;
(xviii) cumprir as deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas;
(xix) cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Regulamento;

(xx) executar as transa¢des de investimento e desinvestimento do Fundo, nos termos da Politica de

Investimentos do Fundo;

(xxi) orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de Cotas ou a amortizagdo e o resgate

de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;
(xxii) firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o Fundo participe;

(xxiii) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacdao que
suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem como demais informacgdes das

companhias investidas até o término do respectivo procedimento;

(xxiv) manter efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas em

conformidade com a regulamentacdo aplicavel,

(xxv) decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria independente do
Fundo;

(xxvi) orientar o Administrador sobre a necessidade de chamadas de capital aos cotistas do Fundo; e

(xxvii) em caso de substituicdo do Gestor, enviar ao novo gestor de recursos do Fundo todos os documentos

ou copias relativas as suas atividades como prestador de servicos do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a
sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo do envio, na forma
e horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informacGes adicionais que permitam a este

ultimo o correto cumprimento de suas obrigacGes legais e regulamentares para com o Fundo.

Paragrafo Segundo — As decisdes sobre o investimento e desinvestimento em Sociedades Alvo e Sociedades
Investidas, respectivamente, bem como o acompanhamento dos investimentos do Fundo serdo tomadas pelo

Gestor.

Paragrafo Terceiro — Nos termos do artigo 86, § 12, da Resolucdo CVM 175, a gestdo da Carteira alcanca a

utilizacdo de ativos na prestacdo de fiancga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.

Paragrafo Quarto — O Gestor poderd contratar os seguintes prestadores de servigos: (i) intermediagdo de
operagbes para a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de cotas; (iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe

fechada; e (vi) cogestdo da carteira de ativos.

Compete ao Gestor na qualidade de representante do Fundo, efetuar as contrata¢des dos prestadores de
servico, e os demais mencionados no caput deste Artigo 18, mediante prévia e criteriosa andlise e sele¢ao do

contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.
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Paragrafo Quinto — Os contratos referentes aos prestadores de servico contratados pelo Fundo, referente aos
item “(vi)” do Paragrafo Quarto acima devem conter clausula que estipule responsabilidade solidaria entre o
Gestor e os terceiros contratados pelo Fundo por eventuais prejuizos causados aos Cotistas em virtude de
condutas contrdrias a lei, ao Regulamento ou aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Sexto — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto acima, o Gestor e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante a CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios

atos e omissdes contrdrios a lei, ao Regulamento do Fundo ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 22. As operacdes de aquisicdo de Valores Mobilidrios pelo Fundo poderdo ter, como acionista
vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor, bem como outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou Afiliadas do Gestor, ou mesmo por
suas respectivas Partes Relacionadas, sendo certo que, dado o potencial conflito de interesses envolvido na
transacdo, conforme prevé a Resolucdo CVM 175, a eventual participacdo e os termos e condi¢des gerais da
aquisicdo dessas Sociedades Alvo pelo Fundo serdo submetidos a prévia aprovacao da Assembleia Geral, a
qual podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral
habilitard o Fundo a realizar tais operagdes, observado, a esse respeito, o disposto no Artigo 11 deste
Regulamento e os atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Paragrafo Primeiro — O Gestor devera assegurar que o valor justo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros
contribuidos ao patrimonio do Fundo para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliagdo
elaborado por empresa especializada independente, conforme norma contabil aprovada pela CVM sobre
mensuracao do valor justo, observado o disposto no artigo 20, §62 do Anexo Normativo IV da Resolucdao CVM
175.

Paragrafo Segundo — O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos ativos
integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste, de acordo com sua politica de

exercicio de voto, disponivel em “https://azquest.com.br/”.

Paragrafo Terceiro - O exercicio das fungdes de administragdo e gestdo do Fundo esta segregado das demais
atividades do Administrador e do Gestor e com estas ndo se confunde. O Administrador e o Gestor poderado
continuar a exercer todas as atividades que ndo lhe sejam defesas pelas leis e regulamentacgdes a eles

aplicaveis.

Paragrafo Quarto - Na data deste Regulamento, o Gestor declara que tem completa independéncia no
exercicio de suas fun¢des perante o Fundo e ndo se encontra em situag¢do que possa configurar Conflito de
Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O Gestor devera informar ao Administrador e aos Cotistas
qgualquer evento que venha a coloca-lo em situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relagdo

ao Fundo e/ou aos Cotistas.
Capitulo V. Equipe-Chave

Artigo 23. O Gestor deverd manter uma equipe chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo
do Fundo e que sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo do Fundo. A equipe-chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os

guais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de aloca¢do de tempo minimo ao Fundo.
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Paragrafo Unico - O Gestor deverd comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alterag3o no perfil
da equipe chave mencionada.

Capitulo VL. Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 24. A substituicdo do Administrador e/ou Gestor do Fundo somente se dard nas seguintes
hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao Administrador ou Gestor,

conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;

(ii)  destituicdo ou substituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e

instalada nos termos do presente Regulamento, na qual deverd também ser eleito o substituto; e/ou

(iii)  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade

de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro — Nos casos de rendncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicével,
deverdo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (i) do fato relevante divulgado nos termos do inciso do Artigo 24,
item (i), ou (ii) da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou a destituicdo ou a
substituicdo do Administrador e/ou o Gestor, sob pena de liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Segundo — Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou
o Gestor, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para eleger o
respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocagao:
(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (i) a
CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocag¢ao nos termos dos

itens “(i)” e “(ii)” deste Paragrafo Segundo.

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor

temporario até a eleicdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

Paragrafo Quarto — Fica estabelecido que, na hipdtese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa por Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, sera devida ao Gestor pelo Fundo (i) a Taxa de Performance,
equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida conforme o disposto neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo, caso o Fundo fosse liquidado considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Valores
Mobiliadrios alienados pelos seus respectivos precos justos de mercado, o valor dos passivos do Fundo
integralmente pagos e o valor do caixa resultante das transa¢des acima, integralmente distribuido aos
Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva destituicdo do Gestor, e (ii) a remuneracgdo adicional
ao Gestor correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestdo, calculada nos termos deste

Regulamento, a serem pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destitui¢do.

Paragrafo Quinto — Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de renlncia pelo
Gestor em razdo de sua ndo concordancia com (a) a reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Geral de
Cotistas, (b) a fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo do Fundo, ou (c) a alteracdo deste Regulamento em

relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de
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Justa Causa ou a alteracado do Paragrafo Quarto acima ou deste Pardgrafo Quinto, em qualquer dos casos, sem
a anuéncia do Gestor, sera devida ao Gestor, pelo Fundo, a Taxa de Performance equivalente ao que lhe seria
devido conforme o disposto neste Regulamento e no Contrato de Gestdo, caso o Fundo fosse liquidado
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobiliarios alienados pelos seus respectivos precos
justos de mercado, o valor dos passivos do Fundo integralmente pagos e o valor do caixa resultante das
transacdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva

renuncia do Gestor nas hipdteses previstas acima.

Paragrafo Sexto — Nos casos de renuncia do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, estes
continuardo recebendo, até a sua efetiva substituicdo (i) a Taxa de Administracdo ou a Taxa de Gestdo
estipulada neste Regulamento, conforme o caso, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas
funcgdes; e (ii) especificamente em relagdo ao Gestor, a Taxa de Performance estipulada neste Regulamento,

calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Paragrafo Sétimo — Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cdpias relativos as suas
atividades como prestador de servicos do Fundo.

Capitulo VII. Remuneragao dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 25. Em decorréncia da prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, tesouraria,
controladoria, escrituracdo das Cotas e gestdo da carteira do Fundo, o Fundo pagarda uma taxa de
administracdo (“Taxa de Administracdo”) equivalente a soma dos seguintes componentes:

(A) Remuneragdo a ser paga ao Administrador pela prestagao dos servigos de administracao equivalente
a (i) 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimdnio Liquido, caso o Patriménio Liquido
seja de até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); ou (i) 0,08% (oito centésimos por
cento) ao ano calculado sobre o Patrimbnio Liquido, caso o Patriménio Liquido seja superior a
RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), em ambos os casos observado o valor mensal
minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais);

(B) Remuneragdo a ser paga ao Administrador pela prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria,
controladoria e escrituragao das Cotas equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano calculado sobre

o Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de RS 2.000,00 (dois reais); e

(Q) Remuneragdo a ser paga ao Gestor pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo
equivalente a (i) 1,13% (um inteiro e treze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio Liquido,
caso o Patrimédnio Liquido seja de até RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais); ou (i) 1,15%
(um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patrimonio Liquido, caso o Patrimonio

Liquido seja superior a RS 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Taxa de Gestdo”).

Paragrafo Primeiro — O valor minimo da Taxa de Administracdo serd anualmente corrigido pela variagao
positiva do IPCA em janeiro de cada ano, provisionada diariamente com base no Patrimonio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Paragrafo Segundo — A taxa maxima de custddia, ja abrangida pelo percentual indicado no caput,
correspondera a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimdnio Liquido.

Paragrafo Terceiro —A Taxa de Administracdo, incluindo a Taxa de Gestdo, sera paga mensalmente no 52
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia.

Paragrafo Quarto — O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados pelo Administrador

e/ou Gestor.

Paragrafo Quinto — Além da Taxa de Gestao, o Gestor fard jus a uma taxa de performance, devida pelo Fundo,
equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas do Fundo que vier a exceder a

100% (cem por cento) da variagao do Benchmark (“Taxa de Performance”), de acordo com a seguinte férmula:

TP=[0,20]*[VA*(Zicorrigido-2pcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questdo, deduzidos os valores pagos pelo Fundo a
titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicao das Cotas e com amortizagdes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as
distribuicGes realizadas, e o VA;

Ipcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do primeiro

dia do semestre em questdo até a Data de Apuracdo.

Paragrafo Quinto — A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
Patrimonio Liquido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e serd apurada semestralmente, na Data de Apuracéo, e paga ao Gestor até o 102 (décimo) Dia Util do més

subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

Paragrafo Sexto — Na hipdtese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do os valores
pagos do calculo do VA (definido no Paragrafo Quarto acima), e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os

valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

Paragrafo Sétimo — A Taxa de Performance somente serd paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas
do Fundo, ajustada pelas distribui¢cGes realizadas, desde a Ultima data de cobrancga, seja superior a

rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no Paragrafo Quarto acima).

Paragrafo Oitavo — Caso ocorram novas emissGes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada

separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance
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em cada Data de Apuracgdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada
tranche. Apds a cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis
tranches serdo atualizados para o VA utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada,
desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

Paragrafo Nono — Para fins de apuracdo, célculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de Gestdo,
o Gestor e o Novo Gestor serao considerados uma Unica entidade, de forma que a substituicdo do Gestor pelo
Novo Gestor ndo deverd ser interpretada como uma interrup¢do na prestacdo dos servicos de gestdo da

carteira do Fundo.
Capitulo VIII. Vedagoes aplicaveis aos Prestadores de Servico Essenciais

Artigo 26. Sem prejuizo das demais disposicGes legais e regulamentares aplicdveis, é vedado ao

Administrador e ao Gestor, direta e/ou indiretamente, em nome do Fundo:
(i) receber depdsitos em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso Il, alinea “a”, item 3, da parte geral, e no artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées praticadas
pelo Fundo, exceto mediante aprovagdo dos Cotistas que representem 2/3 (dois tercos) das Cotas
subscritas;

(iv) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na

regulamentagdo em vigor ou neste Regulamento;
(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imodveis; (b) na aquisicdo de direitos creditodrios,
ressalvadas as hipdteses previstas no Artigo 3 deste Regulamento ou caso os direitos creditdrios
sejam emitidos por Sociedades Alvo investidas pelo Fundo; ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de

acOes de sua prépria emissao;
(viii)  utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

(x) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento ndo previstos neste

Regulamento.

Paragrafo Unico — Caso existam garantias prestadas pelo Fundo, conforme disposto no item “(iii)” do Artigo
26, o Administrador deve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as garantias existentes,
por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das

informacgdes na pagina do Administrador na internet.
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SECAO V. CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO DE ATIVOS

Artigo 27. O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas do Fundo. O servico
de tesouraria e custddia dos ativos do Fundo serd prestado pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro — Sem prejuizo das demais atribuigcdes previstas no contrato de prestacdo dos servicos de
custddia (“Contrato de Custddia”) e das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, o Custodiante sera

responsavel por:

(i) providenciar a abertura de conta corrente de titularidade do Fundo, a qual recebera os recursos
financeiros em moeda corrente nacional na Conta do Fundo e nas contas de custddia individualizadas

dos Cotistas, conforme aplicavel;
(ii)  movimentar a Conta do Fundo, de acordo com as instru¢ées do Administrador;

(iii)  efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e deposita-los, conforme o caso,

diretamente na Conta do Fundo;

(iv)  fazer controle das entradas e saidas da Conta do Fundo, para apurac¢do dos saldos a serem informados

através de relatérios ao Gestor;

(v)  registrar as operagGes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo, sem limitagao, os

Valores Mobilidrios) integrantes do ativo do Fundo, para apuracdo do valor da Cota e sua rentabilidade;
(vi)  processar o passivo do Fundo;

(vii) manter atualizados e em perfeita ordem (a) os registros contabeis referentes as operagdes e ao
patriménio do Fundo; (b) a documentacdo comprobatdria relativa as operag¢es do Fundo; e (c) os
balangos e demonstrativos exigidos pela lei;

(viii) informar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o valor dos Ativos Financeiros componentes da
carteira de investimentos do Fundo, discriminando o valor atualizado e a composicdo da carteira do
Fundo, contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a integram, com os

respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de cada aplicacao;

(ix) enviar ao Administrador e ao Gestor, diariamente, o relatéorio de movimentagdo de recursos do Fundo

(contas a receber e contas a pagar);

(x)  remeter ao Administrador, ao Gestor e a CVM, conforme o caso, dentro dos prazos regulamentares
vigentes, sem prejuizo de outras informagdes que sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes
informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o Patriménio Liquido do Fundo; (c) a relacdo das emissdes
e amortizagOes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e
(d) demonstragdes financeiras do Fundo com os demonstrativos da composi¢cdo e diversificacdo da

carteira do Fundo, de acordo com as informagdes enviadas pelo Administrador;
(xi) efetuar a liquidagao fisica e financeira de todas as operagdes do Fundo;

(xii) manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Ativos Financeiros

integrantes do patriménio do Fundo, observado o disposto no Artigo 16, item “(viii)”, acima, e que:
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(a) somente poderdo ser acatadas pelo Custodiante as ordens enviadas pelo Gestor, por seu(s)
representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e (b) o Custodiante esta
proibido de executar ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operacdes de administracao
da carteira do Fundo;

(xiii) receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos Financeiros, depositando
os valores recebidos na respectiva Conta do Fundo;

(xiv) debitar da respectiva Conta do Fundo os valores correspondentes as despesas devidas pelo Fundo;

(xv) efetuar, por conta do Administrador, do Gestor ou do Fundo, o pagamento de tributos, tarifas,
honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e despesas operacionais

necessdrias, observado o disposto no Artigo 51 deste Regulamento;

(xvi) fazer retengdo, para recolhimento de tributos, nas operacGes realizadas pelo Fundo, quando por

disposicdo legal ou regulamentar cabivel;

(xvii) fornecer qualquer outra informagdo que venha a ser razoavelmente requisitada pelos Cotistas, a

exclusivo critério do Custodiante;
(xviii) executar os servicos relacionados a escrituracdo de Cotas; e

(xix) processar as informagdes dos Cotistas para fins de imposto de renda e enviar anualmente ao
Administrador, nos termos do Contrato de Custddia.

SECAO VI. EMPRESA DE AUDITORIA

Artigo 28. Os servigos de auditoria das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo serdo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

Paragrafo Unico — Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracédo

a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pelo Fundo.
SECAO VII. FATORES DE RISCO E CONFLITOS DE INTERESSE
Capitulo I. Fatores de Risco

Artigo 29. A carteira do Fundo, e por consequéncia seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, sem limitagdo, os riscos dispostos no Anexo Il a este Regulamento. O Administrador, o Distribuidor,
o Custodiante e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer depreciagao

dos ativos da carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.
Capitulo Il. Conflitos de Interesse

Artigo 30. No momento da aquisi¢ao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera informar sobre a
existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais a ele relacionados, sendo certo que a Assembleia
Geral de Cotistas serd responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflitos de interesse nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. Na hipétese de existéncia de conflito ou potencial conflito de
interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo

conflito. O aqui disposto ndo se aplica quando o(s) Cotista(s) conflitado(s) forem os Unicos Cotistas do Fundo.
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Artigo 31. O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam na gestdo de recursos de terceiros, incluindo gestao
de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, e fundos de investimento em cotas de diversas

classes, como a¢des, multimercado e imobiliario.

Paragrafo Primeiro — Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderado
ocorrer situacdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em conflito com os
interesses do Fundo. Na hipdtese de potenciais situacdes de conflito de interesses acima mencionadas,
incluindo a sua contratacdo para prestacao de servicos e a celebragdo de transagGes entre tais Afiliadas do
Gestor e o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, conforme o caso, o Gestor devera sempre
assegurar que tal relacionamento siga padrées de mercado, levando em consideragdao o melhor interesse do
Fundo e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Regulamento e na regulamentacado aplicavel sobre conflito
de interesses. Ainda, nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, os atos que
configurem situacdes de potencial conflito de interesses entre Partes Relacionadas dependem de aprovacao

prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — O Fundo podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocado em Valores
Mobilidrios e Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento, em Ativos Financeiros de emissdo do
Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam
cotas de fundos de investimento geridos e/ou administradores por tais entidades, para fins de gestdo de caixa
e liquidez.

Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, aplicar-se-a o disposto no Artigo 11, no Artigo
22 deste Regulamento, assim como nos atos normativos da CVM que tratam do assunto, as situacdes
envolvendo operagdes do Fundo com Partes Relacionadas.

SECAO VIIl. PATRIMONIO DO FUNDO

Artigo 32. O Patrimonio Liquido do Fundo é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Valores Mobilidrios e os Ativos Financeiros, contabilizado na forma do Artigo 33 deste
Regulamento; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades, incluindo os Encargos do

Fundo.

Artigo 33. A avaliacdo do valor da carteira do Fundo sera feita diariamente utilizando-se, para cada Valor

Mobiliario ou Ativo Financeiro integrante da carteira, os critérios previstos na Instru¢do CVM 579/16.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente,

com base em critérios estabelecidos pela regulamenta¢do em vigor.
SECAO IX. AS COTAS
Capitulo I. Caracteristicas gerais

Artigo 34. As Cotas do Fundo corresponderdo a fragbes ideais de seu patrimonio e terdo forma

nominativa e escritural, nos termos do artigo 14 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Artigo 35. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das
Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou

fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.
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Capitulo Il. Resgate das Cotas

Artigo 36. Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, o resgate
das Cotas somente poderd ser feito na data de liquidacdao do Fundo e segundo os procedimentos previstos
neste Regulamento.

Capitulo lll. Classes de Cotas

Artigo 37. O patrimonio do Fundo serd constituido por Cotas. Todos os Cotistas detentores de Cotas
terdo o direito de comparecer as Assembleias Gerais, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas

Assembleias Gerais, observada a regra descrita no Artigo 48 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe e, em casos excepcionais, por

tempo limitado, por Cotas Amortizaveis.

Paragrafo Segundo — As Cotas outorgardo aos seus titulares exatamente os mesmos direitos e obrigacGes,
sendo que as Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente a operacionalizacdo da amortizacdo

integral compulséria de que tratam os Paragrafos Segundo em diante do Artigo 40 deste Regulamento.
SECAO X. EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS
Capitulo I. Investimento em Cotas

Artigo 38. O Fundo emitird Cotas em uma ou mais distribuicdes, sendo que, na Primeira Emissdo sera
emitido um montante inicial de até RS 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes de reais), observadas
as condicOes descritas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Primeiro — O patriménio inicial minimo para funcionamento do Fundo é de RS 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais).

Paragrafo Segundo — Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer
nas seguintes hipdteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou
(ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme instrucées do Gestor e a seu exclusivo critério,

desde que limitado ao Capital Autorizado.

Paragrafo Terceiro — Os aspectos relacionados a cada emissao e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo previsto no Anexo Ill a este Regulamento. As novas Cotas

deverao ser distribuidas mediante oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Quarto — O preco de emissado das Cotas objeto de nova emissdo devera ser fixado tendo-se em vista:
(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado
do Fundo e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacgao
da nova emissdo; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; ou (iii) caso as cotas sejam admitidas para
negociacdo em mercado organizado, a média do Valor de Mercado das Cotas ja emitidas, durante periodo a
ser estabelecido pelo Gestor. Em caso de emissGes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera
ao Gestor a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdao das novas Cotas dentre as trés alternativas
acima. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral,

conforme recomendacgao do Gestor. Na impossibilidade de definigdo de acordo com um dos critérios descritos
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nos itens (i) a (iii) acima, outro critério podera ser determinado pelo Administrador apds recomendacdo do
Gestor, observado seu dever fiducidrio perante os Cotistas do Fundo e desde que ndo resulte em diluicao
econdmica injustificada aos demais Cotistas do Fundo. Nos demais casos, o pre¢o de emissao das novas Cotas
deverad ser fixado por meio de Assembleia Geral de Cotistas, com recomendacdo do Gestor.

Paragrafo Quarto — Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissées de Cotas terdo direito
de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas, observada a hipdtese de aprovacdo da cessdo e/ou negociacdo
do direito de preferéncia no ato de aprovacao da referida emissdao de Cotas, desde que esses procedimentos
sejam operacionalmente vidveis. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar (i) os
procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo Escriturador das Cotas do Fundo, conforme
aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato de aprovacao
da referida emissao de Cotas, respeitando os prazos operacionais estabelecidos pela B3 ou Escriturador. Nao

haverd direito de preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia de Cotas.

Artigo 39. O investimento minimo no ambito de ofertas publicas de Cotas serd estabelecido nos

documentos da respectiva oferta.

Paragrafo Primeiro —As ofertas publicas subsequentes de Cotas serdo realizadas, conforme o caso, ao amparo
da Resolugdo CVM 160, ou norma que venha a substitui-la, e, ainda, deverao observar o estabelecido no artigo
26 da parte geral da Resolugdao CVM 175. Caso a emissdo das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos
Cotistas do Fundo no momento da emissdo e desde que cumpridos os requisitos eventualmente dispostos na
regulamentac¢do aplicdvel, a emissdao podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
Administrador, observando as instrucdes do Gestor, emitir as Cotas de acordo com o Boletim de Subscricdo
assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

Paragrafo Segundo — No momento da subscri¢cdo das Cotas, cabera ao Distribuidor confirmar se o subscritor

das Cotas atende a condigdo prevista no Pardgrafo Primeiro deste Artigo 39.

Paragrafo Terceiro — As subscricdes e integralizacGes de Cotas deverdo ocorrer em conformidade com o

disposto nos Boletins de Subscri¢do.

Paragrafo Quarto — A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é ilimitada, de forma que os Cotistas
respondem por eventual Patrimbnio Liquido negativo, sem prejuizo da responsabilidade do prestador de
servico pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé, nos termos do artigo 18, paragrafo

Unico, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Artigo 40. O Fundo terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de
30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo ou auferir rendimento superior 30% (trinta por cento) do

rendimento do Fundo (“Limite de Participacdo”).

Paragrafo Primeiro —Todos os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor,
diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem, todas as
vezes em que (a) realizarem negociagdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢do ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participa¢do direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para

baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por
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cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pelo Fundo, e assim sucessivamente, sem
prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participacado.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo do disposto acima, a partir do momento em que ocorrer o registro e a
listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos do Regulamento, o Escriturador procederd com a
verificacdo de periodicidade minima mensal da composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que
as Cotas estejam registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no mercado secundario, bem como o
percentual de participacdao de cada Cotista para fins de observagdo do Limite de Participacdo que devera ser

observado por cada Cotista, individualmente.

Paragrafo Terceiro — Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em
relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas, e o Administrador realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos
descritos neste Artigo 40, sem a necessidade de Assembleia Geral ou de consentimento do Cotista, a
conversdo de suas Cotas em Cotas Amortizaveis, no montante suficiente para que, apds referida conversao e
posterior amortizacdo nos termos do presente, o referido Cotista passe a deter no maximo 30% (trinta por
cento) do total de Cotas do Fundo.

Paragrafo Terceiro —As Cotas Amortizdveis serdo, automdtica e compulsoriamente, amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversdo, em valor equivalente a 75%
(setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor
patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da convers3o, sendo tais
valores revertidos em beneficio do Fundo, observado o disposto nos Pardgrafos abaixo. Para os fins da
realizacdo do pagamento indicado no presente paragrafo, ndo havera qualquer obrigacdo pelo Fundo quanto

a atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas pelo Fundo.

Paragrafo Quarto — Para fins de implementacdo das disposi¢Ges do Paragrafo Terceiro acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios,
bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforcos
para proceder com o disposto neste paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cdédigo Civil, a, mediante a
verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no Paragrafo Terceiro acima, ao depositario central do mercado
organizado administrado pela B3, a conversao de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, bem como todos os atos
que se fagcam necessdrios para tanto, incluindo, sem limitacdo a, requerer a transferéncia das Cotas
depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas Amortizdveis serdo mantidas
exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao prestador dos servicos de escrituragdo de Cotas ao
Fundo, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o
Administrador deverad utilizar os poderes conferidos nos termos deste pardgrafo, preferencialmente, junto ao
custodiante ou intermedidrio que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos
referidos neste Artigo devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados,
nos termos da resolucdo que dispde sobre a prestacdo de servicos de custddia de valores mobiliarios, de modo

gue obrigam os referidos custodiantes.
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Paragrafo Quinto — Adicionalmente ao previsto no Pardgrafo acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas do Fundo, expressamente autorizam seus custodiantes, intermedidrios e a B3, nos termos
do artigo 19, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao
prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo as informacdes que se facam necessdrias ao efetivo
cumprimento do mandato outorgado nos Paragrafos acima, incluindo, sem limitar-se a, informacdes que
permitam ao prestador dos servicos de escrituracao de Cotas ao Fundo: (i) identificar e contatar os custodiante
e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participacdo; (ii) a identificar
a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacdo junto a dada custodiante

ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

Paragrafo Sexto — Apds envio do pedido de conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis
mediante autorizacdo do prestador dos servigos de escrituracao de Cotas ao Fundo na mesma data, sendo sua
amortizagdo integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos Paragrafos deste Artigo, processada
diretamente junto ao prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo, observados os termos deste

Regulamento.

Paragrafo Sétimo — Ato continuo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizdveis, a totalidade das Cotas
Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, sendo que o valor
correspondente a amortizacdo compulsdria das Cotas Amortizaveis, conforme descrito no Pardgrafo Terceiro
acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizacdao, sem qualquer
atualizagcdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencdo apds referido pagamento,
em caixa do Fundo, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo; (ii) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses subsequentes;
e (iii) valor de todas as obrigacGes de investimento assumidas pelo Fundo. Ndo havendo valores que sobejem
a soma acima suficientes para a amortizacdo total das Cotas Amortizaveis no ultimo Dia Util de um
determinado semestre, o saldo pendente poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente,
guando novamente o serd aplicada a regra prevista neste Paragrafo, podendo o pagamento do saldo ser
sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.Caso o pagamento das Cotas
Amortizdveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados da data da
determinagao da amortizagdo, incidira sobre a parcela nao paga corre¢ao monetdria pelo IPCA, calculada pro
rata die desde a data de determinacao da amortizagdo até a data do efetivo pagamento.

Paragrafo Oitavo — Todos os procedimentos descritos nestes Paragrafos, incluindo a conversao das Cotas em
Cotas Amortizdveis, sua amortizac¢do e liquida¢do financeira, ocorrerdo fora do ambiente administrado pela
B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao prestador dos servicos de escrituragdao de
Cotas ao Fundo, que envidard seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos

e a colaboragdo dos prestadores de servigos envolvidos.

Paragrafo Nono — Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participa¢do
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o

Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversdo automatica prevista no
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Pardgrafo Segundo e seguintes acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo
Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de

Participacdo estara sujeito ao procedimento de descrito no Paragrafo Segundo e seguintes acima.

Paragrafo Décimo— Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicdveis a hipdtese de desenquadramento do
Limite de Participacdo por algum Cotista, para que o Fundo se enquadre dentro dos requisitos da Lei
11.478/07, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das
Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento do
Fundo. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das
Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado
Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo,
poderdo resultar em liquidacdo do Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de

investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Artigo 41. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado
e/ou em bolsa de valores, observados os termos deste Regulamento. As Cotas da Primeira Emissdo poderdo
ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA, ambiente de distribuicdo primaria
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo efetuada via B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secunddrio de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagcbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente via B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto

neste Regulamento e nas leis e normas aplicaveis.

Paragrafo Unico — Exercida a faculdade descrita no caput, a colocacdo de Cotas para Investidores Qualificados
gue ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 podera ocorrer
de acordo com as regras definidas entre o Distribuidor e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela

custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Artigo 42. As transferéncias de Cotas realizadas nos termos do Artigo 41 ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou

cessiondrios deverdo ser por estes suportados.

Paragrafo Primeiro - Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do Fundo por meio da
assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da

legislagdo em vigor e efetivo registro como novos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicao e integralizagdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro
deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos

termos da regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo Terceiro - O Administrador ndo estard obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao

obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

29



BancoDaycoval

Capitulo Il. Distribui¢cdo das Cotas

Artigo 43. Ao aderir ao Fundo, o investidor devera assinar (i) Termo de Adesdo, no qual declarara que
conhece e estd ciente de todos os termos e condicdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas; (ii) Termo de Ciéncia e Assuncdo de Responsabilidade Ilimitada, nos moldes do
Suplemento A a Resolugdo CVM 175, no qual declarara que tem ciéncia dos riscos decorrentes da
responsabilidade ilimitada; e (iii) Boletim de Subscri¢cdo, por meio do qual subscrevera as Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Nos termos dos respectivos Boletins de Subscricdo, os Cotistas deverdo realizar a

integralizacdo de Cotas a vista.

Paragrafo Segundo - No ato da integralizagdo o Cotista receberd comprovante de pagamento autenticado
pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a integralizacdo das Cotas. A integralizacdo das
Cotas do Fundo sera realizada em recursos imediatamente disponiveis mediante depdsito dos recursos em
banco comercial, em conta corrente aberta em nome do Fundo a ser informada ao Cotista pelo Administrador
ou, ainda, por meio do DDA, de acordo com os procedimentos da B3, conforme vier a ser definido no

respectivo pedido de subscricdo ou ordem de investimento.

Paragrafo Terceiro - Até que os investimentos do Fundo em Valores Mobilidrios sejam realizados, quaisquer

valores que venham a ser aportados no Fundo deverdo ser aplicados nos Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto - Apds a integralizacdo de todas as suas respectivas Cotas, o Cotista ndo estara obrigado a
efetuar quaisquer integraliza¢cGes adicionais de Cotas.

Paragrafo Quinto — As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas
pelo Administrador.

Artigo 44. O Fundo ndo possui taxa de saida ou taxa de ingresso. A cada emissdo, o Fundo poder3, a
exclusivo critério do Administrador, em conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de distribuicdo, a qual sera
paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢cdo primdria das Cotas, conforme estabelecido no

Suplemento de cada emissdo.
SECAO XI. AMORTIZACAO DAS COTAS

Artigo 45. O Fundo, a exclusivo critério do Gestor, amortizara as Cotas aos Cotistas, observadas as
caracteristicas dos Valores Mobilidrios e as regras de enquadramento da carteira do Fundo, observado o
Paragrafo Primeiro abaixo. Apds a deducdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo poders,
conforme indicacdo do Administrador, mediante recomendac¢do do Gestor, reinvestir recursos observada a

Politica de Investimentos prevista neste Regulamento ou distribuir os valores relativos aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — A amortizacdo de Cotas do Fundo (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos,
liguido de despesas e reservas do Fundo) sera realizada a exclusivo critério do Gestor, sendo que, para essa
finalidade, o Gestor devera encaminhar solicitagdo formal ao Administrador com, no minimo, 5 (cinco) dias

Uteis de antecedéncia da data de liquidagdo da referida amortizagao.

Paragrafo Segundo — Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigdes,
observado o disposto neste Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e distribuicao de recursos

financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.
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Paragrafo Terceiro — O Gestor devera considerar os Encargos anuais do Fundo para realizar as distribuicdes
de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo
manter parcela do Fundo permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Quarto — Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do Paragrafo Primeiro
acima, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribuicao, mediante aviso aos Cotistas
a ser divulgado pelo Administrador com, no minimo, 1 (um) dia util de antecedéncia da data do referido
pagamento. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a divulgacdo do aviso aos Cotistas, para pagamento conforme os procedimentos abaixo

descritos.

Paragrafo Quinto — O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito (i) no ambito da B3,
observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como
abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os
cotistas; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas
na central depositdria da B3. As amortizacdes das Cotas Amortizdveis deverdo ser feitas por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central.
SECAO XIl. ASSEMBLEIA GERAL
Capitulo I. Competéncia da Assembleia Geral

Artigo 46. Cabera privativamente a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo deliberar sobre as seguintes
matérias, observados os respectivos qudruns de deliberagao indicados abaixo:

Matéria Quérum

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 180 o
. ) . — g ) Maioria de votos das
(cento e oitenta) dias apds o término do exercicio social do Fundo, sobre ]
. o o i Cotas subscritas
as demonstragdes contabeis apresentadas pelo Administrador relativas ao
o ] presentes
exercicio social encerrado;

(i)  alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo Metade, no minimo,

exista quérum especifico, nos termos deste Regulamento; das Cotas subscritas

. . . , 90% (noventa por
(iii)  deliberar sobre a alteracdo do Artigo 24, Paragrafos 42 e 52 do
cento) das Cotas
Regulamento; '

subscritas

(iv)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como Metade, no minimo,

a escolha do respectivo substituto; das Cotas subscritas

i o L 75% (setenta e cinco
(v)  deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa,
) ] por cento) das Cotas
bem como a escolha do respectivo substituto; .
subscritas
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Matéria

Quoérum

(vi)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa,
bem como a escolha do respectivo substituto

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(vii)

deliberar sobre a substituicdo do Gestor por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual Gestor;

Maioria de votos das
Cotas subscritas
presentes

(viii)

deliberar sobre a fusdo, incorporacgao, cisao, transformacdo ou eventual

liguidagdo do Fundo, havendo a recomendagao expressa do Gestor;

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(ix)

deliberar sobre a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual

liguidacdo do Fundo;

90% (noventa por
cento) das Cotas
subscritas

mediante recomendacdo do Gestor, a fusdo, incorporacdo e/ou outra
forma de unificacdo entre o Fundo e outros mandatos de natureza similar
geridos pelo Gestor, visando a melhora da liquidez e reducdo de custos

fixos;

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(xi)

deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada a
hipétese de emissdo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado do

Fundo;

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(xii)

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo

e da Taxa de Performance;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas

subscritas

(xiii)

deliberar sobre a alteragdo do Prazo de Durag¢do do Fundo;

Maioria de votos das
Cotas subscritas

presentes

(xiv)

deliberar sobre a alteragdo das matérias de competéncia da Assembleia
Geral, bem como do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia

Geral de Cotistas;

75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas

subscritas

75% (setenta e cinco

(xv) deliberar sobre alterag¢Ges na Politica de Investimento do Fundo; por cento) das Cotas
subscritas

(xvi) deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento Metade, no minimo,

dos comités e conselhos do Fundo, se aplicavel; das Cotas subscritas

(xvii) deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes por | Maioria de votos das

parte de Cotistas, observado o Inciso V, Artigo 6 deste Regulamento e o
§19 do artigo 40 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Cotas subscritas

presentes
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Matéria

Quoérum

(xviii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre o Fundo e

seu Administrador ou Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(xix)

deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 51 deste
Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos neste

Regulamento;

Metade, no minimo,

das Cotas subscritas

(xx) deliberar sobre a aprovacgdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, .
. ) o o Metade, no minimo,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas do Fundo, se aplicavel, conforme ]
. . . das Cotas subscritas
artigo 20, §69, do Anexo Normativo IV da Instru¢do CVM 175;
(xxi) deliberar sobre a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos e valores .
o o ) o ) 2/3 (dois tergos) das
mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no ]
] Cotas subscritas
Artigo 11 deste Regulamento;
(xxii) em caso de liquidagdo do Fundo nos termos do Artigo 63, item “(iii)”, deste | Maioria de votos das

Regulamento, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a

distribuicdo de bens e/ou direitos do Fundo aos Cotistas;

Cotas subscritas

presentes

(xxiii) deliberar sobre a dispensa de participacdo do fundo no processo decisério | Maioria de votos das

das Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido Cotas subscritas

reduzido a zero; e presentes

. o o 90% (noventa por
(xxiv) alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condi¢gdes de o
o L o cento), no minimo, das
emissdo, amortizagdo ou pagamento, entre outras condigdes, das Cotas. )
Cotas subscritas

Paragrafo Primeiro — Este Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral ou de
consulta aos Cotistas sempre que: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequagdo a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade
administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagao; (ii) for
necessdria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servigos
do Fundo, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
(iii) envolver redugdo da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestdo. As alteragGes referidas nos itens “(i)” e
“(ii)” acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas, enquanto a alteragdo referida no item “(iii)” acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Paragrafo Segundo — As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.
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Paragrafo Terceiro — O Administrador deverd estipular prazo de resposta pelos Cotistas a consulta, o qual ndo
podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste Regulamento, considerando—se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

Paragrafo Quarto — Serdo excluidos do computo dos qudruns de presenca e deliberacdo as Cotas de
titularidade dos Cotistas que se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Capitulo Il. Condi¢oes da Convocagao da Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 47. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo: (i) Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por
Cotistas, através do Administrador, que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
subscritas do Fundo. A convocacdo da Assembleia Geral por Cotista devera: (a) ser dirigida ao Administrador,
gue deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convoca¢do da Assembleia
Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar

em contrdrio; e (b) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral serd considerada devidamente instalada com a presenca de qualquer

numero de Cotistas.

Paragrafo Segundo — A convocacdo da Assembleia Geral poderd ser feita, pelo Administrador ou conforme
instrucdo do Gestor ao Administrador: mediante envio de correio eletrénico (e-mail) ou qualquer outro meio
de comunicacgdo inequivoca, em qualquer dos casos devendo constar dia, hora e local (conforme aplicavel) de
realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem discutidos e votados. Os Cotistas deverdo manter
atualizados perante o Administrador todos os seus dados cadastrais, como nome completo, endereco e

endereco eletronico para fins de recebimento da comunicagdo mencionada neste.

Paragrafo Terceiro — Sera considerada regular a Assembleia Geral convocada conforme cadastro do investidor

junto ao Administrador.

Paragrafo Quarto — A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para a sua realiza¢do, devendo conter a descri¢do dos assuntos a serem discutidos e votados.
O Administrador devera disponibilizar aos Cotistas todas as informaces e documentos necessarios ao

exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto — N3o se instalando a Assembleia Geral em primeira convocacao, esta devera ser novamente
convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal, observado o procedimento previsto

neste Regulamento.

Paragrafo Sexto - Serd admitida a realizagdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou
videoconferéncias e por meio de processo de consulta formal realizada por escrito, via carta, fax ou e-mail,
sem necessidade de reunido de Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de, no minimo, 15 (quinze)
dias, contados do recebimento da consulta, para respondé-la, também por escrito, via e-mail, plataforma

eletrénica ou via mecanismo digital “click through” (“Consulta Formal”), observados os quéruns de aprovagdo

previstos no presente Regulamento. O prazo para resposta previsto neste Artigo podera ser ampliado pelo

Administrador, de comum acordo com o Gestor, para cada Consulta Formal a ser realizada, observada ainda
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a possibilidade de prorrogacdao do prazo de resposta de Consulta Formal em curso, mediante envio de
comunicacado a todos os Cotistas, nos mesmos meios em que a Consulta Formal foi enviada, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura, fisica ou eletrénica, de ata da reunido, com descricio dos
assuntos deliberados. A auséncia de resposta no prazo estabelecido na Consulta Formal sera considera como
abstencdo por parte dos Cotistas.

Paragrafo Sétimo — As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no mesmo dia de sua
realizacdo. A ata da Assembleia Geral de Cotistas devera ser disponibilizada aos Cotistas em até 8 (oito) dias

de sua ocorréncia.

Paragrafo Oitavo — As deliberacGes da Assembleia Geral de Cotistas serao registradas em ata lavrada no livro

proprio.

Paragrafo Nono - Independentemente das formalidades descritas no caput e demais paragrafos deste Artigo

47, a Assembleia Geral sera considerada regular se todos os Cotistas estiverem presentes.
Capitulo lll. Deliberagdo

Artigo 48. As deliberagGes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos
das Cotas subscritas presentes, ressalvados os qudruns previstos no Artigo 46 deste Regulamento e observado
o disposto nos pardgrafos abaixo.

Paragrafo Primeiro — Cada Cota subscrita tera direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

Paragrafo Segundo — Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas que, na data da convocacao,
estiverem registrados como Cotistas do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Terdo qualidade para comparecer a Assembleia Geral, ou para votar no processo de
deliberagdo por consulta, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na data de convocagdo da
Assembleia Geral, seus representantes legais ou seus procuradores legalmente constituidos ha menos de 1

(um) ano.

Paragrafo Quarto — Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que

recebida pelo Administrador até a data da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quinto — Os votos e quéruns de deliberacdo previstos neste Regulamento devem ser computados

de acordo com a quantidade de Cotas subscritas, observado o Pardgrafo Sexto deste Artigo 48.

Paragrafo Sexto — O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do Fundo, observado o disposto

abaixo:

(i) ndo podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo e nem fazer parte do cbmputo para fins de apuragao
do qudérum de aprovacgédo: (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do
Administrador ou do Gestor; (c) empresas consideradas Partes Relacionadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios,
diretores e funcionarios; (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (f) o Cotista, na
hipdtese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram para

a formagdo do patrimonio do Fundo;
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(ii)  ndo se aplica a vedagdo prevista no item “(i)” acima quando: (a) os Unicos Cotistas do Fundo forem as
pessoas mencionadas no item “(i)” acima; ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissdo de voto; ou (c) de outro modo permitido pela

regulamentacao aplicavel;

(iii) o Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do dever de diligéncia do

Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.
Capitulo IV. Comparecimento a Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 49. Qualquer Cotista poderd comparecer as Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo.
Capitulo V. Efeito Vinculante das Assembleias Gerais de Cotistas

Artigo 50. As deliberagGes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns de deliberacdo estabelecidos
no presente Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes e obrigardo os titulares das Cotas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral, do voto proferido ou da exclusdo do direito

de voto em razdo da matéria objeto de deliberacao.

SEGAO XIlIl. ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 51. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdo:
(i) emolumentos, encargos com empréstimos e comissées pagos por operag¢des do Fundo;

(i)  taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii)  despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e

informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;
(iv) despesas com correspondéncias do interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
(v)  honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razado de defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrentes de culpa ou dolo dos

prestadores de servico do Fundo no exercicio de suas fungdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre

bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo
do Fundo, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o valor maximo
correspondente a 3% (trés por cento) do Patrimdnio Liquido médio do Fundo, considerando os ultimos

12 (doze) meses que antecederem o calculo;
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(x)  despesas inerentes a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas, reuniGes de comités ou conselhos do
Fundo, conforme o caso, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o valor
maximo correspondente a 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido médio do Fundo, considerando os
ultimos 12 (doze) meses que antecederem o célculo;

(xi)  despesas com liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de operacdes com Valores Mobiliarios e/ou

Ativos Financeiros;

(xii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses o valor mdaximo
correspondente a 3% (trés por cento) do Capital Subscrito do Fundo médio do Fundo, considerando os

ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo;

(xiii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos do

Fundo;

(xiv) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades

administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de Valores Mobilidrios;

(xvi) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, bem como seu registro para

negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios; e
(xvii) honordérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico — Quaisquer das despesas nio listadas acima correrdo por conta do Administrador ou do
Gestor, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

SECAO XIV. DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 52. O Fundo é considerado uma entidade de investimento nos termos dos artigos 42 e 52 da
Instrucdo CVM 579/16 e terd escrituracdo contadbil propria, devendo as aplicagcbes, as contas e as

demonstragdes contdbeis do Fundo serem segregadas das do Administrador, bem como das do Custodiante.

Paragrafo Unico — O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano, com inicio em 1 de mar¢o e término

em 28 de fevereiro.

Artigo 53. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instru¢do CVM 579/16 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas

anualmente pela Empresa de Auditoria.

Paragrafo Primeiro - Caso o Gestor participe da avaliagdo dos investimentos do Fundo a valor justo, as
seguintes regras deverdo ser observadas:
| — o Gestor devera possuir metodologia de avaliagao estabelecida com base em critérios consistentes
e passiveis de verificagao;
Il — a remunera¢do do Administrador e do Gestor ndo poderdo ser calculadas sobre o resultado do

ajuste a valor justo dos investimentos ainda ndo alienados; e
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Il — a Taxa de Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracdo de desempenho baseada na
rentabilidade do Fundo, caso venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicao
de rendimentos aos Cotistas.
Paragrafo Segundo — A elaborac¢do das demonstragées financeiras do Fundo dependera do envio tempestivo
das informacdes necessarias ao Administrador, incluindo, mas nao se limitando, as demonstracdes contdbeis
das Sociedades Investidas. A falta ou o atraso no envio das informagdes necessarias podera resultar na
emissdo de parecer dos auditores independentes com ressalvas ou abstencdo de opinido, sendo certo que,

havendo a necessidade de emissdo de novo parecer, os custos serao integralmente arcados pelo Fundo.
SECAO XV. DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO
Artigo 54. O Administrador disponibilizara aos Cotistas e a CVM, quando aplicavel:

(i) o edital de convocacado e outros documentos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas, no mesmo dia

de sua convocagao;

(ii)  sumario das decisGes tomadas na Assembleia Geral de Cotistas, caso as Cotas estejam admitidas a

negociacdo em mercados organizados, no mesmo dia de sua realiza¢do;
(iii) a ata de Assembleia Geral de Cotistas em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia; e

(iv)  prospecto, material publicitario e anuncios de inicio e encerramento de oferta publica de distribuicdo
de Cotas, observadas as regras e os prazos delimitados na Resolugao CVM 160.

Artigo 55. Na ocorréncia de alteragdo no Valor Justo dos investimentos do Fundo, que impacte
materialmente o seu Patriménio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteragao, o
Administrador deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do reconhecimento contabil: (a) um
relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para a alteracdo no valor
justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avaliacGes atual e
anterior; (b) o efeito da nova avaliagdo sobre o resultado do exercicio e Patrimonio Liquido do Fundo

apurados de forma intermediaria; e

(ii)  elaborar as demonstracdes contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a data de inicio do
exercicio e a respectiva data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracdo caso:
(a) sejam emitidas novas Cotas do Fundo até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos efeitos
da nova avaliagdo; (b) as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou
(c) haja aprovagao por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada por solicitagdo dos

Cotistas do Fundo.

Paragrafo Primeiro — As demonstracGes contdbeis referidas no item “(ii)” do Artigo 55 deste Regulamento
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em

até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo - Fica dispensada a elabora¢do das demonstra¢des contabeis referidas no Paragrafo

Primeiro deste Artigo 55 quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do
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exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacado dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos
do disposto do item “(ii)”, subitem “(c)” do Artigo 55 deste Regulamento.

Artigo 56. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente (i) a todos os Cotistas, por meio
de carta ou correspondéncia eletronica (e-mail) enderegada a cada Cotista, assim como por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) a entidade administradora de mercado organizado
onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou aos Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

Paragrafo Primeiro — Considera—se relevante qualquer deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou do
Administrador, ou qualquer outro ato ou fato de carater politico, administrativo, técnico, negocial ou

econdmico—financeiro ocorrido ou relacionado ao Fundo que possa influir de modo ponderavel:
(i) na cotacdo das Cotas ou de Valores Mobiliarios a elas referenciados;
(ii)  nadecisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condig¢do de titular das Cotas ou

de Valores Mobiliarios a elas referenciados.

Paragrafo Segundo — Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Administrador ou Gestor entenderem que sua revelacdao pée em risco interesse legitimo do Fundo ou das
Sociedades Alvo, ou ainda, caso as informacdes sejam sigilosas e tenham sido obtidas pelo Administrador ou
Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fun¢ées regulares enquanto membro ou

participante dos drgaos de administracdo ou consultivos das Sociedades Alvo.

Paragrafo Terceiro — O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na
hipétese da informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao, preco ou quantidade

negociada das Cotas do Fundo.

Paragrafo Quarto — Caso alguma informacao do Fundo seja divulgada com incorre¢des ou improbidades que
possam induzir os Cotistas a erro de avaliacdo, deverd ser usado o mesmo veiculo de divulgacdo no qual foi
prestada a informacdo errénea para republicar corretamente a informacao, constando da retificacdo, de modo
expresso, que a informacdo estd sendo republicada para fins de correcdo de informagdes erréneas ou

improprias anteriormente publicadas, conforme determina¢do da CVM.

Artigo 57. A publicacdo de informacGes referidas nesta Secdo deve ser feita na pagina do Administrador
na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao
mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negocia¢do e a CVM, por meio do sistema

eletronico disponivel na rede mundial de computadores.

Artigo 58. O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora do mercado
organizado onde as Cotas estdo admitidas a negociagao e a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel

na rede mundial de computadores, as seguintes informacoes:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil a que se

referirem, as informacgdes referidas no Suplemento L da Resolugdo CVM 175;
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(ii)  semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composicdao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos Valores Mobiliarios e

Ativos Financeiros que a integram; e

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem, as demonstra¢cdes contdbeis do Fundo, acompanhadas dos pareceres de auditoria
independente.

Artigo 59. O Administrador devera disponibilizar anualmente aos Cotistas:
(i) saldo do Cotista em niumero de Cotas e valor; e
(ii) comprovante para efeitos da declaracdo de imposto de renda.

SECAO XVI. LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Artigo 60. O Fundo sera liquidado quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Geral
de Cotistas; ou (ii) em razdo do ndo enquadramento do Fundo nos prazos previstos neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico - Na ocorréncia da liquidacdo do Fundo, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos
do Fundo em Ativos Financeiros, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta do Fundo; (ii) realizard o pagamento dos Encargos do Fundo e a amortizagdo das
Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta do Fundo; e (iii) realizara, de acordo com as orientacdes
e instrucdes do Gestor, a alienagdo dos investimentos nas Sociedades Investidas integrantes da Carteira de

Investimentos do Fundo.

Artigo 61. O Fundo poderd ser liguidado antes de seu Prazo de Duragdo, caso todos os Valores
Mobilidrios tenham sido alienados antes do encerramento do término do Prazo de Duragao.

Artigo 62. No caso de liquidacdo do Fundo, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimdnio Liquido
em igualdade de condicBes e na proporgdo dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores,
deduzidas as despesas necessdrias para a liquidacdo do Fundo, observado que, em caso de liquidacdo do
Fundo, as Cotas Amortizaveis eventualmente existentes apenas serdo amortizadas apds o resgate da
totalidade das Cotas. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas

de uma mesma classe de Cotas.

Artigo 63. Caso o Fundo ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no
momento de sua liquidacao, e desde que o Fundo possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a op¢do que possa resultar no melhor resultado

para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Valores Mobilidrios e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagdo nos referidos

mercados;
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(ii)  a critério do Gestor, vender, através de transacOes privadas, os Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no

Brasil; ou

(iii)  por recomendagdo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos do Fundo, proporcionalmente a quantidade de
Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de
ativos, calculado nos termos da regulamentacgao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes,
mediante procedimento a ser determinado em Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto na

Resolugdao CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

Paragrafo Primeiro — Em todo e qualquer caso, a liquida¢do dos ativos do Fundo, conforme mencionadas no
caput do Artigo 63 deste Regulamento, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM, bem como quaisquer outras leis e regulamentagdes aplicaveis ao Fundo e as

Sociedades Alvo, respectivamente.

Paragrafo Segundo — Apds a divisdo dos ativos do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar o
Fundo, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Paragrafo Terceiro — Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item “(iii)” do caput deste Artigo 63, no
caso de: (i) entrega de Valores Mobiliarios aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de
titularidade de tais Valores Mobiliarios, mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega
de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de

custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

Paragrafo Quarto — Caso a liquidacdo do Fundo seja realizada de acordo com o item “(iii)” do caput deste
Artigo 63 e: (i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo, em
virtude de restri¢Ges legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos
ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracado ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporgdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época.
Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

Paragrafo Quinto — O Administrador deverd notificar os Cotistas membros do condominio referido no
Paragrafo Quarto deste Artigo 63 para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporc¢ao de Valores Mobilidrios a que cada Cotista fara jus, sem
gue isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do

referido condominio.

Paragrafo Sexto — Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de

Cotas em circulagao.
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Paragrafo Sétimo — O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da
carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacdo referida
no Paragrafo Quinto deste Artigo 63, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicard, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e
valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignac¢ao dos
titulos e Valores Mobilidrios da carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Paragrafo Oitavo — Para os fins do presente Artigo 63, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam
sujeitos a qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Valores Mobilidrios poderao

optar por ndo integrar o condominio previsto no Paragrafo Quarto acima.

Artigo 64. Em qualquer das hipdteses de liquidagdo do Fundo, aplicam—se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes

financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador.

Paragrafo Primeiro — Apds o pagamento das despesas e Encargos do Fundo, serd pago aos Cotistas, se o Fundo

ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — A liquidacdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispGe o
presente Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 65. A liquida¢do do Fundo e a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracdo ou (ii) da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Unico — Quando do encerramento e liquidagdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

SECAO XVII. TRIBUTAGCAO
Artigo 66. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

Paragrafo Primeiro — Conforme legislacdo vigente na data deste Regulamento, os rendimentos auferidos no
resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de

resgate e o custo de aquisi¢cao das Cotas.

Paragrafo Segundo — Os ganhos auferidos na alienacdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero, quando
auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa; (ii) como ganho liquido, a
aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em operagdes realizadas dentro ou
fora de bolsa; (iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagGes financeiras no Pais de acordo com
as normas e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou
domiciliado em pais com tributa¢do favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

Paragrafo Terceiro — No caso de amortizagdo de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que exceder

o respectivo custo de aquisi¢do a aliquota de que trata o Paragrafo Primeiro acima.
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Paragrafo Quarto — No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no Paragrafo
Primeiro e Paragrafo Terceiro, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

Paragrafo Quinto — O disposto nesta Se¢do somente serd valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Paragrafo Sexto — Na hipdtese de liguidagdo ou transformacdo do Fundo, conforme previsto no paragrafo 92,
artigo 12 da Lei 11.478/07, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 12 da Lei n2
11.033, de 21 de dezembro de 2004 — ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte —
IRRF, as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
(aplicagGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo

superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Paragrafo Sétimo — As perdas apuradas nas operac¢dOes tratadas nesta Secdo, quando realizadas por pessoa

juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragao do lucro real.

Paragrafo Oitavo —As operac¢Ges de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas
por meio de operacdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicao de
residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cédmbio a aliquota
zero. Em qualquer caso, a aliqguota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este

eventual aumento.

Paragrafo Nono —O |0F/Titulos incidente sobre as negociacBes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n? 6.306/07, sendo o limite
igual a zero apods 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento. As consideragdes acima tém o propdsito
de descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas
guanto aos potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributadrio pode sofrer

alteragdes em funcdo de mudancgas futuras na legislacdo pertinente.
SECAO XVIII. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 67. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os Artigos, Paragrafos e itens do presente Regulamento, a cujo cumprimento estara

obrigado.

Artigo 68. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz
exercera os direitos e cumprird as obriga¢des, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,

observadas as prescri¢des legais.

Artigo 69. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC, nos termos deste

Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.
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Paragrafo Primeiro — O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) serd nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes, em consulta com
as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo coarbitro,
deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um
consenso quanto a indica¢cdo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a partir do recebimento da
notificagcdo para fazé-lo e nos termos deste Regulamento de Arbitragem, as nomeacdes faltantes serao feitas
pela CCBC.

Paragrafo Segundo — Na hipdtese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas ndo se
rednam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em conjunto, nomear&o 2
(dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da arbitragem da notificacdo
da CCBC nesse sentido. O presidente do Tribunal Arbitral sera escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta
com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou,
caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de acordo com o Regulamento. Caso as partes da
arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois) codrbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela
CCBC, de acordo com o Regulamento de Arbitragem, que designara um deles para atuar como presidente do
Tribunal Arbitral.

Paragrafo Terceiro — Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com esta clausula compromissdria poderd ser funcionario, representante ou ex-
funciondrio de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de qualquer pessoa a ela ligada direta ou
indiretamente, ou de proprietdrio de uma das partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

Paragrafo Quarto — A arbitragem tera sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, onde a

sentenca arbitral devera ser proferida.

Paragrafo Quinto — Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do Fundo
poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro de Emergéncia, na forma
deste Regulamento de Arbitragem. Apds a instituicdo da arbitragem, todas as medidas cautelares ou de
urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem caberd manter, modificar e/ou
revogar quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de Emergéncia,

conforme o caso.

Paragrafo Sexto — O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada serd o portugués,
sendo aplicdveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a produgao de quaisquer provas
em inglés sem necessidade de traduc¢do. O Tribunal Arbitral ndo podera recorrer a equidade para resolugdo

de controvérsias a ele submetida.

Paragrafo Sétimo — As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida em
confidencialidade e seus elementos (incluindo—se, sem limitacdo, as alegacGes das partes, provas, laudos e
outras manifestaces de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no curso do

procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a
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qgualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgacdo for exigida para
cumprimento das obrigacdes impostas por lei ou por qualquer autoridade reguladora.

Paragrafo Oitavo — Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente Regulamento, declaram
ter tomado conhecimento deste Regulamento de Arbitragem, tendo concordado com todas as disposi¢des ali
contidas. O Regulamento de Arbitragem, conforme vigente nesta data, e as disposi¢des da Lei de Arbitragem,
integram este Regulamento no que lhe for aplicével.

Paragrafo Nono — O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das partes de tal procedimento,

nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo Décimo — A sentenca arbitral serd definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam expressamente a qualquer
forma de recurso, ressalvado o pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de obscuridade,
duvida, contradicdo ou omissdo da sentenca arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem,
ressalvando—se, ainda, exercicio de boa—fé da acdo de nulidade estabelecida no artigo 33 da Lei de Arbitragem.
Se necessaria, a execucao da decisdo arbitral poderd se dar em qualquer juizo que tenha jurisdicdo ou que
tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

Paragrafo Décimo Primeiro — Os custos, despesas e honordrios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em proporcdes iguais, até a decisao
final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal Arbitral. Proferida a decisdo final, a parte vencida
deverd ressarcir todos os custos, despesas e honordrios advocaticios e dos arbitros incorridos pela outra parte,
atualizados monetariamente com base na variagao positiva do IPCA, calculado pro rata die para o periodo
compreendido entre a data em que os referidos custos, despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela
parte vencedora e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgagdo da sentenca arbitral e a data em
gue o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de uma parte seja parcial, ambas arcardo com
os custos, despesas e honorarios incorridos, na proporcao de sua derrota, conforme decidido na sentenca

arbitral.

Paragrafo Décimo Segundo — Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da cldusula
compromissdria ora avencada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de
resolucdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele relacionadas. Sem prejuizo
da validade desta cldusula compromissoria, fica eleito, com a exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de: (i)
execucdo da sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigag¢des liquidas, certas e exigiveis; (ii)
obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatdrios de natureza preventiva, como garantia ao
procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a
eficacia do procedimento arbitral, na forma do Paragrafo Quinto acima; ou (iii) obtencdo de medidas de

carater mandamental e de execugdo especifica.

Paragrafo Décimo Terceiro — Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do Paragrafo Décimo Segundo

deste, a parte requerente devera solicitar a instauragdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no
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caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbitral a respeito da
medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipdteses, restituir—-se—a ao Tribunal
Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca
das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder, manter ou
revogar a medida judicial solicitada.

Paragrafo Décimo Quarto — O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos no Paragrafo Décimo
Segundo deste Artigo 69 ndo importa em rendncia a cldusula compromissdria ou aos limites da jurisdicao do
Tribunal Arbitral.

Artigo 70. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacgdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualiza¢Ges periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagées do Fundo, ndo podendo
revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de
autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o Administrador e o Gestor deverdo ser

informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Artigo 71. O presente Regulamento esta baseado na Resolucdo CVM 175 (ou outra norma que venha a
substitui-la), na Instru¢do CVM 579, na Lei n? 11.478/07, no C4digo ANBIMA e nos demais normativos que
dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos fundos de investimentos em

participagdes em infraestrutura, que passam a fazer parte do presente Regulamento.

Artigo 72. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

S3o Paulo, 08 de setembro de 2023

BANCO DAYCOVAL S.A.
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ANEXO | - DEFINIGOES

“Administrador” Significa o BANCO DAYCOVALS.A., instituicao financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n?
1793, Bela Vista, CEP 01.311-200, regularmente inscrito no CNPJ
sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente credenciado pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 17.552,
de 05 de dezembro de 2019.

“AFAC” Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

“Afiliadas do Gestor” Significa qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, a

qualguer tempo, controle ou seja controlada pelo Gestor ou tenha

o mesmo controlador, direto ou indireto, do Gestor.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de

Capitais.

“Assembleia_Geral” ou “Assembleia Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.

Geral de Cotistas”

“Ativos Financeiros” Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou do Tesouro

Nacional em suas diversas modalidades operacionais, pré ou pds—
fixadas; (ii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item “(i)” acima; (iii) titulos emitidos por
instituicdes financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de
Depdsito Bancdrio, Letras Financeiras, Letras de Crédito Imobiliario
e Letras de Crédito do Agronegdcio; (iv) quaisquer produtos
financeiros estruturados e ativos financeiros de crédito privado,
assim entendidos os ativos e modalidades operacionais
representativos de dividas ou obrigacGes de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, que tenham liquidez condizente com a
Politica de Investimento do Fundo; e/ou (v) cotas de fundos de
investimento, qualquer que seja o seu tipo, com liquidez
condizente com a Politica de Investimento do Fundo e a
regulamentacdo aplicavel, incluindo fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou sociedades de
seus respectivos grupos econdémicos, observado que tais fundos,

observado o disposto nas respectivas politicas de investimento,
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poderd realizar aplicacbes diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado.

Significa as Sociedades Investidas, os Valores Mobilidrios e os

Ativos Financeiros.
Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario

disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

O Benchmark nao representa nem deve ser considerado como uma
promessa ou garantia de rendimento predeterminado aos Cotistas
por parte do Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo proporcionardo

retorno aos Cotistas.

Significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscri¢ao de Cotas.

Significa o valor total de até RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais) para emissao de Cotas, a critério do Gestor e que poderdo ser
emitidos para fins de aquisi¢cdo, pelo Fundo, de Sociedades Alvo,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral de

Cotistas.

Significa o montante que venha a ser efetivamente aportado por
cada Cotista no Fundo, mediante a integralizacdo das respectivas

Cotas, nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo.

Significa o montante que venha a ser subscrito por cada Cotista no
Fundo, mediante a subscri¢cdo das respectivas Cotas, nos termos do

respectivo Boletim de Subscricao.
Significa a Camara de Comércio Brasil-Canada.

Significa o Contrato de Gestdo e Outras Avengas, celebrado entre o

Fundo, o Administrador e o Gestor.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.
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“Cadigo Civil” Significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Cddigo ANBIMA” Significa o Cédigo de Administracdao de Recursos de Terceiros, em

vigor nesta data.

“Conta do Fundo” Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade
do Fundo, a qual recebera os recursos financeiros em moeda

corrente nacional.

“Cotas” Significa as Cotas e, conforme emitidas de tempos em tempos,
temporariamente, as Cotas Amortizdveis, representativas do

patrimonio do Fundo.

L Significa quaisquer Cotas Amortizdveis do Fundo, cujas
“Cotas Amortizaveis”

caracteristicas estdo descritas neste Regulamento.

“Cotistas” Significa os conddéminos do Fundo, titulares das Cotas

representativas do patrimoénio do Fundo.

J

“Custodiante” ou “Escriturador”

Significa instituicdo devidamente credenciada para tanto,
contratada pelo Administrador para prestar tais servigos, na forma
da regulamentacao aplicavel.

“CVMm” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Apuracao” Significa o Ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada

ano, para fins de apuragao da Taxa de Performance a ser paga ao

Gestor.
“DDA” Significa o sistema de distribuicdo primaria de ativos da B3.
“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados

nacionais(ii) agueles sem expediente na B3. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a

data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos e Obrigacdes significam quaisquer direitos e/ou obrigacbes contratuais, parcelas

Sobreviventes” a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimento do Fundo, os
quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdio e/ou decadéncia legalmente

transcorridos.
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“Disputa” Significa toda e qualquer disputa oriunda ou relacionada ao
Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia,
interpretacdo, execucdo e/ou extincdo envolvendo quaisquer dos
Cotistas e quaisquer prestadores de servicos do Fundo, inclusive

seus sucessores a qualquer titulo.

“Distribuidor” O coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas do
Fundo, o qual poderd contratar outras sociedades habilitadas para

atuar para formar o consdrcio de distribuicado.

“Empresa de Auditoria” Significa uma empresa de auditoria independente de primeira

linha, registrada na CVM, dentre as nomeadas como “Big Four” do

mercado.
“Encargos” Significam os encargos descritos no Artigo 51 deste Regulamento.
“Fundo” Significa o AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

“Gestor” Significa a AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhaes Junior, n2 758, 152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n?2 50.544.038/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n2 21.157, de 23 de agosto de 2023.

“IBGE” Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Instrucdo CVM 579" Significa a Instrugdo n2 579, emitida pela CVM em 30 de agosto de

2016, conforme alterada.

“Investidores Qualificados” Tem o significado previsto, conforme o caso, no artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor ao Consumidor

Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes
pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fung¢io no desempenho de suas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por decisao arbitral final ou decisao judicial
proferida por érgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentac¢do aplicaveis

da CVM, conforme decisdao do Colegiado da CVM confirmada por
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decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por érgao
colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobilidrios por decisdao da CVM.

“Lei 11.478/07” Significa a Lein211.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada.

“Lei 12.431/11” Significa a Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada.

“Lei Anticorrupcdo Brasileira” Significa a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada.

“Lei de Arbitragem” Significa a Lei n? 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

“Limite de Participacdo” Significa o limite para cada Cotista ndo detenha mais de 30% (trinta

por cento) das Cotas do Fundo ou aufira rendimento superior a 30%
(trinta por cento) do rendimento do Fundo, conforme o caput do

Artigo 40 deste Regulamento.

“Partes Relacionadas” Significa: | — o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou

conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo, seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; Il — quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta
ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operagdo de
emissdo de Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou
garantidor da emissdo; ou b) facam parte de conselhos de
administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Investida dos
Valores Mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, antes do

primeiro investimento por parte do Fundo

“Patriménio Liquido” Significa o patriménio liquido do Fundo, o qual devera ser

constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as

exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Poder Concedente” Significa a pessoa juridica de direito publico interno responsavel

pela concessdo do projeto de infraestrutura, quando for o caso, nos

termos da Lei n28.987, de 3 de fevereiro de 1995, conforme
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alterada, e de outros dispositivos legais e regulamentares

aplicaveis.

Significa a politica de investimentos do Fundo, conforme disposta
na Secdo Il do presente Regulamento.

Significa o prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto no
Pardgrafo Segundo do Artigo 1 deste Regulamento.

Significa o Administrador e o Gestor.

Significa a primeira emissdao de Cotas do Fundo, objeto de oferta
publica realizada nos termos da Resolugao CVM 160, sob o rito de
registro automatico, destinada exclusivamente a investidores

qualificados, nos termos do respectivo Suplemento.

Significa o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacdo da

CCBC, em sua versao em vigor.
Significa o regulamento do Fundo.

Significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada.
Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Significam os setores de energia, transporte, dgua e saneamento
basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio de
concessdes regidas pela Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizacdes ou permissées do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n? 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como outros setores que venham a ser permitidos pela legislacao
vigente. Consideram-se novos os projetos implementados apds 22
de janeiro de 2007. S3o também considerados novos projetos as
expansoes de projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da
expansao sejam segregados mediante a constituicao de sociedade

de propésito especifico.
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Significam as sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado,
gue desenvolvam novos projetos no Setor Alvo, bem como
sociedades holding que invistam exclusivamente em outras
sociedades que se enquadrem nesta definicdo, e que se enquadrem
nos termos da Lei n? 11.478, a serem potencialmente investidas
pelo Fundo.

Significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha efetivamente
adquirido participagdo através da aquisicdo de Valores Mobiliarios,

observado a Politica de Investimento.

Significa o suplemento das Cotas, conforme modelo previsto no
Anexo lll deste Regulamento, o qual, apdés a Primeira Emissao,
devera ser preenchido com as condi¢cGes e caracteristicas da

respectiva emissado de cotas.

Significa o valor devido ao Administrador pelos servicos prestados

ao Fundo nos termos do Artigo 25 deste Regulamento.

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a que o Gestor fard
jus, conforme os termos do Artigo 25 deste Regulamento.

Significa a taxa de performance a ser paga pelo Fundo a que o
Gestor fard jus, conforme os termos do Artigo 25, Pardgrafo
Quarto, deste Regulamento.

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir ao

Fundo.

Significa o tribunal arbitral disposto no Artigo 69, Paragrafo

Primeiro, deste Regulamento.

Significa o valor de mercado das Cotas do Fundo, calculado pelo
Administrador por meio da multiplicacdo (i) da totalidade de Cotas
pelo (ii) valor de mercado das Cotas, considerando o preco de

fechamento do Dia Util anterior, informado pela B3.

Significam (a) debéntures simples ou conversiveis em ag¢des, objeto
de oferta publica ou emissdes privadas, inclusive aquelas
enquadradas na Lei n2 12.431/11; (b) bonus de subscri¢do e a¢bes
preferenciais resgatdveis ou outros valores mobilidrios e titulos de
divida, permutdveis ou conversiveis em a¢ées; (c) notas comerciais,
na extensdo permitida pela regulamentacdo aplicavel; e (d) agGes
(incluindo agGes preferenciais resgataveis) ou outros titulos e

valores mobilidrios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
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acoes de emissdao de companhias, abertas ou fechadas, bem como

de sociedades limitadas.
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ANEXO Il - FATORES DE RISCO

Os termos e expressdes utilizados neste anexo em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos
significados definidos no Regulamento, do qual este anexo é parte integrante e insepardvel, exceto se de outra
forma estiverem aqui definidos.

Ndo obstante a diligéncia do Administrador, do Custodiante e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada no Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, inclusive, mas
nao se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos,
valores mobilidrios e outros ativos integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito
de modo geral.

O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por
qualquer deprecia¢do dos Ativos da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista, inclusive a possibilidade de
Patrimonio Liquido negativo do Fundo.

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer
terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma ndo exaustiva:

(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior

Fatores macroecondémicos relevantes.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobiliarios do Fundo e/ou reduc&o nos
dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicacGes. Ndo serd devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o
Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reduc&o nos dividendos distribuidos ao
Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo
e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condicGes macroeconomicas, tém impactado significativamente a economia
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e o mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao
da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢es econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Desenguadramento da carteira do Fundo.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de
investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira
do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentac¢do em vigor, os Cotistas poderao
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada, podendo
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

N3o realizacdo de investimentos.

Os investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo hd garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfagao de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo destes
investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como
desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento
estabelecido no Artigo 6, Paragrafo Quarto, deste Regulamento, e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel
minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo serd liquidado ou
transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipdtese de
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transformacao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia Geral
de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacao da referida transformacao.

Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas.
N3o ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienag¢do dos
Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na aliena¢do dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da
insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndao ha garantia quanto ao
desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
gue o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de
seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender o Fundo no
desempenho de suas operagbes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos
de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissao de
tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulga¢do de suas informag¢des ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento,
o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Amortizacao de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
gue sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do
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investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de
amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipdteses
em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o ndo recebimento dos recursos
provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios
de emissao das Sociedades Investidas, nas datas e condi¢cdes esperadas, pode impactar negativamente a
amortizacdo das Cotas, prejudicando o Cotista.

Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limita¢do, debéntures de
emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢cBes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcdao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variagdao da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa
hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do
Fundo poderd ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures
no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark,
0 que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem
classificagdo mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por
garantia real, créditos tributdrios e créditos com privilégios especiais e gerais), o que pode impactar os
resultados do Fundo e dos Cotistas.

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

Ndo ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples,
contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido, o Fundo depende
exclusivamente do pagamento dos rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que

pode impactar negativamente o Cotista.
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Dificuldade para excussdo de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias serd bem-
sucedida e que ird propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente
devidos. Garantias fidejussérias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais
pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens
objeto da garantia e obtencao, pelo devedor, de ordens judiciais contrdrias aos interesses das Sociedades
Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados
do Fundo.

Liquidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradigdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secunddrio
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para
negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de
suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades
guando de sua negociac¢do pelos Cotistas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador ou do Gestor em relagao a possibilidade de
venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Precificacdo e risco de mercado dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A precificacdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios
de avaliagdo dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros, tais como os de marca¢do a mercado (mark—to—
market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.

Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condi¢gdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral,
na saida de investimentos e, consequentemente, na reduc¢do de recursos externos investidos no Brasil. O
Brasil, atualmente, estad sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a

instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasado

pela Russia em determinadas dreas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa,
desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na
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Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdao da economia global, flutuacdo em taxas
de cambio e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades Investidas e,
consequentemente, o Fundo.

Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em ParticipacGes — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para
serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os
requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de
tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetarda diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
11.478/07 e da Resolugcdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei
11.478/07. Ademais, o ndo atendimento das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na
liguidagdo do Fundo ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei
11.478/07.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas
deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175, tais como: (i) o
Fundo somente deverd realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas
areas de energia, transporte, dgua e saneamento bdsico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo
Poder Executivo Federal; observado que s3ao considerados novos projetos de infraestrutura aqueles
implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de sociedades de propdsito especifico criadas
especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderdo constituir-
se na expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os
investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicio de sociedades de propdsito
especifico; (iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90%
do patrimonio do Fundo devera ser aplicado em a¢Ges, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo
em agbes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo méaximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados da obtenc¢do do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a
esse limite; e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca corporativa
estabelecidas pela CVM para companbhias investidas por fundos de investimento em participagdes.

Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributdrias que podem implicar o
aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteracGes incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da
atual isen¢do de imposto de renda na distribuicao de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n2
9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma
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da legislacdo em vigor, (ii) mudancas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte
dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, (iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo
podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira,
o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos n3o previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n? 11.478/07 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condi¢des. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu
patriménio em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de
infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, hd lacunas na regulamentagdo e
divergéncias de interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condicdes de enquadramento,
situacdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretacao vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes
e demais requisitos dispostos na Lei n? 11.478 e da Resolucdo CVM 175, ndo serd aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributdrio descrito na Lei n? 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condi¢Ges e requisitos
previstos na Lei n2 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacao em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos da Lei n? 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributario mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06 aplicavel a
Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a alguns critérios, como a
manutencdo de determinado enquadramento da carteira, de determinada pluralidade de Cotistas, requisitos
de domicilio para fins de residéncia fiscal dos Cotistas, e dispersdo da propriedade das Cotas, entre outros,
nos termos da legislagdo aplicavel. Ndo ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a
fim de manter as condi¢cGes necessdrias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer tratamento
tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei que propdem mudangas
na tributagdo de investimentos realizados por fundos de investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses
projetos de lei venha a ser aprovado, o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagdo
potencialmente mais onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel
prever como exatamente eventuais alteracgdes tributdrias poderdo impactar o Fundo e/ou os Cotistas e, por
essa razdo, é recomendavel acompanhar a situagdo a evolugdo dessas discussoes.

Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigactes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operacGes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira,
podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢ao do
arcabouco contratual estabelecido.
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AlteracOes regulatdrias aplicaveis as Sociedades Investidas.

O Fundo ndo pode assegurar as a¢des que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relacdao ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais a¢des
poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo
Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros orgaos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as
modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar,
bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas
autoridades competentes podera impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e
causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico podem ter
um efeito adverso no setor de atuacao das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade do Fundo.

Legislacdo do setor de atuacdo das Sociedades Investidas.

O setor de atuagao das Sociedades Investidas estd sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessdo e operacdo de instalacGes de projetos da
Sociedade Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo
com a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagao, a obtengao de licengas
especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental.
Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data
do Regulamento poderdao implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar
adversamente a rentabilidade do Fundo.

Setor de atuacdo das Sociedades Alvo.

O Fundo investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdao altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e regulatdrias, as quais, caso ndo obtidas,
poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, agbes
governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como
medidas regulatdrias que poderdo impor um énus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo.
Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes
da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitagdo: realizacdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma
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fisico; falhas na concepc¢ao do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves
com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Performance Operacional, Operacdao e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutencdo inadequados,
seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Oneracdo de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem
vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de
garantias reais, tais como as a¢des das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma,
caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as
garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Responsabilizacdo por passivos e decisbes adversas em um ou mais processos administrativos e/ou

judiciais em gue as Sociedades Investidas sdo partes.

Nos termos da regulamentacdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisGes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participa¢do, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica
do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente
da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia.
Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas, podem ser partes em processos administrativos e judiciais, na
esfera civel, regulatdria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negdcios. As
sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favordveis ou, ainda, que os
riscos inerentes a tais acGes estejam adequadamente provisionados. As provisGes constituidas e que venham
a ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.
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Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que
as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais desfavordveis as Sociedades
Investidas, especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem
valores substanciais ou impecam a realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se
observar efeito adverso nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negécios e a situacao
financeira das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade
das Cotas do Fundo.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos
em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, de
modo que ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Aprovacoes regulatorias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a
aprovacgdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagao
nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades do Fundo.

Concentracdo e iliquidez da carteira do Fundo.

O Fundo poderd concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica
Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos ativos. O
risco da aplicagao no Fundo tera intima relagdo com a concentragao da carteira, sendo que, quanto maior for
a concentragdao, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragao da
carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda
de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participacGes, os Valores Mobiliarios
das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de
baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em a¢des, debéntures, conversiveis ou ndo, ou
outros titulos de participacdo e valores mobiliarios emitidos por sociedades anénimas fechadas, ndo admitidas
a negociacdao em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de valores, sdo considerados, por sua natureza, como
um investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata
de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela natural iliquidez dos ativos
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subjacentes de fundos de investimento em participacdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
amortizagOes e resgates aos Cotistas.

Concentracdo do setor de atuacdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentragdo da carteira em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como
torna os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolugdo de tal setor.
Alteragdes ao setor podem afetar adversamente o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Conversdo e amortizacdo integral compulsdria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Cotista terd seus direitos politicos
suspensos em relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo e o Administrador realizara
compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade
de Assembleia Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversado das referidas Cotas em Cotas
Amortizdveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador no
mesmo dia de sua conversao, e os pagamento serdo realizados nos termos do Regulamento. Ndao havendo
valores suficientes para pagamento integral dessas amortizacdes de Cotas Amortizaveis no Gltimo Dia Util de
um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no Ultimo Dia Util do semestre subsequente,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido.
Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participa¢do podera sofrer prejuizos substanciais ao ter
seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos
acima.

Adicionalmente, a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdtese de inobservancia ao Limite
de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do
Administrador, custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado
organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca
de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagdo dos custodiantes e
intermedidrios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses
participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis.
Em fungdo do descrito acima, nao é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas em Cotas
Amortizdveis previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer
sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdao nao deve ser considerado como uma
garantia de que o Limite de Participagdao nao sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma
garantia contra o risco ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias

dele decorrentes.
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(ii) Fatores de risco com escala quantitativa média

N3o obtencdo de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas
dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades.
Caso tais financiamentos nao estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacoes
e rentabilidade das Sociedades Investidas poderao ser negativamente afetadas.

Discricionariedade de investimento pelo Gestor.

A aquisicao de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo
e discriciondrio atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de
critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacao,
manutencdo e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas. No processo de aquisicao de tais ativos, ha risco de nao serem identificados em auditoria
todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo
geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma gestdo adequada, a qual estara
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor na prestagao dos servigos ao
Fundo. Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos Ativos, na manutenc¢do dos Ativos em carteira e/ou
na identificagao de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢do e alienagao,
podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

A Lei n2 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcao Brasileira”), instituiu a responsabilizacdo

objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragao publica, nacional
ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrup¢do Brasileira praticados
isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros
vinculados aos Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as
hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupg¢do Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar
o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais). Entre outras san¢des, a Lei Anticorrupgao Brasileira prevé também a perda de beneficios
diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolucao
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compulséria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupcao Brasileira pelas Sociedades Alvo
investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios. Investigacdes
relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades
brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo
substancial nos negdécios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras
atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacGes relacionadas a corrupgao e desvio
de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob andlise
do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima.
Dependendo da duracdo ou do resultado dessas investigacoes, as sociedades envolvidas, que poderao incluir
os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de
classificacdo de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das
sociedades envolvidas nestas investigagdes na economia brasileira, as investigacdes e seus desdobramentos
tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos.
Adicionalmente, tais investigacGes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente
elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdao de dificil
determinacdo até o presente momento. Condi¢cdes econOmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil
resultantes, entre outros fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta
instabilidade politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Extincdo de Contratos de Concessdo.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extin¢do do contrato de concessao a
ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder Concedente (caso a companhia sagre-
se vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito
adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagao financeira do Fundo.

Cumprimento da Legislacdo Socioambiental.

As opera¢des do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos
ambientais federais, estaduais e municipais, além de regula¢des setoriais especificas. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regiGes ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode
acarretar a imposicdo de san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis
e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as
leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por
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uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que poderad trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresdrias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas
podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de
exposicao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderao afetar
adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

Renovacao dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas dispordao sobre o prazo determinado para a
implantac¢do e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogac¢do e/ou renovacio das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais
renovagdes ou as Sociedades Investidas poderdao ndo aceitar os termos e condi¢des propostos para as
prorrogacdes em questdo. Nao hd como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Investidas serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Diluicdo no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo poderd nao exercer o
direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Investidas no futuro e o Fundo nao participe de tais aumentos de capital por qualquer
razao, o Fundo poderd ter sua participagdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

O Fundo poderd ndo iniciar suas atividades.

Caso o valor minimo previsto no suplemento da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo ndo seja
atingido, a oferta publica de tais Cotas sera cancelada, e os recursos aportados serdao devolvidos aos
investidores, na forma que sera detalhada nos documentos da respectiva oferta. Nesta hipdtese, o Fundo ndo
iniciara suas atividades e sera liquidado.

Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na regido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem enfrentar
significativa concorréncia em relacdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor
de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e nos
precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam
no mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia
com o atual cenario econémico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as
Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes
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que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados
operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordindria dos ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacao
aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de
Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes
das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas do
Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacdo de leis vigentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo.

Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e o
Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e
Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de aprovagao prévia da Assembleia Geral, nos termos
do artigo 21, Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 46, (xix), do Regulamento. O Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175 estabelece em seu artigo 21, Il, uma cldusula aberta indicando que
quaisquer situagdes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no ambito da Assembleia Geral,
entre as quais os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador ou
gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas
subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagao
em Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores mobilidrios de
companhias nas quais participem: (i) o administrador, o gestor, os membros de comités ou conselhos e cotistas
titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio do fundo, seus sdcios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta
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ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacdao de emissdao de valores mobiliarios a serem
subscritos, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou b) facam
parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte do fundo. Adicionalmente, salvo aprovacao em Assembleia Geral, é igualmente vedada
a realizacao de operagdes em que uma classe de cotas figure como contraparte das pessoas mencionadas no
item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por
prestador de servico essencial, exceto quando o administrador ou gestor do fundo atuarem: (x) como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdao de contraparte do fundo, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez do fundo; e (y) como administrador ou gestor de classe
investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacées similares
as acima listadas poderdo ser consideradas como situacdes de conflito de interesses, ficando, portanto,
sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, inciso Il do
Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas
de fundos de investimento imobilidrio ou fundos de investimento em participagdes, como o Fundo, cujos
recursos sejam destinados a aquisicao de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou
geridos pelo mesmo administrador ou gestor do fundo emissor sdo situagdes consideradas como de potencial
conflito de interesses entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisicao s6 podera
ser realizada mediante aprovagao dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns aplicaveis segundo
a regulamentacdo da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovacgdo estabelecidos, estes poderdo ser
implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisi¢do dos
ativos conflitados aqui descritos podera haver falta de transparéncia na formagdo dos precos destas
operacdes, o que podera prejudicar os Cotistas.

Dependéncia em Relacdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe Chave. Nao ha garantia de que tais profissionais
continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas Afiliadas durante todo o Prazo de Duracdo, e qualquer
demissdo ou pedido de demissdo de um membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo sobre o

desempenho do Fundo, sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.
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Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas
do Gestor, os quais poderao ter participacdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em
decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o
Fundo, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos
membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pelo Fundo, e
cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protecdo suficiente dos interesses do Fundo.

Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos pelo
Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Também ndo ha
qgualquer garantia de participagdao em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a escolha se mostrara
acertada e nem que nao haverd conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razdo de tais escolhas.

Rateio e Divisdo de Ordens.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, deste Regulamento, caso o Gestor atue como gestor
de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicao
de Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais
Valores Mobilidrios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica
de rateio e divisdo de ordens do Gestor, disponivel em “https://azquest.com.br/”. Nessa hipdtese, o Gestor
podera dar prioridade a outros fundos geridos por ele, em detrimento do Fundo, o que poderd ocasionar
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da carteira

do Fundo.
O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos

integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de
o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do

71



BancoDaycoval

pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do
Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores
Mobilidrios ou outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os Valores Mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Prazo de Duracdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duracgdo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e
desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobiliarios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de
Duragdo. Sendo assim, o Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo.
Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a amortizacao das Cotas, sendo certo que
qualquer amortizagdo estara sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores
Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessdria
a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no
Regulamento. Os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter
precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do
Prazo de Duracdo do Fundo, que é indeterminado. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Aspectos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limita¢do: proibicdes,
atrasos e interrupgdes; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento
da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impde
responsabilidade objetiva aguele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever
de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou
culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
arecuperacao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar
as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter
um efeito adverso sobre o Fundo. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias
ambientais das Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o
Fundo.

Risco de falha de liguidacdo pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Pedido
de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo
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concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
nado concretizacao da Oferta.

Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes
em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes
relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sangdo restritiva de direito referente a condutas
danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n? 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o
caso, estarem descumprindo as obrigagoes e restricdes para a protecdao do Bioma Amazonia impostas pelo
Decreto n? 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos
montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Patrimonio Liquido Negativo.

O Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada, nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV
a Resolucdo CVM 175, e, portanto, as dividas do Fundo que nao forem devidamente satisfeitas com os ativos
do Fundo podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja capaz de arcar
com a totalidade de suas obriga¢gdes com base em seu Patrimonio Liquido, os Cotistas podem vir a ser
chamados a aportar recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo para pagamento de tais
obrigagdes.

(iii) Fatores de risco com escala quantitativa menor

Pandemia e da COVID-19.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a
partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao Mundial da Saide em 11 de margo
de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢des na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e redugao de consumo de uma maneira geral pela popula¢do, além da volatilidade no preco de
matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condicdo financeira, os resultados das operagbes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigagGes pecunidrias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, eventuais mudangas
materiais nas condi¢cbes econémicas resultantes de eventual recrudescimento da pandemia global de Covid-
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19 podem impactar a captacao de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a
capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas monitoradas pelo Gestor.

Padrdes das demonstracdes contdbeis.

As demonstragGes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contdbeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar
suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdicGes. Dessa forma, o padrdo das informacgdes financeiras do Fundo poderd divergir, de maneira
significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Ocorréncias Geoldgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situagdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encare¢am ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrdanea, em rocha a céu aberto), as
instalagBes dos equipamentos e a execugao das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode
afetar negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Ocorréncias Argueoldgicas.

A ocorréncia de situagdes arqueoldgicas consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem
impedir ou atrasar a execucdo da obra ou, até exigir alteracGes nos projetos das Sociedades Investidas,
afetando negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobilidrios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores Mobilidrios investidos
pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos.

Ndo ha qualquer garantia de elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O
Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de suas respectivas Afiliadas, do
Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC), para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais estd sujeito. Dessa forma, a realizagdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderdo acarretar
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perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao hd qualquer garantia de eliminacao da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Governanca do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, nao
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos
direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, havera risco
de modificacdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia
Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, o
Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condicBes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos
Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

Ndo ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores
Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a meta
indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante
ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175,
de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do Cotistas no Fundo poderado
ser afetados em decorréncia da obtengdo de tais empréstimos.

Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor.

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacGes apenas por decisdo arbitral
final ou decisdo judicial proferida por 6rgao colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos
ou conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida
por 6rgdo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, em qualquer dos casos,
comprovando que suas a¢des ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o
tempo para que tais decisGes sejam proferidas e, portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no
exercicio de suas fun¢Ges apds eventual acdo ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e o Fundo deverao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor e pagar a multa e remuneragdo previstas no Regulamento.
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Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicao por Justa Causa
do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Substituicdo do Gestor.

Conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por
deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre
o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo
dependem do Gestor e de sua equipe, incluindo a originacdo de novas oportunidades de investimento,
influéncia na gestao operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituicdo do Gestor
pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestdo da carteira do Fundo,
de modo que podera haver oscilacdes no valor de mercado das Cotas.

Direitos e Obrigacdes Sobreviventes.

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidacao caso subsistam
Direitos e ObrigacGes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e ObrigacGes Sobreviventes ou da
expiragdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obriga¢des Sobreviventes esta condicionada a eventos
futuros e obrigacGes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se haverd rentabilidade ao Cotista.

Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a
resolugdo de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do
Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido do
Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma
arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado
por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

N3o substituicdo do Administrador ou do Gestor.
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Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderio sofrer intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, destituidas
ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos
e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor
ensejard, nos termos do Regulamento, na convocacao imediata da Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidacdo do Fundo, a qual poderd ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que referida
Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
caso o Administrador ou o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rendncia ou
descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

Contratacdo de terceiros pelo Fundo.

O Administrador e o Gestor poderdao contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de
despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacdo, financeiros, de assessoria, de
consultoria ou quaisquer outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo. Nao ha qualquer garantia com
relacdo a prestacdo de servicos por terceiros ao Fundo.

Alocacdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros
fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, nao se pode afastar o risco de potencial Conflito de
Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocagdo
de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no
exercicio de suas atividades de gestdao de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a
coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com
os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Resgate das Cotas em Valores Mobilidrios.

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagdes
predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas que venham a ser recebidos do Fundo.

Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas.

O Fundo poderd deter posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga n&o indicados
pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.
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Perda de Funciondrios pelas Sociedades Investidas.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de
um corpo de funcionarios responsavel pela execucdao das principais atividades técnicas, financeiras e
administrativas da companhia. Caso esses funciondrios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas
integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair e substituir tais funciondrios, o que pode nao ser
possivel no espaco de tempo apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade
destas Sociedades Investidas de reter os principais funciondrios é fundamental para garantir a continuidade
das atividades e a execugdo apropriada de suas tarefas principais.

Operacoes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos para fins de prote¢do patrimonial, nas
modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos
podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

Responsabilidade técnica pela gestdo da Carteira.

O Administrador ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias
desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que o Gestor é o
responsavel técnico pela gestdo da carteira, nos termos e limites do disposto na Sec¢do 1V, Capitulo 1V, deste
Regulamento. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as atividades do Gestor, os deveres do
Administrador constituem obrigacdo de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais
deveres poderd nado ser suficiente para evitar efeitos adversos sobre a carteira do Fundo.

Responsabilidade do Administrador pela contratacdo dos demais prestadores de servicos.

A representacdo do Fundo pelo Administrador na contratagdo ndo deve ser entendida pelo Cotista, em
nenhuma hipdtese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo
ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja
contratados.

Extens3do da responsabilidade de fiscalizacdo do Administrador.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizagdo, nos termos do Artigo 18 deste Regulamento, o
Administrador ndo sera responsdvel pela condugdo dos investimentos do Fundo, pelas decisdes estratégicas
e/ou de gestdo relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e ndo podera ser responsabilizado, em
nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude relacionados ao mencionado
investimento ou pelas atividades privativas do Gestor.

78



BancoDaycoval

79




BancoDaycoval

ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da [*]2 ([*]) emissdo de Cotas 0s mesmos
termos e definigdes estabelecidos no Regulamento.

Caracteristicas da [*]2 Emissdo de Cotas do Fundo e Oferta de Cotas

Montante Inicial da Emissdo RS [*] ([*]).

Distribuicdo parcial e Montante | RS [¢] ([*]).
Minimo da Emissdo

Aplicagdo minima por Investidor RS [] ([*]).

Quantidade de Cotas [*] ([*]) Cotas.

Valor Unitdrio da Cota RS [] ([*]) por Cota.

Preco de Emissdo RS [¢] ([*]).

Rito de Registro [*]

Forma de colocagdo das Cotas [*]

Subscrigao das Cotas A subscri¢cdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante

a assinatura do boletim de subscricio, que especificara as
respectivas condicdes de subscri¢do e integralizacdo das Cotas, bem
como do Termo de Adesao, por meio do qual o investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles

referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco.

Integralizacdo das Cotas As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo das Cotas, em
moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas
fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao
realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os

critérios de rateio.

Publico Alvo [*]
Periodo de Colocagio [*]
Coordenador Lider [*]
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ANEXO IV — DESCRITIVO DE CLASSE DE COTAS

CLASSE UNICA DE COTAS

Publico-Alvo A classe Unica é destinada a Investidores Qualificados que: (i)
estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas
do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo
prazos, condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (iii)
estejam conscientes de que o investimento em Cotas ndo é

adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

Responsabilidade dos Cotistas A responsabilidade de cada Cotista perante o Fundo é ilimitada, de
forma que os Cotistas respondem por eventual Patriménio Liquido
negativo, sem prejuizo da responsabilidade do prestador de servigco
pelos prejuizos que causar quando proceder com dolo ou ma-fé, nos

termos do artigo 18, paragrafo Unico, da parte geral da Resolugdo

CVM 175.
Regime da Classe Fechada.
Prazo de Duragdo Indeterminado.
Categoria Infraestrutura.
Politica de Investimentos A classe Unica devera observar a Politica de Investimento prevista a

Secdo Ill do Regulamento.

Futuras Emissoes Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas
somente poderdo ocorrer nas seguintes hipdteses: (i) mediante
aprovacgdo da Assembleia Geral de Cotistas, sem limitacdo de valor;
ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador, conforme
instrugcdes do Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado
ao Capital Autorizado.

Os Cotistas ja integrantes do Fundo no momento de novas emissdes
de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscrigao de tais Cotas,
observada a hipdtese de aprovagdo da cessdo e/ou negociagdo do
direito de preferéncia no ato de aprovac¢do da referida emissdo de
Cotas, desde que esses procedimentos sejam operacionalmente
vidveis.

As novas emissGes da classe Unica de Cotas deverdo observar o

disposto na Secdo X do Regulamento.

Barreiras aos Resgates Tendo em vista a natureza do Fundo, ndo havera resgate de Cotas a

qualquer tempo, o resgate das Cotas somente podera ser feito na
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data de liquidacdao do Fundo e segundo os procedimentos previstos
neste Regulamento, conforme artigo 36 do Regulamento.

Amortizacao e Resgate | As Cotas Amortizdveis serdo, automatica e compulsoriamente,
Compulsoérios amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador no
mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ou 75% (setenta e
cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado
no Dia Util imediatamente anterior a data da conversdo, sendo tais
valores revertidos em beneficio do Fundo, observado o disposto nos

Paragrafos do artigo 40 do Regulamento.

Taxa Mdaxima de Distribuicdo A taxa maxima de distribuicdo a ser cobrada do Fundo,
representativa do montante total para remuneracdo dos
distribuidores, serd equivalente a 4% (quatro por cento) do
Patrimonio Liquido considerando um ano base de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxas de Ingresso e de Saida A classe Unica ndo possui taxa de saida ou taxa de ingresso. A cada
emissdo, o Fundo podera, a exclusivo critério do Administrador, em
conjunto com o Gestor, cobrar uma taxa de distribuicdo, a qual serd
paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
primaria das Cotas, conforme estabelecido no Suplemento de cada

emissao.

Distribuicdao de Resultados Os recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo a titulo de
desinvestimento de Valores Mobilidrios durante o Prazo de Duragao
poderdo, a critério do Gestor: (i) ser utilizados na amortizagdo de
Cotas, observado o disposto no Artigo 45 e seguintes deste
Regulamento; ou (ii) reinvestidos em Valores Mobilidrios de
Sociedades Alvo.

Apds a dedugdo de encargos e despesas presentes e futuras, o Fundo
podera, conforme indicacdo do Administrador, mediante
recomendacdo do Gestor, reinvestir recursos observada a Politica de
Investimentos prevista neste Regulamento ou distribuir os valores

relativos aos Cotistas.

Forma de Comunicagao A publicacdo de comunicacdes deverd ser feita na pagina do
Administrador na internet e mantida disponivel aos Cotistas em sua
sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado
organizado em que as Cotas de classe Unica do Fundo sejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletronico

disponivel na rede mundial de computadores.
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Manifestacdo de Vontade dos | As manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio eletrénico
Cotistas deverdao observar o disposto no Pardgrafo Sexto do Artigo 47 do
Regulamento.

Patrimodnio Liquido Negativo Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta
negativo, o Administrador imediatamente (i) suspenderd a
subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do
resgate das Cotas; (ii) comunicara a verificacgdo do Patrimobnio
Liquido negativo ao Gestor, que devera interromper a aquisicdo de
novos ativos; e (iii) divulgara fato relevante, nos termos do

Regulamento.

Liquidagdo da Classe A liquidagdo da classe Unica deverd observar o disposto na Sec¢do XVI

do Regulamento.

Taxa de Administragdo e de Gestao | Tendo em vista que o Fundo possui classe Unica de Cotas, a
remuneracdo dos Prestadores de Servicos Essenciais deverd

observar o disposto no Capitulo VIl do Regulamento.
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Oferta Publica de Distribuicao Primaria da 3@ Emissao de Cotas da
Classe Unica do

AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE
AZIN11

No Montante Inicial de até

RS 328.951.066,92

(trezentos e vinte e oito milhdes, novecentos e cinquenta e um mil, sessenta e seis reais e
noventa e dois centavos)

Gestor Coordenador Lider Administrador

AVA4Aelllxy) investment

‘> banking

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”

Autorregulagao Autorreguiagdo
/\ ANBIMA /\ ANBIMA

Gestdo de Recursos Administracio Fiducidria

/\ Autarregulzgo
ANBIMA
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Disclaimers
AZQUEST

Este material publicitdrio (“Material Publicitario”) foi preparado pela AZ QUEST INFRA LTDA,, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 50.544.038/0001-01
(“Gestora”), na qualidade de gestora do AZ QUEST INFRA YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°® 51.484.496/0001-57
(“Fundo”), no ambito da distribuigdo publica primaria de, inicialmente, 3.290.827 (trés milhdes duzentas e noventa mil oitocentas e vinte e sete) cotas da classe Unica do Fundo (“Novas Cotas” e
“Classe”, respectivamente), sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, integrantes da 32 (terceira) emissao da classe Unica do Fundo (“Emissao” e “Oferta”, respectivamente).

As Novas Cotas sdo nominativas e escriturais, emitidas em série Gnica, com prego unitario de emissdo de RS 97,24 (noventa e sete reais e vinte e quatro centavos) (“Prego de Emissio”), o qual
ndo inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente ao valor de RS 2,72 (dois reais e setenta e dois centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribui¢ao Primaria”). Dessa forma, cada Nova
Cota subscrita custara RS 99,96 (noventa e nove reais e noventa e seis centavos) aos respectivos subscritores (“Prego Unitario da Cota”), considerando o Prego de Emiss&o acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria. A Gestora arcara com parcela da Comissao de Coordenacgao, conforme descrito no Prospecto. Todos os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados pelo Fundo,
com recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo Primaria.

A Oferta seré realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), que podera contar com a adesdo de outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, devidamente autorizadas a operar no mercado de capitais e credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta mediante a celebragdo de termo de adesao ao contrato de
distribuicdo (“Termo de Adesao”), na qualidade de participantes especiais (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes da Oferta”).

O montante inicial da Oferta serd de RS 328.951.066,92 (trezentos e vinte e oito milhdes, novecentos e cinquenta e um mil e sessenta e seis reais e noventa e dois centavos), considerando o
Preco Unitario da Cota (“Montante Inicial da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser (i) aumentado, em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido, em razdo
da possibilidade de Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 308.516 (trezentas e oito mil, quinhentas e dezesseis) Novas
Cotas, perfazendo o volume minimo de RS 30.839.259,36 (trinta milhdes, oitocentos e trinta e nove mil, duzentos e cinquenta e nove reais e trinta e seis centavos), considerando o Prego Unitério
da Cota (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir pelo
encerramento da Oferta a qualquer momento.

E vedada a reproducéo ou a distribuicdo deste Material Publicitario, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio da Gestora e do Coordenador Lider.

As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a tomada de decisdo de investimento. A decisdo de investimento nas Cotas é de exclusiva responsabilidade dos
potenciais investidores, sendo recomendavel que, para a tomada de decisao relativa ao investimento nas Novas Cotas objeto da Oferta, os investidores (i) consultem as informagdes constantes
deste Material Publicitario, do prospecto da Oferta (“Prospecto”), especialmente a secdo “Fatores de Risco”, bem como do Regulamento, (ii) considerem seus proprios objetivos de investimento
e (iii) consultem seus préprios assessores e consultores legais, regulatérios, tributdrios, negociais, de investimento e financeiros, na extensao que julgarem necesséria para a formagao de seu
julgamento.

As informacdes financeiras gerenciais eventualmente apresentadas neste Material Publicitario tém cardter meramente informativo, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade,
nao devendo ser consideradas como fundamento para a decisdo de investimento nas Novas Cotas, tampouco substituem a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores de
Risco, conforme o caso.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimers
AZQUEST

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente com base nas informagdes disponibilizadas pela Gestora até a data de disponibilizagcdo do Prospecto. Ainda que eventos futuros ou
outros desdobramentos possam impactar as afirmacgdes, projecdes ou conclusdes aqui apresentadas, o Coordenador Lider ndo tem nem tera qualquer obrigacao de atualizar, revisar, retificar ou
revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razao.

Os termos e expressoes utilizados neste Material Publicitario que ndo estejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Prospecto e no Regulamento, conforme aplicavel.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores devera basear se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informacgdes detalhadas a respeito da
Terceira Emissao, da Oferta, das Novas Cotas, do Fundo, de suas atividades, de sua situagao econdmico-financeira, de suas demonstragdes financeiras e dos riscos relacionados a fatores
macroecondmicos, aos setores de atuagao e as atividades do Fundo.

Os Investidores devem possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e investigagao independentes acerca do Fundo, de suas
atividades e de sua situagao economico-financeira, bem como do setor em que atua e de suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagodes prospectivas, que constituem apenas expectativas da Gestora e ndo representam garantia de desempenho futuro. Tais informacdes estdo sujeitas
a riscos, incertezas e fatores relacionados as operagoes do Fundo, que podem fazer com que os resultados efetivos sejam substancialmente diferentes daqueles expressos ou implicitos nessas
informacdes prospectivas.

A decisdo de investimento nas Novas Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda avaliagdo complexa e minuciosa da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda se que os potenciais Investidores avaliem, de forma independente, todos os aspectos relativos a Oferta e a extensao do investimento, inclusive os fatores de risco,
considerando todas as informacdes constantes deste Material Publicitario e do Regulamento do Fundo ao formar seu julgamento.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes nesta apresentagao, inclusive aquelas relacionadas a potencial carteira do Fundo, podem nao se concretizar, total ou parcialmente, em
razao das incertezas inerentes a tais estimativas e declaragdes, ndo devendo o Investidor se basear nelas para a tomada de decisao de investimento.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, O
REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO
DETALHADAMENTE DESCRITOS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO
REGULAMENTO DO FUNDO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimers
AZQUEST

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER TEMPO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 27 DE FEVEREIRO DE 2026 E CONCEDIDO NA MESMA DATA PELA CVM, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO.

CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NA B3: AZIN11.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DA CLASSE, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, OU DAS NOVAS COTAS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DO PROSPECTO.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO
REGULAMENTO, QUE TEVE CONHECIMENTO OS OBJETIVOS DO FUNDO, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA E DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA
PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS A APLICAGAO DE RECURSOS EM COTAS E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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AZIN11 (1/3) AZQUEST

Total Return (desde o IPO) ?

o Cota Meroado —co or v 995
175% do CDI
50% Q Total Return: 175% CDI
Q VM/VP: 1,05x
o Q Patriménio Liquido: RS 237,7 MM
) Q Dividend Yield LTM: 21,28%
%
Q # Cotistas: 4.351
o Q Liquidez: RS 680 k / dia
Q Dias acima do CDI: 82%
10%
0% - A
2024 2025 202

' Levamos em considerag&o a cota do dia 30/01/2026.
2 TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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AZIN11 (2/3) AZQUEST

Atribuicao de Performance (desde o inicio) ?

Jan-26 2026 Desde o inicio
CDI 1,2% 1,2% 30,7%
Spread Crédito 0,4% 0,4% 8,9%
MtM? -0,1% -0,1% 4,3%
Q Perf Patrimonial: 51,9% (170% do CDI rodge o) o o oo
*  Performance Patrimonial: 51,9% ( 6 do CDI) Fees / Kickers / Outros 0,1% 0,1% 9,5%
Q Principais fontes de Alfa, conforme Vvisdo Despesas Fundo 04% 04% 5%
apresentada pela Gestora: Resultado Liquido? 1,3% 1,3% 51,9%
(% CDI) 105% 105% 170%
Q Investimento em debéntures nao isentas, que
R T . N DESEMPENHO PATRIMONIAL DO AZIN11 - Desde o inicio
possuem spreads de crédito superiores as .
debéntures incentivadas ﬂ
50% 3,6% -5,1%

L ~ . 3% I
Q Fees de Originagéo e Estruturagéo e kickers nox IS

40%

Q Venda de ativos maduros com yield 30%
compression e alocagbes taticas em carteira
trading

20%

10%

0%

CDI Spread MtM Hedge Fees / Kickers Despesas Fundo Resultado
Crédito / Outros Liquido

' Levamos em considerag&o PL do dia 30/01/2026.

2 TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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AZIN11 (3/3)

]
Distribui¢coes (RS / cota) & Dividend Yield (%)

ANZQUEST

32,6% 33,9%

23,0% 257% 245% 235%

20,7% % 9 % 20,8% 21,0% o,
178% 5094 150% . 57245 245N82% 494 155% 163% 1a8% 198% 169% 197% 20, 17,8% 18,8%
= e e sSSSS
1,90 1,90 1,90 1,90
1,45 1,45 1,50 1,50 1,50 1,50 1.40 1.40 1.40
1,25 1.10 1,20 I I 1,25 1,25 1,25 1,25 1,25 1,30 1,30 1,30 1,30 I I I I I I
nov/23 jan/24 mar/24 mai/24 jul/24 set/24 nov/24 j mai/25 jul/25 set/25 nov/25 jan/26
. . [
Liquidez (RS ‘000)
|
i Liquidez Diaria: R$ 680 k |
e
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
0
jul-24 ago-24 set24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev25 mar-25 abr-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26

T RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO

FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A

SECAO “FATORES DE RISCO”
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Alocacao e Diversificagao AZQUEST
Biometano
"oa_ 08 ‘
, Calxoau ) ( “‘
) ' 13,2% - : ‘ 4

Geracao | Biogas

Energia
83,2%

Geragao | Solar

Presenc¢a Geografica

[ 18 Estados + DF

3 5 17
Setores Segmentos Ativos

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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Carteira AZQUEST
Emissor Segmento Ticker Ativo % do PL" Stake Fundo % AZ Quest da Duration Indexador Spread de Crédito Kicker KPI
(RS MM) Transagio? (anos) (a.a.) LTV (%) 1CSD min
AXS Energia Unidade 10 Geracéo | Solar AXS411 Debénture 11% 25,8 100% 1.9 CDI 6,50% Sim 51% -
Autogeragéo Solar P. VI Geragéo | Solar ASPS11 Debénture 11% 251 50% 2,8 CDI 6,15% Sim 67% =
Athon Energia Geragéo | Solar PNb APR? 10% 24,7 100% 4,5 CDI 4,75% Sim 28% -
Platao Capital Geracao | Solar PLAC23 Debénture 10% 22,8 100% 9,6 NTN-B(35) 4,50% - - 1,15x
Dourados Energia Geragdo | Biogas DRDE14 Debénture 7% 15,9 68% 6,0 NTN-B(32) 4,10% - - 1,26x
Cavernoso Participagdes Geracdo | Hidrica CVNRT11 Debénture 6% 15,0 76% 6,0 CDI 4,61% = 63% =
Emam Participagdes Geracao | Solar EMMP11/21/31 Debénture 6% 14,9 100% 2,6 CDI 4,50% Sim 64% -
SPE Dourados Il Geracéo | Solar DEIIT1 Debénture 5% 12,3 100% 815 CDI 6,00% Sim 52% -
Autogeragédo Solar P. VI Geracao | Solar ASVIT1 Debénture 5% 11,7 100% 1,0 CDI 5,00% - 59% -
Global Infra Telecom '"fraeTS;:;‘;zra de GITG11 Debénture 3% 7,1 100% 3,8 col 4,00% Sim 82% -
Athon Energia Geracéo | Solar PNa APR® 3% 6,7 100% 4,0 cDl 5,25% Sim 23% -
Neo Solar Participagdes Geragao | Solar NEOS11/21 Debénture 2% 57 100% 30 CDI 4,50% Sim - 1,74x
Soluz Participages Geracéo | Solar S0LZ11/21 Debénture 2% 5,5 100% 3,0 cl 4,50% Sim - 1,26x
SPE Sol do Leste Infraestrutura Geraggo | Solar SOLY11 Debénture 2% 50 50% 4,0 NTN-B(29) 3,53% - - 1,28x
Brazil Green Opportunities Geracdo | Hidrica BZGY11 Debénture 2% 4,4 100% 34 CDI 4,00% Sim N 1,15x
UFV Planura Geragio | Solar NC002500CYR NC 1% 2,2 100% 1,0 cDl 3,00% - *(5) *(5)
Igarassu Participagdes Biometano 1GSS11 Debénture 1% 1,5 100% 2,7 CDI 4,00% - 35% N
CARTEIRA CORE 87% 206 91% 41 5,03%
CARTEIRA TRADING 0% 0 0,0 0,00%
Caixa e Equivalentes® = o = 13% 31 = 0,0 CDI 0,00% = B B
FUNDO 100% 237 3,6 437%

T Levamos em consideragdo PL do dia 30/01/2026. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operacdo. * Agdes Preferenciais Resgatdveis.4 Caixa inclui LFTs e provisdes decorrentes de custos do Fundo. 5 O ativo UFV Planura ndo
possui KPI financeiro, pois € um empréstimo-ponte (bridge) com take-out do Kinea. 5 O ativo Igarassu Participagdes nédo possui KPI financeiro. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econdmicos contingentes
(geralmente, caso ocorra algum evento de liquidez). Devem ser interpretados - apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado.

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”
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AZIN11 x Fundos Listados de Crédito em Infraestrutura

Fundos de Infraestrutura - Divida
(Total Return)*

6m 12m 18m 24m

AZIN11 13,7% 44,8% 34,0% 48,9%
17,1% 38,2% 33,9% 37,9%

7.5% 22,2% 19,8% 33,5%

............................................ 148% . .....391%  ...222% .......305% .
............. COI o T 4% T47% o 210% o 272%

19,2% 35,4% 26,1% 26,1%

11,2% 36,8% 14,0% 23,9%

12,6% 30,3% 15,3% 21,5%

57% 16,1% 14,1% 19,5%

19,6% 33,3% 152% 18,7%

12,3% 34,3% 17,2% 17,2%

6,0% 16,8% 16,8% 16,8%

13,7% 33,9% 10,5% 16,0%

11,2% 20,7% 11,9% 151%

11,1% 23,0% -1,8% 14,0%

14,7% 29,0% 9,8% 13,5%

20,0% 38,2% 10,9% 10,9%

19,3% 45,9% 58% 10,2%

7.7% 9,9% 9,9% 9,9%

22,1% 38,4% 6,3% 9,6%

6,8% 8,8% 8,8% 8,8%

12,3% 19,3% 9,8% 5,0%

10,9% 35,4% 11,9% 3.2%
-0,9% 16,4% -5,9% -21,0%
-14,6% 44% -26,5% -43,6%

DY Médio Fundos Infra LTM (%)

21,28%

18,15%
16,99%

__13,62% 13,25%

CDI

AZIN11  Peer1 Peer 2 Peer 3 Peer 4

Spread x Duration da Industria’

ANZQUEST

13,01%- 12,68% 12,62% 12,60% =~~~ ----------===----

4,00%

Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer9 Peer10 Peer11

70 Peer16 Peer 11
Peer12 Peer15 Peer14

6,0 Peer17
X
& s
a Peer?2
(; 40 Peer1
5 3p ‘ AZINT1 e Peer®
5 /
o
5 20
n Peer 5

Peer10
10 eer Peer7
00 Peer4 Peers8 Peer9 Peer13
20 40 6,0 80 10,0

Duration (anos)

*Ranking elaborado pelo Gestor, com dados do Broadcast. O comparativo apresentado considera exclusivamente fundos com estratégia de divida no setor de infraestrutura. A base de dados utilizada contempla outros fundos, inclusive com retornos
mais elevados, que ndo foram incluidos no comparativo por ndo possuirem perfil de divida. Considerado apenas o universo de fundos de divida analisados, 0 AZIN11 apresenta o maior retorno.’Fonte: AZ Quest e BTG.

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS
FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO E DO PROSPECTO DA OFERTA. 11
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MATERIAL PUBLICITARIO

POR QUE INVESTIR NO AZIN11?

FONTE: Research ABC

NZQUEST
Captacdo Fundos Infra (RS bi) Spreads de Crédito Debéntures Incentivadas Indice Retorno Debentures Incentivadas
Captagédo Resgate == Captagdo Liquida 100 IDA LIQ- IPCA Infraestrutura CDI
0 34 75 35%
30%
30 50
25%
20 25 20%
10 0 15%
10% W j
0 -25 N
5%
-10 -50 0%
2024 2025 2026 2023 2024 2025 2023 2024 2025

FONTE: Research ABC FONTE: ANBIMA

Conforme visao apresentada pela Gestora, siao motivos para investir no AZIN11:

Q Rebalanceamento tatico na carteira dos clientes

Q Protegao patrimonial num momento que a industria da sinais que pode sofrer um ajuste nas precificagoes

Q AZIN11 é um fundo com spread de crédito nao afetado pelo movimento atual de mercado das Debéntures Incentivadas

A EXPECTATIVA DE RETORNO E BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS EXPECTATIVAS DE RETORNO NAO REPRESENTAM E NAO DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A CLASSE UNICA NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

13
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Potencial AZQUEST
i Volume Prazo Spreadde . Concentragio Pré Follow On
Status Setor Segmento Ativo Indexador Crédito Kicker
(RS MM) (meses) (a.a.)
0,6% .
Warehouse Infra Telecom  Telecom DEB 220 60 DI 4,00% Sim 3,0% = Energia Solar
= Energia (Outras Fontes)
= Parques Operagao o -
Estruturagdo Urbanos Parques DEB 60 168 DI 4,15% = Telecom
14,9% = Transporte
. . ~ i ! o
Estruturagédo Energia Geragao Solar DEB-IE 45 180 NTN-B 2,80% = Parques Urbanos
Estruturagdo Energia  Transmissdo DEB-IE 360 144 NTN-B 3,25% Biometano
= Caixa
T Infra o
Pipeline Data Center DEB 400 60 DI 5,50%
Telecom
Pipeline Transporte Metroviario DEB-IE 150 120 NTN-B 2,50%
Concentragao Pés Follow On
Volume Total 1.235 Spread Médio 4,05% 5 g3 0/3%

= Energia Solar

= Energia (Outras Fontes)
= Telecom

= Transporte

p€‘|a Gestora = Parques Urbanos
Q Carteira pré-oferta: 17 ativos Biometano

Q Carteira pés-oferta: 23 ativos = Caixa

Q Conforme visdo apresentada pela Gestora, alocagcdo em diferentes segmentos
de infra, aumentando a diversificagao do portfélio
Q Concentracao maxima pés-oferta: 5% por ativo, conforme visdo apresentada

Q Carrego da carteira pos-oferta: CDI + 4,8% a.a.

A EXPECTATIVA DE RETORNO E BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS EXPECTATIVAS DE RETORNO NAO REPRESENTAM E NAO DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. A CLASSE UNICA NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. * Fonte: Gestor. 14

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO”

220



MATERIAL PUBLICITARIO

Estudo de Viabilidade AZQUEST
FLUXO DE CAIXA Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
(+) CaptagOes — Custos da Oferta RS '000 311.232 - - -
(=) Saldo de Investimentos 556.358 556.358 556.358 556.358 556.358 556.358
(+) Rentabilidade RS '000 95.559 99.888 99.888 99.888 99.888 99.888
(-) Custos e Despesas RS '000 -10.557 -12.318 -12.318 -12.318 -12.318 -12.318
(-) Distribuigdo aos Cotistas RS '000 -79.987 -87.570 -87.570 -87.570 -87.570 -87.570
Dividend Yield (anualizado) 16,88% 16,93% 16,93% 16,93% 16,93% 16,93%
Distribuicdo Cota / més RS 1,19 RS 1,31 RS 1,31 RS 1,31 RS 1,31 RS 1,31
3,80% 3,93% 3,93% 3,93% 3,93% 3,93%

AZ QUEST INFRA-YIELD II FIP-IE

Distribuicdo Mensal Média (por cota)*

~ RS 1,29

CDI +"

Dividend Yield Médio (Anual)

~ 16,9%

~ CDI + 3,9%

Retorno Médio Investidor (Liquido)

Fonte: AZ Quest; ' Valor de 12,50% a.a. nos primeiros 06 anos. (*) Considera um valor unitdrio inicial de R$ 100,00 / cota..

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE

DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. 15
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Custos da Oferta AZQUEST
Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (RS)
Estruturagdo + Distribuicéo 3,39 Q AZ Quest ira arcar com parte dos custos da oferta
Despesas 0,11 Q Oferta sem custos para o fundo e acima do
valor patrimonial
Custos Arcados pela Gestora -0,75
Q Reducdo dos custos para os novos cotistas
Custos Arcados pelo Cotista 2,75

16
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Termos e Condigoes da Oferta AZQUEST

AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura

AZ Quest Infra Ltda.

Administrador Banco Daycoval S A.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

32 Emisséao de Cotas do Fundo

Tipo de Oferta Oferta publica, sob orito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160

Publico Alvo Investidores Qualificados

RS 328.951.066,92 (trezentos e vinte oito milhdes, novecentos e cinquenta e um mil, sessenta e seis reais e noventa e dois centavos), com

METEIOC A ENIEES possibilidade de distribuicdo parcial, observado o Volume Minimo e de lote adicional

Volume Minimo RS 30.839.259,36 (trinta milhdes, oitocentos e trinta e nove mil, duzentos e cinquenta e nove reais e trinta e seis centavos)

Preco de Subscri¢ao RS 99,96 (noventa e nove reais e noventa e seis centavos), incluindo Taxa de Distribuigdo Priméria

Aplicagao Minima RS 1.099,56 (mil e noventa e nove reais e cinquenta e seis centavos), correspondente a 11 (onze) Novas Cotas*, considerando o Prego Unitério da Cota
Prazo do Fundo Indeterminado

Taxa de Adm. e Gestao 1,25% ao ano

Taxa de Performance 20% do que exceder 100% do CDI

Ambiente de Negociagao Bolsa (B3)

*Considera Investidor Nao Institucional

18
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Cronograma Indicativo NZQUEST

Eventos

Registro da Oferta na CVM

1 Divulgagéo do Antncio de Inicio 27/02/2026
Disponibilizacao do Prospecto e da Lamina

2 Inicio das apresentacdes de roadshow para potenciais investidores 02/03/2026

3 Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia (Data-Base) 04/03/2026
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

4 06/03/2026
Inicio do Periodo de Subscrigédo

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 18/03/2026

6 Encerramento do Periodo de Exercicio de Direito de Preferéncia no Escriturador 19/03/2026

7 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 19/03/2026

8 Divulgag@o do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 20/03/2026

9 Encerramento do Periodo de Subscri¢ao 26/03/2026

10 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagédo 27/03/2026

11 Data de Liquidagdo da Oferta 31/03/2026

12 Data maxima para divulgagdo do Anudncio de Encerramento 26/08/2026

(1) As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagGes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigcdo devera ser comunicada @ CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. (2) Caso ocorram alteragGes das circunstancias, revogacdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de
revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM. (3) Considerando que o Periodo de Coleta de IntengGes de
Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que o Documento de Aceitagdo, por ele enviado somente serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas que
remanescerem apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia. 19
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+50 profissionais
focados em gestao*

ANZQUEST

Rating de qualidade
MQ1 pela Moody's?®

Grupo AZ Quest!’
Mais de RS 39,2 bi2 Mais de 300 mil . 104 fundos de
~ . 25 anos de historia . .
sob gestao* cotistas* investimento*
AUM AZ QUEST (RSMM)* ESTRATEGIAS
MACRO
489 = ARBITRAGEM
216 . i
\ " CREDITO CREDITO PRIVADO
% » EQUITIES
m + RS 39,2 bi  AGRG RENDA FIXA ATIVA
AuM Total = INTERNACIONAIS
RENDA VARIAVEL
= SISTEMATICO
= ALTERNATIVOS ARBITRAGEM

B @

o

N

1

R

SISTEMATICOS =
V723N
INTERNACIONAIS @
AGRO ?%
%
INFRAESTRUTURA e
. [=]
IMOBILIARIO

*Data base: janeiro/2026. 'Grupo do qual o Gestor faz parte. 2 Neste PL est&o inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. 3 Data base: agosto/2024. Fonte: Gestor. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE
IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANCAR SEUS OBJETIVOS OUEVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAQOES AQUI

INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO PODENDO OCORRERALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR.

21
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Estratégias de Infraestrutura AZQUEST

/ TIMELINE \

= INFRA| = INFRA Il ® AZ-ATHON = INFRA IIl = INFRA IV = INFRA V m R. SOLAR = AZEL ~ INFRA VI = INFRA VII = AAXS11 = INFRA VIl = INFRA IX m AZRF

RS 5,4 Bi

5.500
5.000
4.500
4.000

R$ 5'4 Bi 3.500

AuM AZ QUEST INFRA* s 3.000

INFRAII o
INFRA IX 238 MM x 2.500

496 MM
AZ-ATHON

N 2.000

INFRA VIII INFRA LI
101 MM 238 MM
INFRAVII INFRA IV

3BMM | INFRAV 157 MM 1.500

320 MM 309 MM

1.000

500

0
K 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 W

* Posigdo em fevereiro/26. Fonte: Gestor. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE 22
FUTURA.
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Gestao em Infraestrutura

AZQUEST

-~

Luiz G. Hoelz
Analista Sénior

Thomaz Scott
Analista Sénior

Camile Fischer

Time de Infraestrutura

~

Laurence Mello
Gestor Crédito e Cogestor Infraestrutura

Samuel Santos, CFA
Gestor Infraestrutura

Victor Schroeder
Advogado
Alternativos

Tatiana Altemari
Advogada Sénior
Alternativos

Lucas Miléo
Estagiario

Luiz Spinelli

Analista Analista

Consultores Especializados

Amadeu Costa

o

Consultor Técnico

/

(ouy

Leandro da Cunha
Consultor Financeiro

José Mauro Leone
Consultor Financeiro

Edson Baptista
Consultor Técnico

by

Fonte: Gestor.
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Fatores de Risco AZQUEST

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco, entre outros:
(i) Fatores macroecondmicos relevantes.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar
negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobilidarios do Fundo e/ou reducéo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o
que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou reducédo nos dividendos distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adog&o de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economig, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de
ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(ii) Desenquadramento da carteira do Fundo.

Nao ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da carteira do Fundo por
prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagao em vigor, os Cotistas poder&o receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, podendo perder oportunidades
de investimento e/ou n&o receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: Alto
(iii) N3ao realizagao de investimentos.

Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em n&o realizagdo destes investimentos. Tais
cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(iv) Liquidagao do Fundo ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento estabelecido no Artigo 6, Paragrafo Quarto, do Regulamento, e o Fundo n&o esteja enquadrado no nivel minimo de
investimento estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo serd liquidado ou transformado em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipétese de transformagéo do Fundo
em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovagéao da referida transformagao.

Escala qualitativa de risco: Alto 25
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(v) Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estard concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo hd garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagado de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas
operagdes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emisséo de tais Sociedades Investidas,
nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderéo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as préticas de governanga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgacédo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(vi) Amortizagao de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais
Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipdteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobilidrios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o ndo recebimento dos recursos provenientes de rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidarios de emissdao das Sociedades
Investidas, nas datas e condi¢Oes esperadas, pode impactar negativamente a amortizagao das Cotas, prejudicando o Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto
(vii) Valor de Mercado das Cotas.

As Cotas de emissdo do Fundo serdo admitidas a negociagdo em bolsa de valores administrada pela B3. O prego de negociagdo das cotas depende do valor pelo qual os investidores estdo dispostos a vender e comprar as
cotas de emissédo do Fundo, que pode levar em consideragdo elementos que sédo alheios ao controle da Administradora ou da Gestora. Adicionalmente, o prego de negociagdo pode n&do guardar qualquer vinculo com a forma
de precificagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, cujo procedimento de calculo sera realizado de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante, o que podera resultar em perdas para o Fundo e
para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(viii) Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitagéo, debéntures de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percep¢cdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que néo
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente
impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo nédo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark, o que pode impactar o retorno
esperado pelo Cotista.

Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificagdo mais
privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), 0 que pode impactar os resultados do Fundo e dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

(ix) Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

Nao hd qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussdria. Nesse sentido, o Fundo depende
exclusivamente do pagamento dos rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que pode impactar negativamente o Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto

(x) Dificuldade para excussao de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia real ou fidejusséria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem-sucedida e que
ira propiciar ao Fundo reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussérias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou
se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienagdo dos bens objeto da garantia e obtencéo, pelo devedor, de ordens judiciais contrérias aos interesses das Sociedades Investidas. A materializagdo de
quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto

(xi) Liquidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo apresentar baixa liquidez para negociagao.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociagdo pelos Cotistas ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora ou da Gestora em relagao a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto

(xii) Precificagao e risco de mercado dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A precificagdo dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverd ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market)
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, em razéo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto 7
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(xiii) Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil,
atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrénia e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Rissia em
determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros
paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas cotadas,
menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cdmbio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xiv) Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participa¢des — Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n° 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478. Ademais, o néo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478 resultard na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n° 11.478, o Fundo e os seus respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) o Fundo
somente deverd realizar investimentos no territério nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal; observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio de sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para
esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis ao investimento do Fundo poderéo constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por
acoes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% do patrimonio do Fundo devera ser aplicado em agdes, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo,
tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da obtengdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite; e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as
préticas de governanca corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em participagdes.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xv) Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributdrias que podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo
dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isengéo de imposto de renda na distribuigé@o de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de
1995, e/ou de beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) mudangas na interpretagdo ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais, (iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e, ocasionalmente, e (iv) a criagédo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimoénio em
Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
ndo poderad deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. Dado que o FIP-IE é um produto
relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentagao e divergéncias de interpretagdao sobre o cumprimento de certos requisitos e condigdes de enquadramento, situagdo em que o Fundo aplicara a melhor
interpretagdo vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478.
Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidag@o do Fundo ou transformag&o em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.
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Adicionalmente, o tratamento tributdrio mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06 aplicavel a Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a alguns critérios, como a manutengdo de
determinado enquadramento da carteira, de determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal dos Cotistas, e dispersao da propriedade das Cotas, entre outros, nos termos da legislagédo
aplicavel. Nao hd garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de manter as condi¢gdes necessdrias para garantir que aqueles Cotistas fagam jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico.
Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos de lei que propdem mudangas na tributagdo de investimentos realizados por fundos de investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser
aprovado, o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagdo potencialmente mais onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever como exatamente eventuais alteragoes
tributarias poderdo impactar o Fundo e/ou os Cotistas e, por essa razao, é recomendavel acompanhar a situagéo e a evolucdo dessas discussoes.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xvi) Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagédo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razédo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabougo contratual
estabelecido.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xvii) Alteragoes regulatérias aplicaveis as Sociedades Investidas.

0 Fundo ndo pode assegurar as agdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agdes poderao afetar
adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério de Minas e
Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades e os termos e
condigdes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um 6nus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentagao do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuagédo das
Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xviii) Legislagao do setor de atuagao das Sociedades Investidas.

O setor de atuacdo das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentagao expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concesséo e operagao de instalages de projetos da Sociedade
Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do Fundo podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtencéo de licencas especificas,
aprovagdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderéo
implicar aumento de custos, limitar a estratégia do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto

(xix) Setor de atuagao das Sociedades Alvo.

O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantagdo dos projetos das Sociedades Alvo podera
depender de aprovagbes governamentais e regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo g, consequentemente, o Fundo. Ademais, agdes governamentais discricionarias podem

afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo néo
sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edicéo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xx) Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitagdo: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxi) Performance Operacional, Operagdo e Manutengao.
Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragé@o de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar

em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagédo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxii) Oneragao de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.
As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operagdes, contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais,

tais como as agOes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais
porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxiii) Responsabilizagao por passivos e decisdes adversas em um ou mais processos administrativos e/ou judiciais em que as Sociedades Investidas sao partes.

Nos termos da regulamentagao, o Fundo devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagéo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a
reivindicagOes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade
pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagé@o dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participagédo de cada
acionista no capital social e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negécios. As sociedades nao
podem garantir que os resultados de tais processos lhes serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais agdes estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas
podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisOes judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas,
especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impegam a realizagdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso
nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negécios e a situagdo financeira das Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xxiv) Indisponibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario.

0 inicio da negociagdo das Cotas ocorrera somente apos a data de divulgagéo do Anuncio de Encerramento, do Formuldrio de Liberagao, do anuncio de divulgagao de rendimentos pro rata, e da obtencdo de autorizagédo da B3,
uma vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario como fator que
podera afetar suas decisdes de investimento no Fundo. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com Investidores Qualificados que se enquadrem como Publico-Alvo da Classe e atendam aos critérios
previstos no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencédo de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relacado a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxv) Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgag@o do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, de modo que ndo ha
qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxvi) Aprovacgoes regulatérias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencao, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxvii) Concentragao e iliquidez da carteira do Fundo.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobilidrios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da carteira em poucos ativos. O risco da
aplicagao no Fundo tera intima relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragao da carteira englobam,
ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do ativo em questéo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participagdes, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima
liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito em agdes, debéntures, conversiveis ou ndo, ou outros titulos de participagédo e valores mobilidrios emitidos por sociedades anénimas fechadas, ndo admitidas a negociagao
em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de valores, sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de
baixissima liquidez.

0 investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de
fundos de investimento em participagdes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxviii) Concentracgao do setor de atuacao das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentragédo da carteira em Valores Mobilidrios de emissédo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os
riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance e a evolugdo de tal setor. Alteragdes ao setor podem afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Alto
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(xxix) Conversao e amortizagao integral compulsoria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacéo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em
relagdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participagdo e a Administradora realizara compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia Geral de
Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das referidas Cotas em Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pela Administradora no mesmo dia de sua converséo, e
os pagamento serdo realizados nos termos do Regulamento. Ndo havendo valores suficientes para pagamento integral dessas amortizagdes de Cotas Amortizaveis no ltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Assim sendo, o Cotista que n&o respeitar o
Limite de Participagdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversdao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipotese de inobservancia ao Limite de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além da
Administradora, custodiantes e intermedidrios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de
informacgdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagdo dos custodiantes e intermedidrios dos referidos Cotistas que ocorra no &mbito dos procedimentos interdependentes desses participantes
pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em fungéo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis
previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de
Participagé@o ndo sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxx) Risco relativo a impossibilidade de negociagao das Novas Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta e restrigdes a negociagao.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Novas Cotas, o Cotista ou o Investidor que subscrever Novas Cotas no d&mbito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidagao,
recebido da Nova Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Tempordrios. Tal recibo se converterd em Nova Cota na data definida no formulario de liberagéo, que serd divulgado posteriormente a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e do anudncio de divulgagéo de rendimentos pro
rata, e da obtencéo de autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo
poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragéo e/ou rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizagao, conforme aplicével.
Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Novas Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Novas Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. Tais restrigoes
podem diminuir a liquidez das Novas Cotas no mercado secunddrio. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma, o Investidor que
subscrever ou adquirir as Cotas poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxxi) A participacao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugao da liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacédo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observadas
as excegdes previstas no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso néo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores. 32
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A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagdo das Novas Cotas na Oferta podera reduzir a quantidade de Novas Cotas para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente
reduzir a liquidez dessas Novas Cotas no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Novas Cotas como investimento até o
vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento nas Novas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxxii) Risco de nao cumprimento das Condi¢goes Precedentes do Contrato de Distribuigao
Nos termos do Contrato de Distribui¢do, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuigcdo prevé diversas condi¢des precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigdo esta condicionado ao
atendimento das Condi¢&es Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 do Prospecto, cujo atendimento deverd ser verificado até a data da liquidagdo da Oferta. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no ltem
11.1 do Prospecto, as Condi¢gdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precis@o, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragao substancial, posterior
e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagao da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢gdes Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ou até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuigao, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta, renunciar a referida Condi¢cao Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogagdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta j4 tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuig&o, provocando, portanto, a revogagao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes
e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos no Prospecto, e os Ofertantes, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisd@o de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das
Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. do Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto
(xxxiii) Nao obtencao de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerao da
obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e rentabilidade das
Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xxxiv) Discricionariedade de investimento pela Gestora.

A aquisi¢do de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informacgdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido aa Gestora na tomada de decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a defini¢gdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificagdo, manutengao e/ou da
alienagdo dos Ativos, fato que poderd gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderd ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestagao dos servigos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificagdo de novos Ativos, na manutengao dos Ativos em carteira e/ou na identificagao
de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢do e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxv) As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estao sujeitas a Lei Anticorrupgao Brasileira.

A Lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupgdo Brasileira”), instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administragdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgéo Brasileira praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos Sociedades
Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupg¢ao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso n&o seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa seré estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhGes de reais). Entre outras sangdes, a
Lei Anticorrupcéo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No caso de
violagGes a Lei Anticorrupgéo Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negécios. Investigacdes relacionadas a corrupgao e desvios de recursos
publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em
que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigagdes relacionadas a corrupgao e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal,
pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também investiga alegagbes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao descumprimento de legislagado tributdria aplicada pela Secretaria da Receita
Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo da duragédo ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas,
que poderao incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificagao de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o
peso das sociedades envolvidas nestas investigagdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econdémico brasileiro a curto e médio
prazos. Adicionalmente, tais investigagcdes tém, recentemente, alcangado pessoas em posi¢cdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil
determinagdo até o presente momento. Condi¢gdes econémicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade
politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxvi) Extingdo de Contratos de Concessao.

H& a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de concessdo a ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder Concedente (caso a companhia sagre-se
vencedora de leildes). O término antecipado do contrato de concesséo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os resultados operacionais e a situagdo financeira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xxxvii) Cumprimento da Legislagdo Socioambiental.

As operagdes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que o Fundo e as Sociedades Investidas, no d&mbito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposigao de sangdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os negdcios do
Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua
conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificagdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresdrias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo
de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposigdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades
Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxviii) Risco de Distribuicao Parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, serd admitida a Distribuigdo Parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagdo dos Boletins de Subscrigdo e/ou ordens de investimento.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xxxix) Renovacgao dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas dispordo sobre o prazo determinado para a implantagao e exploragéo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogagdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogacdo e/ou renovagéo das outorgas, o Poder Concedente poderd ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades
Investidas poderdo nédo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em questdo. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais
favordveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala qualitativa de risco: Médio

(x1) Diluigao no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e o Fundo n&o participe de tais aumentos de capital por qualquer razéo, o
Fundo podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xli) Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na regiao de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem enfrentar significativa concorréncia em relagdo a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuacdo. A
concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servigo prestado e nos pregos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo setor,
que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o atual cendrio econdmico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas
podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagdo financeira do
Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(xlii) Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortiza¢ido extraordinaria dos ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagé@o extraordinaria. Tal situag@o pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relagao aos critérios de
concentragdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagcdo pela Gestora de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Escriturador, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xliii) Alteracao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis vigentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xliv) Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo e Cotistas com
potencial conflito de interesses dependem de aprovagdo prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, Il, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 46, (xviii), do Regulamento. O Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 estabelece em seu artigo 21, I, uma cldusula aberta indicando que quaisquer situagdes de potencial conflito de interesses devem ser aprovadas no ambito da Assembleia Geral, entre as quais os atos que
configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador ou gestor e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das cotas subscritas.

Além disso, estabelece o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagdo em Assembleia Geral, é vedada a aplicagé@o de recursos do fundo em titulos e valores mobilidrios de companhias nas
quais participem: (i) a administradora, a gestora, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do fundo, seus socios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou b) fagam parte de
conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte do fundo. Adicionalmente, alvo aprovagdo em Assembleia Geral, é igualmente vedada a realizagédo de
operagdes em que uma classe de cotas figure como contraparte das pessoas mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por um prestador de
servigo essencial, exceto quando a administradora ou a gestora do fundo atuarem: (x) como administradora ou gestora de classes investidas ou na condi¢do de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do fundo; e (y) como administradora ou gestora de classe investida, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de classe de cotas que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) em uma Unica classe.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses, ficando, portanto, sujeitas a
aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos do artigo 21, inciso I, do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n°® 1/2021-CVM/SRE, as ofertas publicas de fundos de investimento imobiliario ou fundos de investimento em participagdes, como o Fundo, cujos recursos sejam
destinados a aquisicdo de ativos que estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador ou gestor do fundo emissor sé@o situagdes consideradas como de potencial conflito de
interesses entre o fundo e seus prestadores de servigo, sendo que a potencial aquisicdo s6 poderd ser realizada mediante aprovagdo dos cotistas em assembleia geral, seguindo os quéruns aplicdveis segundo a
regulamentagao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagao estabelecidos, estes poderdo ser implantados,
mesmos que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. No &mbito da aquisicdo dos ativos conflitados aqui descritos poderd haver falta de transparéncia na formagao dos pregos destas operagdes, o que podera
prejudicar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio 36
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(xlv) Dependéncia em Relagao a Equipe Chave.

0 sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da Gestora, em especial, dos membros da Equipe Chave. Nao ha garantia de que tais profissionais continuarédo a ser
colaboradores da Gestora ou de suas Afiliadas durante todo o Prazo de Duragéo, e qualquer demissao ou pedido de demissdo de um membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo,
sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlvi) Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas da Gestora, os quais poderdo ter participagdes maiores que as do Fundo nas Sociedades Investidas, e em decorréncia,
maior participagdo no processo de governanga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritdrio, estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestéo,
conselho de administragdo e/ou comités de governanga néo indicados pelo Fundo, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritdrios estardo disponiveis para o Fundo com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegdo suficiente dos interesses do
Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlvii) Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo poderd, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos pela Gestora. Em caso de
coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer obrigagdo de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Também n&o ha qualquer garantia de
participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que néo
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

Escala qualitativa de risco: Médio

(xlviii) Rateio e Divisdao de Ordens.

Conforme descrito no Artigo 13, paragrafo Unico, do Regulamento, caso a Gestora atue como gestor de outros fundos de investimento em participagdes em infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Valores
Mobilidrios de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobilidrios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo
de ordens da Gestora, disponivel em “https://azquest.com.br/”. Nessa hip6tese, a Gestora podera dar prioridade a outros fundos geridos por ele, em detrimento do Fundo, o que podera ocasionar perdas para o Fundo e seus
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
(xlix) Amortizagao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagao dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

0 Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que os mesmos sao negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora néo
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizag&o ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que
as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros
ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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U] Prazo de Duragao Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duragao do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de Duragao.
Sendo assim, o Fundo podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a amortizagdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagao estara
sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, serd necessdria a venda das suas Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas deverdo observar as restrigdes a negociagao aplicaveis e poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duragdo do Fundo, que é indeterminado. Ndo hd qualquer garantia da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Médio
(i) Aspectos Ambientais.

0 Fundo estd sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagédo: proibi¢cdes, atrasos e
interrupgdes; nao atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da
flora; falhas no plano de execugdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdo do meio ambiente ou o
pagamento de indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que poderd ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem né&o ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
(lii) Risco de falha de liquidagao pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidagao os Investidores nédo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo
da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Médio
(liii) Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo poderad investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes em relagdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sangao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigagdes e restricdes para a protegdo do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de
dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Médio
(liv) Patrimonio Liquido Negativo.

0 Fundo adota o regime de responsabilidade ilimitada nos termos do artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e, portanto, as dividas do Fundo que ndo forem devidamente satisfeitas com os ativos do Fundo
podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo néo seja capaz de arcar com a totalidade de suas obrigagdes com base em seu Patriménio Liquido, os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais (superiores ao seu capital subscrito) no Fundo para pagamento de tais obrigagdes.

Escala qualitativa de risco: Médio 38
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(Iv) Risco Relacionado aos Boletins de Subscrigcdo e Ordens de Investimento Condicionados.

Os Boletins de Subscri¢édo e ordens de investimento condicionados a colocagéo (i) do Montante Inicial da Oferta ou (ii) de quantidade maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, nos
termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, poderdo ser diminuidos em virtude da Distribuigdo Parcial. Nesse sentido, a Administradora, a Gestora e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo garantem que o investimento nas
Novas Cotas por tais Investidores ocorrerd ou ocorrerd de forma parcial.

Escala qualitativa de risco: Médio
(Ivi) Risco de Potencial Conflito de Interesses.

O Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovagdo em Assembleia de Cotistas, o que nédo
necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o Fundo. Ainda, os atos que caracterizem situagdes de Conflito de Interesses entre o Fundo e sua Administradora ou Gestora e entre o Fundo e
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas dependem de aprovagéo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175 e
do Regulamento. Além disso, a Resolugao CVM 175 estabelece que, salvo aprovagdao em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicagao de recursos do Fundo em titulos e valores mobiliarios de companhias nas quais
participem: (i) a Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condigdo de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou (b) fagam
parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo. O rol indicado acima é meramente
exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situagdes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia
de Cotistas, nos termos da Resolugao CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operagdes de aquisicdo e venda de Valores Mobilidrios que tenham como contraparte Afiliadas da Gestora e/ou da
Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas. No caso de aprovagdo prévia de tais critérios de
elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisi¢do ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser realizadas, sem a necessidade
de aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade poderd ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transa¢des impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, caso os
critérios de elegibilidade ndo sejam aprovados pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas ou ndo seja convocada a referida Assembleia de Cotistas, o Fundo podera nao encontrar ativos semelhantes aos referidos Valores
Mobiliarios, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pelo Fundo e seus Cotistas.

Ainda, a Administradora e a Gestora esté@o envolvidas em um espectro amplo de atividades, incluindo administragao de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagao de veiculos de investimento,
no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poder&o vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderéo
nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacao de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades no Fundo, pela Administradora ou pela Gestora. Deste modo, ndo é possivel assegurar
que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, caso venha existir atos que configurem
potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que néo ocorra a concordancia da totalidade
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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(Ivii) Pandemia e da COVID-19.

0 surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Satde em 11 de margo de 2020,
pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporddica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restrigdes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagédo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigao financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento das obriga¢des pecunidrias contraidas pelas
Sociedades Investidas do Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, eventuais mudangas materiais nas condigbes econdmicas resultantes de eventual
recrudescimento da pandemia global de Covid-19 podem impactar a captagédo de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas monitoradas pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

(Iviii) Padrées das demonstragodes contabeis.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contdbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma, o padrao das informacgdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou
ndo das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

(lix) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do
Fundo. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas
fora de circulagio.

Escala qualitativa de risco: Baixo

(Ix) Ocorréncias Geoldgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situagdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as

atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
40
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(Ixi) Ocorréncias Arqueoldgicas.

A ocorréncia de situagbes arqueoldgicas consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueolégicos ndo detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou
atrasar a execugao da obra ou, até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente as atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas n&do confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores Mobilidrios ou sobre fracédo ideal especifica dos Valores Mobilidrios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores Mobiliarios investidos pelo Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixiii) Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos.

N&ao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas Afiliadas, do
Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugdo ou eliminagédo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizag&o de investimentos no
Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixiv) Governanga do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluigdo dos direitos politicos dos
titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de modificagdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinag&o da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagédo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixv) Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

N&ao ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha
garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixvi) Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugao CVM 175, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos do Cotistas no Fundo poderédo ser afetados
em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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(Ixvii) Caracterizagdo de Justa Causa na Destitui¢ao da Gestora.

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa, conforme previsto no Regulamento, em determinadas situagdes, apenas por decisao arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgao colegiado contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos ou conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por decisé@o arbitral final ou decis@o judicial proferida por 6rgao colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos. Em
qualquer dos casos, comprovando que suas agdes ou omissdes, ensejam a destituigdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo para que tais decisdes sejam proferidas e, portanto, nem quanto tempo a Gestora
permanecerd no exercicio de suas fungdes apés eventual agdo ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora e pagar a multa e remuneragéo previstas no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituigdo por
Justa Causa da Gestora, poderd impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixviii) Substituicao da Gestora.

Conforme previsto no Regulamento, a Gestora pode ser destituido a qualquer tempo pelos Cotistas por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo,
sua situagao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe, incluindo a originagdo de novas oportunidades de investimento, influéncia na gestao
operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituigdo da Gestora pode fazer com que o nova Gestora adote politicas ou critérios distintos relativos a gestao da carteira do Fundo, de modo que podera

haver oscilagdes no valor de mercado das Cotas.
Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixix) Direitos e Obrigages Sobreviventes.

A Administradora poderd manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagao caso subsistam Direitos e Obrigagcdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuigdo de proventos decorrentes
do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes Sobreviventes ou da expiragdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta condicionada a eventos futuros e obrigagdes
contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixx) Morosidade da justiga brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucédo de tais demandas poderd néo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxi) Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerarimpactos significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando
em custos que podem impactar o resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo
ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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(Ixxii) Nao substituicdo da Administradora ou da Gestora.

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervengéo e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, destituidas ou
renunciarem as suas fungoes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejara, nos termos do Regulamento, na convocagdo imediata da Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo,
a qual podera ser efetuada pela Administradora, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora néo
a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da rentincia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxiii) Contratagao de terceiros pelo Fundo.

A Administradora e a Gestora poderd@o contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliagao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
quaisquer outros servigos de terceiros, as expensas do Fundo. Nao ha qualquer garantia com relagao a prestagao de servigos por terceiros ao Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxiv) Alocagao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de
Interesses por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestéo, incluindo atinentes a alocagé@o de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no
exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais conflitam com os
interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxv) Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em Valores
Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas que venham a
serrecebidos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxvi) Participacao Minoritaria nas Sociedades Investidas.

O Fundo podera deter posigdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanga dos membros da gestéo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga nao indicados pelo Fundo e cujos
interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixx vii) Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas.

0 funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugdo das principais atividades técnicas, financeiras e administrativas da
companhia. Caso esses funcionarios ndo sejam retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair e substituir tais funciondrios, o que pode ndo ser possivel no espago de tempo
apropriado ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades Investidas de reter os principais funciondrios é fundamental para garantir a continuidade das atividades e a execugéo
apropriada de suas tarefas principais.

Escala qualitativa de risco: Baixo 43
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(Ixx viii) Operagoes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente poderd operar no mercado de derivativos para fins de protegdo patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratacdo pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos poderd acarretar
variagdes no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo poderg, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxix) Responsabilidade técnica pela gestao da Carteira.

A Administradora ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Alvo. O Cotista, ao ingressar no Fundo, deve estar ciente que a Gestora é o responsavel técnico
pela gestao da carteira, nos termos e limites do disposto na Secéo IV, Capitulo IV, do Regulamento. Sem prejuizo do seu dever de supervisdo sobre as atividades da Gestora, os deveres da Administradora constituem obrigagéo
de meio, de modo que mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera ndo ser suficiente para evitar efeitos adversos sobre a carteira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxx) Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela contratagdao dos demais prestadores de servigos.

A representagdo do Fundo pela Administradora ou pela Gestora na contratagdo ndo deve ser entendida pelo Cotista, em nenhuma hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a
adesdo ao Regulamento pelo Cotista representard também sua anuéncia com relagao aos prestadores de servigos ja contratados.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixx xi) Extensao da responsabilidade de fiscalizagdao da Administradora.

Sem prejuizo das suas atividades de fiscalizagédo, nos termos do Artigo 18 do Regulamento, a Administradora ndo serd responsavel pela condugdo dos investimentos do Fundo, pelas decisdes estratégicas e/ou de gestao
relacionadas ao investimento nas Sociedades Alvo, e ndo poderd ser responsabilizado, em nenhuma hipdtese, por eventuais atos de ma gestdo, ma conduta ou fraude relacionados ao mencionado investimento ou pelas
atividades privativas da Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixx xii) Risco de nao materializagao das perspectivas contidas no Prospecto e/ou neste Material Publicitario.

O Prospecto e este Material Publicitario contém informacgdes acerca do Fundo e dos Valores Mobiliarios que envolvem riscos e incertezas. As estimativas indicadas neste Material Publicitario foram elaboradas exclusivamente
pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo, tampouco pelo Coordenador Lider ou pelos
Participantes Especiais. Referidas conclusdes derivam da opinido exclusiva da Gestora. Adicionalmente, o Prospecto e este Material Publicitdrio ndo contém nem deve ser considerado uma conclusdo, opinido ou
recomendacgao relacionada ao investimento nas Cotas, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendagdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as
estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas e
projecdes, elaboradas exclusivamente pela Gestora, constantes do Prospecto e/ou deste Material Publicitario serdo alcangadas. Ainda, em razédo de ndo haver verificagdo independente das informagdes, estas podem
apresentar estimativas e suposi¢es enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os ativos descritos na se¢do “3. Destinagdo de Recursos” ndo foram objeto de avaliagdo ou qualquer tipo de auditoria pelo
Coordenador Lider, bem como ndo ha qualquer garantia de que o investimento neles sera concretizado pelo Fundo. O Fundo nédo conta com garantia da Administradora, das Instituicdes Participantes da Oferta, da Gestora ou
de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo 44
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(Ixx xiii) Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento.

Considerando que o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitagdo enviado pelos Investidores somente
serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e a possibilidade de Distribuigcdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para as
Instituicbes Participantes da Oferta terao referidos valores devolvidos com base no Prego Unitario da Cota, sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com dedugédo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxiv) Risco de diluicao imediata no valor dos investimentos.

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer
diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Prego de Emiss&o seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizag&o da integralizagdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas. A Classe podera realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patrimoénio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exergam o seu direito de preferéncia na
subscricéo de novas Cotas, podera existir uma diluigdo na sua participagao, enfraquecendo o poder decisério destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a Assembleia Geral de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
(Ixxxv) Risco de nao colocagao do Montante Inicial da Oferta.

No ambito da Oferta, serd admitida a distribui¢do parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuigdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitagdo. O Investidor e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguird adquirir com os recursos obtidos no d&mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em
decorréncia da Distribuicdo Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociagdo no mercado
secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesd@o a Oferta a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opgédo de alocagdo proporcional ao montante
efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitagcdo cancelados em razdo da Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Prego Unitario da Cota, sem juros ou corregéo
monetéria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adeséo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

0 FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA,
GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS
NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS

INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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0 PROSPECTO, A LAMINA E TODOS 0S DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAO DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DO COORDERNADOR LIDER, DA GESTORA, DA CVM E DA B3:

() Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/ofertas/detalhes (neste website procurar pelo CNPJ do Fundo e clicar em “Detalhes” e, entao, clicar
m “Documentos”);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Primaria de Distribui¢cdo da
32 (Terceira) Emissao de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e, ento, clicar na opgéo desejada);

(iii) Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por “AZIN11 | AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE”, e, entdo, clicar na opgao desejada);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de
Distribuicao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no bot&o abaixo da coluna “Agdes”, e, entao, clicar no documento desejado); e

(v) B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM", clicar em “Fundos de
Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, clicar na opgao desejada).
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PROCURACAO

Por este instrumento particular de procuragdo sob condigdo suspensiva (“Procurag¢do”), [NOME], [nacionalidade],
[profissdo], residente e domiciliado na cidade de [e], estado de [¢], na [*], portador da Cédula de Identidade n? [e],
expedida pela [*], e inscrito no CPF sob o n2 [¢] {OU} [RAZAO SOCIAL], com sede na cidade [¢], estado [¢], na [*], inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica (“CNPJ”) sob o n? [¢], devidamente representada por seu[s] representante]s]
legal[is] abaixo assinado[s] (“OUTORGANTE"), na qualidade de cotista da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD Il
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n2 51.484.496/0001-57
(“Fundo”), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrito no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragcdo
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdrio n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“Administradora”) e gerido pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o Paulo, estado
de S3o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 758, 152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ
sob o n2 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administra¢do de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 21.157, de 23 de agosto de 2023 (“Gestora”),
nomeia e constitui RODRIGO DE MESQUITA PEREIRA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados
do Brasil, Sec¢do de Sdo Paulo, sob o n? 94.005, DANIEL ALVES FERREIRA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na
Ordem dos Advogados do Brasil, Seccao de S3o Paulo, sob o n° 140.613, JOYCE COSTACURTA PACHECO, brasileira,
solteira, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Sec¢do de Sdo Paulo, sob o n° 268.531, PAULO ROBERTO
BELLENTANI BRANDAO, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Seccio de Sdo Paulo,
sob o n®273.180, ANDERSON CARLOS KOCH, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil,
Secgdo de S3do Paulo, sob o n° 282.288, CHRISTIANO MARQUES DE GODOY, brasileiro, solteiro, advogado, inscrito na
Ordem dos Advogados do Brasil, Seccio de Sdo Paulo, sob o n° 154.078, RICARDO JOSE MARTINS GIMENEZ, brasileiro,
solteiro, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do Brasil, Sec¢do de Sao Paulo, sob o n° 151.824, MICHELE DA
SILVA GONSALES, brasileira, casada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Sec¢ao de Sao Paulo, sob o
n° 267.794, JOSE ROBERTO SILVEIRA QUEIROZ, brasileiro, casado, advogado, inscrito na Ordem dos Advogados do
Brasil, Sec¢do de Sao Paulo, sob o n° 235.571, DIANE FLAVIA MAIA DE OLIVEIRA, brasileira, casada, advogada, inscrita
na Ordem dos Advogados do Brasil, Sec¢do de S3o Paulo, sob o n®413.210, LIVIA BEATRIZ SILVA DO PRADO, brasileira,
divorciada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Sec¢do de Sdo Paulo, sob o n° 292.427, KARINA
FRANCISCA DE ANDRADE, brasileira, divorciada, advogada, inscrita na Ordem dos Advogados do Brasil, Secgao de Sao
Paulo, sob 0 n° 268.801, todos com enderego comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.015, 9° andar, Conjunto 91,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, em S&o Paulo/SP (“OUTORGADOS”), como seus legitimos procuradores, outorgando-

Ihes poderes especificos para, isoladamente e em nome do OUTORGANTE:

(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista do Fundo, em Assembleia Geral, seja em

primeira ou segunda convocacdo (incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razdo de adiamento,
interrupgdo ou suspensdo da Assembleia Geral), inclusive mediante processo de consulta formal, a ser
imediatamente convocada apds a divulga¢do do anuncio de encerramento da oferta publica de distribui¢cdo
primdria da 32 (terceira) emissdo das cotas da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (“Oferta”), conforme orientacdo de voto abaixo
formalizada, convocada para DELIBERAR sobre a aprovacgdo dos critérios cumulativos a serem observados pelo
Fundo no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados (conforme definidos no Prospecto), que deverao
ser verificados na data de aquisicdo ou venda de cada um desses Ativos Potencialmente Conflitados, sem a
necessidade de aprovacdo especifica para cada opera¢do em sede de Assembleia Geral (“Consulta Conflito de
Interesses”), desde que observados os critérios de elegibilidade abaixo descritos (“Critérios de Elegibilidade”),

tendo em vista que tais aquisicbes e/ou alienagdes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do
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artigo 21 do Anexo Normativo IV da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 175”).

Critérios de Elegibilidade

(i) a carteira do Fundo, caso seja considerada efetivada a operagdo com relagdo aos Ativos
Potencialmente Conflitados, devera atender ao disposto no Regulamento, incluindo as condi¢Ges de
concentragdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento do Fundo;

(ii) tais Valores Mobiliarios (conforme definido no Regulamento) sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de
oferta publica de distribuicdao primaria ou secundaria de valores mobilidrios realizada nos termos da

regulamentacdo aplicavel da CVM, e (b) admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo; e

(iii) o preco (i) no caso de aquisicdo dos Valores Mobiliarios (conforme definido no Regulamento), deve
ser o menor entre curva ou mercado; e (ii) no caso de alienagcdo dos Valores Mobiliarios (conforme

definido no Regulamento), deve ser o maior entre curva ou mercado.

Os Critérios de Elegibilidade acima descritos serdo verificados pela Gestora, que se compromete pela sua
verificagdo, no momento da realizagdo do investimento pelo Fundo, ndo se caracterizando como um evento de

desenquadramento caso tais critérios deixem de ser verificados apds a realizagdo inicial do investimento.

N3do obstante os Critérios de Elegibilidade acima sejam estabelecidos de forma cumulativa para fins de
investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, tais critérios serdo analisados a luz das caracteristicas do
ativo objeto da avaliagdo, aplicando-se exclusivamente aqueles pertinentes. Dessa forma, a auséncia de
atendimento a Critério de Elegibilidade inaplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado, conforme destacado

pela Gestora na Consulta Conflito de Interesses, ndo impedira a realiza¢do do investimento pelo Fundo.

(2) assinar_e rubricar a ata da Consulta Conflito de Interesses e o livro de presenca de cotistas do Fundo

(“Cotistas”), dentre outros documentos correlatos e suas respectivas formalizagGes, como se 0 OUTORGANTE

estivesse presente na Consulta Conflito de Interesses e os tivesse praticado pessoalmente; e

(3) praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivagdo dos itens (1) a (2) acima, conforme orientagdo de voto
abaixo formalizada.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTAGAO DE VOTO

O investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, é considerada uma situacdo de potencial conflito de interesses,
nos termos do artigo 21 do Anexo Normativo IV da Resolug¢do da CVM 175, e deve ser deliberada previamente pelos
Cotistas, devendo ser aprovada por meio de Consulta Conflito de Interesses, por Cotistas que representem, metade, no

minimo, das cotas do Fundo subscritas.

Em razdo da potencial situa¢cdo de conflito de interesses, acima descrita, a Consulta Conflito de Interesses sera
convocada pela Administradora apds o encerramento da Oferta e disponibilizagdo do respectivo anuncio de
encerramento da Oferta e devera deliberar acerca da aquisicdo pelo Fundo dos Ativos Potencialmente Conflitados,

desde que atendidos os Critérios de Elegibilidade.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES,
VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, BEM COMO A SECAO “DESTINAGAO
DOS RECURSOS”, CONSTANTES DO PROSPECTO.
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Com relagdo a ordem do dia da Consulta Conflito de Interesses, o OUTORGANTE, na qualidade de Cotista, confere
poderes especificos aos OUTORGADOS para exercicio do seu direito de voto, que sera feito de acordo com a seguinte

orientagao:
ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

1) A orientagdo de voto na Consulta Conflito de Interesses que deliberard sobre o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, os quais serdo verificados na data de aquisicdo/venda de cada um desses ativos,
sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada operacdo em sede de assembleia especial de cotistas,
desde que observados os Critérios de Elegibilidade, tendo em vista que tais aquisi¢des configuram potencial
conflito de interesse, nos termos da Resolugdo CVM 175.

[ 1Afavor [ ]Contra [ ] Abstengao
CONDICOES SUSPENSIVAS

A eficacia desta Procuragdo estd condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), a efetiva subscricdo e integralizacdo, pelo OUTORGANTE, de cotas do Fundo,
de forma que o OUTORGANTE se torne cotista do Fundo.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sujeito as seguintes condicdes suspensivas: (i) o

OUTORGANTE efetivamente se tornar Cotista, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n? 1/2021
CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocagdo/envio da Consulta Conflito de Interesses (“Condi¢des Suspensivas”).

Caso formalizado o instrumento de Procuragdo com manifestagdo de voto pelo investidor na forma descrita acima, tal
formalizagdo poderad ser alterada, revogada e cancelada, unilateralmente, pelo OUTORGANTE, conforme procedimento

descrito no item (D) abaixo das declaragGes e disposi¢des gerais.
DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara, para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procuragao, obteve acesso,
recebeu e tomou conhecimento acerca do inteiro teor do Regulamento, do “Prospecto da Oferta Publica de
Distribui¢do Primdria da 3¢ (Terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de
Investimento em Participa¢ées em Infraestrutura” (“Prospecto”), e do manual de orientacdo e exercicio de voto
para a assembleia de cotistas da classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Il Fundo de Investimento em Participa¢des
em Infraestrutura (“Manual de Voto”) possuindo todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto na forma acima indicada.

(B) A presente Procuragdo (i) ndo é obrigatdria, e sim facultativa; (ii) caso venha ser outorgada, serd dada sob a
condicdo suspensiva de o OUTORGANTE tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo; (iii) ndo é irrevogavel e
irretratavel ; (iv) assegura a possibilidade de orientagdo de voto contrario a proposta de aprovacdo dos Critérios
de Elegibilidade para a aquisigdo/venda de Ativos Potencialmente Conflitados; e (v) sera dada por investidores
que, antes de outorgar esta Procuragdo, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, no Manual de Voto e nos demais documentos da Oferta.

(C) A presente Procuragdo é outorgada pelo OUTORGANTE aos OUTORGADOS, que declaram e reconhecem nao
prestar, direta ou indiretamente, servigos de administragao, gestdo, custddia qualificada de ativos ou qualquer
forma de consultoria ao Fundo, bem como ndo possuir vinculo societario, contratual ou de dependéncia
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(D)

(E)

(F)

(G)

econdmica que os caracterize como pessoas ligadas a Administradora, a Gestora ou a eventual consultor do
Fundo, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

A presente Procuragdo podera ser alterada, revogada e cancelada, pelo OUTORGANTE, unilateralmente, a
qualquer tempo, até a data da referida Consulta Conflito de Interesses, de acordo com os mesmos
procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletrénica. Dessa forma, o OUTORGANTE
podera revogar a procuragdo mediante comunicagdo a ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente
reconhecida(s) pelo investidor ou de forma eletrénica por plataforma digital, e entregue ao Coordenador Lider
e a Administradora (1) em copia (PDF) por meio eletrbnico, através dos seguintes e-mails
“jur.fundosestruturados@xpi.com.br” e “adm.fundos@bancodaycoval.com.br”, com o assunto “Consulta
Conflito de Interesses — AZ Quest Infra-Yield Il FIP-IE”, até a realizagdo da referida assembleia ou (2) de forma
fisica (via original), até a realiza¢do da referida Assembleia de Cotistas, na sede da Administradora (na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, Sdo Paulo - SP).

O OUTORGANTE podera, a qualquer tempo e independentemente da outorga da presente Procuragdo, exercer
diretamente o seu direito de voto na Assembleia de Cotistas, hipdtese em que a Administradora deverd
considerar valida e eficaz a manifestacdo de vontade mais recente do OUTORGANTE, prevalecendo o voto

exercido diretamente sobre aquele eventualmente proferido pelos OUTORGADOS com base nesta Procuragao.
E permitido o substabelecimento pelos OUTORGADOS, com ou sem reserva de poderes.

A presente Procuragdo ficard vélida pelo prazo maximo de 1 (um) ano.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuragdo, os termos iniciados em letra maiuscula tém o significado a

eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.

[Local], [*] de 2026.

Nome:

Cargo:

[OUTORGANTE]

Nome:

Cargo:
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PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ADMINISTRADORA

BANCO DAYCOVAL S.A.

GESTORA

AZ QUEST INFRA LTDA.
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