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Comentarios da Gestao

RESULTADO DA 22 EMISSAO DE COTAS

Concluimos a 22 Emissdo de cotas do AZIN11 com a
captacdo de RS 1454 milhdes. A operagédo contou com
a adesao de mais 2,7 mil novos cotistas. Com apenas 6
meses de existéncia, o AZIN11 atingiu RS 242 milhdes de
patriménio liquido e mais de 4,4 mil cotistas.

O AZIN11 faz parte da estratégia Infra-Yield, que ja conta
com 4 fundos e um total de RS 1,1 bi sob gestdo. Os
fundos Infra-Yield tém como objetivo proporcionar
distribuicdo mensal de rendimentos aos cotistas,
valorizagdo patrimonial, hedge de CDI, e investir em
instrumentos de divida (ndo isentos) no setor de
Infraestrutura. Esses instrumentos, quando investidos
pelo fundo, tornam-se isentos de imposto de renda tanto
sobre a distribui¢cdo de rendimentos quanto sobre ganhos
de capital.

Esperamos que a liquidez do fundo crescga
significativamente como resultado da captagao. O fundo
aumentou mais de 4 vezes a base de cotistas em pouco
mais de 6 meses de existéncia.

ALOCAGAO E DIVERSIFICAGAO

Atualmente o fundo estd alocado em 8 ativos, todos com
baixa concentracdo, e com aproximadamente 66% do
patriménio liquido em liquidez (caixa), como resultado da
22 Emissao de cotas.

Estamos em fase de estruturagdo de 5 novos deals com
rentabilidade e qualidade de crédito compativeis com o
fundo. Esperamos estar completamente alocados nos
préximos 60 dias.

Em pouco tempo, conseguimos alcangar o patamar de
ser um dos FIP-IEs mais diversificados, em especial, entre
os fundos com estratégia ativa em divida.

RENTABILIDADE E PROXIMOS RENDIMENTOS

O AZIN11 ja apresenta um dos maiores total return
(retorno de mercado ajustado aos dividendos) entre os
Fl-Infra e FIP-IEs do mercado, porém é importante
destacar que esse desempenho caminhou em conjunto
com o retorno sobre o PL. Entendemos que esse é um
dos pardmetros mais importantes para mantermos um
nivel de dividendos sustentavel no longo prazo.

NZQUEST

Dessa maneira, devemos manter o patamar atual de
dividendos nos proximos meses, 0 que ja nos posiciona
entre os melhores dividend yield da industria.

Esperamos receber outros fees (remuneragdo) de
estruturacao e alocagao das operagdes que estdo sendo
estruturadas, como resultado da alocagado dos recursos
da 22 Emissao. Com isso, devemos constituir uma nova
reserva de dividendos e anunciar, nos proximos meses,
novos rendimentos extraordinarios.

TIME AZ QUEST INFRA

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Highlights do Fundo AZQUEST

RS 102,31 RS 98,49 CDI + 7,26% 1,5 anos RS 242,5 MM 21,63% a.a.
Cota a Mercado® Cota Patrimonial Retorno Total? Duration do Fundo PL do Fundo Dividend Yield Médio LTM
Desempenho’
15%
Ultimos Rendimentos Distribuidos
CDI +7,26% Més de Referéncia Rendimento/cota Data-com DY LTM
Jan-24 RS$ 1,20 16/02/2024 1597%
10% Fev-24 R$ 1,45 14/03/2024 17,16%
Mar-24 RS 1,45 10/04/2024 17,66%
Abr-24 RS 2,45 10/04/2024 20,15%
5% Mai-24 RS 2,45 10/04/2024 22,12%
Jun-24 RS 1,25 15/05/2024 21,63%
A . “ LT™M RS 12,60 - -
‘ l l A ) ' ' \
| | e e e —— )
T 1 B .
N T e TN . Sensibilidade Carrego x Cota a Mercado
% CDI 112%  104% 97% : 90% : 86% 83% 79% 76% 72% 68%
1 1
1 1
o, 1 1
% . . ) . . . Cotaa 99,3 1003 101,3 ' 1023 ' 1028 1033 1038 1043 1048 1053
15-jan 30-jan 14-fev 29-fev 15-mar 30-mar 14-abr 29-abr 14-mai 29-mai 13-jun 28-jun Mercado [ 1- i
AZIN11 (adj) CDI IMA-B IMA-B 5 Cotagdo atual’

— O Carrego x Cota atual do AZIN11 é resultado da elevada posigédo de caixa ap6s a 22 Emisséo de Cotas do Fundo.

' Posigdo em 28/06/2024. 2 Considera o carrego, MtM dos ativos e os prémios de orginagéo e estruturagao dos ativos do Fundo, exlcuindo as despesas iniciais de coordenagéo, estruturagéo e roadshow do IPO do patriménio liquido, incluse, taxa de administragéo e gestdo. * Ajustado pelos Dividendos. *Desde o inicio das negociagées
do fundo na B3, em 15/01/24. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Carteira AZQUEST

Emissor Setor Segmento Ticker Ativo % do PL! Stg;(se I{;‘:\;;)d ° %Tl: Zn(:;:;:)ga D(l; ?;i;n Iz;l/;\)l Indexador Spread(::g:rédito Kicker
CAP TC Torres e Part. Telecom Infra | Torres CTTP11 Debénture 9% 22,3 18% 2,0 10% CDI 5,50% -
Dix Aeroportos Transporte i’;fgi%g‘:ol DIXE12 Debénture 7% 16,9 39% 78 64% NTN-B(32) 4,60% Sim
Dourados Energia Energia Geracgdo | Biogas DRDE14 Debéntures 6% 14,9 68% 6,5 n/a NTN-B(32) 4,10% -
Autogeracao Solar Energia Geragao | Solar ASVI11 Debénture 4% 89 100% 3,3 59% CDI 5,00% =
Brazil Tower Cessdode  roo0om  infra| Torres BTCL11 Debénture 3% 71 8% 35 22% col 3,80% .
Infraestruturas
Carangola Energia Energia Geragdo | Solar CRNG11 Debénture 2% 59 100% 1,0 64% CDI 5,50% Sim
Athon Energia Energia Geragao | Solar N/A APR? 2% 53 100% 4,0 23% CDI 5,25% Sim
Platao Capital Energia Geragao | Solar PLAC31 Debénture 1% 1,4 100% 6,1 53% NTN-B(30) 5,50% Sim
CARTEIRA CORE 34% 82,7 52% 4,4 31% 4,85%
Caixa e Equivalentes - - - - 66% 159,8 = = n/a CDI 0,00% -
FUNDO 100% 2425 1,5 1,65%

' Levamos em consideragdo PL do dia 28/06/2024. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operagéo. * Agdes Preferenciais Resgataveis. O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econémicos contingentes (geralmente, caso ocorra
algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE
RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Breakdown da Alocagao

DY Médio Fundos InfraLTM

NZQUEST

Transporte
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Geracao | Solar
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Telecom
36%
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Setores Segmentos

21,63%

1825%  1738%

1572% 1552% 1530% 14889% 14.16%

CDI

AZIN1T*  Peer1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7 Peer 8 Peer 9

Spread x Duration da Industria’

13,26% 13,24%

Peer 10 Peer 11

Ativos investidos

Peer 15
7,0

Peer 13
6,0

50 Peer 17

4,0
30 Peer 7
2,0
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Spread over CDI (%)

0,0 AZINT1 Peer-10

-1,0 ‘ Peer9 Peer 14

1 3 5 7

Duration (anos)

Peer 16

O Spread x Duration atual do AZIN11 é resultado da elevada posigao de caixa apds a 22 Emissao de Cotas do Fundo.

*AZIN11 foi liquidado em out-23, portanto o DY médio é referente ao periodo entre nov-23 e jun-24. 'Fonte: AZ Quest e BTG. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO

INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.
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Ativos Investidos (1/4)

Highline (CTTP11) DIGITALBRIDGE

NZQUEST

DIX Aeroportos (DIXE12) AGEMAR

WFRAZSTRUTURA € LOGISTICA

A CAP TC Torres e Participagoes S.A., controladora a Highline, faz parte do grupo Digital
Bridge. A Digital Bridge é um private equity global focado no desenvolcimento de infraestrutura
digital. Atualmente controla USD 80 bilhdes de ativos. No Brasil, por meio da Highline, o grupo
esta presente em 26 estados, desenvolvendo, instalando e operando torres de telecom para
infraestrutura de dados.

Os recursos da emissdo serdo utilizados para reforgo de caixa e desenvolvimento de novas
torres no territorio nacional.

Principais Garantias:
= Alienacao fiducidria de agbes da emissora;

= Cessdo fiducidria de dividendos da Highline;
= Garantia corporativa Highline.

~
Telecom R$ 500 mm CDI +5,5% N
Segmento Valor da Emissao Taxa de Emissao “,w :
\U I._
Al
Vilka
2,0 anos 2,0 anos 10% . £
Duration Prazo LTV =
\_ S

A DIX Empreendimentos S.A. (DIX Aeroportos) é uma empresa do Grupo Agemar. O grupo
possui mais de 40 anos de histdria, sendo considerado referéncia nacional nos setores de
logistica maritima, aeroportuaria e infraestrutura, com especial atuagdo nas regides Norte e
Nordeste do Brasil.

Os recursos serao utilizados para investimentos no pagamento da Outorga, operacao e
manutencao das concessdes dos aeroportos internacionais de Belém e de Macapj,
localizados nos estados do PA e AP, repectivamente.

Principais Garantias:
= Alienacgéao fiducidria de agdes da tomadora;

= Cessjo fiduciaria de dividendos e contratos;
= Garantia corporativa de diversas empresas do Grupo.

~
Aeroportuario RS 140 mm IPCA + 12,0%
Segmento Valor da Emissao Taxa de Emisséo
7,8 anos 17,0 anos 64%
Duration Prazo LTV

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.


https://www.digitalbridge.com/
https://www.digitalbridge.com/
https://agemar.com.br/
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Ativos Investidos (2/4) AZQUEST

I\ BRAZIL

BTC TOWER COMPANY

SGVS

GROWE

Dourados Energia S.A. (DRDE14) Brazil Tower Cessao de Infraestruturas (BTCL11)

A Dourados Energia S.A. faz parte do grupo GVS, empresa fundada em 2002 com objetivo
inicial de desenvolver projetos de construgao/gestédo de usinas hidricas. Em 2023, por meio da
subsidiaria Dourados Energia, a GVS investiu R§ 75 milhdes na aquisicdo de dois ativos
operacionais de energia renovavel (ESG) de biogds e energia solar.

Os recursos foram destinados ao acquisition finance da UTE Cariacica (5SMW) e um total de
12,5MWp em 4 UFVs em implantacgao.

Principais Garantias:
= Alienacdo fiducidria de agoes da emissora;

= Cessao fiduciaria dos recebiveis;
= Garantia corporativa dos principais acionistas.

.. N
Biogas e
Energia Solar RS 125 mm IPCA +10,0%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo
6,5 anos 15,0 anos ND
Duration Prazo LTV
o

A Brazil Tower Cessao de Infraestruturas S.A., pertencente ao grupo Brazil Tower Company
(BTC), que é um dos maiores grupos de infraestrutura para telecomunicagdes, (incluindo
construcdo e gerenciamento de torres, rooftops e solugdes indoor). No Brasil, o grupo possui
mais de 1.100 torres em operagdo no modelo Built to Suit (BTS), cujos principais locatarios
sdo: Vivo, Tim e Claro.

Os recursos serdo destinados a gestdo de passivos e financiamentos, implantagdo e
interligagao de novas torres.

Principais Garantias:

= Alienacgéao fiduciaria de agdes da emissora;

= Cessjo fiducidria dos recebiveis;

= Alienacgédo fiducidria dos ativos reais da emissora

= Garantia corporativa da Ponto Sul Atividades Imobilidrias (companhia do Grupo).

~
Telecom RS 500 mm CDI + 4,5%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo
3,5 anos 6,0 anos 22%
Duration Prazo LTV
-

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.


https://grupogvs.com.br/
https://braziltowercompany.com.br/
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Ativos Investidos (3/4) AZQUEST
‘Carangola Energia (CRNG11) PARTICIPAGOLE €M ERCAGIA ia }Athon Energia (APR) energia
A Carangola Participacoes em Energia S.A., holding detentora da Ponto de Equilibrio Fundada em 2017, a Athon Energia S.A. € uma das empresas pioneiras no desenvolvimento de
Engenharia, é uma empresa com mais de 17 anos de experiéncia em incorporagao e solugdes energéticas e na gestdo de sistemas fotovoltaicos focados em Geragao Distribuida.
gerenciamento de projetos imobiliarios. Apds anos no setor, o grupo decidiu empreender no Hoje, a empresa conta com mais de 408 MWp entre ativos em operagao, construgao e pipeline.

setor de energia. ~ . ~ = .
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo, operagdo e expansdo do
Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construgao e operagédo da UFV Carangola. portfdlio de ativos da Athon Energia.

Principais Garantias: Principais Garantias:
= Negative pledge de agbes da emissora;

= Alienacdo fiducidria de agbes da emissora e da Ponte de Equilibrio Ltda.; - NP S o ) L .
= Alienagdo fiduciaria (em condigdo suspensiva) de controladas operacionais totalizando

= Alienacdo fiduciaria de imdveis (comerciais e residenciais, de investimento);

= Cessdo fiducidria da totalidade dos tecebiveis; 60MWp.
= Garantia corporativa dos acionistas.
™ N
Energia Solar RS 16 mm CDI +5,5% Energia Solar RS 75 mm CDI + 5,25%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emissao Segmento Valor da Emissao Taxa de Emisséo
1,0 ano 1,0 ano 64% 4,0 anos 4,0 anos 23%
Duration Prazo LTV Duration Prazo LTV
- -

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 8


https://www.carangolasa.com.br/general-7
https://athonenergia.com.br/index.html
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Ativos Investidos (4/4)

Autogeracao Solar (ASVI11)

NZQUEST

Platao Capital (PLAC31)

A Autogeracao Solar Participagdes VI Holding S.A. pertence ao grupo SolarGrid. Presente em
5 estados brasileiros, o grupo atua desde 2014 no mercado de energia fotovoltaica, com
subsididrias responsavéis pelas diferentes etapas do processo. Hoje, a empresa detém
135MWp operacional, que atendem mais 7.000 clientes.

Os recursos serdo alocados no desenvolvimento, construcdo e operagcao de novas usinas
fotovoltaicas.

Principais Garantias:

= Alienagéao fiduciaria de agdes da emissora e das subsidiarias;
= Cessao fiduciaria dos recebiveis das subsidiaria;
» Garantia corporativa da holding até completion fisico-financeiro.

~
Energia Solar R$ 40 mm CDI + 5,0%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emisséo
3,3 anos 5,0 anos 59%
Duration Prazo LTV
-

A Platao Capital S.A., empresa pertencente ao grupo Platao Investimentos, € especializada em
desenvolvimento de projetos de energia solar em Geragdo Distribuida desde 2019. Hoje, a
empresa possui 16 usinas constuidas totalizando 61 MWp.

Os recursos serao alocados no desenvolvimento de novas usinas fotovoltaicas nos estados do
PR, MS e MT.

Principais Garantias:
= Alienacgéao fiducidria de agdes da emissora;

= Alienacdo fiduciaria (em condigdo suspensiva) das subsidiarias atuais e de novos projetos
construidos, totalizando 6TMWp.

~
Energia Solar R$ 82 mm IPCA +11,8%
Segmento Valor da Emisséo Taxa de Emissédo
6,1 anos 10,0 anos 53%
Duration Prazo LTV
.

TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO.


https://www.solargrid.com.br/#home
https://plataoenergia.com.br/
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Disclaimer

Informago6es Operacionais
AZ QUEST INFRA-YIELD Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Nome

BROGI3CTF008 51.484.496/0001-57 FIP-IE B3 AZIN11 Investidores Qualificados
ISIN CNPJ Classificagdo Anbima Ambiente de Negociagao Ticker Publico-alvo

Outubro/2023 RS 242,5 mihdes RS 98,49 4.412 1,25% a.a. 20% do que exceder a taxa DI
Inicio do Fundo’ Patrimonio Liquido? Valor da Cota Patrimonial? Numero de Cotistas® Taxa de Adm. e Custodia Taxa de Performance

0 material é meramente informativo e ndo considera os objetivos de investimento, a situagado financeira ou as necessidades individuais de um ou de determinado grupo de investidores. Este fundo esta
sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretam o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencgao, liquidagéo,
regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Recomendamos a consulta de profissionais especializados para
decisdo de investimentos. Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. E
recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12 meses. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Ao
investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas de taxa de
administracdo e performance. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da AZ Quest.
Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este documento ndo se constitui em uma oferta de venda e ndo constitui o
prospecto previsto no cédigo de autorregulagcdo da Anbima para a industria de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formuldrio de informagdes complementares, lamina de informacdes
essenciais e o regulamento antes de investir. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse AZ Quest - Fundos - AZIN11 | AZ QUEST INFRA-YIELD Il FIP-IE.

GESTOR ADMINISTRADOR

Autorregulagao

NZQUEST BancoDaycoval

' Liquidagéo do fundo em 31/10/2023. 2 Valor referente a 28/06/2024. 3 Posigdo em 28/06/2024.
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https://azquest.com.br/fundo/az-quest-infra-yield-ii-fip-ie
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