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FATO RELEVANTE | PRORROGAGAO DA CONSULTA FORMAL - RECOMPRA DE COTAS

XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 37.404.867/0001-12
Cddigo de negociagdo na B3: XPID11 | Codigo ISIN: BRXPIDCTF005

BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 228, 9° andar, Sala 907, Botafogo, CEP 22.250-906, inscrito no CNPJ sob o n°
45.246.410/0001-55, devidamente autorizado a exercer a atividade de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, na qualidade
de administrador fiduciario (“Administrador”), e a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., com
endereco na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 30° andar,
Torre Sul, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98,
autorizada a atuar como administradora de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de
recursos” por meio do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, na qualidade de
gestora ("Gestor” e, em conjunto com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”), vém,
na condicdo de prestadores de servicos essenciais do XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) e da CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Classe”), informar aos cotistas e ao mercado em geral o disposto a
seguir.

O presente Fato Relevante tem por objeto comunicar a prorrogacao do prazo da Consulta Formal
enviada aos Cotistas em 20 de agosto de 2026, para delibera¢do sobre a alteracdo do Anexo da Classe
visando a inclusdo de mecanismo de recompra de cotas, conforme detalhado a seguir.

Diante do descasamento observado entre o valor patrimonial das cotas da Classe e o preco de
negociacdo no mercado secundario, os Prestadores de Servicos Essenciais avaliaram a possibilidade de
implementar mecanismo de recompra de cotas de emissdo da Classe, para cancelamento imediato,
observadas as condi¢bes previstas na regulamentacgdo vigente e no Anexo da Classe. Em 17/08/2026, o
valor patrimonial da cota era de R$ 73,42, ao passo que o valor de mercado era de R$ 48,49, o que
representa um desagio de aproximadamente 33,96%.

Nesse contexto, foi submetida consulta a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), no ambito do
Processo CVM n° 19957.017627/2025-95, acerca da possibilidade de utilizacdo, por determinados
fundos com prestacdo de servicos do Gestor e do Administrador, do mecanismo previsto no art. 56, §§
6° a 10, do Anexo Normativo | da Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM
175").

Por meio do Oficio n® 13/2026/CVM/SIN, de 1° de julho de 2026, a Superintendéncia de Supervisédo de
Investidores Institucionais da CVM manifestou o entendimento de que os §§ 6° a 10 do art. 56 do Anexo
Normativo | da Resolu¢do CVM 175 constituem referencial regulatorio adequado para a utilizacdo da
ferramenta de recompra, uma vez que, segundo a CVM, a légica da recompra ndo guarda relagdo com
o tipo de ativo, mas sim com o descompasso entre o prego atribuido pelo emissor e o prego de mercado.
A manifestacdo representa interpretacdo da area técnica, cabendo aos Prestadores de Servicos
Essenciais a andlise formal da operacdo pretendida e dos eventuais riscos decorrentes da utilizacdo da
estrutura.
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Em decorréncia do referido entendimento e como etapa necesséria a eventual implementacdo do
mecanismo, o Administrador enviou, em 20 de agosto de 2026, Consulta Formal aos Cotistas para
deliberar sobre a alteracdo do Anexo da Classe ao Regulamento, incluindo a previsdo expressa de
recompra de cotas pela Classe, com cancelamento imediato das cotas recompradas, bem como ajustes
correlatos ao fator de risco de recompra.

O programa observara as condi¢des previstas na regulamentacdo aplicavel e no Anexo da Classe ao
Regulamento, cujos principais parametros sdo detalhados adiante.

Caso autorizada, a recompra sera realizada com recursos da propria Classe, sem exigéncia de aporte
adicional pelos cotistas. O detalhamento completo do programa, incluindo cronograma e limites
operacionais, sera oportunamente divulgado ap6s o desfecho da consulta formal.

A Consulta Formal permaneceria aberta para manifestacdo dos Cotistas até 16 horas do dia 21 de
setembro de 2026, data considerada, para fins de formalizagcdo, como a data da Assembleia Especial de
Cotistas da Classe.

Considerando que, diante do nivel de participacdo observado até o momento, os Prestadores de
Servicos Essenciais entendem haver risco relevante de ndo atingimento do quérum necessario a
aprovacao da matéria até o prazo originalmente previsto, comunicam, nos termos da regulamentacao
aplicavel e do Anexo da Classe, a prorrogacgéo do prazo da Consulta Formal por 14 (catorze) dias.

Dessa forma, a Consulta Formal permanecera aberta para manifestagdo dos Cotistas até 16 horas do
dia 05 de outubro de 2026, nova data considerada, para fins de formalizacdo, como a data da
Assembleia Especial de Cotistas.

Os Cotistas que ainda nao se manifestaram poderdo fazé-lo até a nova data limite. Adicionalmente, os
Cotistas que ja exerceram seu direito de voto poderdo, caso desejem, modificar sua manifestacéo,
hipdtese em que prevalecera a Ultima manifestacdo de voto registrada.

A integra da Consulta Formal atualizada e consolidada, contendo a nova data de encerramento, as
informacdes detalhadas sobre a matéria objeto de deliberacdo e as instru¢des para manifestacdo de
voto, consta do ANEXO | ao presente Fato Relevante.

Os Prestadores de Servicos Essenciais destacam que a aprovacdo da matéria objeto da Consulta Formal
depende do voto afirmativo de Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagdo, nos termos
do item 10.5(d) do Anexo da Classe. Diante disso, reforcam a importancia da efetiva participacdo de
todos os Cotistas na Consulta Formal, mediante o envio de seus votos dentro do prazo estabelecido,
de modo a viabilizar o atingimento do quérum necessario a deliberacdo da matéria.

Caso aprovada pelos Cotistas, a alteracdo do Regulamento passara a prever que a Classe podera
adquirir suas préprias cotas no mercado organizado em que estejam admitidas a negociagdo, para
cancelamento imediato, independentemente de deliberacdo adicional da Assembleia Especial de
Cotistas.

A eventual recompra de cotas ficara sujeita, entre outras condi¢des, as seguintes: (i) o valor de recompra
seja inferior ao valor patrimonial da cota apurado no Dia Util imediatamente anterior; (i) cancelamento
imediato das cotas recompradas; (iii) limite de 10% do total das cotas da Classe em qualquer periodo
de 12 meses; (iv) envio de comunicado ao mercado com antecedéncia minima de 14 dias da data
pretendida para inicio da recompra; (v) validade de 12 meses do referido comunicado; e (vi) observancia
das hipéteses de vedacao previstas na regulamentagao aplicavel.
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Os Prestadores de Servicos Essenciais manterdo os Cotistas e o mercado informados sobre os
desdobramentos relacionados a Consulta Formal e, se aplicavel, sobre a eventual implementagdo de
programa de recompra de cotas da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento.
As informacdes serdo divulgadas por meio de Comunicado ao Mercado e dos canais oficiais de relagdes
com investidores da Classe, incluindo o e-mail ri@xpasset.com.br, recomendando-se, ainda, o
acompanhamento dos relatorios gerenciais mensais da Classe.

Banco Genial S.A.
Administrador

XP Vista Asset Management Ltda.
Gestor

Rio de Janeiro, 17 de setembro de 2026.
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ANEXO |

CONSULTA FORMAL DE VOTO PARA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 37.404.867/0001-12
Prezado Cotista,

O BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira com endereco na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, Sala 907, Botafogo, CEP 22.250-906, inscrito no CNPJ sob o n°®
45.246.410/0001-55, devidamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para a
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n°
15.455, de 13 de janeiro de 2017, na qualidade de administrador fiduciario (“Administrador”) do XP
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 37.404.867/0001-12 (“Fundo”), gerido pela XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., com endereco na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, 30° andar, Torre Sul, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o
n® 16.789.525/0001-98 (“Gestor”), vem, pela presente, convocar os cotistas da CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” e "Cotistas”, respectivamente) para participar da Assembleia
Especial de Cotistas da Classe ("Assembleia Especial”), cujas deliberacdes serdo tomadas de forma ndo
presencial, por meio de consulta formal (“Consulta Formal”), nos termos do artigo 70 e seguintes da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175") e do item 6.8 do
regulamento do Fundo (“Regulamento”). Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos
nesta Consulta Formal terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

Por meio da presente Consulta Formal, o Administrador convoca os Cotistas para deliberar sobre as
seguintes matérias constantes da ordem do dia (“Ordem do Dia"):

1. Alteracdo do anexo da Classe (“Anexo da Classe”) para: (i) incluir item especifico prevendo a
possibilidade de a Classe adquirir suas préprias cotas no mercado organizado em que estejam
admitidas a negociacdo, com cancelamento imediato das cotas recompradas e (ii) incluir fator
de risco especifico relacionado a Recompra de Cotas, observadas as condicdes previstas no
artigo 56, §§ 6° a 10, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, aplicadas ao Fundo e a
Classe conforme o entendimento manifestado pela Superintendéncia de Supervisdo de
Investidores Institucionais (SIN) no Oficio n° 13/2026/CVM/SIN, exarado em 1° de julho de
2026, no ambito do Processo CVM n° 19957.017627/2025-95, conforme redagdes abaixo e
minuta marcada do Regulamento conforme Anexo | a esta Consulta Formal:

(i)

Recompra de Cotas

6.14.  Observado o disposto neste item e na requlamentacdo aplicavel, a Classe poderd adquirir
as suas préprias cotas, para cancelamento imediato, no mercado organizado em que estejam

admitidas a negociacGo (“Recompra de Cotas”), independentemente de delibera¢Go da
Assembleia Especial de Cotistas.

6.74.1. A Recompra de Cotas observard, cumulativamente, as seguintes condicées: (a) o valor de
recompra da cota serd inferior ao valor patrimonial da cota apurado no Dia Util imediatamente
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anterior ao da recompra; (b) as cotas recompradas serdo imediatamente canceladas, sendo
vedada a sua manutencdo em tesouraria ou a sua incorporagéo ao patrimonio liquido da Classe;
e (c) o volume de recompras ndo poderd ultrapassar, em um periodo de 12 (doze) meses, 10%
(dez por cento) do total das cotas da Classe, tomando-se por referéncia as cotas emitidas na data
do comunicado de que trata o item 6.714.2.

6.14.2. O Administrador anunciard a intencdo de Recompra de Cotas por meio de comunicado
ao mercado arquivado junto a entidade administradora do mercado organizado no qual as cotas
estejam admitidas a negociacdo, com antecedéncia minima de 14 (catorze) dias da data em que
pretende iniciar a recompra.

6.74.3. O comunicado de que trata o item 6.14.2: (a) serd vdlido por 12 (doze) meses, contados
a partir da data de seu arquivamento; e (b) deverd conter informacdes sobre a existéncia de
programa de recompras e a quantidade de cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais.

6.14.4. A Recompra de Cotas: (a) serd realizada exclusivamente com recursos disponiveis da
Classe, ndo constituindo promessa ou garantia de liquidez ou de preco das cotas; (b) implicard a
redugdo do patriménio liquido e da quantidade de cotas em circulacdo da Classe, preservada a
igualdade de direitos entre as cotas remanescentes; e (c) serd conduzida de modo a preservar a
Alocacgédo Minima e o tratamento tributdrio diferenciado da Classe e dos Cotistas previsto na Lei

n°®12.431.
4. [...]
4.1. [.]

Outros Riscos

0] Recompra de Cotas. A Classe poderd, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos
Essenciais e observadas as condicoes e vedagbes deste Anexo, adquirir suas proprias cotas para
cancelamento imediato. A Recompra de Cotas é uma faculdade, e ndo uma obrigacdo, de modo
que ndo ha qualquer garantia de que serd realizada, de que ocorrerd com a frequéncia ou o
volume esperados pelos Cotistas, ou de que serd suficiente para reduzir o descasamento entre o
valor patrimonial e o valor de mercado das Cotas. A Recompra estd sujeita a limites e a hipdteses
de vedacdo regulatdrias, bem como ds condicdes de liquidez do mercado secunddrio, podendo,
ainda, reduzir o Patriménio Liquido e o numero de Cotas em circulagdo da Classe.

2. Aprovacdo da versdo consolidada do Regulamento, incorporando as alteracSes descritas no
item 1 acima, conforme minuta marcada constante do Anexo | a esta Consulta Formal.

As matérias constantes dos itens 1 e 2 da Ordem do Dia serdo deliberadas em conjunto, de modo que
a aprovacao da alteragdo do Anexo da Classe implicara também a aprovagéo da versao consolidada do
Regulamento contemplando tais alteragdes.

Em caso de aprovacdo das matérias acima, fica o Administrador autorizado a adotar todas as
providéncias e a praticar todos os atos necessarios a implementacdo das deliberagdes tomadas,
incluindo a consolidacdo do Regulamento para refletir as alteracbes que sejam aprovadas nesta
Consulta Formal, a assinatura de documentos, registros perante os érgdos competentes, comunica¢des
a B3 e demais atos operacionais.

QUEM PODERA RESPONDER A CONSULTA FORMAL

Somente poderao responder a esta Consulta Formal os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
de envio desta Consulta Formal, ou na conta de depdsito, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos hd menos de um ano.
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Adicionalmente, ndo podem responder a Consulta Formal: (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os sécios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador ou ao
Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios,
diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da Classe.

QUORUNS DE INSTALAGAO E DELIBERAGAO

A Consulta Formal serd instalada (a) em primeira convocacdo, com a presenca de Cotistas que
representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacdo; ou (b) em segunda
convocagao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

As matérias objeto desta Consulta Formal serdo deliberadas em conjunto e dependerdo do voto
afirmativo de Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo, nos termos do item 10.5(d) do
Anexo da Classe.

PROCEDIMENTOS PARA EXERCICIO DO VOTO

O Cotista podera declarar seu voto por meio de plataforma de voto eletronico especifica (“Cuore”). Na
data de 20 de agosto de 2026 foi encaminhado um e-mail para cada Cotista, conforme e-mail
previamente cadastrado, com o link de acesso a plataforma, por meio da qual serd possivel anexar
documentos e votar na matéria constante na Ordem do Dia. No Anexo Il da presente consulta constam
informacdes adicionais sobre o uso da plataforma Cuore.

O Cotista poderd, também, enviar sua manifestacdo de voto por meio EXCLUSIVAMENTE
ELETRONICO, nos termos do modelo constante no Anexo lll, ao endereco assembleia@genial.com.vc
devendo ser anexada copia da Documentacdo de Identificacdo, com validade em todo o territério
nacional, constando no assunto do e-mail “Assembleia Especial — XP FIF CL DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRA RF RESP LIMITADA".

O Administrador informa que, independentemente do meio escolhido, o voto podera ser proferido
eletronicamente até as 16 horas do dia 05 de outubro de 2026 (“Data Final da Consulta Formal”),
considerada, para fins de formalizagdo, a data da Assembleia Especial.

Considera-se "“Documentacao de Identificacdo” qualquer documento de identificacdo valido, no caso
de cotista pessoa fisica, ou em caso de pessoa juridica ou fundo de investimento, documento de
identificacdo valido do(s) representante(s) acompanhado do estatuto/contrato social ou do
regulamento e procuracdo especifica para comprovar poderes. Em caso de cotista representado por
procurador, a procuracdo deve trazer poderes especificos para pratica do voto, estar com firma
reconhecida e ter sido outorgada ha menos de 1 (um) ano, observado o disposto na regulamentagao
aplicavel.

Esta a disposicdo dos Cotistas, no site da Comissdo de Valores Mobiliarios, toda a documentacao
atinente a Ordem do Dia, de forma a permitir o exercicio do direito de voto.

Sendo o0 que nos cumpria para o presente momento, colocamo-nos a disposi¢do para quaisquer
esclarecimentos nos telefones: RJ: (21) 3923-3000 / (21) 3500-3000 e SP: (11) 3206-8000 / (11) 2920-
8000.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2026, conforme reenviada em 17 de setembro de 2026.
Atenciosamente,

BANCO GENIAL S.A.
Administrador


mailto:assembleia@genial.com.vc
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ANEXO | a Consulta Formal - Minuta marcada do Regulamento

CONSULTA FORMAL DE VOTO PARA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 37.404.867/0001-12



REGULAMENTO DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

en I q I INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ 37.404.867/0001-12
VIGENCIA: 05/10/2026
1. INTERPRETAGAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS
E APENDICES, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE
2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO (“EM
CONJUNTO, “NORMAS”).
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdo
o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver.
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcar&o os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento dispbe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacbes especificas de cada Subclasse, quando
houver.

Interpretacao e Orientagao Transitoria

1.8. Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter diferentes classes e/ou
subclasses de cotas no futuro, observados os termos da Resolugao. Por esse motivo, na interpretagdo deste
Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial mailscula,
quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses,
devem ser interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. BANCO GENIAL S.A., CNPJ: 45.246.410/0001-55, Ato Declaratério CVM n° 15.455, de 13 de janeiro
de 2017.



2.1.1. Servicos: Além dos servigos de administragao fiduciaria, o Administrador também provera ao Fundo
os servigos de (i) Custddia, (ii) Escrituragao, (iii) Controladoria e (iv) Tesouraria, podendo contratar, em
nome do Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para
prestagcao destes servigos, nos termos da Resolugao.

2.1.2. O Administrador, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios
a administragdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados para prestagao
de servigos ao Fundo.

2.1.3. A distribuicao das cotas do Fundo sera realizada por terceiros contratados pelo Gestor, em nome
do Fundo, devidamente habilitados para tanto.

Gestor

2.2, XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ: 16.789.525/0001-98, Ato Declaratério CVM n°
12.794,

de 21 de janeiro de 2013.

2.2.1. Caso o Gestor contrate Cogestor para determinada Classe, as informacdes do prestador de
servicos estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado
especifico de atuacgao.

2.2.2. Tendo em vista que o Fundo pretende investir a maior parte dos seus recursos nas Cotas de Fl-
Infra, a principio, ndo ha a necessidade de se prever a adogio de procedimentos especificos para cobranca
dos referidos ativos. A exclusivo critério do Gestor, 0 mesmo podera contratar terceiros, sob a sua
responsabilidade e supervisdo, para auxilia-lo em questdes relacionadas ao exercicio de direitos do Fundo,
enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros que venham a integrar a carteira
do Fundo, inclusive na cobranga de eventuais amortizagdes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros, bem como estabelecer diferentes estratégias de cobranga para os referidos
ativos, conforme o caso. A remuneragao dos terceiros eventualmente contratados pelo Gestor nos termos
deste Paragrafo Primeiro sera um encargo do Fundo, observado o disposto na Resolugdo, ou, entao,
descontada da parcela da taxa de administragéo devida ao Gestor.

2.2.3. O Gestor pode, em nome do Fundo, negociar a subscri¢cdo, aquisicdo ou venda e, se for o caso,
efetuar a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira do Fundo, incluindo, sem limitagéo,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscrigado, contratos de cessao, declaragdes
de investidor profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituigdes financeiras, administradores,
gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, e aditamentos a quaisquer desses documentos. O Gestor deve encaminhar ao Administrador,
nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos
a gestdo da carteira do Fundo, uma cépia de cada documento que firmar em nome do Fundo, sem prejuizo
do envio, na forma e nos horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais
que permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com
o Fundo.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.3. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste Regulamento, seus Anexos e
Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

2.4. A avaliagado da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideragao
0s riscos inerentes as aplicagbes nos mercados de atuagao do Fundo e Classes respectivas, bem como o
fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio.



2.5. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao
vigente, devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade
com os demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Duragao do Fundo
3.1. Indeterminado.
Estruturagao do Fundo
3.2. Classe Unica.
Exercicio Social do Fundo
3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimdnio préprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada
Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser
interpretados com relagdo ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

5.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe que nelas incidir. Por
outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio entre

as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

(i) Taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou Classe.

(i) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios
e informagdes periddicas previstas na legislacdo em vigor.

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas.

(iv) Honorérios e despesas do Auditor Independente.
(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de Ativos.

(vi) Despesas com a manutencgao de Ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor.

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso.

(vii)  Gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os Ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e nao decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes.



(ix) Gastos relativos a convocagao, instalagédo, realizacdo e formalizagdo de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigcos Essenciais, incluindo os gastos
relativos a convocagéo, instalagao, realizacao e formalizagdo de reunides dos referidos comités ou

conselhos.
(x) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de Ativos.
(xi) Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos da carteira.

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da carteira.

(xiii) Despesas inerentes a constituigdo, fusao, incorporacgao, cisao, transformacao ou liquidagao do
Fundo e/ou da Classe.

(xiv)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado e consultoria especializada.

(xv) Gastos da distribuicao primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagao
em mercado organizado.

(xvi) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigos contratados.

(xvii)  Taxa de Performance, se houver.

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragado com base na (e
limitados a) Taxa de Administragcdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de
Distribuicdo, observado o disposto na regulamentagao vigente.

(xix)  Taxa Maxima de Distribuigéo.

(xx) Taxa Maxima de Custddia.

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

(xxii)  Contratacdo de agéncia de classificagao de risco de crédito.

(xxiii) Taxas de estruturagao / manutengéo de seguros e previdéncia.

5.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, n&o sobre o patriménio de alguma Classe ou

Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razédo de

seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente.

5.3. Quaisquer despesas nao previstas no caput como encargos do Fundo devem correr por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a contratou.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas
6.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandaréo a
convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirao a participacao de todos que constem do registro
de cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender
da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

6.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocagédo de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos



registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

6.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a
convocacgao de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participagao
apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questéo, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 01 (um) ano.

Forma de realizagao das Assembleias de Cotistas

6.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderecgo previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente,
ou a utilizagao de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

6.4. O Administrador, o Gestor ou o Cotista pode convocar a Assembleia de Cotistas, a qualquer tempo,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou do Cotista.

6.4.1. A convocagao por iniciativa do Gestor ou dos Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) das cotas em circulagdo, deve ser dirigida ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 2
(dois) dias contado do seu recebimento, realizar a convocagao da Assembleia de Cotistas as expensas do
requerente, salvo se a Assembleia de Cotistas entdo convocada deliberar pelo contrario.

6.5. A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada ao Cotista e disponibilizada nos sites
do Administrador e dos terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do Fundo.

6.5.1. Na convocagao, deve constar, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral e todas as matérias a serem deliberadas na ordem do dia, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam de deliberagao da assembileia.

6.5.2. O aviso de convocacgao deve indicar, ainda, o site em que o Cotista pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia geral.

6.5.3. A convocacgdo da assembleia geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
da data de sua realizacdo.

6.5.4. A presencga do Cotista, detentor da totalidade das cotas do Fundo, supre a falta de convocagao.

6.6. Poderao votar na Assembleia de Cotistas, o Cotista, desde que devidamente inscrito no registro de
cotistas na data da convocacao, e seus representantes legais ou procuradores devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano.

6.6.1. Nao tém direito a voto, na assembleia geral, (a) o Administrador e o Gestor; (b) os sdcios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor; (c) empresas ligadas ao Administrador,
ao Gestor ou aos seus socios, diretores e funcionarios; e (d) os demais prestadores de servigos
do Fundo, os seus socios, diretores e funcionarios.

6.7.0 resumo das decisdes da assembleia geral devera ser disponibilizado ao Cotista no prazo de até
30 (trinta) dias a contar da data de sua realizagao.

Consulta Formal

6.8. A critério exclusivo do Administrador, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por
meio fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de
reunido dos Cotistas, devendo ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por
meio fisico.



Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

6.9. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacao. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(@) asubstituicdo do Gestor na prestacao dos servicos de gestdo ao Fundo, sem Justa Causa;
(b) asubstituigdo do Gestor na prestacdo dos servigos de gestdo ao Fundo, com Justa Causa;
(c) orequerimento dainsolvéncia do FUNDO; e

(d) alterar os quoéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas.

6.10. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

6.11. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estarao indicadas no Anexo de cada
Classe e no Apéndice de cada Subclasse, se houver.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

6.12. Na Assembleia Geral de Cotistas, a ser instalada (a) em primeira convocag¢do, com a presencga de
Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo; e (b) em
segunda convocagéo, com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberagdes serdo tomadas, em
primeira convocagao, pela maioria das cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, pela maioria das
Cotas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto.

6.13. As deliberacbes relativas as matérias abaixo serao tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
pela maioria das Cotas em circulagao:

(a) afuséo, a incorporagao, a cisdo ou a transformagéo do Fundo;

(b) aliquidacéo do Fundo;

(c) orequerimento de insolvéncia do Fundo;

(d) a alteragcdo do Regulamento, exceto nas hipdteses permitidas na Regulagao.

6.14. As deliberagdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo:

(a) asubstituigdo do Gestor, sem Justa Causa; e
(b) a alteracdo dos quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas.
7. DISPOSIGOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro
7.1.0 investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é
garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servicos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo
de cobertura de seguro.

Criacao de Classes e Subclasses

7.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
novas Classes e Subclasses no Fundo contanto que ndo restrinjam os direitos atribuidos as Classes e



Subclasses existentes.
Comunicagéao
7.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrdnico, ao

endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu cadastro
atualizado.

7.4. Nas situacdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletrdénico, nos canais do Administrador.

7.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderéo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nado se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

Prote¢oes Contratuais

7.6. O investimento em Cotas n&o é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito.

7.7. O investimento em Cotas néo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer
outro prestador de servigcos do Fundo, das Classes ou Subclasses.

7.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.
Servigo de Atendimento ao Cotista
(i) SAC: (21) 3923-3000 (11) 3206-8000
(i)  E-mail: ouvidoria@genial.com.vc
(iii)  Ouvidoria: 0800-075-8725
(iv)  Website: https://www.genialinvestimentos.com.br/
8. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS
8.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para a propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao
Fundo e a Classe, ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento e do Anexo da Classe.
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1. INTERPRETAGAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO E
APENDICES, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO | DA RESOLUGAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentagéo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento e Apéndices,
quando houver.
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Apéndices,
quando houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse,
conforme aplicavel.
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacdes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informagdes especificas das Subclasses, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo
2.1. A Classe ¢é destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na Resolugao

CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM n°® 30”), que busquem rentabilidade compativel com
a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira da Classe e que aceitem os riscos




associados aos investimentos realizados pela Classe (“Cotistas”).
Responsabilidade dos Cotistas
2.2. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial
2.3. Fechado.
Prazo de Duragao
2.4. Indeterminado.
Subclasses
2.5. A Classe nao conta com Subclasses.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo
3.1. O objetivo da Classe é proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscri¢ao, no mercado
primario, de cotas de emisséo de classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se
enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, que sejam administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor e que tenham como cotista exclusivo a Classe (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,

respectivamente); e (b) da subscrigao ou aquisigao, no mercado primario ou secundario, de outros ativos
financeiros, observado o disposto abaixo.

3.1.1. Observadas as disposi¢cbes do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido (a) preponderantemente, em debéntures emitidas, nos
termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2)
por sociedade de propésito especifico; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (1) e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agbes
(“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431,
para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura
ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

3.1.2. Para fins deste Anexo, entende-se por “Emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

3.1.3. Para efeito da regulamentagcdo em vigor, em funcdo da composicdo da sua carteira, a Classe
classifica-se como “Renda Fixa”.

3.1.4. As Cotas de Fl-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

3.1.5. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderéo
contar com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. A
subscrigdo ou aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra abrangera todas as suas garantias e demais
acessorios.

3.2. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, o Gestor tera plena discricionariedade na
selecdo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre
o seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
Emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou



devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

3.2.1. Tendo em vista que a Classe pretende investir a maior parte dos seus recursos nas Cotas de Fl-
Infra, a principio, ndo ha a necessidade de se prever a adogao de procedimentos especificos para cobranga
dos referidos ativos. A exclusivo critério do Gestor, 0 mesmo podera contratar terceiros, sob a sua
responsabilidade e supervisdo, para auxilia-lo em questdes relacionadas ao exercicio de direitos da Classe,
enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros que venham a integrar a carteira
da Classe, inclusive na cobranga de eventuais amortizacdes e/ou do resgate das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros, bem como estabelecer diferentes estratégias de cobranga para os referidos
ativos, conforme o caso. A remuneragao dos terceiros eventualmente contratados pelo Gestor sera um
encargo da Classe, ou, entao, descontada da parcela da taxa de administracdo devida ao Gestor.

3.2.2. O Gestor pode, em nome da Classe, negociar a subscrigdo, aquisicdo ou venda e, se for o caso,
efetuar a cobranga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira da Classe, incluindo, sem limitagéo,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricao, contratos de cessao, declaragcbes
de investidor profissional ou qualificado, conforme o caso, acordos de confidencialidade, memorandos de
entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituicbes financeiras, administradores,
gestores, escrituradores ou custodiantes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe, e aditamentos a quaisquer desses documentos.

3.2.3. O prego de subscricdo ou aquisicdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do
Gestor.

3.2.4. 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

3.2.5. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no seu site, no seguinte
enderego: www.xpasset.com.br.

3.2.6. Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, nas hipbteses previstas
neste Anexo, o Gestor votara nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com
a orientagao de voto aprovada pelos Cotistas, em Assembleia Especial de Cotistas.

3.3. A Classe buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa (spread)
de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, considerando a
Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagao Extraordinaria nos termos deste Anexo. A RENTABILIDADE
ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA O COTISTA.

Interpretacao

3.4. Os limites previstos nos quadros “Limites de Concentragédo por Emissor”, “Limites de Concentragao
por Ativos” e “Outros Limites” devem ser interpretados conjuntamente.

Consolidagao

3.5. Os limites de concentragdo da carteira da Classe previstos neste Anexo e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplica¢des da Classe com as dos
Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipéteses de dispensa
de consolidagao previstas na regulamentagéo aplicavel.

Limites de Concentragao por Emissor

3.6. A Classe obedecera aos limites de concentragdo, conforme estabelecidos na tabela abaixo:


http://www.xpasset.com.br/

LIMITES POR EMISSOR MiNIMO MAXIMO
| — Total de aplicagbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra 0% 100%
Il — Total de aplicacdes em outros ativos financeiros de emissdo da Uniédo o o
0% 5%

Federal
Il — Total de aplicagbes em outros ativos financeiros emitidos ou 0% 59
contratados, conforme o0 caso, com uma mesma instituicao financeira ° °
IV — Total de aplicagbes em cotas de emissdo de um mesmo fundo de
investimento, desde que previsto na alinea (d) do item Il da tabela “Limites por 0% 5%
Modalidade de Ativo Financeiro” abaixo
V — Total de aplicagbes em outros ativos financeiros de emissdo do o o

- . 0% 5%
Administrador, do Gestor ou de empresas a eles ligadas
VI — Total de aplicagbes em cotas de fundos de investimento, incluindo os
fundos de investimento cujas cotas sejam Ativos Incentivados, administrados 0% 100%
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas

Limites de Concentragao por Ativo
3.7. A Classe obedecera aos limites de concentragido, conforme estabelecidos na tabela abaixo:
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO MiNIMO MAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra, observado o disposto abaixo: 95% 100%
(a) total de aplicagbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra

) ) ) N 0% 100%
destinados ainvestidores nao qualificados
(b) total de aplicagcbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra . .
destinados exclusivamente a investidores qualificados 0% 100%
(c) total de aplicagbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra o o

X ; . . TN 0% 10%
destinados exclusivamente a investidores profissionais
Il — Outros ativos financeiros: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de renda
fixa emitidos por uma instituicdo financeira em funcionamento no pais; (c)
operagdes compromissadas, desde que sejam contratadas com uma instituicao 0% 5%

financeira em funcionamento no pais; (d) cotas de fundos de indice que reflitam
as variagdes e arentabilidade de indices de renda fixa; e (e) cotas de fundos
de investimento tipificados como “Renda Fixa”.

3.7.1. E vedada a realizagéo de aplicagdes em cotas de emissao de classes de fundos de investimento que

invistam diretamente na Classe.

3.7.2. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢cao

de contraparte.

3.8. Observado o disposto no presente Anexo, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimbénio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito

privado.




3.9. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (a) sao administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor;
e

(b) poderéo (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos Emissores sejam (i) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos; e (2) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢cao de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos.

3.10. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (a) apds 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 1?2 (primeira) integralizagado de cotas (“Data da 1?2 Integralizac&o”), no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de
Fl-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacéo Minima”).

3.10.1. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, a Classe podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros que néo sejam as Cotas de
Fl-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo,
100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e
(b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33%
(trinta e trés por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Outros Limites

3.11. A Classe podera realizar, diretamente ou por meio de classes de fundos de investimento em que
apliquem os seus recursos, operagdes em mercados de derivativos:

POLITICA DE UTILIZAGAO DE DERIVATIVOS MiINIMO MAXIMO
| — Para protegao da carteira (hedge) 0% 1 (uma)vezo
patriménio
liquido da
Classe
Il — Para alavancagem Vedado

3.11.1. Investimento no Exterior: Vedado.

4. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Nao obstante o emprego, pelos Prestadores de Servicos Essenciais, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragcdo e de gestdo de fundos de investimento, a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Anexo e das regras legais e regulamentares em vigor, a Classe esta sujeita a
fatores de risco que poderao ocasionar perdas ao seu patrimoénio e, consequentemente, ao Cotista. Além
dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos fatores de risco
especificos desta segéo.

Riscos de Mercado

(a) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas
de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das
cotas da Classe. A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
podem ser afetada por fatores macroecond6micos, tais como elevagcédo das taxas de juros, aumento da




inflagédo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira. A Classe, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que
compdem a carteira da Classe estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou
financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagbes no
comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento
e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, a Classe e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleragao da economia, a diminuigdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento
da inadimpléncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados da Classe; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas Cotas de Fl-Infra e,
consequentemente, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas
da Classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a
taxas prefixadas ou pos- fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Anexo, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das cotas. Uma
vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas da Classe decorre do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os
recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. A Classe, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacéo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os pregos e a rentabilidade das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, assim como das cotas da Classe,
estdo sujeitos a oscilagcdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao
da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto
no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteracées na regulamentacdo sobre a
precificagado de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das cotas da Classe,
seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabiliza¢ao inicial.

Riscos de Crédito

(@) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a
amortizagdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, o Cotista somente recebera recursos, a titulo
de amortizagdo ou resgate das cotas da Classe, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento ao Cotista.




(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram ao Cotista
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas cotas da Classe. Os recursos para o pagamento da
amortizacao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes da
carteira dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI- Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os Emissores e os
eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o prego
obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obriga¢des garantidas aos Fl-Infra; (3) a
execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, 0
patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da
Classe também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimdnio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito
privado. Os Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimbénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forga de faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou
outro regime semelhante em relagdo aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

() Renegociacéo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagédo de
contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no
Cadigo Civil. Tais discussodes, assim como a renegociag¢ao de contratos e obrigacdes, poderdo alcangar os
setores de atuagdo dos Emissores ou, mesmo, os proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do patriménio liquido da Classe nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no presente Anexo. Os ativos financeiros poderédo vir a ndo ser
honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que
suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a
preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido. O
Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimbnio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nado ha garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderéao fazer com que a Classe apresente patriménio liquido negativo. O Administrador e o Gestor
também nao respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe néo
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obriga¢cdes nem para efetuar pagamentos ao Cotista.




Riscos de Liquidez

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é permitida
a negociagdo das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo a Classe o cotista exclusivo desses
fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagao das Cotas de Fl-
Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial a Classe.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao aplicada
nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado,
de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagcado da Classe. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de classes de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obten¢ao de um prego de venda
que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser
afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nio
refletindo a situacao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao
ha qualquer garantia do Administrador e do Gestor quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos Operacionais

(@) Falhas Operacionais. A subscrigdo ou aquisi¢do, conforme o caso, a cobrancga e a liquidagéo das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuacao
conjunta e coordenada do Administrador e do Gestor. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos neste Anexo ou no acordo operacional firmado entre os Prestadores
de Servigos Essenciais venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Classe e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a liquidagéo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera
afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da Classe depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como os Prestadores de
Servigos Essenciais. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgéo, nos
servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da Classe.

(d) Majoracéo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pela Classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratagdao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.

(e) Discricionariedade do Gestor. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na selegéo e na diversificagdo das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou concentragéo
em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um
setor de infraestrutura especifico; (2) de Emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de
subscrigao das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias dos Fl-Infra, nos termos da
politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor.

Riscos de Descontinuidade



(a) Liquidacédo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liquidacado da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de o Cotista receber
os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que o Cotista pode
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada, até entao, pela
Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento ao Cotista (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe
ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento, a amortizagdo ou ao resgate e das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda ao Cotista.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o Administrador devera convocar a Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra
e entregues a Classe em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os
Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observéncia da Alocacédo Minima. Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas de
Fl-Infra suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento
prevista neste Anexo. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a Amortizagéao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Anexo. Nessa hipotese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizagao Extraordinaria,
o desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a liquidagdo da Classe, nos termos do
presente Anexo.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

(a) Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-
Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagao de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgédo econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Os riscos a que a Classe é exposta estao relacionados aqueles dos diversos
setores de atuacdo dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
da carteira dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2°
do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
(1) objeto de processo de concessao, permisséo, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de
Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n° 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou
sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria,
permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propodsito especifico. Os projetos de
investimento devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutencéo, a recuperagao, a adequagao ou a
modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdao. Os projetos de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas
nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacado e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os
investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanga
ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra, e, indiretamente, a Classe pode nao
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura
e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo possuem fatores de riscos
préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.



Sendo assim, é possivel que os Emissores e, conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigacOes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material adverso nos
resultados do Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizacao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os
Emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com seus
compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditérios, em razéo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem
0 seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagédo dos
valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que,
ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos
Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe.
Ademais, eventos que afetem as condig¢des financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragbes nas
condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderao trazer impactos significativos em termos de prego e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os
Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na
percepcgao da qualidade de crédito dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o
preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variagao
da receita ou do lucro dos Emissores. Sendo assim, se os respectivos Emissores ndo apresentarem receita
ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos Emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos
podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo Emissor, de determinados créditos que eventualmente
possuam classificagcdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderéo investir em Ativos Incentivados emitidos por Emissores em fase pré-
operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operacéo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses Emissores de
honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas
para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe n&o receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenquadramento da Classe. A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscrigdo das Cotas dos Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal
lei dispbde que,

(1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1? Integralizagéo, a Classe devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois)
anos contados da Data da 1?2 Integralizagéo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (oitenta e
cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lein® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Ativos
Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, o Cotista somente terd tratamento tributério
diferenciado, se forem respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a Alocagao Minima. O nao
atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara a
perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou
a transformacéo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracdo do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de investimento, como a Classe, nao sdo
sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sao tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de
renda sobre os ganhos e rendimentos. A principio, a tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital
recairia sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe fossem a eles atribuidos,




por ocasiao da amortizagdo, do resgate ou da alienacao das cotas. Porém, desde que a Classe atenda as
condicdes estabelecidas no artigo 3° da Lei n® 12.431, notadamente a Alocagdo Minima, serao atribuidos
aos Cotistas os beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteracbes na legislagao tributaria
eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacées na
interpretacdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderao afetar negativamente (1) os resultados da Classe,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizagao, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao é possivel garantir que
aLein®12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados. A Classe alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscrigcdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra
podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial ou
extrajudicial dos respectivos Emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade

(a) Intervencéo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos provenientes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe seréo recebidos na
conta da Classe. Na hipétese de intervengéo ou liquidacgdo judicial ou extrajudicial da instituigdo financeira
na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros depositados nessa conta poderéo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patriménio da Classe.

Riscos de Concentragao

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagcdo na Classe tem relagéo
direta com a concentragéo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode
concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou
por Emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Cgasse, durante os primeiros 180 (cento e
oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido aplicado em
ativos financeiros que nado sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros
ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se os emissores ou contrapartes dos
referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.

Risco de Pré-Pagamento

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos Emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou n&o, pagar as respectivas obrigagcdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos
dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer
hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as suas cotas
podera ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos



(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢gao de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno
adicional nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao Cotista. Mesmo para
a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para protegao das posicdes a vista, existe o risco de essas
operagdes nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer
hipotese, a Classe podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

Riscos de Governanga

(@) Cotas da Classe. As cotas da Classe ndo possuem, entre si, qualquer tipo de prioridade na
Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate. Desse modo, ndo existe
qualquer estrutura de subordinagdo ou qualquer outro mecanismo de segregacgao de risco entre as cotas.

(b) Quérum Qualificado. O presente Anexo estabelece quoéruns qualificados para a Assembleia de
Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar
limitacbes as atividades da Classe em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na
Assembleia de Cotistas.

(c) Concentracdo das Cotas. N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas da Classe que
podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a
deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participagao expressiva no patriménio da
Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas
deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus
interesses préprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

(d) Emissédo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Anexo, emitir novas cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas
respectivas participagdes na Classe diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova
emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Anexo e/ou o prazo esperado para recebimento
de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo ou aquisicdo de novas Cotas de Fl-Infra pela
Classe.

Outros Riscos

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos pardmetros, tais como o de marcacao a mercado (mark-to-market),
poderao causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugéo do valor das cotas
da Classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo é
um indicador de desempenho adotado pela Classe para a valorizagao das suas cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de
remuneragéo ao Cotista, pelo Administrador, pelo Gestor, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ndo constituam patrimonio
suficiente para a remuneracgao das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente
Anexo, a valorizagdo das cotas de titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada. Assim, nédo ha
garantia de que o retorno do investimento realizado pelo Cotista nas cotas da Classe sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Anexo. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagao a qualquer fundo de investimento, ou a proprio Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela
Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da
politica de investimento prevista neste Anexo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a
nao realizagao desses investimentos. Nesse caso, o0s recursos captados pela Classe poderdo ser
investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das
cotas da Classe inicialmente pretendida.




(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverao ser exercidos sobre
todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de
cotas por ele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos
que compdem a carteira da Classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo
a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar operagdes nas
quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto neste Anexo, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI- Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor; e (2) poderao

(i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos Emissores sejam (I) fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (lI) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdémicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a
aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscrigdo ou da aquisi¢ao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes,
tanto o fluxo de originagao dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos
referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

(9) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislagdo aplicavel ao Classe, ao
Cotista e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacado, leis tributarias, esta sujeita a
alteracdes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma
nova interpretagdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda,
poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteragbes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de
maneira adversa, o valor das cotas da Classe, bem como as condi¢des para a Distribuigdo de Rendimentos
e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe e dos Fl-Infra. A Classe e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo
3°dalLein®12.431, a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio
liquido nas Cotas de Fl-Infra e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis a
Classe e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela Classe e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a
transformacgéo, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e/ou dos Fl-Infra e o tratamento
tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

(1) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicdo das Cotas no Mercado Secundério. O
Administrador necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisicdo das cotas da
Classe, pelo Cotista, quando a aquisicdo se realizar no mercado secundario, sendo tais informacgdes
necessarias para apuragdo do ganho de capital pelo respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao
Administrador para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda no momento da
Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informagdes




ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das cotas sera
considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagdo sobre o valor de principal investido pelo Cotista na
Classe. Nesta hipoétese, por ndo ter entregado as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar
quaisquer responsabilidades ao Administrador ou ao Gestor, sob 0 argumento de retengéo e recolhimento
indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

)] Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. E possivel que ndo haja qualquer limitacdo a
participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), ainda que seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de cotas ofertadas quando da distribuicdo publica das
cotas da Classe. Sdo considerados “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam (1) administradores
ou controladores do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a oferta, bem
como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (2) administradores ou controladores das instituicdes intermediarias da oferta, bem como
seus respectivos cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario das instituicdes intermediarias da oferta; (3) empregados, operadores e demais
prepostos das instituicdes intermediarias da oferta, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de
suporte operacional no ambito da distribuicdo publica das cotas; (4) agentes autbnomos que prestem
servigcos as instituicdes intermediarias da oferta, desde que diretamente envolvidos na distribui¢cdo publica
das cotas; (5) demais profissionais que mantenham, com as instituicdes intermediarias da oferta, contrato
de prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou de suporte operacional
no ambito da distribuicdo publica das cotas; (6) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
instituicdes intermediarias da oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas
na distribuigdo publica das cotas; (7) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (2) a (5) acima; e (8) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na oferta podera reduzir a quantidade de cotas disponivel para os
demais investidores, bem como afetar a liquidez das cotas da Classe posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as cotas de sua titularidade fora
de circulagdo. O Administrador, o Gestor e as eventuais instituicbes intermediarias da oferta ndo tém
como garantir que o investimento nas cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter as cotas de sua titularidade fora de circulagéo.

(k) Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emiss&o e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivados.
Nao é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderao subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser
emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua
emissdo ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

)] Recompra de Cotas. A Classe podera adquirir suas proprias cotas para cancelamento imediato,
nos termos deste Anexo da Classe. A Recompra de Cotas é uma faculdade, e ndo uma obrigagcéo, de modo
que nao ha qualquer garantia de que sera realizada, de que ocorrera com a frequéncia ou o volume
esperados pelos Cotistas, ou de que sera suficiente para reduzir o descasamento entre o valor patrimonial
e o valor de mercado das Cotas. A Recompra esta sujeita a limites e a hipoteses de vedagéao regulatérias,
bem como as condigdes de liquidez do mercado secundario, podendo, ainda, reduzir o Patriménio Liquido
e o numero de Cotas em circulagéo da Classe.

4.2. O Gestor acompanha periodicamente as informacgbées relativas aos Emissores, de forma a detectar
qualquer mudancga que possa representar incremento de risco para a carteira da Classe.

4.2.1. A politica de administracdo de risco da Classe compreende, ainda, (a) discussdo, definicdo e
verificagdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (b) monitoramento do desempenho da
Classe; e (c) verificagdo do cumprimento das normas e das restrigdes aplicaveis a administracdo e a gestéao
da Classe.

4.2.2. A utilizagdo de mecanismos pelo Gestor para gerenciar os riscos a que a Classe esta sujeito nao



constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe, tampouco
garantia da completa eliminag&o da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista.

4.2.3. A Classe utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
o Cotista.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Taxa de Administragao
5.1. Pela prestagao dos servigos de administracéo, que incluem as atividades de tesouraria, controle e de
processamento dos ativos financeiros e a escrituragao das cotas, a Classe pagara a taxa de administragéo
correspondente & soma dos valores indicados a seguir:
(a) para o Administrador, pelos servigos de administracao, de tesouraria, controle e de processamento

dos ativos financeiros e de escrituragao das cotas da Classe, os percentuais dispostos na tabela abaixo,
observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), o que for maior:

Patrimoénio liquido da Classe % ao ano calculado com base no
patriménio liquido da Classe
Até R$400.000.000,00 0,1000%
Entre R$400.000.000,00 e R$1.000.000.000,00 0,0725%
A partir de R$1.000.000.000,00 0,0500%
(b) a remuneracao relacionada aos servigcos de escrituracdo esta incluida na remuneragdao do

Administrador prevista acima, desde que a Classe possua até 200 (duzentos) Cotistas. Caso a Classe
venha a ter mais de 200 (duzentos) Cotistas, sera cobrado o valor mensal de R$2.000,00 (dois mil reais),
somado aos valores dispostos na tabela abaixo:

Numero de Investidores Valor cobrado por investidor
Até 2.000 R$1,40
De 2001 a 10.000 R$0,90
A partir de 10.001 R$0,70

Taxa de Gestao

5.2. Sera cobrada Taxa Maxima de Custédia, nos seguintes pardmetros.

(i) Valor da Taxa: 0,83% (oitenta e trés centésimos por cento) (base 252 dias).
(i) Base de Calculo: patriménio liquido da Classe.
(iii) Periodicidade de cobranca: Mensal.

(iv) Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragao.

5.2.1. Na hipdtese de substituigdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento de
remuneragdo complementar equivalente ao somatério das parcelas da Taxa de Gestdo nos 12 (doze)
meses anteriores ao da deliberagao pela sua substituicdo sem Justa Causa. Tal remuneragdo complementar
sera paga ao Gestor no Gltimo Dia Util do Més-Calendario no qual foi deliberada a sua substituigao.



5.2.2. Entende-se por “Justa Causa” o descumprimento pelo Gestor, comprovado por decisdo judicial
transitada em julgado, de suas obrigacdes, deveres ou atribuicdes especificadas no acordo operacional
firmado com o Administrador ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, no acordo
operacional dos Fl-Infra, exceto nos casos em que tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no
prazo maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de notificacéo a respeito
do descumprimento enviada pelo Administrador.

Taxa Maxima de Administragcdo e Taxa Maxima de Gestao

5.3. Considerando o seu publico-alvo, a Classe esta dispensada de divulgar a Taxa Maxima de
Administracao e de Gestao.

Taxa Maxima de Custédia

5.4. Sera cobrada Taxa Maxima de Custddia, nos seguintes parametros.

(v) Valor da Taxa: 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano (base 252 dias).
(vi) Base de Calculo: patriménio liquido da Classe.

(vii) Periodicidade de cobranga: Mensal.

(vii)  Data de Cobranga: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragao.

(i) Valor Minimo: R$ 5.000,00 (cinco mil reais), atualizado anualmente pela variagéo positiva do IPCA
ou outro indice que vier a substitui-lo.

Outras Taxas

5.5. Nao serdo cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de saida ou
taxa de performance.

6. DAS COTAS DA CLASSE

6.1. As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe e conferirdo os mesmos direitos e
obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo. Todas as cotas terdo igual prioridade
na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e no resgate.

6.2. O Cotista somente sera obrigado a integralizar as cotas que efetivamente vier a subscrever, observadas
as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscri¢gao e neste Anexo. Observadas as disposi¢des
do Cédigo Civil e da regulamentacdo em vigor, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas,
ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo de cotas assumido contratualmente, de forma expressa e
por escrito pelo Cotista, o Cotista ndo sera obrigado a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
na hipétese de a Classe apresentar patriménio liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer
frente a suas obrigacdes passivas.

6.3. As cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista junto ao Administrador.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto ao
Administrador.

6.3.1. Somente Investidores Qualificados poderao subscrever ou adquirir as cotas da Classe.

6.4. As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagéo, de R$100,00 (cem reais). Apds a Data da
12 Integralizagao, as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado na forma deste Anexo.

6.5. Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais poderao
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condigdes, conforme
orientagao do Gestor, e independentemente de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, até o valor
total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais) (“Patriménio Autorizado”). O




Administrador comunicara os Cotistas a cada nova emissao de cotas, até o limite do Patriménio Autorizado.
Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, os Prestadores de Servigos Essenciais somente
poderao emitir novas cotas mediante proposta especifica do Gestor e aprovacdo da Assembleia de
Cotistas.

6.5.1. Quando da emissdo de novas cotas pela Classe, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na
subscricdo das novas cotas emitidas, na proporgcdo das cotas da Classe entdo detidas por cada Cotista.
Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas para que exercam o seu direito de preferéncia, observado
o disposto a seguir: (a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia sera definido conforme os prazos e
procedimentos operacionais da B3; e (b) fardo jus ao direito de preferéncia os Cotistas que sejam titulares
de cotas na data de corte indicada na deliberagéo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais ou na
Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso. Os Cotistas poderao ceder
seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagcéo em vigor e os prazos
e procedimentos operacionais aplicaveis.

6.6. As cotas da Classe poderao ser integralizadas (a) pelo valor atualizado da cota desde a Data da 12
Integralizacdo até o Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizacdo, na forma do presente
Anexo; ou (b) pelo preco obtido mediante a aplicagéo de agio ou desagio sobre o valor atualizado da cota,
conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas da Classe apurada
em um intervalo de, no minimo, 30 (trinta) dias. O prego de integralizagédo das cotas da Classe sera definido
(1) na deliberagéo dos Prestadores de Servigos Essenciais, para as emissbes de cotas até o limite do
Patrimbnio Autorizado; ou (2) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emisséo,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do Patriménio
Autorizado, de acordo com o disposto no presente Anexo.

6.6.1. O Gestor devera incluir, na deliberagao conjunta para a emissao de cotas da Classe, até o limite do
Patriménio Autorizado, e na proposta de emissao de novas cotas a ser apreciada pela Assembleia Especial
de Cotistas, apds atingido o limite do Patriménio Autorizado, o critério a ser utilizado na definigdo do prego
de integralizagédo das cotas da Classe.

6.6.2. Ao integralizar as cotas de emissdo da Classe, os investidores deverdo pagar, adicionalmente ao
preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuigcdo primaria, por cota efetivamente integralizada, a
qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das cotas da Classe, incluindo, sem
limitacdo, as comissbes devidas a distribuidores e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (1) definido (i) no ato conjunto de
deliberagéo dos Prestadores de Servigos Essenciais, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio
Autorizado; ou (ii) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emisséo, observada a
proposta especifica do Gestor, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do Patriménio Autorizado,
de acordo com o disposto no presente Anexo; e (2) informado aos investidores nos documentos relativos
a distribuigdo de cotas da Classe. Para fins de clareza, a Taxa de Distribuigcdo Primaria ndo integra o prego
de integralizagao das cotas e sera inteiramente destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas
incorridas na oferta de cotas da Classe. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo encargos da Classe ou, entdo, descontados da parcela da Taxa de Administracdo devida ao
Administrador.

6.6.3. As cotas poderdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante uma ou mais
chamadas de capital realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor, observado o
estabelecido na deliberagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou da Assembleia Especial de
Cotistas que aprovar a emisséo.

6.6.4. As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”"),
exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo. N&o sera permitida a integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de outros
ativos financeiros.

6.6.5. Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo
integra o preco de integralizacdo das cotas. Para fins de clareza, n&o sera cobrada taxa de ingresso pela



Classe, apenas a Taxa de Distribuicao Primaria.

6.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas.

6.8. A distribuicdo publica das cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido na deliberagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, ou da Assembleia
Especial de Cotistas que aprovar a respectiva emissao.

6.9. O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de cotas.
Exceto se de outra forma disposto na deliberagdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou da
Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a emissao, sera admitida a colocacao parcial das cotas, nao
havendo, nessa hipotese, a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas que nao forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pelo Administrador.

6.10. Nao ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencéo para permanéncia do Cotista
na Classe.

6.11. As cotas serao depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario € negociagao
no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

6.11.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas da Classe no mercado
secundario assegurar a condi¢ao de investidor qualificado do adquirente das cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

6.11.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas cotas.

6.12. As cotas da Classe terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto neste Anexo.
6.12.1. A valoragado das cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo, sendo que
a ultima valoragao ocorrera na data do seu resgate. Para fins do disposto no presente Anexo e ressalvado

o disposto no acima, o valor da cota sera sempre o do encerramento do respectivo Dia Util.

6.12.2. Cada cota tera o seu valor calculado pelo Administrador, sendo tal valor equivalente ao resultado
da divisao do patrimdnio liquido da Classe pelo nimero total de cotas em circulagéo no respectivo Dia Util.

6.12.3. O procedimento de valoragao das cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de rendimentos.
O Cotista somente recebera rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem.

6.13. As cotas seréo resgatadas apenas em caso de liquidagcéo da Classe.

6.13.1. N&o sera cobrada dos Cotistas nenhuma taxa de saida.

Recompra de Cotas

6.14. Observado o disposto neste item e na regulamentagéo aplicavel, a Classe podera adquirir as suas

proprias cotas, para cancelamento imediato, no mercado organizado em que estejam admitidas a negociagéo
(“Recompra de Cotas”), independentemente de deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

6.14.1. A Recompra de Cotas observara, cumulativamente, as seguintes condigbes: (a) o valor de recompra
da cota sera inferior ao valor patrimonial da cota apurado no Dia Util imediatamente anterior ao da
recompra; (b) as cotas recompradas serdo imediatamente canceladas, sendo vedada a sua manutengao
em tesouraria ou a sua incorporagao ao patriménio liquido da Classe; e (c) o volume de recompras ndo
podera ultrapassar, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por cento) do total das cotas da Classe,
tomando-se por referéncia as cotas emitidas na data do comunicado de que trata o item 6.14.2.

6.14.2. O Administrador anunciara a intengdo de Recompra de Cotas por meio de comunicado ao mercado



arquivado junto a entidade administradora do mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a
negociagéo, com antecedéncia minima de 14 (catorze) dias da data em que pretende iniciar a recompra.

6.14.3. O comunicado de que trata o item 6.14.2: (a) sera valido por 12 (doze) meses, contados a partir da
data de seu arquivamento; e (b) devera conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras
e a quantidade de cotas efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

6.14.4. A Recompra de Cotas: (a) sera realizada exclusivamente com recursos disponiveis da Classe, ndo
constituindo promessa ou garantia de liquidez ou de preco das cotas; (b) implicara a redugao do patriménio
liqguido e da quantidade de cotas em circulagdo da Classe, preservada a igualdade de direitos entre as
cotas remanescentes; e (c) sera conduzida de modo a preservar a Alocagdo Minima e o tratamento
tributario diferenciado da Classe e dos Cotistas previsto na Lei n® 12.431.

Distribuicao de Resultados

6.15. Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe serao incorporados ao seu patrimonio.

6.16. A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate das cotas da Classe seréao
realizados de acordo com o disposto no presente Anexo. Qualquer outra forma de pagamento das cotas
da Classe que nao esteja prevista neste Anexo devera ser previamente aprovada pelo Gestor e pela
Assembleia Especial de Cotistas.

6.17. Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Distribuigdo de Rendimentos (conforme definida
abaixo), sera realizada a amortizagao ordinaria dos rendimentos e do principal em relagao a totalidade das
cotas da Classe (“Distribuicdo de Rendimentos”). Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista
neste Anexo, 0s recursos disponiveis, em uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, conforme informado
pelo Gestor ao Administrador, serdo utilizados para a Distribuigdo de Rendimentos.

6.17.1. Para fins do presente Anexo, sera considerada uma “Data de Distribuicdo de Rendimentos” cada
data em que for realizada a Distribuicao de Rendimentos, que ocorrera prioritariamente de forma semestral,
nos meses de abril e outubro de cada ano, ou, a critério do Gestor, em qualquer outro més do calendario
civil (“Més-Calendario”), observado, em qualquer caso, que quaisquer Distribuicdes de Rendimentos serédo
realizadas sempre no 10° (décimo) Dia Util do respectivo Més-Calendario, exceto se, a exclusivo critério do
Gestor, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 5° (quinto) Dia Util do Més-Calendéario em
questao, de acordo com os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

6.17.2. O Cotista fara jus a Distribuigao de Rendimentos caso seja titular de cotas da Classe no fechamento
do ultimo Dia Util do més anterior ao da Data de Distribuigdo de Rendimentos.

6.18. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde que mediante
solicitacao do Gestor, a Classe podera realizar a amortizagao extraordinaria compulsoéria das suas cotas,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

6.18.1. A Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicagéo pelo
Administrador ao Cotista nesse sentido.

6.18.2. A Amortizagao Extraordinaria devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicara na redugao do valor da
cota na proporgao da diminuigao do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas em
circulagao.

6.19. O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (a)
da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao.

6.19.1. Os pagamentos referentes as cotas da Classe poderao ser realizados por meio da dagao em



pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros ou, ainda, de Ativos Incentivados detidos
pelos Fl- Infra e entregues a Classe em caso de liquidagdo antecipada dos Fl-Infra, somente na hipétese
de liquidacao da Classe e de acordo com o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

6.20. Os procedimentos descritos acima ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
As cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim
permitirem.

6.21. Para fins do disposto no presente Anexo, considera-se um “Dia Util” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na cidade de S&ao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

6.21.1. N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das cotas da Classe em dias que
nao sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, a Classe opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apurag¢ao do valor das cotas e de realizacido da
integralizagdo, da amortizagéo ou do resgate das cotas.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE
Patriménio Liquido Negativo

7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao Ativo total em classes de investimentos configura um
patrimdnio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do Ativo da classe de investimentos nao
sera suficiente para a satisfagdo das obrigagdes por ela assumidas.

Segregacao Patrimonial

7.2. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patrimdnios segregados entre si, com direitos
e obrigagbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n°® 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagbes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. N&o ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagdo entre
classes.

Limitagcao da Responsabilidade

7.3. A limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e na Resolugdo. Desta forma, os Cotistas
ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos
em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de
solidariedade ou coobrigacdo dos Cotistas

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisbes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de
execugao obrigatoria pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

7.4.1. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagao
vigente, o administrador fiduciario da classe de investimento devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberagéo pelos Cotistas a declaragao de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. A deliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o administrador fiduciario
da classe de investimentos insolvente a requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia.

7.6. Por forca do regime de segregacéo patrimonial, os credores da classe de investimentos ndo poderao
recorrer ao patriménio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo fundo de
investimento, e nem poderao recorrer ao patrimoénio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos



insolvente posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.

7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil, somente em
relacdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagbes e dividas que deram causa ao
requerimento de decretagéo de insolvéncia.

8. RESERVA DE ENCARGOS
8.1. Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista abaixo, o Gestor devera manter uma reserva

para pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, por conta e ordem da Classe, desde a Data da 12
Integralizagdo até a liquidagao da Classe (“Reserva de Encargos”).

8.1.1. O valor da Reserva de Encargos sera apurado pelo Gestor e correspondera ao montante estimado
dos encargos do Fundo e da Classe, incluindo a Taxa de Administragéo, referente ao Més-Calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva de Encargos seréo
obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que n&o sejam os Ativos Incentivados.

8.2. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para o
exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, sao de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio
liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas.
8.2.1. Caso as despesas da Classe excedam o limite do patriménio liquido da Classe, o Administrador
devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas especialmente para deliberar acerca das medidas a
serem tomadas pela Classe.

9. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
9.1. Em cada Dia Util, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos realizados na conta da
Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das suas cotas e provenientes da carteira da
Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento dos encargos da Classe, devidos nos termos do Regulamento do Fundo, deste Anexo e
da regulamentacéo aplicavel;

(b)  composicao ou recomposicédo da Reserva de Encargos;
(c) realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposi¢des deste Anexo;

(d) se for uma Data de Distribuicdo de Rendimentos, pagamento da Distribuicdo de Rendimentos em
relagédo a todas as cotas da Classe em circulagao;

(e) emcaso de liquidacao da Classe, realizagcéo do resgate das cotas;

(f) liquidar as operacgbes de aquisi¢do de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Anexo; e

(g) liquidar as operagdes de aquisi¢cao de outros ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra.
10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe (“Assembleia Especial de

Cotistas”) deliberar pelas matérias indicadas na regulamentagcao em vigor, exclusivamente com relagcéo a
respectiva Classe.

10.2. Adicionalmente ao acima exposto, competira a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:



(i) o requerimento de insolvéncia da Classe;

(i)  aalteracao da Reserva de Encargos;

(i)  aalteragdo dos quéruns de deliberagdo das Assembleias Especiais de Cotistas;

(iv)  definir a orientagcdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestagdo dos servigos de
gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(v)  definir a orientagdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestagdo dos servigos de

gestao das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa; e

(vi) o resgate das cotas da Classe por meio da dagédo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros.

Forma de Realizagdo das Assembleias de Cotistas

10.3. A convocagao, realizagdo e forma de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas seguira a
sistematica prevista para convocagao, realiza¢do e formas de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas,
prevista no Regulamento do Fundo.

Quoruns

10.4. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada (a) em primeira convocagéo, com a presencga de
Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagao; e (b) em
segunda convocagao, com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberagbes serdo tomadas, em
primeira convocagao, pela maioria das cotas em circulagao e, em segunda convocagao, pela maioria das
Cotas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto.

10.5. As deliberagdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
pela maioria das Cotas em circulagéo:

(@) afuséo, a incorporagédo, a cisao ou a transformacgao da Classe;

(b) aliquidagao da Classe;

(¢) orequerimento de insolvéncia da Classe;

(d) aalteracéo deste Anexo, exceto nas hipéteses permitidas na Regulacéo;

(e) aalteracdo da Reserva de Encargos;

(f) a alteracdo da caracteristica das cotas em circulagéo;

(g) definir a orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestagao dos servigos de
gestéo das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(h)  amortizagado e o resgate compulsério das cotas, que ndo estejam previstos no presente Anexo; e

0] o resgate das cotas da Classe por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros.

10.6. As deliberagdes relativas as matérias abaixo serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
por 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo:

(@) A alteragao da Politica de Investimentos da Classe;



(b) aalteracdo dos quéruns de deliberacdo das Assembleias Especiais de Cotistas; e

(c)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacdo dos servigos de
gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa.

10.7. A deliberacao sobre a prestagao, pela Classe, de fianga, aval, aceite ou coobrigacdo, de qualquer
outra forma, em nome da Classe, relativamente a operagdes direta ou indiretamente relacionadas a carteira
da Classe, sera tomada, em primeira ou segunda convocacgao, por 2/3 (dois tergos) das Cotas em
circulagao.

10.8. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacéo no patriménio liquido da Classe ou

11. DISPOSIGOES GERAIS
Obrigagodes Legais e Contratuais

11.1. A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagbes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com comprovado dolo ou ma-fé.

11.2. Todas as obrigacGes previstas neste Anexo, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serao cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo
havendo direito por parte do Cotista a qualquer acréscimo.

Segregacao Patrimonial

11.3. As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigagbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdémica (Lei n°® 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagbes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de
investimento. N&o ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre
classes.

Liquidagao das Classes por Deliberagao dos Cotistas

11.4. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagédo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacao elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e
condi¢des detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das
respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢cbes, conforme aplicavel, e forma de
encerramento da Classe.
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ANEXO Il a Consulta Formal - Informagoes adicionais sobre a plataforma Cuore

CONSULTA FORMAL DE VOTO PARA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 37.404.867/0001-12

O link individual para votagdo encontra-se no e-mail enviado pela plataforma chamada Cuore. Consulte
sua caixa de spam e a lixeira, caso ndo o encontre na caixa de entrada.

Os e-mails sdo encaminhados levando-se em conta as informacdes atualizadas na base do escriturador
e disponibilizada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo, sendo que, considera-se que estes enderecos
eletronicos de origem estejam atualizados.

Sera permitido apenas um voto por CPF ou CNPJ.

Na plataforma, os Cotistas devem incluir cdpia da Documentacdo de Identificagdo, com validade em
todo o territério nacional.

Considera-se "“Documentagdo de Identificacdo” qualquer documento de identificacdo valido, no caso
de cotista pessoa fisica, ou em caso de pessoa juridica ou fundo de investimento, documento de
identificacdo valido do(s) representante(s) acompanhado do estatuto/contrato social ou do
regulamento e procuracdo especifica para comprovar poderes. Em caso de cotista representado por
procurador, a procuracdo deve trazer poderes especificos para pratica do voto e estar com firma
reconhecida.

Para abrir a cédula de voto, basta usar um computador ou dispositivo movel que esteja conectado a
internet. Utilizar versdes recentes dos navegadores para garantir melhor experiéncia. Preferencialmente,
mas ndo limitado a, Chrome e Firefox. Caso a cédula de votacdo ndo abra no navegador, podera ser
necessario ajustar o firewall ou mudar a rede de acesso para visualizar a cédula de votacdo
corretamente.

O processo de voto é rapido e leva alguns minutos, ndo sendo necessario imprimir o voto para
assinatura.

Os Cotistas devem se atentar para determinados aspectos de funcionamento da plataforma, tais como:

(1) O Cotista podera selecionar apenas uma opcao entre aprovo/reprovo/abstenho para a deliberagdo
conjunta. Enquanto o cotista ndo apertar o botao “finalizar”, o voto ndo é considerado computado e ele
podera alterar suas opcdes. No momento em que este clicar “finalizar”, o voto sera computado e nao
podera ser alterado pela plataforma. Ou seja, o voto serd apenas enviado ao Administrador apds
finalizado.

(2) O Administrador se coloca no direito de invalidar o voto caso os documentos de suporte solicitados
nao sejam encaminhados ou nao confirmem o Cotista ou que seu representante legal possui
expressamente poder de voto, ocasido em que o Cotista sera informado.

(3) A plataforma aceita anexos apenas de extensao .pdf ou .zip. Caso o Cotista necessite anexar mais de
um documento, solicitamos que os compacte em um Unico arquivo .zip.
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ANEXO Il a Consulta Formal — Modelo de Resposta a Consulta Formal

CONSULTA FORMAL DE VOTO PARA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 37.404.867/0001-12
Ao BANCO GENIAL S.A., na qualidade de Administrador do XP Fundo de Investimento Financeiro —
Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Responsabilidade Limitada.

Ref.: Resposta a Consulta Formal enviada em 20 de agosto de 2026, conforme reenviada em
17 de setembro de 2026

Em resposta a Consulta Formal enviada em 20 de agosto de 2026, conforme reenviada em 17 de
setembro de 2026, aos Cotistas da CLASSE UNICA DE COTAS DO XP FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no
CNPJ sob o n° 37.404.867/0001-12 (“Classe”), no ambito da Assembleia Especial de Cotistas da Classe,
venho, na qualidade de Cotista, manifestar abaixo meu voto para as seguintes matérias em deliberacao:

1. Alteracdo do Anexo da Classe ao Regulamento para: (i) incluir item especifico prevendo a
possibilidade de a Classe adquirir suas préprias cotas no mercado organizado em que estejam admitidas
a negociagdo, com cancelamento imediato das cotas recompradas e (ii) incluir fator de risco especifico
relacionado a Recompra de Cotas, observadas as condi¢des previstas no artigo 56, §§ 6° a 10, do Anexo
Normativo | da Resolucdo CVM 175, conforme o entendimento do Oficio n°® 13/2026/CVM/SIN:

2. Aprovacgdo da versao consolidada do Regulamento, incorporando as alteragdes descritas no
item 1 acima, conforme minuta marcada constante do Anexo | a Consulta Formal.

As matérias indicadas nos itens 1 e 2 acima serdo deliberadas em conjunto, mediante manifestacdo
Unica de voto.

[ ] SIM, aprovo.
[ 1 NAO, nio aprovo.
[ 1 Abstenho-me de votar.

Fica o Administrador autorizado a praticar todos e quaisquer atos e assinar todos os documentos
necessarios a efetivacdo das deliberacdes tomadas na Consulta Formal, incluindo a consolidagdo do
Regulamento para refletir as alteracdes que tenham sido aprovadas.

Termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado que lhes
for atribuido na Consulta Formal e/ou no Regulamento.

O Cotista declara e garante que teve acesso a todos os elementos informativos necessarios para o
exercicio do voto dispostos no Regulamento e nos documentos que acompanham a Consulta Formal.

[Local], [+] de [*] de 2026.

[Cotista]
[CPF] n® [¢]
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