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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada (“Classe”),
que compreendem o demonstrativo da composigéo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2025 e a
respectiva demonstragao da evolugao do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas financeiras adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢gao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a
Classe de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a auditorias de
demonstragoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em

nossa auditoria. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como
um todo e na formagéao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma

opiniao separada sobre esses assuntos.

Custddia e mensuragéao do ativo financeiro

Em 31 de dezembro de 2025, a Classe mantinha investimento em cotas de fundo de investimento (“fundo investido”)
no montante de R$ 297.572 mil, correspondentes a 100,67% do seu patriménio liquido. Cabe ao Administrador da
Classe conduzir processos de controles internos para garantir a custddia dos ativos financeiros mantidos em sua
carteira, assim como a adequada mensuragao dos ativos. Em conexao as operagdes da Classe e a materialidade dos
saldos de seus investimentos, consideramos a custddia e mensuragéo dos ativos financeiros da Classe como area
de foco em nossa auditoria
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obtengéo da carteira gerencial da Classe e
comparagao com os seus respectivos registros contabeis; (ii) confronto da posigao do ativo que compde carteira
gerencial detalhada da Classe em 31 de dezembro de 2025 com o relatério emitido pela respectiva instituicao
custodiante; (iii) obtivemos e realizamos a leitura das ultimas demonstragoes financeiras auditadas do fundo
investido com o objetivo de identificar assuntos significativos que possam afetar as demonstragdes financeiras do
Fundo; (iv) analisamos as informacgoes e perfil de risco dos ativos que compdem a carteira do fundo investido; (v)
recalculamos a valorizagao do fundo investido por meio dos valores de cotas divulgados pelo Administrador; e (vi)
avaliamos as divulgacoes efetuadas nas demonstragoes financeiras da Classe.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos aceitaveis a custédia e
a mensuragao do ativo financeiro, no contexto das demonstragées financeiras da Classe tomadas em conjunto.

Outros Assuntos
Elaboragéo e apresentacdo das demonstragées financeiras

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentados para fins de comparacgéo,
foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatdrio de auditoria, datado de 31 de margo de
2025, sem modificagdes.

Responsabilidades do Administrador da Classe pelas demonstragdes financeiras

O Administrador é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagcdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas financeiras adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, o Administrador é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Classe continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracées financeiras, a ndo ser que o
Administrador pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
néo detecgao de distorgado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Classe.
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e Avaliamos a adequacgéo das politicas financeiras utilizadas e a razoabilidade das estimativas financeiras e
respectivas divulgagoes feitas pelo Administrador.

e Concluimos sobre a adequagédo do uso, pelo Administrador, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condigOes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de continuidade operacional
da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Classe
a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o Administrador, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagéao publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2026

\

A 77
DELOI'I'I'ETOUCHET MATSU on(Fran(;a Da Silva
Auditores Independentes Ltda. Contador
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XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento

em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.404.867/0001-12

(Administrado pelo Banco Genial S.A)

(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Demonstrativo da composicao e diversificacio da carteira em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de Reais)

Quantidade

Aplicacoes/especificacoes

Disponibilidades
Banco Genial S.A

Cotas de fundos

Renda fixa:
XP Master I Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade Limitada 3.170.156

Valores a pagar
Distribui¢do de rendimento
Taxa de gestdo
Taxa de administragdo
Auditoria e custodia

Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

% sobre o
Custo Valor patriménio
total justo liquido
51 0,02
51 0,02
313.838 297.572 100,67
313.838 297.572 100,67
(2.018) (0,69)
(1.583) (0,54)
(398) (0,14)
(26) (0,01)
(12) -
295.604 100,00




XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada

CNPJ: 37.404.867/0001-12
(Administrado pelo Banco Genial S.A)
(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Demonstracao da evolucao do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor das cotas)

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
3.165.464 cotas a R$ 97,786260
3.165.464 cotas a R$ 92,364236

Amortizacao - Rendimento
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo
Composicio do resultado do exercicio

Cotas de fundos de investimento
Resultado com aplicagdes em cotas de fundos

Despesas
Taxa de administragdo
Taxa de gestdo
Auditoria e custddia
Publicagdes e correspondéncias
Taxa de fiscalizagdo
Despesa com consultoria
Consultoria Juridica
Despesas diversas

Resultado do exercicio

Patrimonio liquido no final do exercicio
3.165.464 cotas a R$ 92,364236
3.165.464,00 cotas a RS 93,38424324

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2025 2024

- 309.539
292.376 -
(21.842) (30.230)
270.534 279.309
28.322 16.407
28322 16.407
(3.252) (3.340)
(360) (376)
(2.472) (2.563)
(89) (110)

(4) (4)

(30) (30)
61) (235)
(16) -

(20) @1)
25.070 13.067
295.604 -
292.376



XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Administrado pelo Banco Genial S.A.

(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas Explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

1. Contexto operacional

O XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
(anteriormente denominado XP Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa) (“Fundo”), administrado pelo Banco Genial S.A.,
(“Administrador”) regulado pela Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) n°
555/2014 e demais disposigdes legais regularmente aplicaveis, foi constituido em 5 de junho
de 2020, sob a forma de condominio fechado com prazo indeterminado de duracao, tendo
iniciado suas operacdes em 3 de fevereiro de 2021.

O Fundo foi constituido em uma unica Classe de Cotas, nos termos da Resolugdo Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) n° 175 de 2022.

Para fins da Resolugdo CVM n° 175/22, todas as referéncias aa Classe nestas
Demonstragdes Financeiras serdo entendidas como referéncias a unica Classe de Cotas
constituida.

A Classe tem como publico-alvo investidores qualificados.
A gestao da carteira da Classe compete a XP Vista Asset Management Ltda. (“Gestora”).

E objetivo da Classe é proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscricdo, no
mercado primario, de cotas de emissao de classes de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, que sejam
administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor e que tenham como cotista exclusivo
a Classe (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (b) da subscricdo ou aquisigao,
no mercado primario ou secundario, de outros ativos financeiros, de acordo com os critérios
estabelecidos no Regulamento.

As aplicagoes realizadas na Classe nao contam com a garantia do Administrador ou da Classe
Garantidor de Crédito (“FGC”). Nao obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento
dos recursos da Classe, este esta sujeito as oscilagdes de mercado, podendo inclusive,
ocorrer perda de capital investido.

2. Apresentacgao e elaboragcao das demonstragoes financeiras
Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiros, incluindo as normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de

Investimento (“COFI”) e as orientagbes emanadas da CVM.

Conforme exposto na nota explicativa n°® 17, a Classe foi adaptada aos novos requerimentos
da Resolugdo CVM n° 175/2022 em 27 de junho de 2025.



XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Administrado pelo Banco Genial S.A.

(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas Explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Na elaboragido dessas demonstracoes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagao dos valores de instrumentos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstracgdes financeiras foram aprovadas pelo Administrador em 31 de marcgo de 2026.

3. Descrigao das politicas contabeis materiais
As politicas contabeis materiais aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras estao
descritas a seguir:

Receitas e despesas
O Administrador adota o Principio da Competéncia dos Exercicios Societarios (“regime de
competéncia”) para fins do registro das receitas e despesas da Classe.

Cotas de Fundos

As cotas de Fundos de investimento s&o registradas ao custo de aquisig¢ao, ajustado
diariamente pela variagado no valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos
Fundos de investimento e estao classificadas na categoria de “Titulos para negociagao”. A
valorizacao e/ou a desvalorizacido das cotas de Fundos de investimento estdo apresentadas
em “Resultado com aplicacdes em cotas de Fundos”.

4. Titulos e valores mobiliarios

Faixas de
vencimento
Titulos para negociagao Valor justo (n° de dias)
Cotas de fundos (a) 297.572 -
Total 297.572

(a) Cotas do XP Master | Fundo de Investimento Financeiro em Infraestrutura Renda Fixa —
Responsabilidade Limitada, administrado pelo Banco Genial S.A. As cotas ndo possuem
vencimento e podem ser resgatadas a qualquer momento (liquidez diaria).

5. Politica de gerenciamento de riscos
O Fundo incorre nos mesmos riscos associados aos ativos aplicados pelos Fundos no qual a
Classe aplica seus recursos, quais sejam:



XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Administrado pelo Banco Genial S.A.

(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas Explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Riscos de Mercado

(a) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de Fl-Infra, 0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos Emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra
para realizar a amortizagao e o resgate das cotas da Classe. A solvéncia dos Emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados podem ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas. (b) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira. A Classe,
os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os
demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estédo sujeitos aos efeitos de
eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais,
limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente, por exemplo, o0 pagamento e o valor de mercado das Cotas
de Fl-Infra e, por consequéncia, a Classe e os Cotistas. (c) Fatos Extraordinarios e
Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da
COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragao da economia, a diminuigdo dos investimentos e
a inutilizagado ou, mesmo, reducéo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou
(2) a diminuicao da liquidez das Cotas Cotas de Fl-Infra e, consequentemente, e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das cotas da Classe,
provocando perdas patrimoniais ao Cotista. (d) Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos
Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-
fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo, pode ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das cotas.



XP Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.404.867/0001-12

Administrado pelo Banco Genial S.A.

(CNPJ: 45.246.410/0001-55)

Notas Explicativas as demonstragoes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas da Classe decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, os recursos da Classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneracao de suas cotas
afetada negativamente. A Classe, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas. (e) Flutuacado de Pregos dos Ativos e das Cotas da
Classe. Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, assim como das cotas da Classe, estdo sujeitos a
oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacao da
liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de
alteragdes na regulamentagao sobre a precificagao de referidos ativos. Essa oscilagao dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das cotas da Classe, seja avaliada por
valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

Riscos de Crédito

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Portanto, o
Cotista somente recebera recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das cotas da Classe,
se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento ao Cotista. (b) Auséncia de Garantias das Cotas. As
aplicagdes realizadas na Classe nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, da Classe Garantidor de
Crédito — FGC. A Classe, o Administrador e o Gestor ndo prometem ou asseguram ao Cotista
qualquer rentabilidade decorrente da aplicagéo nas cotas da Classe. Os recursos para o
pagamento da amortizagao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. (c)
Auséncia de Classificagao de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagcdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagao de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagao de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos. (d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl- Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussoérias, prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros.
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Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os Emissores e os eventuais terceiros
garantidores serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o
preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigagdes garantidas
aos Fl-Infra; (3) a execugado da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimdnio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade da Classe também serédo impactados. (e)
Investimento em Ativos de Crédito Privado. A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam
mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais
sao considerados ativos de crédito privado. Os Fl-Infra e, consequentemente, a Classe estao
sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por
forgca de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, liquidagéo ou outro regime semelhante
em relagao aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. (f) Renegociacao de
Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia
da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a
renegociagao de contratos e obrigagdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito
e/ou forga maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociagao de
contratos e obrigagdes, poderao alcangar os setores de atuagéo dos Emissores ou, mesmo,
os proprios termos e condi¢cdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe. (g) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou
Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao aplicada
nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto
no presente Anexo. Os ativos financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais
prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas. (h) Cobranga Extrajudicial e
Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobrancga das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serao de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do seu patriménio liquido.
O Administrador e o Gestor nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido
pela Classe ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pela Classe, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservagao dos seus direitos e prerrogativas. (i) Patriménio Liquido Negativo. Os
investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacéo, sendo que nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para a Classe e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo. O Administrador e o
Gestor também nao respondem pelas obrigagdes assumidas pela Classe.
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E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obriga¢cdes nem para efetuar pagamentos ao Cotista.

Riscos de Liquidez

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é
permitida a negociagao das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo a Classe o
cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para
permitir a negociagao das Cotas de Fl-Infra, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de
Fl-Infra ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.
(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da Classe nao
aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas. (¢) Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe é
constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente seréo
resgatadas em caso de liquidacédo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
classes de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe
pode ser afetado por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da
carteira da Classe, nao refletindo a situacéo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador e do Gestor quanto
a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos Operacionais

(a) Falhas Operacionais. A subscrigao ou aquisi¢ao, conforme o caso, a cobranga e a
liquidagao das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe dependem da atuagao conjunta e coordenada do Administrador e do Gestor. A Classe
podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Anexo
ou no acordo operacional firmado entre os Prestadores de Servigos Essenciais venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados. (b) Troca de Informacgdes. Nao ha garantia de que
as trocas de informacdes entre a Classe e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco
venha a se materializar, a cobranca, a liquidacao e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da Classe e, consequentemente, o
Cotista. (c) Falhas ou Interrupgao dos Prestadores de Servigos. O funcionamento da Classe
depende da atuagao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais
como os Prestadores de Servigos Essenciais.
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Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcéo, nos servicos
prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento da Classe. (d) Majoracao de Custos dos Prestadores
de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pela Classe seja
substituido, podera haver um aumento dos custos da Classe com a contratagdo de um novo
prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe. (e) Discricionariedade do Gestor.
Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente Anexo, o Gestor tera
plena discricionariedade na selecao e na diversificacao das Cotas de Fl-Infra a serem
subscritas pela Classe, nao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos
Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de Emissores em fase
operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O prego de subscrigdo das
Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além disso, o Gestor tera
discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias dos Fl-Infra, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor.

Riscos de Descontinuidade

(a) Liquidagao da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidagao da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de o Cotista receber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada, até entado, pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacao da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao
Cotista (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe
ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao e/ou do resgate das cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento, a amortizagdo ou ao resgate e das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (2) a venda
dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda ao Cotista. (b) Dagdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a
liquidacao da Classe, caso nao haja recursos suficientes para o resgate integral das suas
cotas, o Administrador devera convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre, entre
outras opgoes, a dacdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e
entregues a Classe em caso de liquidacao antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos. (c) Observancia da
Alocacao Minima. Nao ha garantia de que a Classe conseguira encontrar Cotas de Flinfra
suficientes ou em condigcbes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento prevista neste Anexo.
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Ocorrendo o desenquadramento da Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagao
Extraordinaria, conforme o procedimento descrito neste Anexo. Nessa hipotese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de
resultar na Amortizagao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao Minima também
podera levar a liquidacao da Classe, nos termos do presente Anexo.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados

(a) Riscos Setoriais. A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°®
12.431, para fins de captagao de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produg¢ao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que a Classe € exposta estao relacionados aqueles dos diversos setores
de atuagao dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, séo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgédo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo, (1) objeto de
processo de concessao, permissao, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada,
nos termos do disposto na Lei n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o
Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a
Lei n°® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria,
arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a
implantagcao, a ampliagdo, a manutengao, a recuperacao, a adequagao ou a modernizagao,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacao. Os projetos de
producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o
proposito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanc¢a nao esperada na legislagao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra, e, indiretamente, a Classe
pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
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Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar
0 pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, € possivel que os
Emissores e, conforme o caso, garantidores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigagdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito
material adverso nos resultados do Fl-Infra e, consequentemente, da Classe. (b) Riscos
Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederédo ao
pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que
os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos Emissores
e, conforme o caso, garantidores. Se os Emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razéo da
inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu
lastro, podera ser necessaria a adogcao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao
dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao
bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em
decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que
afetem as condigdes financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como
alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os
Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da qualidade de crédito
dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao
afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o
pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro dos Emissores. Sendo
assim, se os respectivos Emissores ndao apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em
caso de faléncia de qualquer dos Emissores, a liquidagao dos Ativos Incentivados por ele
emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo Emissor, de determinados créditos
que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9
de fevereiro de 2005.
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Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por Emissores
em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndao entrarem em operacao, o que podera reduzir
significativamente a capacidade desses Emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas. (c) Desenquadramento da Classe.
A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas dos Fl-
Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que,
(1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacdo, a Classe devera
alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-
Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizac&o, esse percentual devera
ser aumentado para 95% (oitenta e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deveréo investir, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3°
da Lei n® 12.431, o Cotista somente tera tratamento tributario diferenciado, se forem
respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a Alocagao Minima. O ndo
atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431
implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo
levar, ainda, a liquidacéo ou a transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de
investimento. (c) Alteragcao do Regime Tributario. Como regra geral, os fundos de
investimento, como a Classe, ndo sao sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto de renda sobre os ganhos e rendimentos. A
principio, a tributagao sobre rendimentos e ganhos de capital recairia sobre os Cotistas
quando os lucros auferidos pelo investimento na Classe fossem a eles atribuidos, por ocasiao
da amortizagao, do resgate ou da alienagao das cotas. Porém, desde que a Classe atenda as
condigdes estabelecidas no artigo 3° da Lei n® 12.431, notadamente a Alocagao Minima, serao
atribuidos aos Cotistas os beneficios fiscais previstos nessa lei. Eventuais alteragdes na
legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos,
ou, ainda, modificagcdes na interpretacédo da legislagao tributaria por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais, notadamente com relagéo a Lei n® 12.431, poderao afetar
negativamente (1) os resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os
rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienacéo das suas cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
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Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscrigcdo ou da Aquisi¢gao dos
Ativos Incentivados. A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da
aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos
Emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade

(a) Intervencao ou Liquidagao da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serao recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervengao ou liquidagao judicial
ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, 0s recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio
da Classe.

Riscos de Concentragao

(a) Concentracao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo na Classe tem
relagao direta com a concentragao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragéo, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas. (b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Ccasse,
durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-
Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe,
conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da Classe.
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Risco de Pré-Pagamento

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos Emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigac¢des de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa
de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estao sujeitos a determinados eventos de vencimento,
amortizagéo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade
inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as suas cotas podera ser
impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

(a) Operacgoes de Derivativos. Consiste no risco de distorgao de preco entre o derivativo e o
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o0 aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecao das posicoes a vista, existe o risco de essas operagdes nao representarem um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. Em qualquer hipétese, a Classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

Riscos de Governanga

(a) Cotas da Classe. As cotas da Classe nao possuem, entre si, qualquer tipo de prioridade na
Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagao Extraordinaria e no resgate. Desse modo, nao
existe qualquer estrutura de subordinagéo ou qualquer outro mecanismo de segregacao de
risco entre as cotas. (b) Quérum Qualificado. O presente Anexo estabelece quéruns
qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagcoes as atividades da Classe em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia de Cotistas.
(c) Concentracao das Cotas. Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas da
Classe que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacao em
que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participagao expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicao dos
demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “maijoritario” em funcéo de seus interesses proprios e em
detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”. (d) Emissao de Novas Cotas. A Classe
podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente Anexo, emitir novas cotas. Na
hipétese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participagdes na Classe diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da nova emissdo nao estiverem investidos nos termos do presente Anexo e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscrigao ou
aquisicao de novas Cotas de Fl-Infra pela Classe.
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Outros Riscos

(a) Precificagdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagéao
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducéo do valor das cotas da Classe. (b) Inexisténcia de Garantia de
Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Anexo € um indicador de
desempenho adotado pela Classe para a valorizagao das suas cotas, sendo apenas uma
meta estabelecida pela Classe. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia
minima de remuneragao ao Cotista, pelo Administrador, pelo Gestor, por quaisquer terceiros,
por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pela Classe Garantidor de Crédito — FGC. Caso
os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe n&o constituam patriménio suficiente para a remuneracao das suas
cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Anexo, a valorizacdo das
cotas de titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada. Assim, n&o ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelo Cotista nas cotas da Classe sera igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Anexo. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relacao a qualquer fundo de investimento, ou a proprio Classe, ndo
representam garantia de rentabilidade futura. (c) Nao Realizagdo dos Investimentos. Nao ha
garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista
neste Anexo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, a ndo realizacao
desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderao ser investidos
em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das
cotas da Classe inicialmente pretendida. (d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os
direitos do Cotista deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de cotas por ele detidas. Portanto, o
Cotista nao tera qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira
da Classe. (e) Eventual Conflito de Interesses. O Administrador, o Gestor e os integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos de
investimento. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuem na condi¢cao de contraparte.
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Ademais, observado o disposto neste Anexo, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os FI- Infra, por sua vez, (1)
sdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor; e (2) poderéo (i) subscrever ou
adquirir Ativos Incentivados cujos Emissores sejam (I) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condigao de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados
de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso,
podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe
e, consequentemente, aos Cotistas. (f) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria.
Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade
da emissao, da subscricdo ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da
constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissédo das Cotas de Fl-Infra, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de
tais restricoes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra
como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. (g) Alteracéo da
Legislagao Aplicavel a Classe e/ou ao Cotista. A legislagao aplicavel ao Classe, ao Cotista e
aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, esta sujeita
a alteragdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente,
em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os
efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A
publicagao de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes poderao impactar
negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratoérias e
alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira
adversa, o valor das cotas da Classe, bem como as condigdes para a Distribuicao de
Rendimentos e o resgate das cotas. (h) Questionamento da Estrutura da Classe e dos Fl-Infra.
A Classe e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei
n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a Classe devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de
Fl-Infra e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragao das normas aplicaveis a
Classe e aos Flinfra, caso o atendimento das disposi¢gdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pela
Classe e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liquidagao ou a transformacgao, em outra modalidade de fundo de investimento, da Classe e/ou
dos Fl-Infra e o tratamento tributario da Classe e, consequentemente, dos Cotistas podera vir
a ser alterado. (i) Risco de Tributacdo em Decorréncia da Aquisicao das Cotas no Mercado
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Secundario. O Administrador necessita de determinadas informacdes referentes ao preco de
aquisicao das cotas da Classe, pelo Cotista, quando a aquisicao se realizar no mercado
secundario, sendo tais informag¢des necessarias para apuragao do ganho de capital pelo
respectivo Cotista, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda no momento da Distribuicdo de Rendimentos, da
Amortizagao Extraordinaria ou do resgate das cotas. Caso as informag¢des ndo sejam
encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicao das cotas sera
considerado R$0,00 (zero), implicando em tributagédo sobre o valor de principal investido pelo
Cotista na Classe. Nesta hipétese, por ndo ter entregado as informacgdes solicitadas, o Cotista
nao podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador ou ao Gestor, sob o
argumento de retencgao e recolhimento indevidos do imposto de renda, ndo sendo devida pelo
Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. (j) Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. E possivel que ndo haja
qualquer limitagédo a participagéo de Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas), ainda
que seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de cotas
ofertadas quando da distribuicao publica das cotas da Classe. Sao considerados “Pessoas
Vinculadas” os investidores que sejam (1) administradores ou controladores da Classe, do
Administrador, do Gestor ou de outras pessoas vinculadas a oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (2) administradores ou controladores das instituicées intermediarias da oferta,
bem como seus respectivos cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario das instituicdes
intermediarias da oferta; (3) empregados, operadores e demais prepostos das instituicoes
intermediarias da oferta, que desempenhem atividades de intermediagédo ou de suporte
operacional no ambito da distribuicdo publica das cotas; (4) agentes autbnomos que prestem
servigos as instituicdes intermediarias da oferta, desde que diretamente envolvidos na
distribuicdo publica das cotas; (5) demais profissionais que mantenham, com as instituicdes
intermediarias da oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagcao ou de suporte operacional no ambito da distribuicdo publica das
cotas; (6) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas instituicdes intermediarias da
oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na distribui¢cao
publica das cotas; (7) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (2) a (5) acima; e (8) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao sejam
Pessoas Vinculadas. A participacao de Pessoas Vinculadas na oferta podera reduzir a
quantidade de cotas disponivel para os demais investidores, bem como afetar a liquidez das
cotas da Classe posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter as cotas de sua titularidade fora de circulagao.
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O Administrador, o Gestor e as eventuais instituicdes intermediarias da oferta nao tém como
garantir que o investimento nas cotas por Pessoas Vinculadas n&o ocorrera ou que as
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as cotas de sua titularidade fora de circulagao. (k)
Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienagao dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacao dos Ativos
Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a
ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou
formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

6. Analise de sensibilidade

O VaR busca determinar o risco decorrente de exposicdes de mercado, por meio da
determinacao da maior perda esperada dentro de um intervalo de confianga e de um horizonte
de tempo. A apuracao do Value at Risk (VaR) utiliza a metodologia do VaR paramétrico de 21
dias uteis, considerando um intervalo de confianca de 95% e janela de 252 dias uteis.

Patrimbnio liquido 295.604
VaR (21 dias) 1.332
VaR (%) 0,45%
indice de confianca 95%

7. Emissao, amortizagao e resgate de cotas
As cotas da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, sdo escriturais e
nominativas, conferem iguais direitos e obriga¢des aos cotistas.

As cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizagédo, de R$100,00 (cem reais). Apds a
Data da 12 Integralizacao, as cotas da Classe terdo seu valor unitario apurado em todo Dia
Util, conforme o disposto no Regulamento. A valoragéo das cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacédo, sendo que a ultima valoragao ocorrera na data do seu
resgate. O valor da cota sera sempre o do encerramento do respectivo Dia Util. Cada cota tera
o seu valor calculado pelo Administrado, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisao do
patriménio liquido da Classe pelo nimero total de cotas em circulagdo no respectivo Dia Util.
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Apds a 12 (primeira) emisséo de cotas da Classe, o Administrador podera realizar uma ou
mais novas emissodes de cotas, definindo os seus respectivos termos e condi¢cdes, conforme
orientacdo da Gestora e independentemente de aprovagéo da assembleia geral de Cotistas,
até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000 (dez bilhdes de reais)
(“Patrimdnio Autorizado”). O Administrador comunicara os Cotistas a cada nova emissao de
cotas, até o limite do Patriménio Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patriménio
Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas cotas mediante proposta especifica
da Gestora e aprovagao da assembleia geral de cotistas.

Quando da emissao de novas cotas pela Classe, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na
subscricao das novas cotas emitidas, na proporcao das cotas da Classe entdo detidas por
cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas para que exer¢gam o seu direito
de preferéncia, observado o disposto a seguir: (a) o prazo para exercicio do direito de
preferéncia sera definido conforme os prazos e procedimentos operacionais da B3; e (b) farao
jus ao direito de preferéncia os Cotistas que sejam titulares de cotas na data de corte indicada
na deliberacdo do Administrador, conforme orientagado da Gestora, ou na assembleia geral de
Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o caso. Os Cotistas poderao ceder seu direito
de preferéncia a outros cotistas ou a terceiros, observada a regulamentagdo em vigor e os
prazos e procedimentos operacionais aplicaveis.

As cotas da Classe poderao ser integralizadas (a) pelo valor atualizado da cota desde a Data
da 12 Integralizacdo até o Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagéo; ou
(b) pelo preco obtido mediante a aplicagao de agio ou desagio sobre o valor atualizado da
cota, conforme definido pela Gestora, tendo como base a média do valor de mercado das
cotas da Classe apurada em um intervalo de, no minimo, 30 (trinta) dias. O preco de
integralizacao das cotas da Classe sera definido (1) na deliberagao do Administrador,
conforme orientagdo do Gestor, para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio
Autorizado; ou (2) na assembleia geral de cotistas que aprovar a respectiva emisséao,
observada a proposta especifica do Gestor, para as emissdes de cotas apos atingido o limite
do Patrimdnio Autorizado, de acordo com o disposto no Regulamento.

O Gestor devera incluir, na orientagao ao Administrador para a emissao de cotas da Classe,
até o limite do Patriménio Autorizado, e na proposta de emisséo de novas cotas a ser
apreciada pela assembleia geral de cotistas, apds atingido o limite do Patriménio Autorizado, o
critério, dentre aqueles previstos acima, a ser utilizado na definigao do preco de integralizacao
das cotas da Classe.
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Ao integralizar as cotas de emissdo da Classe, os investidores deverdo pagar, adicionalmente
ao preco de integralizagdo das cotas, uma taxa de distribuigdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria das
cotas da Classe, incluindo, sem limitacao, as comissdes devidas a distribuidores e a taxa de
registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuigdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicao
Primaria sera (1) definido (i) na deliberagdo do Administrador, conforme orientacéo do Gestor,
para as emissdes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, observada a proposta especifica do Gestor,
para as emissdes de cotas apos atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, de acordo com o
disposto no Regulamento; e (2) informado aos investidores nos documentos relativos a
distribuicdo de cotas da Classe. Para fins de clareza, a Taxa de Distribui¢do Primaria ndo
integra o precgo de integralizagéo das cotas e sera inteiramente destinada para o pagamento
ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas da Classe. Eventuais custos nao
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos da Classe, observado o disposto
na Instrugdo CVM n° 555, ou, entdo, descontados da parcela da taxa de administracao devida
ao Administrador.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagao Minima e desde que
mediante solicitacdo do Gestor, a Classe podera realizar a amortizagao extraordinaria
compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizagao Extraordinaria devera ser realizada em
montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagao Minima, em até 5
Dias Uteis a contar do envio de comunicacéo pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.
A Amortizagao Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
da Classe em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na
reducao do valor da cota na proporg¢ao da diminuigdo do patrimonio liquido da Classe, sem
alterar a quantidade de cotas em circulagao.

As cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidagao da Classe.

A distribuicao inicial de cotas da Classe, com valor de cota bruta de R$ 103,65 por cota,
iniciada em 18 de janeiro de 2021 e encerrada em 06 de abril de 2021, foi de 3.500.000 cotas
ao valor unitario de R$ 100,00, correspondente ao valor patrimonial das cotas de emisséo
inicial da Classe de 3 de fevereiro de 2021, liquido do custo da oferta.

Em cada Data de Liquidacéao, ao integralizar das Cotas, os Investidores pagaram,
adicionalmente ao Preco de Integralizagao, o valor resultante da aplicagcao do percentual fixo
de 3,65% sobre o respectivo Prego de Integralizagao, por Cota efetivamente integralizada.

Foram subscritas e integralizadas 3.176.452 cotas, perfazendo um total de R$ 320.435 e
gerando custos diretamente relacionados com a emissao de cotas no montante de R$ 11.696.
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Conforme artigo 22, §6° e §7°da Instrucdo CVM n° 555/14, os investidores que, no seu pedido
de subscrigdo ou na sua ordem de investimento, conforme o caso, (a) condicionaram a sua
adesao a Oferta a colocagédo da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) condicionaram a sua
adesao a Oferta a colocagédo de uma quantidade igual ou superior a quantidade minima de
cotas, mas inferior a quantidade inicial de cotas, e ndo tiveram a condigao prevista
implementada, tiveram as suas cotas canceladas e os valores por eles depositados foram
devolvidos, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos, liquidos de encargos e
tributos. Foram devolvidas 10.988 cotas, perfazendo um montante devolvido no valor de R$
(1.063).

Apobs o cancelamento das cotas, a oferta foi encerrada com 3.165.464 cotas, com um total de
R$ 319.240.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar a alteragédo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o Administrador podera declarar o fechamento do Fundo para a
realizacdo de resgates, sendo obrigatdria a convocagao de Assembleia Geral, no prazo
maximo de um dia util, para deliberar, no prazo de 15 dias corridos a contar da data do
fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades: (i) substituigdo do Administrador,
da Gestora ou de ambas; (ii) reabertura ou manutengao do fechamento do Fundo para
resgates; (iii) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo
do Fundo; e (v) liquidagao do Fundo.

No exercicio findo em 31/12/2025, o fundo amortizou um montante de R$ 21.842 ( R$30.230
no exercicio findo em 31/12/2024)

8. Tributacao

Em 13 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei n°® 14.754 (“Lei 14.754”), que trouxe
alteragdes a tributacdo dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
fechado com classificacao tributaria de Longo ou Curto Prazo.

Os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2024 passarao a ter incidéncia periddica
do Imposto de Renda Retido na Fonte no ultimo dia util dos meses de maio e novembro
(“come-cotas”), as aliquotas de 15% ou 20% conforme o prazo médio da carteira do fundo. No
momento do resgate, amortizagao ou distribuicdo de rendimentos devera ser aplicada aliquota
complementar, se aplicavel, conforme o prazo de investimento de cada cotista.
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A Lei 14.754 também dispds sobre a tributacdo do estoque de rendimentos acumulados até
31/12/2023 para os referidos fundos a aliquota de 15%, com pagamento a vista em maio de
2024 ou em até 24 parcelas. Alternativamente, o cotista pessoa fisica residente péde optar
pela tributacdo do estoque a aliquota de 8%, em duas etapas: (i) sobre os rendimentos
apurados até 30/11/2023, com pagamento em 4 parcelas entre dezembro/2023 a marg¢o/2024
e (ii) sobre rendimentos apurados entre 1°/12/2023 a 31/12/2023, com pagamento a vista em
05 de junho de 2024.

Fundo
A carteira da Classe é isenta de tributacao.

Cotista
Na data base desta Demonstracéo Financeira, a Classe esta sujeito ao Regime Geral de
Tributagéo e seus cotistas estao sujeitos a:

a) IOF sobre resgates realizados em periodo inferior a 30 dias conforme tabela regressiva,
comegando com aliquota de 96% sobre o rendimento para resgates no 1° dia util apés a
aplicacao e reduzindo a zero para resgates a partir do 30° dia;

b) Para cotista residente, a partir de janeiro de 2024, o Imposto de Renda na Fonte (“IR”)
incide no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano ("come-cotas") a aliquota de 15% ou
na amortizagao ou resgate de cotas, se ocorridos em data anterior, observando-se, ainda, que
enquanto a Classe mantiver carteira de longo prazo (prazo médio superior a 365 dias), o IR
sera cobrado a aliquota de:

. 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;

. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;

. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
. 15% em aplica¢des com prazo acima de 720 dias.

Apés a incidéncia do come-cotas a aliquota de 15%, no momento do resgate, amortizagéo ou
distribuicao de rendimentos devera ser aplicada aliquota complementar, se aplicavel,
conforme o prazo de investimento de cada cotista.

c) Para cotista investidor ndo residente ou domiciliado no exterior, ndo residente ou
domiciliado em pais com tributacao favorecida, que realizar operagdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo CMN o IR incide na amortizagao ou
resgate de cotas a aliquota de 15%, sem incidéncia de come-cotas.
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Na apuragao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderao ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesma Classe ou em outro fundo de investimento com o mesmo
regime tributario e administrado pela mesma pessoa juridica em que o cotista possua
investimentos.

A regra tributaria acima descrita n&o se aplica aos cotistas imunes, isentos ou sujeitos as
regras especificas, na forma da legislagéo em vigor.

9. Distribuigao de resultado
Os rendimentos auferidos pela Classe sao incorporados ao patriménio liquido da Classe.
10.Remuneragao

Taxa de administragao

Pela prestacao dos servigos de administragcao da Classe, que incluem a gestao da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros e a escrituragao
das cotas, a Classe paga a taxa de administracdo correspondente a soma dos valores
indicados a seguir: (i) para o Administrador, pelos servigos de administragao, de tesouraria,
controle e de processamento dos ativos financeiros e de escrituragao das cotas da Classe, os
percentuais dispostos na tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$20 (vinte mil
reais), o que for maior:

Patrimonio liquido Taxa de Administragao ao ano
Até R$ 400.000 0,1000%
Entre R$ 400.000 e R$ 1.000.000 0,0725%
A partir de R$ 1.000.000 0,0500%

A remuneracgao relacionada aos servigos de escrituragéo esta incluida na remuneragao do
Administrador prevista acima, desde que a Classe possua até 200 (duzentos) Cotistas. Caso a
Classe venha a ter mais de 200 (duzentos) Cotistas, sera cobrado o valor mensal de R$2
somado aos valores dispostos na tabela abaixo:

Numero de Investidores Valor cobrado por investidor
Até R$ 2.000 R$1,40
De 2.001 € 10.000 R$0,90
A partir de 10.001 R$0,70

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o fundo teve uma despesa a titulo de taxa de
administracdo de R$ 360 (R$ 376 em 2024).
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Taxa de custédia

O Fundo paga ao Administrador, pelos servigos de custddia dos ativos financeiros integrantes
da sua carteira, a remuneragao maxima equivalente a 0,02% ao ano incidente sobre o
patrimonio liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$5. A taxa de custodia
nao esta incluida na taxa de administragdo e constitui um encargo da Classe.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o fundo teve uma despesa a titulo de taxa de
custddia de R$ 79 (R$ 77, em 2024).

Taxa de gestao
Pelos servigos de gestao da carteira da Classe, € devida 0,83% ao ano incidente sobre o
patrimdnio liquido da Classe.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o fundo teve uma despesa a titulo de taxa de
gestdo de R$ 2.472 (R$ 2.563 em 2024).

Taxas de performance, ingresso e saida
N&o ha cobranga de taxas performance, ingresso ou saida no Regulamento da Classe.

11.Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administracdo da Classe.

12.Rentabilidade

A rentabilidade calculada com base no resultado sobre o Patriménio Liquido médio,
comparada com a variagao do CDI, e o patrimdnio liquido médio dos ultimos exercicio/periodo
foram os seguintes:

Patriménio Rentabilidade
Exercicio findo em / Periodo de: liquido médio (%)
31 de dezembro de 2025 297.950 1,10
31 de dezembro de 2024 307.511 (5,54)

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

13.Contrato de prestagcao de servigo de auditoria

A Classe nao contratou outros servigos junto a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda., auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes
financeiras que nao seja o de auditoria das demonstracdes financeiras.
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14.Custddia dos titulos da carteira

O servico de custddia dos ativos financeiros da Classe é prestado pelo Banco Genial S.A.,
exceto as cotas de Fundos de investimento, que sédo escriturais e controladas pelos
administradores dos respectivos Fundos.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e controladas pelos seus respectivos
administradores.

15.Servigos contratados
O Fundo possui os seguintes prestadores de servigos:

Descrigcao Prestador do servigo
Administrador: Banco Genial S.A.

Gestora: XP Vista Asset Management Ltda.
Custodiante Banco Genial S.A.

Controladoria, processamento e tesouraria:  Banco Genial S.A.
16.Parte relacionada
Saldos em aberto com parte relacionada
O saldo de disponibilidades com parte relacionada esta demonstrado a seguir:
31/12/2025 31/12/2024
Disponibilidades 51 311
Despesas com parte relacionada

No exercicio/periodo, o total de despesa e o passivo com taxa de administragao estao
demonstrados a seguir:

Exercicio findo Exercicio findo
Despesa em 31/12/2025 em 31/12/2024
Taxa de administragéo 360 376
Taxa de gestéao 2472 2.563
Taxa de custodia 79 77
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Passivo 31/12/2025 31/112/2024
Taxa de administragédo a pagar 26 25
Taxa de gestéo a pagar 398 207
Taxa de custddia a pagar 7 6

17.Alteragoes estatutarias

Em Instrumento Particular de Alteracao de 26 de junho de 2025 foram realizadas alteragdes,
considerando a edicdo da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e seu
respectivo Anexo Normativo IV, conforme alterados (“RCVM 175”), a qual passou a regular, a
partir de 2 de outubro de 2023, a constituicdo, a administracio, o funcionamento e a
divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento financeiros, revogando, entre outras
normas, a Instrugédo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), o
Administrador e o Gestor, qualificados no regulamento do FUNDO, que passam a ser
considerados “Prestadores de Servigos Essenciais”, nos termos da RCVM 175, promovem
neste ato as alteragdes necessarias no Regulamento Atual, de forma a adequa-lo a nova
regulamentacédo. Tais deliberagdes entram em vigor na abertura do dia 27 de junho de 2025.

Em 26 de junho de 2025, foi celebrado o Instrumento Particular de Alteragao do Regulamento
(“IPA”) do Fundo, por meio do qual o Administrador promoveu a atualizagao integral do
regulamento para adequacao a Resolugdo CVM n° 175. Entre as alteragdes implementadas,
destaca-se a modificagao da denominag¢ao do Fundo, que passou a ser denominada ‘XP
Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade Limitada’, conforme
previsto no item (iii) do referido instrumento. As alteragdes introduzidas pelo IPA entraram em
vigor a partir da abertura do dia 27 de junho de 2025

18.Politica de divulgagao das informagoes
As informacdes obrigatdrias sobre a Classe estao disponiveis na sede do Administrador assim
como junto a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

19.Eventos subsequentes
O Administrador nao possui conhecimentos de eventos subsequentes até a data de emissao
das demonstragdes financeiras.

Gabirielle das Neves Cintia Sant'ana de
Oliveira Oliveira
Contadora Diretora
CRC RJ 097090/0-4 CPF: 026.654.557-22
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