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Gestor:
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Administrador:
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Taxa de Administragao:
0,95% a.a. sobre o patrimoénio liquido

Parametro de Referéncia:
NTN-B + 0,50% - 1,00% a.a.
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Patrimonio Liquido:
RS 331.523.127
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4441
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Infraestrutura

Projetos Investidos:
6
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Fundo e Estratégia

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos cotistas por meio da
aquisicao de debéntures emitidas nos termos da Lei n°® 12.431 de 24 de junho
de 2011. O Fundo buscard uma rentabilidade liquida alvo equivalente a
NTN-B com duration similar a do Fundo, acrescida de 0,50% a 1,00% ao ano.

O Fundo possui investimentos em 6 projetos: (i) Ourilandia do Norte;
(ii) Arteon Z; (iii) Transmissora de Energia Campinas-Itatiba; (iv) Oxe
Participagdes; (v) Gameleira; e (vi) Sdo Bartolomeu, representando alocagédo
de 97,8% do patriménio do Fundo.

Destaques

Cota Patrimonial (RS)! Rendimento do Més (RS) Retorno Liquido —

104,73, 0,90 7,0%

/ cota IPCA+

Cota Mercado (RS) Yield Nominal Spreadsobre a NTN-B34
Anualizado?

97,65 - 297

bps

Comentarios do Gestor

No més de maio encerramos o fundo com 97,8% do seu patriménio alocado,
com negociagao diaria média de RS 790,8 mil. O portfélio consiste de projetos
no setor elétrico brasileiro, caracterizado pela alta estabilidade de
regulamentacao, previsibilidade de receitas e reajustes indexados a inflagao.

No dia 14 de maio, o administrador do Fundo implementou a metodologia de
precificagdo a mercado (MtM) das debéntures com uma periodicidade diaria,
implicando em um ganho patrimonial decorrente do fechamento das curvas
futuras de juros.

Em termos de rentabilidade projetada, a carteira apresenta retorno bruto
consolidado esperado de IPCA + 7,1% a.a. equivalente ao spread de 316bps
sobre a NTN-B de 2030. Considerando o prego de fechamento de RS 97,65 /
cota, o fundo espera entregar uma rentabilidade liquida ao investidor de
IPCA +7,0% a.a, equivalente a 297bps de spread sobre a NTN-B de 2030.

Em maio, o Fundo anunciou a distribui¢cio de rendimentos de RS 0,90 / cota,
que serao pagos no dia 15 de junho através da amortizacdo de rendimentos e
de principal, conforme os termos do Regulamento do Fundo, aos cotistas que
detinham participagao do dia 31 de maio.

Fonte: XP Asset Management, B3 e Plural. ! Considera cota de 31 de maio de 2021, ex-rendimentos.
2 Conforme Art. 50 da ICVM 555, “Qualquer divulgagao de informagao sobre os resultados do fundo
s6 pode ser feita, por qualquer meio, ap6s um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da
data da primeira emissao de Cotas”. ®Estimativas com base nas proje¢des financeiras do Gestor.
4NTN-B com vencimento em 2030 (cotagao de 31/05/21)
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Visao Geral dos Ativos

— Concentracgao por Ativo (%) — Concentracgao por Setor (%)
= Campitiba
2%2%

24% = Onte 5%

= Transmissao

m Arteon Z
38%
‘ 7% Oxe 38% Geragao - Biomassa
PCH Gameleira Geracéo - Hidrica
25% PCH Sao 57%
Bartolomeu

Rentabilidade Patrimonial do Fundo Valores em reais (RS)

mai/21! abr/21'

Patrimoénio Liquido (Em Milhdes) 331,52 321,95
Valor Patrimonial da Cota 104,73 101,71
Valor de Mercado da Cota 97,65 101,50
Rendimentos por Cota 0,90 0,75
Rendimentos por Cota Anualizados 10,80 9,00
Rendimentos por Cota LTM? 1,65 0,75
Rendimentos Anualizados / Cota Patrimonial (Yield) nal nal
Rendimentos Anualizados / Cota de Mercado (Yield) nal nal
Quantidade de cotas 3.165.464 3.165.464

Sensibilidade de Retorno Real do Fundo (IPCA+) e Guidance de Distribuicao de Rendimentos?

74% o
- 5.9% 5,6%
I I I I ’o ]
95,0 97,5 100,0 102,5 105,0 107,5 110,0
® Precgo / cota (RS) ®
. Pagamentos de Rendimentos . Expectativa de Rendimentos (2021)
Mensais R$0,60 — R$0,90 / més

Fonte: XP Asset Management e Plural. ! Conforme Art. 50 da ICVM 555, “Qualquer divulgagao de informacéao sobre os resultados do fundo sé
pode ser feita, por qualquer meio, apdés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de Cotas”.
2 Last Twelve Months (altimos doze meses). 3 Os rendimentos projetados e a sensibilidade de retorno mostradas consistem nas estimativas

com base nas proje¢des financeiras do Gestor.
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Detalhamento do Portfolio

Ativo Setor Localizacao Emissao! % XPID Saldo Data Taxa (a.a.)? Prazo Duration
Campitiba Transmissao SP 70.000 91% 77.554 set-19 IPCA+9,00% / 7,50% 20 anos 7,0 anos
Onte Transmissao PA 30.000 76% 23.440 nov-19 IPCA+ 6,15% 20 anos 7,0 anos
Arteon Z Transmissao RJ, BA, MA e PI 75.000 100% 82.604 ago-20 IPCA+ 5,80% 24 anos 9,4 anos
Oxe Participagdes Geragao - Biomassa RR 217.212 53% 124744  dez-20 IPCA+10,25% /7,25% 14 anos 6,7 anos
Gameleira Geragao — Hidrica GO 7.500 100% 7.922 abr/21 IPCA+9,00% / 6,50% 20 anos 9,9 anos
Goias Geragao - Hidrica GO 7.500 100% 7.922 abr/21 IPCA+9,00% /6,50% 20 anos 9,9 anos

Alocagao da Carteira Retorno Bruto da Spreadmédio da Duration

97,8%  ...71% 316 7.4

bps anos

Historico de Rendimentos e Retorno

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

Div. (R$/ Cota) - - - 0,75 0,90 - - - B B B )
Cota Mkt Value (RS / Cota) - - - 10,5 9777 - - - - - - a
2021
Yield Anualizado (%) - - - na. na. - - - R R B, R
ADTV (R$ '000) - - - 12360 790,8 - - - - B . 3
R$/cota RS ‘000
120,0 5.000
HOO - 4.000
000 T e —
90,0 3.000
80,0 2.000
70,0
60,0 1.000
50,0 0
16-abr-21 23-abr-21 30-abr-21 7-mai-21 14-mai-21 21-mai-21 28-mai-21
Volume ——Cota Patrimonial ——Cota Mercado

Fonte: XP Asset Management e Plural. ! Considera montante desembolsado até a data do presente relatério. Alguns papeis podem estar em
processo de emissdo de séries subsequentes. 2 Instrumentos de ativos pré-operacionais podem possuir condicao de step-down de taxa
mediante completion operacional e ou financeiro das obras. 3 Estimativas com base nas projec¢oes financeiras do Gestor. 4 Spread médio do
portfélio em relagdo a NTN-B de 2030 (cotagao de 31/05/21)
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Detalhamento do Portfolio

[I—
* A Transmissora de Energia Campinas-Itatiba (“Campitiba”) é a SPE constituida para a
| T’ & implementagao de uma linha de transmissao de 500 kV de 25,1 km de extensao, interligando
@h-‘." et J as subestac¢des de Campinas e Itatiba (SP)
E * RAP (jun/20): R$20,5M

i Campitiba

= A Ourilandia do Norte Transmissora de Energia S.A. (“Onte”) é a SPE constituida para
implementacgdo de uma subestagio de transmissdo no municipio de Ourilandia do Norte (PA)

» RAP (jun/20): R$8,6M

= A Arteon Z é a holding detentora de trés SPEs (Z1, Z2 e Z3) constituidas para desenvolver
cinco subestagdes e dois trechos de linha de transmissao nos estados do RJ, MA, Pl e BA

* RAP (jun/20): R$40,1M

= A Oxe Participagoes é uma holding responsavel pela construgao e operagao de quatro usinas
térmicas renovaveis movidas a biomassa no estado de RR

= As quatro usinas totalizam 40 MW de capacidade instalada e venderam sua energia no

¥ Oxe Participagées i ambiente de contratagéo regulado ao preco de R$812 / MWh

¥
(R0 TR N S

= A Gameleira é uma SPE controlada pela Tradener, responsavel pela construgao e operagao de
uma pequenas centrais hidrelétricas (PCH) na regido Centroeste do Brasil

= Capacidade instalada de 13MW e vendeu sua energia no ambiente de contratagao regulado

Gameleira l ao prego de R$241 / MWh

= A Goias é uma SPE controlada pela Tradener, responsavel pela construgao e operagdo de uma
pequenas centrais hidrelétricas (PCH) na regido Centroeste do Brasil

= Capacidade instalada de 13MW e vendeu sua energia no ambiente de contratagao regulado
ao prego de R$241/ MWh

Fonte: XP Asset Management e Plural. ! Considera montante desembolsado até a data do presente relatério. Alguns papeis podem estar em
processo de emissao de séries subsequentes. 2 Participagdo do XPID considera montante desembolsado até a data do presente relatério.
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Autorregulagdo ngnatory of:
ANBIMA

| Principles for
Gest3o de Recursos [ ] | Responsible
1] Investment

Este material é de cardter exclusivamente informativo e nao deve ser considerado com o recomendagao de investimento, oferta de com

pra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset Management é uma marca que inclui a XP Gest4o de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo
de Recursos Ltda. ("XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. ("XP Allocation’) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG,
XPPE, XPV e XP Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e
constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatorias de segregagdo sdo observadas pelas gestoras. Os fundos
de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado sao geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de
Renda Fixa e Estruturados sao geridos pela XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a
depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sao geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestdo de fundos de
Investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocagao (asset Allocation, fund of funds, acesso) e
Indexados. A gestao dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes ao Codigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP
Allocation e a XPV ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As
informagées contidas neste informe sdo de cardter meramente informativo e nao constituem qualquer tipo de aconselhamento de
Investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informagdo contida neste informe constitui uma solicitagao,
publicidade, oferta ou recomendacdo para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores
mobilidrios. Este informe nao é direcionado para quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagoes nele contidas, as quais
ndo devem ser usadas de qualquer forma contrdria a qualquer lei de qualquer jurisdigdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus
socios e funciondrios isentam-se de responsabilidade por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informagées divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagcdo das informagées contidas neste
informe. PARA A VAL[AC/T O DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12
(DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE
CAPITAIS ESTAO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. LEIA O
PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMA CO~ES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INF OBMACO~ES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. DESCR]C/T O DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMA CO~ES COMPLEMENTARES. RELA C/T (0]
COM INVESTIDORES . ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM , Servigos de

Atendimento a o Cidaddo em www.cvm.gov.br.
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