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O Suno Infra (SNID11) € um Fi-Infra, um produto de renda variavel que investe em ativos de renda fixa
(debéntures), em sua maioria debentures incentivadas (titulos de renda fixa emitidos por empresas que
realizam projetos de infraestrutura). Tais debentures assim como os fundos séao regidas pela lei
12.431/11, que garante a ambos a isengao total de imposto, ou seja, isengao tanto nos rendimento
quanto no ganho de capital. Apesar dos ativos que o SNID possui ndo serem todos indexados ao CDI, a
gestao utiliza derivativos de forma a realizar o swap de indexador, passando a indexar as debéntures em
carteira ao CDI, oferecendo um produto com menor volatilidade patrimonial e maior previsibilidade de

rendimentos.
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INDICADORES

R$ 0,12

Distribuicdo por cota

R$ 10,43

Cota Patrimonial*

R$ 75,15 mi

Patriménio Liquido*

CDI +2,21%

Carrego do fundo

13,30%

Dividend Yield (12 meses)*

R$ 10,15

Cota Fechamento (Mercado)*

R$ 128 mil

Volume didrio médio (setembro)

4.8 anos

Duration da carteira

DESTAQUES DO PERIODO

A SNIDT

15,15%

Dividend Yield Anualizado

0,97

P/VP*

8.974

NUdmero de cotistas*

7.203.840

Nudmero de cotas

Em setembro, o fundo distribuiu R$ 0,12 por cota, mantendo o nivel do més anterior. A distribuicéo
ficou abaixo do carrego, pois o fundo vem constituindo reservas, visando a um eventual ciclo de cortes

de juros no 1° semestre de 2025.

A distribui¢ao foi de 123,0% do CDI do periodo, considerando o gross-up**.

Gestdo de carteira: realizamos a compra de R$ 2,5 milhdes da AGE Telecom (AGEP12) — novo
emissor na carteira — a NTN-B + 3,50% (IPCA + 11,25%). A alocacdo ocorreu em um momento de
fechamento recorrente de spreads, hoje em minimas histdricas. Também houve o resgate
antecipado total da debénture da Orizon (HZTC24).

*Fechamento 30/09

**Gross-up: € a inser¢ao da aliquota de imposto (IR) em produtos que oferecem isencgdo tributaria, usado para demonstrar qual teria que ser o
retorno necessario de produto nao isento para se igualar a rentabilidade de um produto isento. A aliquota de IR varia de 22,5% a 15%, conforme

o tempo investido no produto.
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CARTA DO GESTOR

A taxa Selic fechou o més de setembro em 15,00%, com expectativas de mercado indicando a
manutencao da taxa até o final do ano de 2025 e possibilidades de cortes no 1° semestre de 2026. A
manutencao da Selic no atual patamar sinaliza o compromisso de cumprimento da meta de inflacao,
mesmo gque na banda superior da meta, algo que também possibilita o SNID a manter o atual

patamar de distribuicao.

Mercado de Crédito

Em setembro, as curvas reais (NTN-B) permaneceram elevadas, apesar do alivio externo — com ddlar
mais fraco e inicio do corte de juros nos EUA. A Selic alta e a inflagcdao corrente acima da meta
mantiveram a taxa real implicita elevada, favorecendo abertura de spreads e marcacdao a mercado

negativa das NTN-Bs.

As emissées no mercado primario de debéntures incentivadas continuaram aceleradas, motivadas
pela compressao dos spreads de crédito para os ativos high-grade e middle-risk liquido. Além disso,
setembro marcou um ganho extraordinario para a classe Fl-Infras CDI, aumentando a janela, que ja
era favoravel, para captag¢des dos fundos abertos. Soma-se a isso a recente preocupacao de taxagao
de isentos trouxeram um fluxo extraordinario, favorecendo as emissdes, que devem seguir em ritmo

elevado até o final do ano.

Gestao de Carteira

No més realizamos a compra de R$ 2,5 mi de AGE Telecom (AGEP12), novo emissor na carteira, a um
spread de NTN-B + 3,50% (IPCA +11,25%). A alocacgao foi realizada em um momento em que os spreads
comecaram a fechar recorrentemente, e ja se encontram no menor nivel histérico. Esse movimento
nos permitiu girar a carteira, dado que no més passada foi feita a venda de Energisa (ENGICO) e a

alocagao nesse més.

A debénture da AGE Telecom trata-se de uma operacao estruturada (volume total de até R$ 100 mi)
por parceiros da Suno Asset, dos quais o SNID terd R$ 2,5 mi, sendo um minoritario da emissdo. A AGE
Telecom faz parte do grupo econdmico da Rialma, mesmo controlador da Rialma Transmissora de
Energia V (RALM21), emissao que também pertence a carteira do SNID. Trata-se de um grupo
econdmico que atua nas mais diversas verticais da infraestrutura brasileira, como transmissao,
telecom, usinas hidrelétricas e edlicas, e uma pequena exposicao no mercado de fertilizantes. Totaliza

mais de R$ 8,6 bi de ativos, se consolidado como um dos principais grupos de infraestrutura do pais.

Sobre o operacional especifico da companhia, a AGE Telecom é uma pequena operadora de internet
por fibra do Distrito Federal, que conta com mais de 57 mil clientes, o que a torna a 4° maior operadora
da regido, atras apenas de Claro, Oi (Nio) e Vivo, segundo dados da Teleco. Fatores como (l) ser a maior
provedora de servigos de internet independente da regiao, (II) cenario de juros elevados, o que aperta

as condi¢des financeiras de provedores com menor acesso a capital e (Ill) arrefecimento dos M&A do
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setor, que em 2023 e 2024 passou por um forte movimento de consolidagcao favorecem uma agenda

de expansao da companhia na regido, que entendemos que serd executada ao longo de 2025 e 2026.

Por se tratar de uma operacao estruturada, a debénture conta com uma série mais robusta de
garantias tais como: (l) cessao fiduciaria dos recebiveis da toda a estrutura da AGE Telecomunicagoes,
(II) cessao fiduciaria de dividendos referente as linhas de transmissao V e (lll) garantia fidejusséria da
Rialma Participagdes, Sul Amazdnia, Rialma Agro e dos sécios e acionistas da AGE. Esse pacote de
garantias, em especial a cessdo dos dividendos da linha linhas de transmissao V, um projeto vital para
a seguranga e manutencao do sistema energético brasileiro, para escoar parte da energia edlica
gerada no nordeste do pais, se consolidam como um pacote de garantias robusto e que da seguranca

para a operagao.

Houve ainda o resgate da debénture da Orizon (HZTC24), a posicdo do SNID no ativo era de 0,5% do
PL, o que resultou no pagamento de R$ 383 mil, guando considerados os desinvestimentos feitos em
dezembro de 2024, a TIR da operagao foi de 12,8%, acima do CDI anualizado do periodo, que foi de
12,2%.

Atualizacoes de rating

No més de setembro, houve o upgrade da nota de crédito da Brasil TecPar (TEPA12 e TEPAIT3) de A+
para AA-, demonstrando a melhoria operacional e evidenciando os beneficios da consolidagdao do
seguimento de provedores de internet. Entendemos que, pelo fato de o emissor ter grande parte de
sua atuacgdo no Centro-Oeste, uma regidao com menor competitividade e com crescimento acima da
média nacional, suas perspectivas de crescimento continuam excelentes, o que nos da conforto em

manter a exposicao de 2,9% do PL no emissor.

Também houve o downgrade da nota de crédito de Braskem (BRKMAS8) de A- para CCC-, o emissor
tem passado por dificuldades em rentabilizar a operacdo, em meio a uma cenario com os spreads
petrogquimicos comprimidos, porém entendemos que o crédito ainda pode ser honrado, devido a
fatores como () liquidez da companhia, que possui um caixa robusto e um endividamento de longo
prazo, o que possibilita a empresa a passar por esse cenario adverso e (ll) possibilidade de
desinvestimentos, a Braskem possui uma operacao verticalizada e global, dessa forma a venda do
braco da companhia nos Estados Unidos, México ou Europa, assim como a venda de parte da

operagao brasileira para outro player nacional, poderia fornecer um alivio financeiro a companhia.

Também é importante ressaltar que a exposicao No emissor é de apenas 0,6% do PL, dessa forma,
mesmo em um eventual default, o evento nao impactaria a distribuicdo de rendimentos, dado que as
reservas formadas pelo fundo sdo superiores a este valor. Além disso, a debenture negocia a cerca de
40% do PU par, o que esta préoximo ao indice de recuperabilidade médio de crédito no Brasil. Ou seja,
€ como se 0 mercado ja desse como certo a inadimpléncia da companhia, cenario mais pessimista

possivel.
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Resultado do periodo

No periodo entre datas-com, de 15 de setembro a 14 de outubro, o fundo apresentou um resultado
patrimonial de R$ 0,21 por cota, resultado muito superior ao carrego do fundo, de R$ 0,14 por cota.
Essa discrepancia de R$ 0,07 foi resultado do forte fechamento dos spreads das debéntures
incentivadas no periodo, e contribuindo para o recorde da cota patrimonial do SNID em R$ 10,51 no

fechamento do dia 14 de outubro, maior valor desde o inicio do fundo.

Apesar do fundo apresentar resultados patrimoniais recordes nos Ultimos meses, a distribuicao tem
se mantido estavel, o que resultou no acumulo de reservas consideraveis. E tendo em vista que a cada
mMeés gue passa, um ciclo de corte de juros se torna cada vez mais proximo, a gestao entende que o
acumulo de reservas nesse momento de juros elevados, se reverterd para os cotistas com a

manutencdo/suavizacado dos rendimentos em um eventual movimento de corte de juros.

Para spreads negativos do secundario, a saida sao operagdes estruturadas

A dindmica recente do mercado fez as debéntures incentivadas high grade negociarem no
secundario com spreads muito comprimidos, muitas vezes negativos frente a NTN-B de referéncia.
Esse movimento decorre de trés vetores: (i) corrida por ativos isentos apds a discussdo da MP 1.303/25,
que alterou o comportamento de preco ao longo do 2° e 3° trimestres; (ii) fluxo robusto para a classe,
com primario recorde em 2025; e (iii) liquidez elevada no secundario, que acelera a convergéncia de
precos Nos nomes mais 6bvios (AAA, setores regulados). Mesmo com a posterior sinalizacao de
manutencao da isencdo no Congresso, a compressdao de prémios nos papéis “mais disputados”

permaneceu relevante.

O que isso significa para geracdo de valor? Em ambientes assim, comprar “o dbvio" no secundario
tende a embutir baixo prémio para o risco e, portanto, baixo potencial de carrego incremental e de
fechamento adicional de spread. A forma mais consistente de manter alpha para o cotista é direcionar
capital a operacdes mais estruturadas, onde ainda ha prémio por complexidade e menor consenso

do buy side.

Além disso, em operac¢des estruturadas com menor visibilidade do mercado, a liquidez é menor,
limitando a exposicdo por fundos de infraestrutura abertos, que possuem em média, prazo de resgate
de 15 ou 30 dias Uteis. Como o SNID é fechado para resgates, enxergamos fazer sentido a alocacao de
parte dos recursos para operacdes mais longas e de menor liquidez, mas que oferecam retornos
assimétricos. E como o mercado secundario vem batendo recordes de volumes negociados, o giro de

carteira se torna mais facil e menos custoso.

Esse tipo de operagao ja foi amplamente utilizado pelo fundo em operagdes como: Rota dos Graos
(RGRAT1), Usina Ferrari (FRAG14), Ciclus ambiental (CCLS11 e CCLS21) e agora Age Telecom (AGEP12).

Continuamos analisando outras operacdes estruturadas com spreads atrativos, que entendemos que
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possam gerar retorno acima do mercado, além de proteger o SNID em um evento de resgate de
fundos abertos, o que forcaria a venda desses papéis mais liquidos para o pagamento de resgates e

abertura dos spreads dos high grades.

Equipe de Gestdao, SUNO ASSET.
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CENARIO MACROECONOMICO
Ventos globais impulsionam os mercados e inicio do corte de juros

no Brasil pode ser proximo catalisador

Setembro marcou uma virada importante no sentimento dos mercados globais. Como ja vinhamos
destacando em cartas anteriores, um dos principais gatilhos esperados no curto prazo era uma
sinalizacao mais clara do Federal Reserve (Fed). Com o inicio do ciclo de cortes por parte do banco
central norte-americano, o apetite ao risco ganhou forgca entre os investidores, favorecendo ativos de

paises emergentes, como o Brasil, vide a tabela abaixo.

Desempenho dos Mercados em Set/25

Bolsas

indice Ultimo Més 12 meses Acum. Ano
£9 MSCI World 4.306,70 309% 15,68% 1615%
= S&P 500 6.688,46 3,%53% 16&,07% 13,72%
= NASDAQ 22.660,01 5,%31% 24},58% 17,34%
== FTSE 100 9.350,43 1,}78% 13;,52% 14;41%
B  cuostoxen 558,18 1 ,}46% 6,?75% 0,06%

Merval 1.773.440,00 -1(#,65% 4,548% -30,00%
lbovespa (BRL) ~ 146.237,00 3,%0% 10%,94% 21158%
lbovespa (USD) ~ 27.475,77 5,}49% 131,56% a112%
USD/BRL 5,60 2,66% -1,06% E -9,53%
= IFIX 3.589,44 3,&5% 8,[(57% 1,18%

Fonte: Refinitiv / Elaboracdo: Suno Asset

Cenario Global

Na ultima reunidao, o Fomc iniciou o ciclo de afrouxamento monetario, com um corte de 0,25 p.p., ao
mesmo tempo em que deixou a porta aberta para novos ajustes ainda este ano. Esse
reposicionamento teve reflexo direto nos mercados. Por exemplo, a curva de juros norte-americana

cedeu nos vértices mais curtos, como ilustrado a seguir, e o délar segue enfraquecendo.
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Curva de Juros (% a.a.)
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Fonte: Refinitiv / Elaborag¢do: Suno Asset

Em relacao a moeda norte-americana, o indice DXY, que mede o ddlar em relagcdo a uma cesta de
moedas, recuou quase 10% no acumulado do ano e ainda se encontra 5,4% acima da média histérica.
Diante do inicio do ciclo de cortes de juros, ha espaco para uma desvalorizagcao adicional do ddlar e

valorizacao das demais moedas.

Aflexibilizagdo monetaria ndo esta apenas nos Estados Unidos. Outros bancos centrais em economias
desenvolvidas e emergentes também vém adotando uma postura menos restritiva, como mostram

os casos do Chile, México, Canadd, Reino Unido e da prépria Zona do Euro no grafico abaixo.

Politica Monetaria Global (% a.a.)
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A SNIDTI

Esses ventos externos mais favoraveis tém sustentado o fluxo para ativos de risco e estimulado
a busca por mercados alternativos, especialmente os emergentes. No grafico a seguir, observa-se
a correlagao negativa entre o indice MSCI de Mercados Emergentes e o indice DXY. Mais

recentemente, os cortes de juros nos EUA e o enfraguecimento do délar tém impactado
positivamente as bolsas dessas economias.

MSCI Mercados Emergentes e indice DXY
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Fonte: Refinitiv / Elaboracdo: Suno Asset

Em relacdo aos Estados Unidos, em nosso cendrio base, o banco central deve seguir com mais
dois cortes de 0,25 p.p. has reunides de outubro e dezembro. Como a autoridade monetaria tem
um duplo mandato, buscar a estabilidade dos precos e o pleno emprego, o foco do Fed tem se voltado

cada vez mais a situagao do mercado de trabalho diante dos sinais mais claros de perda de tragdo no

mercado de trabalho, mesmo com a inflacdo ainda em torno de 3,0%.

O ultimo relatério de Payroll mostrou a criagao de apenas 22 mil vagas em agosto, bem abaixo das
expectativas, além de grandes revisdes baixistas nos dados dos meses anteriores. Outros indicadores
importantes reforcam esse cenario: a taxa de contratagao vem recuando, e as médias mdveis de trés

e seis meses de geracao de empregos estdao bem abaixo do nivel considerado de equilibrio para
sustentar a economia norte-americana.

Embora a taxa de desemprego ainda esteja em patamar baixo, ela vem subindo gradualmente e

esconde algumas distor¢ées como a forte queda na imigragao, que reduziu a oferta de mao de obra
e tem comprimido artificialmente o indice.
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Criacdo de Vagas (mil) e Taxa de Desemprego (%)
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Fonte: BLS / Elaboracdo: Suno Asset

A inflacao, por sua vez, permanece 50% acima da meta, o que gera cautela no banco central. Mas, a
boa noticia € que alguns componentes sugerem que o impacto das novas tarifas de importacao esta
menor do que se antecipava, ja que importadores e varejistas tém absorvido parte dos custos,

reduzindo o risco de repasses mais amplos as familias. O préprio Jerome Powell, presidente do Fed,

classificou esse impacto como “modesto”.

O dilema da autoridade monetaria ainda continua: decidir quando e em que magnitude cortar os
juros, correndo o risco de estimular a economia antes da hora, ou manter a politica apertada por

mais tempo e, com isso, arriscar uma desaceleracdo mais profunda a frente.

Por fim, ha riscos no radar que merecem atencao, principalmente, no médio prazo. O principal deles
€ o quadro fiscal nos Estados Unidos.

Em julho, o Congresso aprovou o pacote chamado One Big Beautiful Bill, que redne cortes de
impostos, aumento de gastos com defesa e seguranca de fronteira, além de novos beneficios. A
estimativa é que o plano adicione entre US$ 3 e 4 trilhdes ao déficit publico em dez anos. Para
viabilizar o pacote, o teto da divida foi elevado, mas o impacto fiscal é significativo: além de aumentar

0s gastos em um momento de juros reais elevados, o projeto reduz receitas futuras e aprofunda o

desequilibrio estrutural das contas publicas.

Esse cenario ja pressiona a curva de juros americana — especialmente os vértices longos, como
ilustrado em graficos anteriores — elevando o prémio exigido pelos investidores e encarecendo o
custo de rolagem da divida. A piora fiscal também pode limitar o espaco do Fed para promover cortes

mais agressivos de juros, tornando a condugao da politica monetaria mais desafiadora.
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Além disso, o recente impasse politico em torno do orgamento levou o governo norte-americano a
entrar em shutdown no inicio de outubro — o primeiro em quase sete anos. A paralisagdao pode afetar
cerca de 750 mil funcionarios federais e interrompe a operacdo de diversos servicos considerados “nao

essenciais”, além de atrasar a divulgacao de dados econémicos importantes, como o Payroll e o CPI.

Historicamente, shutdowns curtos costumam ter impacto limitado nos mercados, gerando apenas
episddios pontuais de volatilidade. Do ponto de vista econédmico, provocam um chogue negativo de

curto prazo, que tende a ser parcialmente compensado apds a normalizacdo das atividades do

governo.

Porém, caso o impasse se estenda, a situagao pode ampliar as incertezas sobre a economia norte-
americana g, sobretudo, atrasar a divulgacdo de indicadores cruciais — especialmente os dados do
mercado de trabalho, que hoje sao a principal referéncia para as préximas decisdes de politica

monetaria do Federal Reserve.

Cenario Brasil

O cendrio externo mais favoravel tem impulsionado o mercado local. Por exemplo, a valorizagéo
do real frente ao ddlar, maior do que esperado, reflete, além da fraqueza global da moeda americana,

o elevado diferencial de juros a favor do Brasil e a atratividade crescente dos ativos domésticos.

Esse movimento tem se traduzido em fluxo consistente para a B3, com destaque para os R$ 5,3
bilhdes ingressados em setembro, maior volume mensal desde maio. No acumulado do ano, o saldo
ja atinge R$ 27,1 bilhdes, reforcando a percepgdo de que o investidor estrangeiro voltou a olhar com

mais atengdo para o mercado brasileiro, como ilustrado a seguir.

Fluxo Estrangeiro para a B3
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Fonte: B3/ Elaboracdo: Suno Asset
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Nesse ambiente, o Ibovespa e o IFIX renovaram suas maximas histéricas. Como temos
mencionado em cartas anteriores, além do cenario externo, o segundo grande gatilho para o

mercado podera vir da politica monetaria doméstica.

Hoje, para o Banco Central (BC) iniciar um ciclo de cortes, é preciso a convergéncia simultanea de trés

condicdes: um hiato do produto negativo, uma desaceleracdo consistente das medidas subjacentes

de inflacdo e expectativas de inflacdo mais bem ancoradas.

Esse cendrio ainda nao se consolidou por completo, mas, em nossa avaliagcdo, a economia

brasileira ja ingressa em uma fase de transicao.

O PIB do 2T25 trouxe dois sinais importantes: de um lado, a politica monetaria ja comeca a afetar
setores mais sensiveis; de outro, 0 consumo e 0s servigcos seguem sustentados pela resiliéncia do

mercado de trabalho.

Nos proximos meses, os efeitos da politica monetaria restritiva devem ganhar forca sobre a atividade.
Fatores como o elevado endividamento das familias, crédito mais caro e a volatilidade externa
seguem no radar e podem intensificar essa perda de folego. Por outro lado, o pagamento de
precatoérios no terceiro trimestre e o proprio mercado de trabalho, ainda aquecido — com ocupacao
e salarios em niveis historicamente elevados —, devem ajudar a suavizar uma desaceleragao mais

brusca.

Em termos de ndmeros, projetamos crescimento trimestral de 0,3% no 3T25 e leve contracdo de 0,1%
no 4T25,com o PIB de 2025 encerrando o ano em alta de 2,3%. Para 2026, estimamos um crescimento
de 1,8%. Com isso, o hiato do produto deve se fechar apenas no fim deste ano, o que representa

uma condicdo favoravel do ponto de vista da politica monetaria.

PIB (Variagdo Trimestral, %)

2,0%
15% PROJEGAO
1,5% 1,3%

1,0% 0,9% 0,8%

0,5% 0,4%
0,1%
0’0% I

0,3%

I
-0,1%

-0,5%
-1,0%

< < < < n n n n

N N N N o o o o

o o o o o o o o

o~ o~ o~ ~ o~ N o~ o~

[ [ [ = [ = [ [

i o~ (32} < - ~ m <

Fonte: IBGE / Elaboracdo: Suno Asset
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A SNIDTI

No campo da inflagdo, os sinais mais recentes sao positivos. A valorizagdao do cambio, a maior
estabilidade das commodities, a queda nos precos dos alimentos e a desaceleragdo dos custos de

producao — tanto agricolas quanto industriais — tém ajudado a aliviar as pressodes inflacionarias.

Em nosso cenario, o IPCA deve encerrar 2025 abaixo de 5,0%, com desaceleracdo mais acentuada no

quarto trimestre. Projetamos uma inflacdo de 4,7% ao fim do ano, como podemos observar na
imagem abaixo.

Inflagdo (Acum. 12 meses, %)

5,5%

5,0%

4,5%

LIMITE SUPERIOR DA META

4,0%
3,5%
N ¢ & & < & & & & & < & <L O 1N 1 1 N 1 1 1! o 1 i
& 8 & & 8 8 &8 &8 &8 8 &8 &8 & 8§ & & & &8 & & & &8 N8«
S~ ~ ~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S ~ S~ ~ ~ S~ S~ ~ S~ =~ S~ S~ S~ ~ S~
N £ > = & T ©T T ©® ¥ P ST "R ST S T T OSETT =T © ovsT T W
¢ § @ ®©® 2 ¢ 5 3 &»w ¢ 3 o & ¢ @ © 2 2 35 3 w ¢ 3 o @
T S < E ® E S € ® O0 ¢ T = % g ©® E = © ©» ©0 ¢ T

Fonte: IBGE / Elaborag¢do: Suno Asset

O ultimo dado divulgado, o IPCA-15 de setembro, trouxe algumas surpresas positivas na composicao,
com recuos em itens sensiveis ao Banco Central, como servigos, servigos subjacentes, servicos
intensivos em mao de obra e a média dos nucleos. No entanto, no acumulado em 12 meses e nas

meédias moveis de trés meses, esses componentes seguem pressionados — ainda acima do nivel
considerado confortavel pela autoridade monetaria.

Esse descompasso entre os diferentes grupos de precos ajuda a explicar a postura ainda cautelosa do
Copom. Esse descompasso entre os diferentes grupos de pregos ajuda a explicar a postura ainda
cautelosa do Copom. De um lado, ha componentes que contribuem para o arrefecimento da inflagao;

de outro, o mercado de trabalho brasileiro segue dindmico, sustentando os precos de servigos em
patamares elevados, vide o grafico a seguir.
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Inflagdo de Servicos e Meta (Acum. 12 meses, %)

10,0%

9,0%

8,0%

7,0%

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

ago/22
out/22
dez/22
fev/23
abr/23
jun/23
ago/23
out/23
dez/23
fev/24
abr/24
jun/24

— Servigos Servigos Subjacentes - - - - Banda Inferior

— — - Banda Superior = Servigos (ex-passagem aérea) e Servigos Intensivos em Trabalho

Fonte: IBGE / Elaboracdo: Suno Asset

Além disso, embora as expectativas de inflacao tenham melhorado nas Ultimas semanas, elas
continuam desancoradas em relacao a meta. Esse avanco recente €, sem duvida, relevante, e mostra
gue a politica monetaria atual esta surtindo efeito — inclusive com ganhos graduais de credibilidade.

Mas ainda sera necessario observar uma trajetdria de convergéncia mais clara e persistente nos
préximos meses.

A economia brasileira, portanto, vive um periodo de ajuste: a atividade mostra sinais de
moderacdo, a inflagdo recua de forma gradual e as expectativas comecam a melhorar. Ainda
assim, o ambiente continua desafiador. O mercado de trabalho segue pressionado, o hiato do

produto ainda é positivo e ha incertezas relevantes no cenario fiscal.

Esses fatores explicam a postura conservadora do BC, que prefere aguardar uma convergéncia mais
firme dos indicadores antes de mudar a direcdo da politica monetaria. Consolidar esse processo

exigira prudéncia, responsabilidade e uma atuagdo firme da autoridade monetaria a fim de virar a
chave no momento certo.

Em nosso cenario base, mantemos a projecdo da Selic em 15,0% a.a. no fim de 2025, com o inicio
do ciclo de flexibilizagcdo previsto para marco de 2026. Para o fim do préximo ano, revisamos
nossa estimativa de 13,0% a.a. para 12,5% a.a., reflexo da recente mudanca das nossas projeces de
inflagdo e de uma comunicagao mais hawkish (dura) do Banco Central, que tem reforcado sua

credibilidade e, com isso, tende a ganhar mais espaco para reduzir os juros ao longo de 2026.
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Abaixo, segue 0s Nossos cenarios para a taxa de juros.

Cenarios para Taxa Selic (% a.a.)

A SNIDTI

Copom Cenario Otimista Cenario Base Cendrio Pessimista
Probabilidade 30% 50% 20%
set/25 15,00% 15,00% 15,00%
nov/25 15,00% 15,00% 15,00%
dez/25 15,00% 15,00% 15,00%
jan/26 14,50% 15,00% 15,00%
mar/26 14,00% 14,50% 15,00%
abr/26 13,50% 14,00% 14,50%
jun/26 13,00% 13,50% 14,00%
ago/26 12,50% 13,00% 13,75%
set/26 12,25% 12,50% 13,50%
nov/26 12,00% 12,50% 13,25%
dez/26 12,00% 12,50% 13,00%

Fonte: Banco Central / Elaboracdo: Suno Asset

Atualmente, o mercado ja comecga a precificar esse movimento de cortes, mas ainda estamos nos

estagios iniciais. Mantemos a mensagem das Ultimas cartas, quando essa discussao ganhar mais

tragdo — o que deve ocorrer entre o final deste ano e o inicio de 2026 —, os ativos locais podem reagir

com mais intensidade.

Esse movimento pode representar um segundo gatilho de valorizacdao, somando-se a tendéncia

de queda dos juros nos Estados Unidos, que ja vem favorecendo os mercados desde setembro.

Naturalmente, esse cendrio dependera da auséncia de choques relevantes que aumentem as

incertezas e interrompam esse processo de reprecificacao.

Segue abaixo a tabela das nossas estimativas. Caso necessdrio, faremos novas revisées das nossas

projecoes.

Projecoes

Projecdes Suno

PIB (var % a.a. real em volume)
IPCA (%, a/a, fim de periodo)

Taxa Selic (%, fim de periodo)

Divida Bruta - DBGG (% PIB)

Balanca comercial (US$ bilhdes)

Taxa de Cambio (R$/US$, fim de periodo)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB)

Resultado Primario do Governo Central (% PIB) - meta

plorki
32%
4,62%
1,75%
4,85
-2,3%
-2,3%
74,3%
98,8

2024
3,4%
4,27%
12,25%
6,19
-0,1%
-0,4%
76,1%
74,55

2025
2,3%
4, 7%
15,00%
540
-0,25%
-0,6%
78,9%
60,3

2026
1,8%
4,3%
12,50%
5,65
-0,4%
-0,8%
83,0%
70,0

Fontes: IBGE, Banco Central e ComexStat / Elaboracdo: Suno Asset

Gustavo Sung, Economista-chefe da Suno.
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PERFORMANCE/DESEMPENHO

(RENTABILIDADE, N° COTISTAS, ATRIBUICAO DE PERFORMANCE, CARREGO)

Rentabilidade SNID11 vs Benchmarks

150
140
130
120

110

100
fev-23 mai-23 ago-23 nov-23 fev-24 mai-24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-25 ago-25

IDA-Infra

e SNID11 (Mercado) e SNID11 (Patrimonial)

CDI Lig IDA-DI Lig IPCA + Yield IMA-B Lig

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum
Desde o seu inicio, o SNID11 teve um retorno total, considerando o reinvestimento dos rendimentos,
de 44,2% na cota a mercado e de 47,0% nha cota patrimonial, sendo superior aos principais indices
de mercado, liquidos de IR: CDI lig (31,0%), IPCA + yield IMA-B lig (28,4%), IDA-DI lig (35,1%) e IDA-IPCA
Infraestrutura (38,6%).

Tabela de sensibilidade

Cotacdo Spread (CDI+) Bruto Spread (-) Tx Adm
RS 10,05 2,99% 2,02%
RS 10,10 2,89% 1,92%
Cota a Mercado RS 10,15 2,79% 1,82%
RS 10,20 2,69% 1,72%
RS 10,25 2,59% 1,62%
RS$ 10,30 2,49% 1,52%
RS$ 10,35 2,39% 1,42%
RS 10,40 2,29% 1,32%
Patrimonial RS 10,43 2,22% 1,26%
RS 10,45 2,19% 1,23%
RS$ 10,50 2,09% 1,13%
RS 10,55 1,99% 1,03%
RS 10,60 1,89% 0,93%
Legenda: Cota a Mercado Cota Patrimonial

Elaborag¢do: Suno Asset
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Cotacdo e liquidez

R$1.000
"
g
©
=
R$11,20 =
R$800
R$10,70
R$600
R$10,20
R$400
R$9,70
R$200
R$9,20 S
R$8,70 RSO

abr-23 jul-23 out-23 jan-24 abr-24 jul-24 out-24 jan-25 abr-25 jul-25

I Liquidez — e=m=Cotagdo Liquidez média de 30 dias

Elaborag¢&o: Suno Asset e Quantum

No més de setembro, o SNID teve um volume financeiro de R$ 2,8 milhdes, e uma média diaria de

negociacido de R$ 128 mil.

Evolucao do nimero de cotistas

8.774 8.854  8.892 8.974

8384 8539 8574 8.692

8.199 8257 8.332
7“S:‘Z“|||||||

set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

Elaborag¢do: Suno Asset
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Atribuicao de performance - SEM marcacao e derivativos

RS 0,16

R$ 0,01

RS 0,14

R$ 0,12

RS 0,10

R$ 0,08

RS 0,06

RS 0,04

RS 0,02

RS -

CDI Spread Caixa Compromissada Despesas Total

Elaborag¢do: Suno Asset.

Atribuicdo de performance - COM marcacao e derivativos

RS$ 0,25
R$ 0,11
R$ 0,21
R$ 0,20 -R$ 0,01
R$0,15 RS 0,02
R$ 0,12
RS 0,01
R$ 0,10 | E— N
-R$ 0,04 k50,00

R$ 0,05

RS -

CDI Spread MtM Caixa Compromissada  Derivativos Despesas Total

Elaborag¢do: Suno Asset.

O componente CDI terminou em 1500% no periodo, contribuindo com R$ 0,119 por cota. O

componente spread da carteira de crédito, em 2,21% no fechamento do periodo, atribuiu R$ 0,023 por

cota. O caixa do fundo, por sua vez, contribuiu com R$ 0,008 por cota, uma vez que hoje representa

5,3% do patriménio do fundo. Do lado dos detratores, tivemos a compromissada com um custo de R$
119
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0,003 por cota. As despesas do fundo detrairam R$ 0,010 por cota do resultado no més, em linha a
média histdrica. Desta forma, o fundo teve um resultado de carrego de R$ 0,137 por cota, acima

da distribuicdo do més.

A marcacédo a mercado dos papéis em carteira contribuiu negativamente com R$ 0,044 por cota, em
decorréncia da abertura das taxas indicativas no mercado secundario. Os derivativos, que sdo 0s
instrumentos utilizados para realizar o swap do indexador das debéntures incentivadas para o CDI,
atribuiram positivamente R$ 0,112 por cota, em decorréncia da abertura das taxas das NTN-Bs no
periodo. Dessa forma, o fundo teve um resultado patrimonial de R$ 0,205 por cota, acima da

distribuicao do més.

Carrego mensal

143,7%  143,6%  143,2%  142,1%  141,5% 139,3% 138,9%  139,7%  138,9%  138,6%  138,5% 138,4%  139,3%
[ [ [ [ [ [ ([ ] [ [ [ [ [ [

[ ] [ ] [ ] [ [ [ [ ] [ [ ] [ ] [ ] [ [
111,3%  111,3%  111,0% 110,1%  109,6%  108,0% 107,6%  108,3%  107,7%  107,4% 107,4% 107,3%  108,0%

set/24 out/24 nov/24  dez/24 jan/25 fev/25 mar/25  abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25

mmmm Carrego SNID s Carrego CDI ® %doCDI ® % do CDI (gross-up)

Elaborag¢do: Suno Asset.

No més de setembro, o fundo gerou carrego liquido equivalente a 108,0% do CDI, equivalente a um

retorno de 139,3% do CDI ou CDI + 5,8%, quando considerado o gross-up.

120]



SUNO ( AssET ) ASN'D.“

Rendimentos

Distribuigdo, D.Y. 12 meses e DY Anualizado

R$ 0,120 R$0,120 R$ 0,120 R$ 0,120 R$ 0,120 R$0,120

() () () () ()
R$ 0,110 R$0,110 R$0,110
() ()
R$0,10 RS$0,10 R$0,100
16,00% PN Py ® 15,15% 15,39% 14.94% 15,34% 15,23% 15,21% 15,15%
14,41% ’

14,07%
12.72% 13,10% 13,10%

13,17%

o 12,97% [ 13,16% 13,30%
12,64% [ 12,84% M 12,68% 12,62% Wl 17 399 l 12,50% 12,35% 12,86% o

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%
nov-24  dez-24  jan-25 fev-25  mar-25 abr-25 mai-25  jun-25 jul-25 ago-25  set-25 out-25

EE DY Anualizado (%) ==@==D.Y.12 meses @ Distribuido

Elaboracdo: Suno Asset.
No més de outubro, o fundo anunciou a distribuicdo de R$ 0,12, resultando em um yield anualizado

de 15,2%. Nos Ultimos 12 meses, o fundo distribuiu 13,3%, tendo como base a cota a mercado. Em

relagdo a cota patrimonial, a distribuicdo dos Ultimos 12 meses foi de 12,9%.
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GUIDANCE

Seguindo a politica de guidance de rendimentos, mantemos nossas projecdes de distribuicao para o
2° semestre de 2025, que abrange os recentes aumentos da Taxa Selic. Dessa forma, atualmente
temos como guidance a banda superior em R$ 0,13 ¢ a banda inferior em R$ 0,10, demonstrando a
resiliéncia do produto e aderéncia com o CDIl. Como forma de compromisso com o guidance,

entendemos como saudavel o nivel de distribuicao, dado o atual patamar de Selic.

R$0,12 R$0,12 R$0,12 R$0,12 RS$0,12 RS$0,12

R$0,11 R$0,11  R$0,11

jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

[ Realizado - - = - Banda Superior - = = = Banda Inferior

Elaboracdo: Suno Asset.
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CARTEIRA
R$ 75,1 Mi

Patrimoénio Liquido do Fundo

36 (-1vs més passado)

NUmero de emissores

CDI +2,15% | 5,4 | R$ 62,4 Mi
Taxa média das debéntures incentivadas da
carteira | Duration | Posicao Financeira

RS 1,4 Mi (1,9%)

Volume em operacdes compromissadas

A+

Rating ponderado da carteira

R$ 6,1 Mi (5,4% do PL)

Caixa no Fechamento

CARTEIRA DE DEBENTURES

ATIVO EMISSOR CONTROLADORA SETOR
CJEN13 Tesc AgriBrasil Portos
RGRAT Rota dos Graos Rota dos Grédos Rodovias
UNEGT1 UTE GNA| UTE GNA Energia Elétrica
RISP24 Aguas do Rio Aegea Saneamento
ENAT33 Enauta Enauta Oleo e Gas
VERO13 Vero Vero Telecom
CASN23 Casan Casan Saneamento
IRJS14 Igud Rio Igud Saneamento
AGEP12 AGE Telecom Rialma Telecom
NTENT1 Norte Energia Eletrobras Energia Elétrica

A SNIDT

4’7 (+0 vs més passado)
NUmero de ativos na carteira

CDI +2,30% | 5,0 | R$ 72,5 M

Taxa média das debéntures da carteira |
Duration | Posi¢cao Financeira

CDI +323% | 2,6 | R$ 10,1 Mi
Taxa média das debéntures normais da
carteira | Duration | Posicao Financeira

0,80% a.a.

Custo médio ponderado das compromissadas

77,1%

Alocacao em alto grau de crédito (AAA e A+)

24.1% | 42,8%

Concentracao 5 maiores | 10 maiores

FINANCEIRO

TIPO RATING  SPREAD DURATION (ML) % Do PL
Incentivada A+ 2,62% 4.4 R$ 4.299 5,7%
Incentivada A+ 2,63% 7,0 R$ 3.720 5,0%
Incentivada A 2,83% 7,0 R$ 3.624 4,8%
Incentivada AA+ 1,63% 8,4 R$ 3.309 4.4%
Incentivada AA 1,76% 5,8 R$ 3144 42%
Incentivada A+ 2,42% 37 R$ 3.084 4%
Incentivada BBB+ 3,09% 35 R$ 2.937 39%
Incentivada AAA 1,53% 73 R$ 2.774 37%
Incentivada o] 3,50% 42 R$ 2.622 3,5%
Incentivada A 2,19% 22 R$ 2.621 3,5%
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HVSPT

ORIG21

TCIM

FRAG14

BRKP28

HARGT

HGLB23

USAST1

SABP12

TEPAI2

VAMO24

AEGE16

JSLGAS

AEGE17

suMIis

CCLs1

VAMO13

RIS424

CGEE23

CSNAA2

ENGICO

CBRDAS

CCLS21

Helio Valgas

Origem Energia

AES Tucano

Usina Ferrari

BRK Ambiental

Holding do
Araguaia

Highline do Brasil

Usina Santa Adélia

Rio+

Brasil TecPar

Vamos

Equipav
Saneamento

JsL

Equipav
Saneamento

Giga Mais Fibra

Ciclus Ambiental

Vamos

Aguas do Rio

CEEE-G

CSN

Energisa

P3o de Agucar

Ciclus Ambiental

Comerc

Origem Energia

AES Brasil

Usina Ferrari

BRK Ambiental

Ecorodovias

Highline do Brasil

Usina Santa Adélia

Aguas do Brasil

Brasil TecPar

Simpar

Equipav

Simpar

Equipav

Alloha

Aegea

Simpar

Aegea

CSN

CSN

Energisa

P&o de Agucar

Aegea

Energia Elétrica

Oleo e Gas

Energia Elétrica

Sucroenergético

Saneamento

Rodovias

Telecom

Sucroenergético

Saneamento

Telecom

Locagdo de
Veiculos

Saneamento

Logistico

Saneamento

Telecom

Gestdo de
Residuos

Locagdo de
Veiculos

Saneamento

Energia Elétrica

Materiais Basicos

Energia Elétrica

Varejo

Gestao de
Residuos

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Normal

Incentivada
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AAA

AAA

AAA

AAA

AA

AA

AA

AA

AA

AA

AA+

AA

AA+

AAA

AA

AA

2,25%

2,20%

1,96%

114%

114%

2,37%

1,83%

2,50%

1,39%

3,90%

2,65%

3,63%

2,30%

3,60%

1,65%

1,05%

2,41%

177%

1,20%

3,49%

0,35%

5,99%

1,05%

53

4,7

6,3

4,3

57

53

49

75

32

3.4

3,7

4t

4t

4,5

22

8,4

6,5

8,5

0,6

50

R$ 2302

R$ 2292

R$ 2129

R$ 2.091

R$ 2.087

R$ 2.016

R$ 1.950

R$1.874

R$1.713

R$1.635

R$ 1.526

R$1.526

R$ 1.429

R$1.271

R$1.247

R$ 1222

R$ 1130

R$ 1.035

R$1.008

R$ 999

R$ 814

R$ 767

R$ 629

A SNIDTI

31%

3,0%

2,8%

2,8%

2,8%

2,7%

2,6%

2,5%

2,3%

22%

2,0%

2,0%

19%

1,7%

1,7%

1,6%

1,5%

1,4%

1,3%

1,3%

11%

1,0%

0,8%
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CRCF12

QUATI3

TEPA13

MVLVI9

VERO44

RALM21

SUMI9

ENAT24

BRKMAS8

MOVI34

RIS412

ESAM14

TREST

BRSTT

Rodovias do Café

Usina Quata

Brasil TecPar

Movida

Vero

Rialma

Giga Mais Fibra

Enauta

Braskem

Movida

Aguas do Rio

Sao Manoel

3 Tentos

Brisanet

COMPROMISSADA

CAIXA

TOTAL

Caixa

EPR rodovias

Usina Quata

Brasil TecPar

Simpar

Vero

Rialma

Alloha

Enauta

Braskem

Simpar

Aegea

EDP

3 Tentos

Brisanet

Rodovias

Sucroenergético

Telecom

Locagdo de
Veiculos

Telecom

Energia Elétrica

Telecom

Oleo e Gas

Petroguimico

Locagado de
Veiculos

Saneamento

Energia Elétrica

Agroindustria

Telecom

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Incentivada

Normal

Normal

Incentivada

Incentivada

Normal

Incentivada

Compromissada

Caixa

125

AA

A+

AA

A+

AAA

A+

AA

CCcC-

AA

AA+

AA

AA

Caixa

0,85%

2,90%

3,54%

2,74%

2,00%

0,91%

2,09%

1,00%

3,79%

2,64%

1,59%

1,96%

2,10%

2,88%

0,80%

0,0%

2,21%

8,7

39

38

58

9,4

4,6

58

29

48

3.4

2,7

0,0

0,0

4.8

R$ 575

R$ 551

R$ 541

R$ 541

R$ 531

R$ 526

R$ 519

R$ 507

R$ 480

R$ 308

R$ 299

R$ 180

R$ M

R$ 41

-R$1.419

R$ 6132

R$ 75150

A SNIDTI

0,8%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,7%

0,6%

0,4%

0,4%

02%

01%

0,1%

-1.9%

83%

100,0%
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ALOCACOES

Exposicao por controlador (25 maiores exposi¢coes)
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Elaborag¢do: Suno Asset.
Exposicao por tipo de ativo
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I
|
|
= 1
Caixa,
5,4%!

N3o incentivado: 18,8%

Elaboracdo: Suno Asset.
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Duration dos ativos e da carteira
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Elaborag¢do: Suno Asset.

torial

icao se

Expos

23,4%

16,8%

18,2%

8,2%
6,2% 5,9%
4,8%
2,6%
20% 1,45 1,1% o
Lnaase
B =

8,7%

Elaborac¢do: Suno Asset.
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Exposicao por rating externo

25,0%
21,9%
16,9%
11,8%
7.8%
5,6%
2.7% no% 3,6%
1%
n -8
[
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+  CCC- ;

Elaborag¢do: Suno Asset.

| 28]



SUNO ( AssET )

A SNIDT

DETALHAMENTO DOS PRINCIPAIS ATIVOS

u__ﬂljﬂ/ DADOS FINANCEIROS

Receita Liquida: RS 3,47 bi

ﬁ DADOS OPERACIONAIS
0]

Ventos: 8,3 m/s

EBITDA: RS 2,0 bi
Energia Bruta Gerada: 566 GWh

Ticker: TCII11

Setor: Energia Elétrica Turbinas em operacdo: 36

Carrego de aquisi¢ao: CDI +1,96%

Duration dos PPA: 17,4 anos

Duration: 6,37 anos Comentdrio da Gestao

Rating: AAA (Fitch) @
NTn

Exposicao: 2,7%

O Complexo Edlico Tucano é uma usina de geragdo edlica situada nos municipios de Tucano, Biritinga
e Araci, na Bahia, com capacidade instalada de 322 MW. E uma subsididria da AES Brasil, uma das
maiores companhias do segmento elétrico brasileiro. A AES Brasil possui 4,2 GW instalados em
operagdo e mais 1,0 GW em construg¢do, com atuagdo integral na geragdo de energia renovavel.

Fonte: AES Brasil | Elaboragdo: Suno Asset

AGUAS DO RIO DADOS: 2T25

G
ﬁ DADOS OPERACIONAIS
&

Economias Faturadas: 4,62 mi

DADOS FINANCEIROS

AGUAS DO

CERIO

Tickers: RIS422, RIS424, RISP22 e

Receita Liquida: RS 1,7 bi

EBITDA: RS 742,5 bi Volume Faturado: 255 mi m3 (2T)

Divida Liquida: RS 6,8 bi indices de perdas: 49,7%

RISP24

DL/EBITDA: 7,88x Vencimento: 2046

Setor: Saneamento

Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,74% Comentirio da Gestdo

Duration: 8,2 anos

Rating: AA+ (S&P)

Exposicao: 6,1%

A Aguas do Rio é a maior concessdo do portfélio da Aegea, que por sua vez, é a maior companhia
privada de saneamento basico do pais. A cia. atende mais de 20 milhGes de pessoas sob a regido de
sua cobertura, e o prazo de sua concessdo é de 35 anos (vencimento em 2046). Seus investimentos
visam aumentar a area de cobertura de 4gua e esgoto e diminuir as perdas de agua na distribuigao,
auxiliando na meta nacional de universalizagdo da cobertura de saneamento no pais.

Fontes: Aegea | Elaboracdo: Suno Asset
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o
H/ DADOS FINANCEIROS % DADOS OPERACIONAIS

=
=

Receita Liquida: RS 17,8 bi Taxa de Utilizagdo Brasil: 74%

EBITDA Recorrente: R$ 74 mi Taxa de Utilizagdo México: 44%
Ticker: BRKMAS Divida Liquida Ajustada: RS 37,5 bi Taxa de Utilizacdo EUA: 74%
Setor: Petroquimico

DL/EBITDA: 10,59x Provisdes de Alagoas: RS 4,7 bi

Carrego de aquisi¢do: CDI + 3,79%
Comentario da Gestao

A Braskem é uma das maiores Petroquimicas do mundo, com plantas na América Latina, América do
Norte e Europa. Sua enorme escala proporciona ganhos de sinergia relevantes, garantindo a
companhia um custo de produgdo competitivo globalmente e forte geracdo de caixa mesmo em ciclos
Exposicdo: 0,60% de baixa. A companhia é controlada pela Petrobras e Novonor.

Duration: 2,9 anos

Rating: CCC- (S&P) | g0l /

Fontes: Braskem | Elaboragdo: Suno Asset

BRISANET DADOS: 2T25

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@)

Receita Liquida: RS 1.316 mi Casas Passadas: 7.042 mil

EBITDA: RS 579 mi Casas Conectadas: 1.361 mil
Ticker: BRST11 Divida Liquida: R$ 891 mi Cobertura 4G/5G: 6,6 mi hab
SR I E5eCE DL/EBITDA: 1,54x Cidades Atendidas (Fibra): 158

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,88%

BULatien SN es Comentadrio da Gestao

A Brisanet é uma companhia do ramo de telecomunicagées com atuagdo majoritdria na regido
Rating: AA- (S&P) @ Nordeste do pais. O foco de sua operagao esta no desenvolvimento das telefonias fixa e mével, além
TR da fibra éptica. Presente em quase 370 cidades, é uma das maiores companhias do segmento, com

Exposi¢do: 0,1% mais de 1,3 milh3o de clientes.

Fontes: Brisanet | Elaboragdo: Suno Asset
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TERMINAL PORTUARIO DE SANTA CATARINA (TESC) DADOS: 1525

Ticker: CJEN13

Setor: Portos
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,62%
Duration: 4,39 anos

Rating: A+ (Fitch) @
N

Exposicao: 5,7%

Ticker: IRJS14

Setor: Saneamento
Carrego de aquisi¢do: CDI + 1,83%

Duration: 7,6 anos

Rating: AAA (S&P) @

Nr
Exposi¢ao: 3,5%

A SNIDTI

s
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 152,7 mi Volume: 3,2 milhdes ton

EBITDA anualizado: RS 141 mi
Divida Liquida: RS 325,7 mi

DL/EBITDA anualizado: 2,3x

Comentario da Gestao

A Tesc — Terminal de Santa Catarina é um terminal portudrio localizado no complexo de Sdo
Francisco do Sul (SC), com concessdo iniciada em 1996 e renovada em 2017 até 2046. E ponto
estratégico de interligagdo dos modais ferroviario e rodoviario para importagdo e exportagdo de
componentes siderurgicos, granéis solidos, carga geral e carga de projeto. Devido a localizagdo, é
importante ponto de escoamento da produgdo agropecuaria nacional para os mercados asiatico e
europeu.

Fontes: AgriBrasil | Elaboragdo: Suno Asset

IGUA RIO DADOS: 2T25

Ry
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS

Receita Liquida: RS 406,5 mi Economias Faturadas: 701,5 mil
EBITDA: RS 166 mi Volume Faturado: 38,4 mi m3
Divida Liquida: RS 8 bi indices de perdas: 48%
DL/EBITDA: 12x Vencimento: 2057

Comentario da Gestao

A Iguad Rio pertence ao grupo Igua Saneamento e é responsdavel pela concessdo de saneamento na
cidade do Rio de Janeiro, nas regides da Barra e Jacarepagud. Cerca de 1,2 milhdes de pessoas
podem ser beneficiadas com os servigos da empresa, a partir de um contrato de concessao de 35
anos de prazo.

Fontes: Enauta | Elaboragdo: Suno Asset
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HOLDING DO ARAGUIA DADOS: 2T25
=

. Hj/ DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
olol Joll5)

Receita Liquida: RS 370,6 mi Fluxo: 20.284 mil pagantes
EBITDA Ajustado: RS 173,9 mi Tarifa média: RS 10,65
Ticker: HARG11
icker: HARG Divida Liquida: R$ 2.485,1 mi Capex: RS 177,8 mi

Setor: Rodovias

_— DL/EBITDA Anualizado: 7,15x
Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,37%

Duration: 5,6 anos Comentadrio da Gestao

A Holding do Araguaia é uma subsididria da Ecorodovias, e tem por objetivo explorar a concessao

Rating: AAA (S&P) ﬁuﬂ/ rodoviaria de trés trechos nas BRs-153, 080 e 414, nos estados do Tocantins e Goias. A extensido
= total é de 850 km sob concessdo. Sua atuagdo consiste na duplicagdo de vias, recuperagdo e
Exposicdo: 2,6% manutengdo do pavimento, além de obras e melhorias de segurancga para as rodovias.

Fontes: Ecorodovias | Elaboragdo: Suno Asset

=1
ol / DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
= @

Receita Liquida: RS 5,73 bi Garantia Fisica: 4.571 MW
EBITDA: RS 2,75 bi Energia Gerada: 2.659 GWm
Ticker: NTEN11 . A .
teker Divida Liquida: RS 27,8 bi Energia Contratada: 80% via PPA
Setor: Energia Elétrica
DL/EBITDA Anualizado: 10,1x Fim da Concessao: 2045

Carrego de aquisi¢dao: CDI + 2,19%

5 53 Comentario da Gestao
uration: 2,3 anos o 2 . a = . . freeg
A Norte Energia é a operadora privada que detém a concessdo da Usina Hidrelétrica Belo Monte, a

Rating: A (Fitch) @ 52 maior hidrelétrica do mundo e a maior 100% nacional. A usina tem capacidade instalada de
Nh 11.233,1 MW e Garantia Fisica Total de 4.571 MWm, podendo atender a demanda de 60 milhdes
Exposicao: 3,5% de brasileiros, sendo responsavel por gerar até 10% da energia brasileira.

Fontes: Norte Energia S.A. | Elaboragdo: Suno Asset
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DADOS FINANCEIROS
Receita Liquida: RS 45,7 mi Trecho sob concessdo: 140,6 km
EBITDA: RS 15,5 mi Tarifa: RS 10,4
Ticker: RGRA11 Divida Liquida: RS 81 mi Capex: R$19,32 mi

ST o DL/EBITDA Anualizado: 5,2x

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,63%
Comentdrio da Gestao
A Rota dos Grdos é a concessionaria que opera o trecho de 140,6 km da rodovia entre Primavera do

. , Leste e Paranatinga, no estado de Mato Grosso. A via é uma importante rota de escoamento da
Rating: A+ (Moody’s) - L. o . L ~
N produgdo agropecudria do estado. Com operagdo e pedagiamento iniciados em 2022, a atuagdo da

Duration: 7,1 anos

Exposigdo: 5,2% concessao consiste na duplicagdo de vias, recuperagdao e manutengdo do pavimento, além de obras
e melhorias de seguranca para a rodovia.

Fontes: Rota dos Grdos | Elaboragéo: Suno Asset

UTE GNA | DADOS: 2T25

L
DADOS FINANCEIROS ﬁ DADOS OPERACIONAIS
@

Receita Liquida: RS 287,8 mi Capacidade Instalada: 1.3 GW
EBITDA: RS 146,7 mi Energia Gerada: 357 GW med
Ticker: UNEG11 Disponibilidade da usina: 97% Fim do PPA: 2044

Setor: Energia Elétrica

Carrego de aquisi¢do: CDI + 2,83%
Comentdrio da Gestdo

Duration: 7 anos A UTE GNA | é uma usina termelétrica localizada no municipio de S3o Jodo da Barra, no Rio de

Rating: A (S&P) @ Janeiro. E composta por trés turbinas a gas e uma turbina a vapor que, juntas, s30 responsaveis por
ating:

= P gerar 1,3 GW em ciclo combinado. A GNA é uma joint venture entre a Prumo Logistica, bp, Siemens
Exposi¢do: 4,7% e SPIC Brasil, dedicada ao desenvolvimento, implantagdo e operagdo de projetos sustentaveis de

energia e gas no pais.

Fontes: GNA | Elaboragdo: Suno Asset

|33 ]



ET ) /A SNIDT

>ATODOS OS NOSSOS
DE INVESTIMENTO

Primeiro Fiagro-Hibrido da bolsa brasileira, langado ao mercado em
agosto de 2022. Investe em terras logisticas voltadas ao agronegocio e
9@ ativos de crédito para o setor.

Fundo de Fundos que investe em mais de 30 outros Flls da bolsa e em
centenas de ativos imobilidrios por todo o pais. Uma maneira
descomplicada de aplicar no setor.

Fundo de Papel de risco moderado. Sua principal caracteristica é entregar
retornos consistentes aos cotistas, com rendimentos comparados a
fundos de alto risco.

Primeiro Fll de Energias Limpas da bolsa brasileira. Atualmente estd em
periodo de lock-up de cotas. A previsdo da liberagdo de negociagédo é
para dezembro de 2023.

Fundo Imobilidrio de Tijolo que estd em processo de reestruturagdo. Em
seu portfélio ha iméveis alugados para empresas como Ambeyv, Ceratti,
Itambé e Volkswagen.

Fundo de Investimento em Agdes que utiliza como referéncia as carteiras
recomendadas da Suno Research. Exposicdao em ativos de Valor,
Dividendos, Small Caps e Internacional.

Fundo de Previdéncia Privada que investe em acdes, com exposicao
muito similar ao SUNO FIC FIA. Conta com os beneficios tributarios de
uma Previdéncia, investindo em agoes.

Fundo de Investimento em Agbes, com exposicao em acodes globais
listadas no Brasil ou nas bolsas dos EUA. Investe nas maiores empresas
do mundo.

FIl Multiestratégia da Suno Asset. Fundo com locagao multidimensional, o
que elimina o esforco do cotista. Uma forma de buscar a simplificagao
maxima da estratégia imobiliaria.

e envie suas duvidas a respeito do nosso fundo para serem respondidas em lives
Suno Asset no Youtube.

Enviar duvidas ‘ i
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SUNO INFRA DEBENTURES FI EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRA RENDA FIXA CP

“Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
gqualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e
do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores devem
estar preparados para aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento
atuam e, consequentemente, possiveis variagbes no patrimbnio investido. O Administrador nédo se
responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informagbes nele contidas.
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decis6es dos investidores acerca do tema contido
neste material nem por ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Este material ndo tem relagcdo com objetivos especificos de investimentos, situacdo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de
informagoées no processo decisorio do investidor, que, antes de decidir, devera realizar, preferencialmente
com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos
riscos face a seus objetivos pessoais e a sua tolerancia ao risco (Suitability)."

SUNO ( AssEeT )



