BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ N© 62.232.889/0001-90

ATO DA ADMINISTRADORA DO RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ N°© 38.314.962/0001-98
(“Fundo”)

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na Avenida Paulista,
n® 1793, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda (“"CNPJ”) sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"”) para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“Administradora”), na qualidade de instituicido administradora fiduciaria do Fundo,
neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social, nos termos da legislacao e
regulamentacado vigentes, resolve, nos termos do artigo 25 do Regulamento vigente do
Fundo, conforme orientacdo formal da RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3° andar, conjunto 32, Itaim Bibi, CEP 04551-065,
inscrito no CNPJ sob o n° 03.864.607/0001-08, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de carteiras de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n°® 6.051, de 27 de julho de 2000 (“Gestor”) aprovar:

1. A 32 (terceira) emissao de cotas do Fundo ("Terceira Emissao”), em série Unica,
a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo sob rito automatico, nos termos do
artigo 26, VII, “c”, da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 (“"Resolucao
CVM 160" e "Oferta”, respectivamente), com as seguintes caracteristicas principais:

(i) Namero da Emissdo: A presente emissdo representa a Terceira Emissdo de
cotas do Fundo.

(i) Data e Deliberacao da Terceira Emissao: 04 de junho de 2024.

(iii) Quantidade de Cotas da Terceira Emissao: 1.042.427 (um milhdo, quarenta
e dois mil, quatrocentos e vinte e sete) Cotas ("Quantidade Inicial de Cotas”),
podendo tal quantidade ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Valor Minimo da Emissdo (conforme abaixo
definido).

(iv)  Valor Inicial da Emissdo: o Valor Inicial da Emissdo sera de até R$
100.000.022,11 (cem milhGes, vinte e dois reais e onze centavos), ja considerada a



Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definido), considerando a Quantidade
Inicial de Cotas (“Valor Total da Emissao”).

(v) Classe(s) de Cotas: classe Unica.
(vi) Quantidade de Séries: série Unica.

(vii) Preco de Emissao das Cotas da Terceira Emissao: R$ 100.000.022,11 (cem
milhdes, vinte e dois reais e onze centavos) na Data de Liquidacdo (conforme data de
liguidagcdo a ser indicada no Anuncio de Inicio da Oferta) (“Preco de Emissao”). O
Preco efetivo por Cota corresponde a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de
Distribuicdo Primaria, que sera equivalente a R$ 95,93 (noventa e cinco reais e noventa
e trés centavos) por Cota subscrita, na Data de Liquidacao (“Preco Efetivo por Cota”).
O Preco de Emissdo foi fixado de acordo com o valor patrimonial das Cotas, que
corresponde ao quociente entre o valor do Patriménio Liquido contabil atualizado do
Fundo e o numero de Cotas ja emitidas no fechamento de 30 de abril de 2024,
deduzidos os rendimentos anunciados em 06 de maio de 2024 e nao pagos, nos termos
do Artigo 25, Paragrafo 2°, do Regulamento, e sera fixo até a data de encerramento da
Oferta.

(viii) Direito de Preferéncia: aos cotistas do Fundo ("Cotistas”) sera assegurado o
exercicio do direito de preferéncia para subscricdo das Cotas da Oferta, nos termos do
Regulamento, até a proporcdo do numero de Cotas integralizadas e detidas por cada
Cotista na data-base a ser indicada no cronograma contido no Anuncio de Inicio , desde
que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo (“Data-Base”), conforme
fator de proporcdo para subscricdo de Cotas equivalente a 166,09603173971%
("Direito de Preferéncia” e “Fator de Proporgao”, respectivamente). Nos termos do
artigo 25, §19, “i”, do Regulamento, o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia
ndo serd inferior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data de inicio do periodo para
exercicio do Direito de Preferéncia, conforme a ser indicado no Anuncio de Inicio, o qual
poderd ser exercido da seguinte forma: (a) até o 11° (décimo primeiro) dia Util
subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a
B3, por meio de seu respectivo agente de custdodia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; ou (b) exclusivamente com relacdo as Cotas
mantidas diretamente junto ao Escriturador, até o 12° (décimo segundo) Dia Util
subsequente a data de inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao
Escriturador, observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador,
admitindo-se ainda a cessdo do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
respeitando-se 0s prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.



(ix) Taxa de Ingresso e/ou Saida: ndo serd cobrada dos Cotistas, taxa de saida
e nem outra taxa de ingresso, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo
integra o preco de integralizacdo das cotas, observado que os subscritores arcardo com
os custos decorrentes da estruturagao e distribuicdo das Cotas.

(x) Taxa de Distribuicdo Primaria: na integralizacdo das Cotas da Terceira
Emissdo, os investidores pagardo taxa de distribuicdo primaria, adicionalmente ao
Preco de Emissdo, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, correspondente a R$ 3,56 (trés reais e cinquenta e seis centavos) por
Cota efetivamente integralizada, ou seja, a 3,85% (trés por cento e oitenta e cinco
centésimos por cento) do Preco de Emissdo na Data de Liquidacao e destinada ao
pagamento dos custos de distribuicdo primaria das Cotas, incluindo, sem limitacdo, as
comissGes devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente
relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da Oferta na CVM (“Taxa
de Distribuicdao Primaria”). A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Prego de
Emissao e, portanto, de integralizacdo das Cotas, e sera destinada para o pagamento
ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do Fundo. Eventuais custos
nao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdao encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrugcdao CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor
("Instrugcao CVM 555”). Eventual valor remanescente decorrente do pagamento da
Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores apurado apds o pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da Oferta, tal valor serad revertido em beneficio do
Fundo. O Fundo ndo poderda arcar em hipdétese alguma com custos relativos a
contratacdo de instituicdes que sejam consideradas ligadas a Administradora e ao
Gestor, nos termos do entendimento constante do Oficio Circular/CVM/SIN/n° 5/2014.

(xi) Distribuicao Parcial e Valor Minimo da Emissao: serd admitida a
distribuicdo parcial das Cotas, respeitado o montante minimo de 52.122 (cinquenta e
dois mil, cento e vinte e dois) Cotas, que corresponde a R$ 5.000.063,46 (cinco
milhdes, sessenta e trés reais e quarenta e seis centavos), ja considerada a Taxa de
Distribuicdo Primaria (“Valor Minimo da Emissdo”), de forma que as Cotas ndo
subscritas poderdao ser canceladas automaticamente pela Administradora, a qualquer
tempo até o final do prazo da distribuicdo. Caso ndo sejam subscritas cotas
correspondentes ao Valor Minimo da Emissdo, os valores integralizados devem ser
imediatamente restituidos aos subscritores, acrescidos proporcionalmente dos
rendimentos auferidos pelas aplicagdes do Fundo, liquidos de encargos e tributos, nos
termos do artigo 22, §7°, da Instrugdo CVM 555 e a Terceira Emissdo sera cancelada.

(xii) Valor Minimo por Investidor: O valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta é de 1 (uma) Cota.



(xiii) Destinacdao dos Recursos da Terceira Emissdo: os recursos liquidos
provenientes da Oferta, apdés a deducdo das despesas, conforme o caso, serdo
destinados, preponderantemente, a subscricdo ou a aquisigdo (a) de Cotas de FI-Infra,
incluindo, mas ndo se limitando a, cotas da classe Unica do RIO BRAVO ESG MASTER
III FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 55.344.166/0001-17 (“Cotas do
FI-Infra II” e "Cotas do FI-Infra Master II"”); e (b) de outros ativos financeiros,
nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento.

(xiv) Forma de Distribuicdo da Terceira Emissao: as Cotas serdo distribuidas em
regime de melhores esforgos de colocacao, por meio de Oferta nos termos da Resolugao
CVM 160 e das demais disposicdoes legais, regulamentares e autorregulatorias
aplicaveis.

(xv) Procedimento para Subscricdao e Integralizacdo das Cotas da Terceira
Emissdo: a integralizacdo das Cotas subscritas serd realizada a vista, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Emissao, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria,
nos termos do Boletim de Subscricao ou documento de aceitacao da Oferta, por meio
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, observados os procedimentos
operacionais da B3; ou (ii) do Escriturador, de acordo com os procedimentos por ele
especificados, através de Transferéncia Eletrénica Disponivel ("“TED"”) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do
Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacado.
As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA
- Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado pela B3,
e (ii) negociagdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado secundario
de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a custddia das Cotas
realizadas na B3.

(xvi) Tipo de Distribuigdo: primaria.

(xvii) Publico Alvo da Oferta da Terceira Emissao: as Cotas objeto da Oferta sdo
destinadas ao publico investidor em geral, compreendendo: (i) Fundos de
investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3, e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou



juridicas que formalizem documento de aceitacdo da Oferta em valor igual ou superior
a R$ 1.000.070,25 (um milhdo e setenta reais e vinte e cinco centavos), ja considerada
a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidacdo, de 10.425 (dez mil e quatrocentos e vinte e cinco) Cotas, que aceitem os
riscos inerentes ao investimento nas Cotas (“Investidores Institucionais”); e (ii)
Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais,
considerados investidores individuais e que aceitem os riscos inerentes ao investimento
nas Cotas, e que formalizem um ou mais Pedidos de Subscricdo durante o Periodo de
Subscricdo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado
igual ou inferior a R$ 999.974,32 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos e
setenta e quatro reais e trinta e dois centavos), ja considerada a Taxa de Distribuicdo
Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data de Liquidacdo, de 10.424 (dez
mil e quatrocentos e vinte e quatro) Cotas (“Investidores Nao Institucionais” €, em
conjunto com os Investidores Institucionais, "Investidores”).

(xviii) Direitos das Cotas: as cotas atribuirdo aos seus titulares os direitos previstos
no Regulamento do Fundo. Durante o periodo em que os recibos de Cota ainda nao
estejam convertidos em cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios (conforme definidos no Prospecto),
calculados desde a data de sua integralizacdo até o ultimo dia do més em que ocorrer
tal integralizacdo. Adicionalmente, a partir do ultimo dia do més em que ocorrer a
integralizacdo das Cotas (exclusive) e da conversdo do recibo de Cota detido pelo
Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, durante o Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia, ou pelo Investidor que subscrever as Cotas durante o Periodo de
Subscricao, tais Cotistas e Investidores fardo jus a direitos iguais as demais cotas do
Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacdes, caso
aplicavel.

(xix) Periodo de Distribuicao: a Oferta das Cotas sera realizada em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, ou até a
data de divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

(xx) Colocacao: a Oferta serd conduzida pela GUIDE INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE VALORES, instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 12° andar, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n© 65.913.436/0001-17
(*Coordenador Lider”), pela RIO BRAVO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 3% andar,



conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ sob o n°® 72.600.026/0001-
81 (“Rio Bravo DTVM”), pela ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Santos, n° 466, Bairro Cerqueira Cesar, CEP 01418-000, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.178.421/0001-64 (“Alfa”) e pela ARAUJO FONTES CONSULTORIA E
NEGOCIOS IMOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sergipe, n® 1.440, 6° andar, Bairro Savassi,
CEP 30130-174, inscrita no CNPJ sob o n® 02.600.837/0001-05 (“Araajo Fontes”, e
em conjunto com Rio Bravo DTVM e Alfa, os "Coordenadores Contratados” ou
“Coordenador Contratado” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), podendo contar com a participacdo de outras instituicOes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

(xxi) Registro para Distribuicdo e Negociagdao: As Cotas serdo depositadas e

negociadas em mercado secundario de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo processadas pela B3 a custédia, a liquidacdo financeira e a negociacao das Cotas.

(xxii) Demais Termos e Condigbes: os demais termos e condigdes da Terceira
Emissdo de Cotas e da Oferta serao descritos nos respectivos documentos da Oferta.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, é assinado o presente em via
digital.

Sao Paulo, 04 de junho de 2024

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo administradora do RIO BRAVO ESG IS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO



