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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador

Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de

Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composigao e diversificagido da carteira em 31 de dezembro de 2023 e a
demonstracio da evolu¢io do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢oes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis". Somos independentes em
relaciio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e camprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes contébeis e, portanto,

nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sédo Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br



DocusSign Envelope ID: 3E640F0C-D174-41D6-81B8-81C076397C3D

_

pwc

Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e precificacao dos investimentos -
Notas explicativas 3 e 4

Conforme apresentado no demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria
composicao e diversificacao da carteira, os recursos consideraram, entre outros:
do Fundo estao investidos substancialmente em

cotas de fundos de investimento. « Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a existéncia e

As aplicacoes em cotas de fundos sdo mensuradas precificacao dos investimentos do Fundo.

considerando os valores das cotas disponibilizados

pelos administradores dos fundos investidos. - Testamos a existéncia desses investimentos por
meio do confronto das informacoes constantes

O administrador do Fundo utiliza os extratos dos na carteira do Fundo com informacoes

fundos investidos para confirmacao da existéncia disponibilizadas pelos administradores dos

das aplicacoes em cotas de fundos. fundos investidos.

Considerando a relevancia desses investimentos em ¢ Realizamos o confronto dos valores utilizados

relacao ao patrimonio liquido do Fundo e a para precificacdo desses investimentos com os
consequente apuracao do valor de sua cota, a valores das cotas disponibilizados pelos
existéncia e a precificacao desses investimentos administradores dos fundos investidos.

foram consideradas areas de foco em nossa

auditoria. « Adicionalmente, obtivemos os relatérios de

auditoria sobre as demonstracoes contabeis
mais recentes dos fundos investidos e, quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacdes, analisamos se ha modificacdo nos
relatorios dos auditores ou informagoes
relevantes com impacto nas demonstracoes
contabeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e a precificacdo desses
investimentos do Fundo.

Outros assuntos

Valores correspondentes aos periodos anteriores

O exame das demonstracoes contabeis relativas ao periodo de 7 de junho a 31 de dezembro de 2022,
apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, que emitiram relatério de auditoria com data de 31 de marco de 2023, sem ressalvas.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracGes contabeis. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento €, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governancga do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstracoes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstrac¢ées contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstractes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissdo ou representacées falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

»  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicGes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
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de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracdes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgac6es forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacdes, e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracGes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 1° de abril de 2024

B I b e

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

DocuSigned by:
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FADB61853F4948B...
Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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Demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - RS)

% sobre o
Espécie/ Mercado / patriménio

Aplicagbes/especificagdes forma Quantidade Realizagdo liquido
Disponibilidades 1 -
Depdsitos bancérios (*) 1 -
Titulos e valores mobiliarios 60.060 100,07
Cotas de fundos de investimento 60.060 100,07
Rio Bravo ESG IS Master Fl Infra RF CP Cotas 300.442 30.861 51,42
Rio Bravo ESG IS Master Il Infra F.I.C.F.l.R.F CP Cotas 293.150 29.168 48,60
Daycoval Titulos Publicos | F.I.R.F. Cotas 23 31 0,05
Total do ativo 60.061 100,07
Outras obrigag¢des 48 0,07
Taxa de gestdo (*) 39 0,06
Servigos de auditoria 7 0,01
Taxa de custddia (*) 1 -
Taxa de administragdo (*) 1 -
Patrimonio liquido 60.013 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 60.061 100,07

(*) TransagBes com partes relacionadas (Conforme Nota Explicativa n2 10)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.
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Demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022
(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

07/06 a
31/12/2023 31/12/2022
Patrimdnio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 311.475,0000 cotas a R$94,5578 cada uma 29.452
Representado por 0,0000 cotas a R$0,0000 cada uma -
Cotas emitidas
316.130,0000 cotas 30.873
311.475,0000 cotas 32.387
Amortizagdo de cotas (5.387) (1.124)
Varia¢do na amortizag¢do de cotas (22) (234)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo 54.916 31.029
Resultado do exercicio/periodo
A - Agoes e Cotas de Fundos
Resultado de aplicagbes em cotas de fundos de investimento 5.461 (272)
Total 5.461 (272)
D - Demais despesas
Taxa de Administracdo (14) (10)
Taxa de gestdo (308) (137)
Auditoria e custddia (23) (10)
Despesa de controladoria (10) (7)
Taxa de fiscalizagdo - CVM (9) -
Despesas diversas - (1.141)
Total (364) (1.305)
Resultado do exercicio/periodo 5.097 (1.577)
Patriménio liquido no fim do exercicio/periodo
Representado por 627.605,0000 cotas a R$95,6227 cada uma 60.013
Representado por 311.475,0000 cotas a R$94,5578 cada uma 29.452

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

1. Contexto operacional

O Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) foi constituido em 24 de agosto de 2020 e
iniciou suas atividades em 7 de junho de 2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracdo. Destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira e que aceitem
os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

O Fundo tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da
aquisicdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de investimento
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
Administrador (“Fl-Infra”), incluindo, mas ndo se limitando a, cotas do Rio Bravo ESG IS Master
Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Credito Privado (“Fl-Infra
Master”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros. O Fl-Infra e o Fl-Infra Master
podem ser ou ndo geridos pela Gestora.

As aplicages realizadas no Fundo podem incorrer em variagdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos ndo sdao garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administragao do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a gestdo da
carteira é realizada pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Gestora”).

2. Apresentacao e elaboracdao das demonstra¢6es contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n2 175/22, em processo de adaptagao,
permitida até 30 de junho de 2025, conforme Resolugdo CVM 200/24, e complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFl) e pelas demais
orientacdes emanadas da CVM, aplicaveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
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Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Essas demonstracGes contdbeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 1° de abril
de 2024 que autorizou sua divulgacao.

Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstra¢cGes contabeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intenc¢do de negociag¢do, atendendo
aos seguintes critérios para contabiliza¢do:

(i) Titulos para negociagao - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sao reconhecidos
no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes
nao resgatdveis, para os quais haja a intencdo e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicoes:

¢ O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses uUltimos definidos como tal pela
regulamentacgao editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

e Haja declaracdo formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

e Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificacdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
fundo na categoria mencionada neste item.
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Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

O Fundo nao possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
dezembro de 2023.

(iii) Cotas de fundos de investimento

Asvalorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estao
apresentadas na demonstracdo da evolugcdo do patrimonio liquido em “Resultado de aplica¢des
em cotas de fundos de investimento”.

c) Valor justo de titulos e valores mobiliarios

. Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo de titulos e valores mobilidrios sdo os
seguintes:

e Cotas de Fundos de Investimento: os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados por seus custos de aquisi¢cdo e atualizados, diariamente, pelo valor da ultima
cota divulgada por seus respectivos administradores;

4. Titulos e valores mobiliarios

O Fundo mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento no montante de RS 60.060,
classificadas como titulos para negociagdo, sem prazo de vencimento.

5. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo participar de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
para fins de protecdo de carteira (hedge) e alavancagem de patrimonio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e no periodo de 7 de junho (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022, o Fundo ndo realizou operagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

6. Gerenciamento de riscos

a) Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagdo:
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Risco de mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
Fundo e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscilagcbes decorrentes das flutuagdes de
precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores.
Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patriménio liquido do Fundo poderd
ser afetado negativamente.

Risco de crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transacdes do Fundo e/ou dos fundos investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacdo das operag¢des contratadas. Ocorrendo tais
hipdteses, o patrimonio liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.

Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o gestor podera
encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo
preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a
viabilizar a negociacdo e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou
parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no regulamento do Fundo, inclusive em virtude de
atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos
investidos.

A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriménio do Fundo, sendo que o Administrador
e a Gestora ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer resultado
negativo na rentabilidade do Fundo, depreciacdao dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de cotas, sendo os
mesmos responsdveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

b) Politica de administragdo de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matematicos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos sdo:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e varidveis estatisticas, a perda
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CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

financeira maxima para um dia.

e  Stress Testing — simula perda financeira num cendrio econémico financeiro critico utilizando
expressivas variacdes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.

Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utilizagao de sistema
automatico.

Analise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para cdlculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31 de dezembro de 2023
Patriménio Liquido (RS mil) 60.013
VaR (Valor em Risco) em % 1,8862%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em funcdo do histérico de precos. Como limitacdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissao, resgate e amortizacao de cotas

As cotas do Fundo sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome
de seus titulares. Tém seu valor calculado diariamente, no encerramento do dia, com base em
avaliagao patrimonial que considera o valor justo dos ativos financeiros integrantes da carteira,
salvo os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel.
Consequentemente, o valor das cotas do Fundo estd sujeito as oscilagdes para mais ou para
menos desses ativos financeiros.

Emissao

O valor unitario de integralizagdo das cotas, na data da 12 (primeira) integralizagdo, sera de RS
0,1. Apds a data da 12 (primeira) integralizagdo, as cotas do Fundo terdo seu valor unitario de
integralizagao definido em regulamento.
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Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, o Administrador poderd realizar uma ou mais
novas emissoes de cotas, conforme solicitacdo formal da Gestora direcionada ao Administrador
e independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado
correspondente a RS 10.000.000 (“patriménio autorizado”). Uma vez atingido o limite do
patrimonio autorizado, o Administrador somente podera emitir novas cotas mediante aprovacao
da assembleia geral, observada a proposta especifica da Gestora.

b) Resgate

c)

Adistribuicdo de rendimentos, a amortizacdo extraordinaria e o resgate das cotas do Fundo serdo
realizados de acordo com o regulamento. Qualquer outra forma de pagamento das cotasque ndo
esteja prevista no regulamento devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

O pagamento da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo extraordinaria e do resgate das
cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva
data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Amortizagao

A amortizacdo extraordindria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da alocacdo minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio de
comunicag¢ao pelo Administrador ao cotista nesse sentido.

A amortizagdo extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do
Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, a amortizacdo extraordinaria implicara na reducdo do
valor da cota na propor¢ao da diminui¢dao do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a
guantidade de cotas em circulacao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 houve amortizacdo de cotas no montante de RS
5.409 (RS 1.358 para o periodo de 7 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
dezembro de 2022).

Prestacdo de servigos e custddia

a) Os servicos de administracdo, custdédia, tesouraria, controle e processamento dos ativos

financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).
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Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
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(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

b) Os servicos de gestdo da carteira do Fundo sdo prestados pela Rio Bravo Investimentos Ltda.
(“Gestora”).

c) As cotas dos fundos de investimentos administrados pelo mesmo Administrador estdo
custodiados no Banco Daycoval S.A..

9. Remuneragao da administragdao
e Taxa de Administracao e Gestdo

Pela prestacdo dos servicos de administracao fiducidria, gestdo da carteira, tesouraria, controle
e processamento dos ativos financeiros, distribuicdo e a escrituracdo da emissdo e do resgate de
cotas serd devida pelo Fundo uma taxa de administracao equivalente a 0,05% (cinco centésimos
por cento) ao ano sobre o patrimoénio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS 1,5
(hum mil e quinhentos reais) ao més, sendo que, a contar de abril de 2023, inclusive, o Fundo
pagara o valor minimo mensal de RS 1.000,00 (hum mil reais) ao més, atualizado, anualmente a
partir de abril de 2024, inclusive, pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que vier a substitui-lo..

Adicionalmente, além da taxa de administracdo minima acima, o Fundo possui uma taxa de
administracdo maxima de 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano sobre o valor
do patrimonio liquido do Fundo. A taxa de administracdo é paga mensalmente, até o 52 (quinto)
dia atil do més subsequente e tem seu provisionamento didrio.

Pela prestacdo do servico de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora fard jus a uma taxa de gestao
equivalente a um percentual de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do

patrimonio liquido do Fundo (“taxa de gestdo”).

Em caso de destituicdo da Gestora sem justa causa, o Fundo deverd pagar a Gestora o valor
equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da taxa de gestao, calculada com base no patrimonio
liqguido do Fundo ou no valor de mercado do dia util anterior a data de convocagao da assembleia
geral de cotistas que delibere sobre a destituicdo, o que for maior (“multa de destituicdo”). A
multa de destituicdo sera devida na data da deliberacdo acerca da destituicdo sem justa causa, e
paga com recursos disponiveis do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de administragao registrada
foi de RS 14 (RS 10 no periodo de 7 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
dezembro de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de administracdo”.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de RS
308 (RS 137 no periodo de 7 de junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro
12
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de 2022) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de gestao”.

e Taxa de performance e demais taxas

Nao serdo cobradas dos cotistas taxas de saida, de performance ou de ingresso.
Transagdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco
Daycoval S.A, Administrador do Fundo.

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo no montante de
RS 39. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e no periodo de 7 de
junho (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022, a titulo de taxa de
gestdo encontra-se divulgada na nota explicativa n2 9.

Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo no
montante de RS 1. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 a titulo
de taxa de administracdo encontra-se divulgada na nota explicativa n2 9.

Pelos servicos de custddia, tesouraria e escrituracdo de cotas, é devida pelo Fundo ao custodiante
uma remuneracdo minima mensal de RS 800,00 (oitocentos reais) sendo que, a contar de abril
de 2023, inclusive, o Fundo pagara o valor minimo mensal de RS 800,00 (oitocentos reais) ao
més, atualizado anualmente a partir de abril de 2024, inclusive, pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”).. A despesa registrada no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023 foi de RS 10 (RS 7 no periodo de 7 de junho (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022) e encontra-se registrado na rubrica de “Despesa
de controladoria”. Em 31 de dezembro de 2023, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de
controladoria no montante de RS 1.

Tributacao
Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo nao estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao |IOF.

b) Cotistas

Imposto de Renda

13



DocusSign Envelope ID: 3E640F0C-D174-41D6-81B8-81C076397C3D

Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 38.314.962/0001-98

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Conforme Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do Brasil n? 1.585/15 o imposto de renda
incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicdvel, é apurado no momento da
alienacdo ou na amortizacdo de cotas, conforme segue:

(i) Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas serdo tributados como ganho de capital ou como
ganho liquido a aliquota de 15%; e

(ii) Naamortizacdo ou no resgate de cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou
liguidagdo antecipada do Fundo, o imposto incidird sobre o valor que exceder o custo de
aquisicdo, as aliquotas decrescentes entre 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e 15%
(quinze por cento), considerando o prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas.

Prazo de aplicagdo Aliquota

Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

Na apuragdo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizagao de cotas dos fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates/amortizagdes
ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificagdo tributdria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

Tributagdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023

Em dezembro de 2023, foi publicada a Lei 14.754 que estipulou que os rendimentos das
aplicacoes em fundos de investimento, abertos e fechados, ficardo sujeitos a retencdo na fonte
do IRRF pela modalidade chamada “come-cotas” no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro nas aliquotas de 15% (fundos de longo prazo) e 20% (fundos de curto prazo).

A previsdo da tributacdo periddica (“come-cotas”) é uma novidade para os fundos fechados, visto
gue até entdo, estes fundos eram tributados apenas nos eventos de amortizacdo ou no resgate
de cotas, em decorréncia do término do prazo de duracgao ou liquidacdo antecipada do Fundo.

N3o sofrera o “come-cotas” o fundo que invista, direta ou indiretamente, no minimo, 95% do seu
patrimonio liquido em FIPs, ETFs — Renda Variavel e FIDCs, enquadrados como entidade de
investimento (de acordo com regulamentacdo do Banco Central, Resolugdo CMN n25.111/2023),
e os FlAs, Fll, FIAGRO, FIPs-IE, FIPs-PD&I e Fls de que trata a Lei n2 12.431, de 2011. Desta forma
o administrador ird acompanhar este enquadramento para fins de incidéncia ou ndo do come
cotas.
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A Lei 14.754/2023 estabeleceu duas formas de tributacdo dos rendimentos apurados pelo fundo
até 31 de dezembro de 2023:
e Tributagdo de 15% de forma parcelada (com incidéncia de juros SELIC de atualizagdo) em
24 vezes a partir de maio de 2024; ou
e Tributagdo de 8% de forma parcelada (sem incidéncia de juros SELIC de atualizagao) em 4
vezes a partir de dezembro de 2023.

A forma escolhida pelo Fundo para tributacao pelo come cotas destes rendimentos apurados até
31 de dezembro de 2023 foi objeto de deliberagao dos cotistas, conforme regras determinadas
pelo Regulamento do Fundo, tendo sido encaminhada aos cotistas notificacdao a respeito da
possibilidade de tributacdo a uma aliquota inferior (8%).

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacdo, decrescente em funcdo do prazo da aplicacdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicagdo, ndo havera cobranga desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndao
sofrem retenc¢do do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddminos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas, de forma que ndao ha distribuicdo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

Politica de divulgacdo de informacgoes
As informacGes ou documentos para os quais a regulamentacdo em vigor exija a “comunicacao”,

“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem, a exclusivo critério do
Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou
(ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrénico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacao

em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacdo Eletronica”).
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As comunicag¢Oes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentacdo em vigor, sdo
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipdteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao
de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os

procedimentos do Administrador.

14. Outras informacgoes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor da cota do Fundo no

ultimo exercicio/periodo:

Patriménio Valor Rentabilidade
liquido da Rentabilidade da cota Variagao
Datas médio cota RS da cota % tedrica(*) % IMA-B%
gg(;;uuo findo em 31 de dezembro de 37.862 95,6227 113 715 16,05
Periodo de 7 de junho a 31 de 30351 94,5578 (9,06) (5,59) 164

dezembro de 2022 (**)
(*) O valor da rentabilidade tedrica apresentada, desconsidera a amortizagdo de cotas ocorrida no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e no periodo de Periodo de 7 de junho(**) a 31 de dezembro de

2022.

(**) Data de inicio das atividades do Fundo.

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante o exercicio findo em 31

de dezembro de 2023:

Rentabilidade (ndo auditado)

Valor da Fundo IMA-B
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/12/2022 94,5578 - - - -
31/01/2023 93,9314 (0,66) (0,66) (0,00) (0,00)
28/02/2023 91,3096 (2,79) (3,44) 1,28 1,28
31/03/2023 91,5517 0,27 (3,18) 2,66 3,98
30/04/2023 92,1479 0,65 (2,55) 2,02 6,08
31/05/2023 94,3325 2,37 (0,24) 2,53 8,76
30/06/2023 95,3623 1,09 0,85 2,39 11,37
31/07/2023 94,9381 (0,44) 0,40 0,81 12,27
31/08/2023 94,6737 (0,28) 0,12 (0,38) 11,84
30/09/2023 93,4731 (2,27) (1,15) (0,95) 10,79
31/10/2023 93,1331 (0,36) (1,51) (0,66) 10,06
30/11/2023 94,2831 1,23 (0,29) 2,62 12,95
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Rentabilidade (ndao auditado)

Valor da Fundo IMA-B
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/12/2023 95,6227 1,42 1,13 2,75 16,05

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

c) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota tedrica do Fundo durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023:

Rentabilidade Tedrica (*) (ndo auditado)

Valor da
cota tedrica Fundo IMA-B
Data (RS) (*) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
% % % %
31/12/2022 94,5578 - - - -
31/01/2023 94,9181 0,38 0,38 (0,00) (0,00)
28/02/2023 92,8947 (2,13) (1,76) 1,28 1,28
31/03/2023 93,2368 0,37 (1,40) 2,66 3,98
30/04/2023 94,1730 1,00 (0,41) 2,02 6,08
31/05/2023 97,2976 3,32 2,90 2,53 8,76
30/06/2023 99,6774 2,45 5,41 2,39 11,37
31/07/2023 100,9032 1,23 6,71 0,81 12,27
31/08/2023 101,9789 1,07 7,85 (0,38) 11,84
30/09/2023 97,6535 (4,24) 3,27 (0,95) 10,79
31/10/2023 97,9392 0,29 3,58 (0,66) 10,06
30/11/2023 99,0892 1,17 4,79 2,62 12,95
31/12/2023 101,3188 2,25 7,15 2,75 16,05

(*) O valor da cota tedrica e a rentabilidade desconsideram a amortizacdo de cotas ocorrida no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023.

15. Demandas judiciais

N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.

16. Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de auditoria
externa das demonstracdes contabeis do Fundo.
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17.

18.

Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 38.314.962/0001-98

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungGes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

O Administrador e os responsaveis pela governanca do Fundo, consideram que os honorarios de
auditoria do Fundo sdo compativeis com os de mercado, ndo geram dependéncia do auditor e
ndo afetam a sua independéncia profissional. Adicionalmente, ndo sdo relevantes no contexto
das demonstragdes contdbeis do Fundo e estdo sendo registrados na rubrica de Auditoria e
custddia na Demonstracdo da evolugdo do patrimonio liquido.

AlteragOes estatutarias

No instrumento particular realizado em 29 de junho de 2022, foram deliberadas as seguintes
alteragdes:

i. Alteracdo da denominacao social do Fundo de “Rio Bravo ESG Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” para “Rio
Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e

ii. Atualizar a referéncia ao fundo alvo constante no regulamento, tendo em vista a atualizacdo
de sua denominacao.

Tais alteragdes entraram em vigor a partir de 29 de junho de 2022.

No instrumento particular realizado em 22 de abril de 2022, foi deliberada a substituicdo da
administracdo do Fundo, passando da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

S.A. para o Banco Daycoval S.A.. Tal alteragao entrou em vigor a partir de 22 de abril de 2022.

Outros assuntos

(a) A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM

n? 175, alterada pelas Resolugdes CVM n2 181/23 e 184/23, que dispdem sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de investimento, bem como sobre a
prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolucdo revoga, dentre
outras, a Instru¢do CVM n2 555/14, em vigor desde 02 de outubro de 2023.

O Administrador estd em processo de avaliacdo das eventuais adequacdes que serdo necessarias

para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacdo
dessas demonstracdes contabeis, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucdo.
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Rio Bravo ESG IS Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 38.314.962/0001-98

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e para o periodo de 7 de junho (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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