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PROSPECTO DEFINITIVO
OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58
(“Classe” e “Fundo”, respectivamente)
ADMINISTRADORA

btqpactual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ n° 59.281.253/0001-23
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
(“Administradora”)
GESTORA

PATRIA

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ n° 12.461.756/0001-17
Avenida Cidade Jardim, n° 803, sala A, CEP 01453-000 S&o Paulo - SP
(“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, “Ofertantes”)
CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRPRIFCTF002
CODIGO DE NEGOCIAGAO B3: PRIF11
Tipo ANBIMA: Renda Fixa
Segmento ANBIMA: Durag&o Livre / Crédito Livre
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIN/PRI/2025/009, EM 03 DE SETEMBRO DE 2025*
*concedido por meio do rito de registro automatico de distribuic&o, nos termos da Resolugéo CVM 160.
Oferta plblica de distribuicdo priméaria de, inicialmente, 480.769 (quatrocentos e oitenta mil, setecentos e sessenta e nove) cotas da 22 (segunda) emissdo da Classe (“Novas Cotas” e “Emissao”, respectivamente), todas

nominativas e escriturais, com prego unitario de emissao de R$ 104,93 (cento e quatro reais e noventa e trés centavos) por Nova Cota (‘Preco de Emiss&o”), a ser realizada nos termos da Resolugdo da Comiss&o de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160") e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), perfazendo o montante de, inicialmente,

R$ 50.447.091,17

(cinquenta milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil,
noventa e um reais e dezessete centavos)

(“Montante Inicial da Oferta”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Priméaria (conforme abaixo definido), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme
abaixo definido); ou (i) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme definido neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).
O Montante Inicial da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Priméaria € de R$ 52.254.782,61 (cinquenta e dois milhdes, duzentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e oitenta e dois reais e sessenta e um centavos).
Serd devida pelos Ir i , quando da eir i das Novas Cotas, uma taxa de distribuicao priméria no valor de R$ 3,76 (trés reais e setenta e seis centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente 3,59% (trés
virgula cinquenta e nove por cento) do Prego de Emisséo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), a qual sera utilizada para arcar com pagamento dos custos e despesas da Oferta relacionados as comissdes de distribuiao e estruturagao da Oferta
devidas as Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto), honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizagcédo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartério de registro
de titulos e documentos e custos relacionados a apresentago a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) a parcela da Taxa de Distribuicéo Priméria correspondente ao valor de R$ 2,09 (dois reais e nove centavos) por Nova Cota,
equivalente a aproximadamente 2,00% (dois por cento) do Preco de Emisséo, sera arcada pela Gestora, e (i) cada subscritor das Novas Cotas no &mbito da Emiss&o devera arcar com a parcela da Taxa de Distribuicao Priméria correspondente
ao valor de R$ 1,67 (um real e sessenta e sete centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente 1,59% (uma virgula cinguenta e nove por cento) do Preco de Emiss&o.
Assim, o preco de subscricao de cada Nova Cota seré equivalente R$ 106,60 (cento e seis reais e sessenta centavos), correspondente ao Prego de Emisséao acrescido da parcela da Taxa de Distribuicéo Priméaria a ser arcada
pelos Investidores ("Prego de Subscrig&o”).
O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 12.611.746,56 (doze milhdes, seiscentos e onze mil, setecentos e quarenta e seis reais e cinquenta e seis centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuigdo Primaria, e até R$ 13.063.668,48 (treze milhdes, sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos), considerando a Taxa de Distribuicao Priméria, correspondente a 120.192 (cento e
vlnle m|| e cento e noventa e dois) Novas Cotas (“‘Cotas Adicionais”), a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que puderéu ser emitidas pela Classe até o

de Alocagao definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da Classe, por meio da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante definidos) (“Lote Adicional”), podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 63.058.837,73 (sessenta e trés milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentos e trinta e sete reais e
setenta e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 65.318.451,09 (sessenta e cinco milhdes, trezentos e dezoito mil, quatrocentos e cinquenta e um reais e nove centavos), considerando a Taxa de
Distribuigao Priméria, equivalente a até 600.961 (seiscentos mil novecentos e sessenta e um) Novas Cotas (‘Montante Total da Oferta”).
Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicéo parcial das Novas Cotas, desde que respeitado o montante minimo de R$ 4.984.175,00 (quatro milhdes, novecentos e oitenta e quatro mil,
cento e setenta e cinco reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria ou R$ 5.063.500,00 (cinco milhGes, sessenta e trés mil e quinhentos reais), considerando a Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a 47.500
(quarenta e sete mil e quinhentas) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a subscrigao da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido
o Montante Minimo da Oferta (“Distribui¢&o Parcial”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, sob orientacédo da Gestora de comum acordo com o Coordenador Lider, poder& encerrar a Oferta a
qualquer momento.
A Oferta sera realizada sob a coordenacao da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria limitada, registrada como coordenadora de ofertas ptiblicas de distribui¢ao de valores mobiliarios sob o n° 000002-7, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n° 47.754.034/0001-35 (‘Coordenador Lider”), sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo para a totalidade das Novas Cotas.
O processo de distribuicio das Novas Cotas podera contar, ainda, com a adesao de outras instituig8es financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas ou néo junto & B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acdes com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 (“B3"), convidadas a participar da Oferta
pelo Coordenador Lider (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Institui¢des Participantes da Oferta”).
As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicao (a) no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (‘DDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢ao liquidada i por
meio da B3, e (b) no Escriturador (conforme definido neste Prospecto); e (ii) negociacéo e liquidacdo, no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera responsével pela custédia das Novas Cotas que n&o estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.
A CVM NAO REALIZOU A ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO OU DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 10 DE SETEMBRO DE 2025. 0S DOCUMENTOS DE ACEITACAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS
E SERAO QUITADOS NA DATA DE LIQUIDAGAO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO) CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA. O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O(S)
DOCUMENTOS DE ACEITAGAO, POR ELE ENVIADO(S) SOMENTE SERAO ACATADO(S) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS REMANESCENTES APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO
DE PREFERENCIA, CONFORME DIVULGADO NESTE COMUNICADO AO MERCADO, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA INSTITUCIONAL, O CRITERIO DE COLOCAGAO DA OFERTA
NAO INSTITUCIONAL E A POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIGAO PARCIAL.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 13 A 32.
ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO
13 DA RESOLUGAO CVM 160.
CONFORME COMUNICADO AO MERCADO DE RETIFICAQAO DA OFERTA DIVULGADO EM 9 DE SETEMBRO DE 2025, O MATERIAL PUBLICITARIO DO ANEXO IV DESTE PROSPECTO FOI RETIFICADO. CONFORME
COMUNICADO AO MERCADO DE MODIFICAGAO DA OFERTA DIVULGADO EM 11 DE SETEMBRO DE 2025, A OFERTA FOI ALTERADA. PARA MAIORES INFORMACOES, VEJA A SEQAO 5.1 DESTE PROSPECTO.
ADICIONALMENTE, CONFORME O SEGUNDO COMUNICADO AO MERCADO DIVULGADO EM 25 DE SETEMBRO DE 2025, A OFERTA FOI MODIFICADA. PARA MAIORES INFORMAGOES, VEJA A SEGAO 5.1 DESTE
PROSPECTO. ESTA VERSAO DO PROSPECTO SUBSTITUI AS VERSOES DO PROSPECTO DIVULGADAS AO MERCADO EM 3 DE SETEMBRO DE 2025, 9 DE SETEMBRO DE 2025 E 11 DE SETEMBRO DE 2025.
NOS TERMOS PERMITIDOS PELA LEGISLAGAO EM VIGOR, A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA E LIMITADA AO VALOR DAS NOVAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E
DA RESOLUGAO CVM 175 (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO).
AS COTAS NAO CONTAM E AS NOVAS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACCES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, O FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A
GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

A DATA DESTE PROSPECTO E 25 DE SETEMBRO DE 2025.
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Os termos e expressdes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam expressamente definidos neste Prospecto, terdo os significados
gue lhe séo atribuidos no Regulamento.

2.1 Breve descricédo da oferta

As cotas da 22 (segunda) emissédo da CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA
RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA seréo
objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, submetida ao rito de
registro automatico e conduzida pelo Coordenador Lider, de acordo com a Resolugéo 160, a Resolugéo
da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 175”), nos termos
e condi¢des do regulamento do Fundo e de seu anexo | da Classe, aprovados em 06 de novembro de
2024 por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituicdo do Patria Crédito
Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa”, e retificados, em 11 de dezembro de 2024, por meio do “Instrumento
Particular de Alteracdo do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” (“Regulamento”), o qual encontra-
se anexo a este Prospecto na forma do Anexo lll, e do “Contrato de Estruturagcdo, Coordenacéo e
Distribui¢do Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacéo, de Cotas da 22 (Segunda)
Emiss&o da Classe Unica de Cotas do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade
Limitada” (“Contrato de Distribuic&o”), celebrado em 03 de setembro de 2025 entre a Classe, a
Gestora e o Coordenador Lider, com a interveniéncia-anuéncia da Administradora (“Oferta”).

O processo de distribuicdo das Novas Cotas podera contar, ainda, com a ades&o de outras instituicbes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as
“InstituicBes Participantes da Oferta”) por meio de (i) carta convite a ser disponibilizada pelo
Coordenador Lider por meio da B3 (“Carta Convite”) ou (ii) por meio da celebracdo de termo de adeséo
ao Contrato de Distribuicdo (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo”). Os Participantes
Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider, inclusive
no que se refere as disposi¢des da legislacdo e regulamentagédo em vigor.

O Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5°andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracédo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos
do Ato Declaratério n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administradora”), e a carteira de investimentos
do Fundo é gerida pela PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empreséria limitada com sede
na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim n° 803, sala A, inscrita no
CNPJ sob o n°12.461.756/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato
Declaratério n°® Ato Declaratério n® 11.789, de 06 de junho de 2011 (“Gestora”).

Os servicos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como os servi¢cos de tesouraria e escrituracao de
Cotas, sao prestados pela Administradora.

Nos termos da Resolucéo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM
27”) e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscricdo para
a integralizagdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢cdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo
9¢° da Resolugcdo CVM 160, o documento de aceitacdo da Oferta e subscricdo de Novas Cotas a ser
assinado (“Documento de Aceitacdo”) € completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizacéo firmado pelos Investidores, e contém as informac8es previstas no artigo 2° da Resolucdo
CVM 27.

O Documento de Aceitacdo ou ordem de investimento constituem ato de aceitacdo, pelos Investidores,
dos termos e condi¢cdes da Oferta e tém carater irrevogavel, exceto nas hipdteses previstas na
Resolugdo CVM 160.

Os termos e condi¢des da Emissédo e da Oferta foram aprovados por meio do “Ato do Administrador da
Classe Unica do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”, celebrado em 03 de setembro de 2025
(“Ato de Aprovacéao da Oferta”) e rerratificado por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo da
Classe Unica de Cotas do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de
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Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade Limitada”,
celebrado em 25 de setembro de 2025 (“Instrumento de Alteragdo Conjunta”), 0 qual encontra-se anexo
a este Prospecto na forma do Anexo | e Anexo I, respectivamente.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informag¢des que
o0 administrador deseja destacar em relacdo aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui uma Unica classe de cotas (“Cotas”).

As Cotas (incluindo as Novas Cotas) (i) serdo emitidas em classe Unica (n&o existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas atualmente existentes e as Novas Cotas) e conferirdo aos
seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e
amortizacOes; (ii) corresponderdo a fragcdes ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo serédo
resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se
houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe
ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emisséo de novas cotas pela Classe, conferirdo aos
seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdo a um voto nas assembleias da Classe; e (ix) seréo
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela escrituracao
das Cotas (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas
e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados.

Cada Nova Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da
legislacdo e regulamentacgédo vigentes.

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer Novas Cotas emitidas,
na proporcéo das Cotas entdo detidas por cada Cotista.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da
Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicBes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil fundos de investimento registrados na
CVM, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de
0% (zero por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos da Lei n® 12.431 (conforme abaixo
definido) e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista; (i.b) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que
sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagao de
cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista, assim como,
(i.c) investidores que nao se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, desde que isentos
de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando
da amortizacao de cotas, nos termos da Lei n°® 12.431 e/ou da legislagéo especifica aplicavel ao cotista,
em todos os casos, desde que formalizem Documento de Aceitacdo (conforme definido neste
Prospecto) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Priméria, equivalente a quantidade minima de 9.531 (nove mil, quinhentas e trinta uma)
Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que
ndo esteja listada como jurisdicdo com tributacdo favorecida no artigo 1° da Instrucdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 1037, de 04 de junho de 2010 (“IN RFB 1037/10”) ou n&o residentes no
Brasil, desde que invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis, e que aceitem os riscos inerentes
a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que ndo esteja listada como
jurisdicdo com tributacéo favorecida no artigo 1° da IN RFB 1037/10 ou néo residentes no Brasil, desde
gue invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis, que nao sejam Investidores Institucionais nos
termos do item “(i)” acima, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos
a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei n°® 12.431 e/ou
da legislagéo especifica aplicavel ao cotista e que formalizem Documento de Aceitacao em valor igual
ou inferior a R$ 999.999,99 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e
noventa e nove centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria , equivalente & quantidade
méxima de 9.530 (nove mil, quinhentas e trinta) Novas Cotas (“Investidores N&o Institucionais” e,
em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem
no publico alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

Adicionalmente, ndo seréo realizados esfor¢os de colocagcédo das Novas Cotas em qualquer outro pais
que nao o Brasil.
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Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a aquisigdo das Novas Cotas
ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicdes
Participantes da Oferta a verificacdo da adequacéo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacéo em vigor, podera ser aceita a participacéo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlIl, da Resolucéo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(i) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicées Participantes da Oferta; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta e dos Ofertantes,
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servicos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a
eles vinculadas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(iiy” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, deverdo, necessariamente, indicar no Documento de
Aceitagéo a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacao de colocagdo as Pessoas
Vinculadas disposta acima, ndo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que
exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realiza¢éo de investimentos
por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra
de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento
previsto acima, na auséncia de colocacéo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique
inferior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada. Nesta hipdtese, a colocagao das Novas Cotas
perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessério para perfazer a quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral junto a investidores que
ndo sejam Pessoas Vinculadas das Novas Cotas por elas demandadas.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a
colocacdo de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo
automaticamente cancelados, observadas as excec¢des previstas no 81° do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitagao
para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem
até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.4 Indicacado sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente por meio da
B3, e no Escriturador; e (ii) negociagdo e liqguidacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O
Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicéo

O Preco de Emissdo de cada Nova Cota sera, nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta e do
Instrumento de Alteracdo Conjunta, equivalente a R$ 104,93 (cento e quatro reais e noventa e trés
centavos) por Nova Cota, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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Sera devida pelos Investidores, quando da subscri¢éo e integralizagdo das Novas Cotas, uma taxa de
distribuicdo priméria no valor de R$ 3,76 (irés reais e setenta e seis centavos) por Nova Cota,
equivalente a aproximadamente 3,59% (trés virgula cinquenta e nove por cento) do Preco de Emissao
(“Taxa de Distribuicdo Primaéria”), a qual serd utilizada para arcar com pagamento dos custos e
despesas da Oferta relacionados as comissdes de distribuigdo e estruturacdo da Oferta devidas as
Instituicbes Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto), honoréarios de advogados
externos, taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos
de registro em cartério de registro de titulos e documentos e custos relacionados a apresentacdo a
potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) a parcela da Taxa de Distribuicao Primaria
correspondente ao valor de R$ 2,09 (dois reais e nove centavos) por Nova Cota, equivalente a
aproximadamente 2,00% (dois por cento) do Preco de Emisséo, sera arcada pela Gestora, e (ii) cada
subscritor das Novas Cotas no ambito da Emisséo devera arcar com a parcela da Taxa de Distribuicéo
Primaria correspondente ao valor de R$ 1,67 (um real e sessenta e sete centavos) por Nova Cota,
equivalente a aproximadamente 1,59% (uma virgula cinquenta e nove por cento) do Preco de Emissao.

Para mais informacfes sobre as despesas relacionadas a Oferta e a Taxa de Distribuicdo Primaria,
vide item “11.2. Demonstrativo dos custos da distribuicao”, na pagina 72 deste Prospecto.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de R$ 50.447.091,17 (cinquenta milhdes, quatrocentos e quarenta e
sete mil, noventa e um reais e dezessete centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e
R$ 52.254.782,61 (cinquenta e dois milhdes, duzentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e oitenta e
dois reais e sessenta e um centavos), considerando a Taxa de Distribuicao Priméria, podendo o Montante
Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta, ou aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional.

Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas
Cotas, desde que respeitado o montante minimo de R$ 4.984.175,00 (quatro milhdes, novecentos e
oitenta e quatro mil, cento e setenta e cinco reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e
R$ 5.063.500,00 (cinco milhdes, sessenta e trés mil e quinhentos reais), considerando a Taxa de
Distribuicdo Priméria, equivalente a 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentas) Novas Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n&o haja a subscrigéo
da totalidade das Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da
Oferta (“Distribuicéo Parcial”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com
0 Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento, sendo certo que as
Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo
deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condi¢éo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia) terdo a faculdade de condicionar sua adesao a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o
nuamero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Novas
Cotas objeto do Documento de Aceitagédo, conforme o caso (“Critérios de Aceitagcdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido). Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacdo do Documento de Aceitagdo. Caso nédo haja manifestacdo expressa do Investidor, considerar-
se-a a indicacéo do item “(1)”, recebendo o Investidor a totalidade das Novas Cotas subscritas.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos
pelo Fundo aos respectivos Investidores ou ao Cotista que exerceu o seu Direito de Preferéncia,
conforme procedimentos do Escriturador, acrescidos dos Investimentos Tempordrios (conforme
definido neste Prospecto), calculados nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores (conforme
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definido neste Prospecto), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagcdo relativo aos
valores restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizara o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacédo em vigor,
devendo, ainda, o Fundo devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesao a colocacéo
integral, ou para as hip6teses de alocacédo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Nao haverd fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicao Parcial.
Lote Adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
R$ 12.611.746,56 (doze milhdes, seiscentos e onze mil, setecentos e quarenta e seis reais e cinquenta
e seis centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e até R$ 13.063.668,48 (treze
milhGes, sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos),
considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria, equivalente a 120.192 (cento e vinte mil, cento e nhoventa
e duas) Novas Cotas, (“Cotas Adicionais”) a serem emitidas nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderéo ser emitidas pela Classe até a
data de divulgagdo do Procedimento de Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido de registro ou
modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da Classe, por meio da Administradora e da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante definidos) (“Lote Adicional”).

Montante Total da Oferta

O Montante Total da Oferta, considerando a eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, sera de
R$ 63.058.837,73 (sessenta e trés milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentos e trinta e sete reais e setenta
e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 65.318.451,09 (sessenta e cinco
milhdes, trezentos e dezoito mil, quatrocentos e cinquenta e um reais e nove centavos), considerando a
Taxa de Distribuigdo Primaria, correspondente 600.961 (seiscentas mil, novecentas e sessenta e uma)
Novas Cotas.

Lote Suplementar

Nao serd outorgada pelos Ofertantes ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizagcdo do pre¢co das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolugcdo CVM 160.

2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso
Conforme consta no item 2.2 deste Prospecto, o Fundo possui classe Unica de Cotas.

O Montante Inicial da Oferta ser4 composto por 480.769 (quatrocentos e oitenta mil, setecentos e
sessenta e nove) Novas Cotas, podendo ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do
Lote Adicional, podendo o Montante Total da Oferta atingir 600.961 (seiscentos mil novecentos e
sessenta e um) Novas Cotas; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, equivalente a 47.500 (quarenta e sete mil e
guinhentas) Novas Cotas.
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emisséo cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta serdo destinados, de forma ativa e discricionaria, pela
Gestora, a aquisicao, preponderantemente, de (a) cotas de emissao de classes de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n° 12.431”) e regulados pela Resolugdo CVM 175, incluindo,
mas néo se limitando a, classes daqueles que sejam administrados pela Administradora e/ou geridos
pela Gestora (“FI-Infra”); e (b) outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita
no Regulamento.

O disposto acima aplica-se tanto no caso de distribuicdo do Montante Inicial da Oferta quanto em caso
de distribui¢do do Montante Total da Oferta ou de Distribuigdo Parcial.

Observadas as disposi¢cdes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido de suas respectivas classes (a) em debéntures emitidas
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos
de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgédo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”). Para fins
deste Prospecto, entende-se por “emissor” cada emissor dos Ativos Incentivados.

Os recursos que serdo captados com a presente Oferta ndo possuem destinacéo especifica, podendo,
portanto, serem alocados na aquisicdo de quaisquer Ativos Incentivados pela Classe que sejam
compativeis com a politica de investimentos da Classe, de forma ativa e discricionéria pela Gestora.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

Para mais informacbes sobre a discricionariedade da Gestora, ver fator de risco “Risco de
discricionariedade de investimento pela Gestora” na pagina 29 deste Prospecto.

Pipeline Meramente Indicativo dos Fl-Infra

Segue abaixo pipeline meramente indicativo de Ativos Incentivados a serem adquiridos pelos Fl-Infra:

PRIF11| Pipeline Primario Indicativo PATRIA

Pipeline tentativo para os recursos do Follow-on

Ativo 2 Ativo 3 Ativo 4

Setor Geracéio Biometano Geracéio Saneamento Geracéio Mobilidade
Distribuida Distribuida Centralizada Solar Urbana
Volume da Emisséio BRL 125 MM BRL 70 MM BRL 80 MM BRL 96 MM BRL 100 MM BRL 200 MM
Parcela PRIF11 Até BRL 8,0 MM Até BRL 8,0 MM Até BRL 5,0 MM Afé BRL 3,0 MM Afé BRL 3,0 MM Até 8,0 MM
Duration 6,0 anos 7,0 anos 6,5 anos 7,0 anos 7.0 anos 5,5 anos
Spread (NTN-B +) 2,50% 3,80% 2,75% 2,50% 3,00% 2,00%
Taxa (IPCA +) 10,23% 11,64% 10,51% 10,23% 10,78% 9,71%

N&o existe, no ambito de tais operac¢des, qualquer documento vinculante firmado pela Classe e néo
existe garantia que o0s investimentos efetivamente acontecerdo. Além disso, por dever de
confidencialidade, ndo serdo divulgados maiores detalhes. As informacdes divulgadas no quadro do
Pipeline acima sdo todas as informacdes que a Classe pode abrir ao mercado até a presente data,
tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociacdo de tal Pipeline que, se
divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociacdes em desfavor da Classe.
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NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA
FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO. CASO NAO SEJA POSSIVEL A
AQUISICAO PELA CLASSE DE QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS POR QUALQUER RAZAOQ, A
CLASSE UTILIZARA OS RECURSOS LIQUIDOS CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO
DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes
e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a
falta de transparéncia na formacgao dos precos destas operacées

Nos termos da regulamentacao aplicavel, a Classe podera adquirir cotas de Fl-Infra administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora.

A aprovagao de transagdes em situagdo de conflito de interesses néo esté elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 175.

As cotas de Fl-Infra a serem adquiridas pela Classe com os recursos da Oferta mencionadas no
item 3.1 acima ndo se encontram em situacéo de potencial conflito de interesses.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, 0s recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta se¢do, ndo havendo fontes
alternativas para obtencéo de recursos pela Classe.

No caso de Distribuicéo Parcial, a Gestora podera definir a ordem de prioridade de destinacdo de forma
discricionéria, sem o compromisso de respeitar a ordem indicada no pipeline indicativo acima.

Os recursos que serdo captados com a presente Oferta ndo possuem destinacao especifica, podendo,
portanto, serem alocados na aquisi¢cdo de quaisquer ativos que sejam compativeis com a politica de
investimentos da Classe, de forma ativa e discricionaria pela Gestora.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento,
inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas a politica de investimento, a composicéo da carteira
e aos fatores de risco descritos nesta secao, aos quais a Classe e os Investidores estao sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacdes da Classe, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo
e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, 0s quais ndo sao os Unicos
aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negécios, reputacgéo,
situacao financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da
Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, 84°, da Resolu¢cdo CVM 160.

Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, € 0s demais ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe e dos Fl-Infra estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do
Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também
na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulac¢é@o sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderédo gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, a Classe e os Cotistas. O cenario politico e as condi¢Bes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em altera¢des significativas nas taxas de
juros e cambio, nos pre¢os dos papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variagfes podem afetar
negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroecon6micos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das Cotas. A solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por
fatores macroecondmicos, tais como elevacgédo das taxas de juros, aumento da inflagcao e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do
inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra e,
consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Concentracdo em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio em Cotas de FI-
Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicardo mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
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termos da Resolucdo CVM 175. A possibilidade de concentracéo elevada em créditos privados pela
Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por for¢ca de intervencao, liquidacdo, regime
de administracédo temporaria, faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocaréa parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses
fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estéo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, séo considerados “prioritarios”
os projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de producédo econfmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgdo, que pertencam a um dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e
transportes, incluindo: (a) rodovias;(b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos
organizados e instalag®es portudrias, inclusive terminais de uso privado, estacdes de transbordo de carga
e instalagbes portuarias de turismo e aerddromos e instalagcbes aeroportuérias de apoio, exceto
aer6dromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente:
(a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de caréter urbano, (b) aquisicdo de veiculos
coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a@”, como trens, barcas, aeromdveis e
teleféricos, exceto O6nibus que ndo se enquadrem no disposto no item “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus
elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente:
(a) geragdo por fontes renovaveis, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural;
(c) producéo de biocombustiveis e biogés, exceto a fase agricola; (d) producéo de combustiveis sintéticos
com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacao e uso de dioxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo
biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicagbes e
radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigacéo; (vii) educacéo publica e gratuita; (viii) salde puablica
e gratuita; (ixX) seguranca publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de
conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitagdo social, incluidos
exclusivamente projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacao
urbana; (xiv) transformagdo de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacao
publica. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sédo
aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme o0s
principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagéo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudan¢ca ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos
adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode n&o ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdmica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem
impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacbes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizacao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a
Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso,
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garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, em razdo da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria
a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos
sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver
perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem
as condic@es financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que comp&em o seu lastro, bem como altera¢cdes nas condi¢cdes econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar
dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudancas na percepgéo da
gualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderao afetar
0 preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas,
ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na
variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao
apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser
adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacéo
dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei
n®11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores
nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacdo, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com 0s compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e,
consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacéo e o resgate das cotas
de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes
das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das
cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberéo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das
Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apés o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar
0 pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito

Os Ativos Incentivados que compdem a carteira da Classe e dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcdo que 0s
investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos
de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos,
poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagOes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de um problema de falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacgdes integrantes de
suas carteiras poderéo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo
inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussérias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados
serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel,
entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o pre¢o obtido com a sua venda
seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucéo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimodnio dos FI-
Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio e a rentabilidade da Classe também
serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pés-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe e a rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a
remuneracéo das Cotas afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora
e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificagé@o de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classifica¢c@o de risco
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliacédo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Mercado

O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacéo de precos e cotacdes
de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da
oscilacdo das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compfem a
carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patrimbénio liquido da Classe pode ser,
consequentemente, afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos prec¢os dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e
no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e 0os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serédo avaliados
de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
par&metros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducéo do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiguem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
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consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pela Classe de qualquer das condig8es dispostas pela legislacdo aplicavel implica em
sua liquidacao ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta
hipotese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentracdo previstos na regulamentacao aplicavel para
composicdo da carteira da Classe e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificacéo, pela
Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Nao
cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora e/ou do Coordenador Lider pela perda
do tratamento tributério favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteracéo do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou
novos tributos, ou, ainda, modificagBes na interpretacé@o da legislagdo tributaria por parte dos tribunais
elou das autoridades governamentais, notadamente com relacdo a Lei n®12.431, poderdo afetar
negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos
aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizagdo, do resgate ou da alienacéo das suas Cotas. N&o é possivel garantir que a Lei n® 12.431
ndo serd alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderéa afetar ou

comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributacéo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em redugéo do
valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribui¢do de Rendimentos,
a Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacédo de suas
Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela Classe, desde que ainda
n&o incorporados ao seu patriménio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda
que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugcdo. Quando da Distribuicho de Rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo
tributados na forma da pagina 99 deste Prospecto. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua
propria natureza, analisar detalhadamente a sec¢éo “Regras de Tributagdo do Fundo”, na pagina 99 deste
Prospecto, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributag&o que lhe é aplicavel e
o impacto de tal tributacdo em sua andlise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢cdo ou aquisi¢cio de cotas de FI-
Infra, que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicao
dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, 81°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei
dispde que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integralizacdo de Cotas,
a Classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2 (dois) anos contados do encerramento da distribuicdo, esse percentual
devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados 0s
prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°® 12.431, deveréo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu valor de referéncia em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la
estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima (conforme definido neste Prospecto). O néo
atendimento pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431 implicara
a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda, a
liquidacdo ou a transformacéo da Classe em outra modalidade de classe de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fl-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n® 12.431.
Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra
devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser
guestionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou a transformacgdo, em outra
modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimdnio liqguido em Cotas de Fl-Infra, nos termos
dispostos pelo artigo 3° da Lei n®12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei
n® 12.431, para fins de captagéo de recursos para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econbmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos
em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto,
obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagéo do investimento, dificuldade de
identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s
emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e 0
preco de negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos da Classe.
Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento
realizado pela Classe ou que 0s emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigagfes, o que, em ambos 0s casos, podera causar um efeito adverso nos
resultados da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociacéo de Contratos e Obrigacfes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as
discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegocia¢cdo de contratos e obrigaces, pautadas, inclusive,
nas hipdteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Céodigo Civil. Tais discussfes, assim como
a renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores de atuagéo dos emissores dos
Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados, afetando os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscricdo ou da Aquisi¢cdo dos Ativos
Incentivados

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que
esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou
secundario. A validade da emissao, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-
Infra poderé ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacao judicial
ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previsédo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagdo dos Ativos Incentivados

Nao é possivel prever os processos de emisséo e/ou alienacéo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra
poderédo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderéo
ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua emissao ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Restricdes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restricobes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da
emissao, da subscricdo ou da aquisicédo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do
funcionamento dos Fl-Infra ou da emisséo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos
e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacéo dos
Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser
interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicao a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um
evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém
um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estdo expostos a
materializag8o de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades
entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacéo, podendo
repercutir negativamente na reputacao do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de
caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Falta de liquidez das Cotas de Fl-Infra

O mercado secundério de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obten¢é@o de um prec¢o de venda que cause
perda patrimonial & Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

Em virtude da reduc¢&o ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos
mercados em que sdo negociados, a Classe pode néo ser capaz de honrar eficientemente com suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar
suas operacgdes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na negocia¢ao dos ativos, ou até
mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de
resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente nacional.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos,
preponderantemente, em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento, parcela
preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre, indiretamente, dos riscos atrelados a
referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar
sujeitas a fatores de risco diversos, que ndo estejam integralmente indicados neste Regulamento, bem
como que os Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores de servigo da Classe podem
ndo ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras
estratégias das classes de cotas investidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderdo, em decorréncia das operacbes da Classe, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de
ocorréncia de patriménio liquido negativo da Classe. Constatado o patrimdnio liquido negativo,

a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condi¢des politicas, econémicas ou
sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar negativamente o valor dos ativos da
Classe. Atrasos na transferéncia de importancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem
interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Ndo existem garantias acerca da integridade das
transacfes e nem sobre a igualdade de condicdes de acesso aos mercados externos, em que pese as
operacdes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de diluicdo

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de
investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissfes anteriores de Cotas, 0s
Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus
investimentos, caso o Preco de Emissao seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da
realizacéo da integralizacdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
A Classe podera realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patriménio e
financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exercam o seu direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, poderd existir uma diluicdo na sua participagéo,
enfraquecendo o poder decisério destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a assembleia
geral e/ou especial de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Regulatério e Judicial

A legislag&o aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizacdes necessarias para o desenvolvimento
dos negécios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Ainda,
poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados,
bem como moratérias e altera¢des das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicagcdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento, é um indicador de desempenho adotado pela
Classe para a valorizacdo das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela Classe. Referida
rentabilidade alvo n&o constitui, portanto, garantia minima de remuneracdo aos Cotistas, pela
Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Coordenador Lider, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Caso os
rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe ndo constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto, a valorizacdo das Cotas titularidade
dos Cotistas seré inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento
realizado pelos Cotistas nas Cotas serd igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida
no Regulamento e neste Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocacdo da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas e Distribuicdo Parcial

A Oferta serd realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagéo para a totalidade das Novas
Cotas (incluindo as Cotas Adicionais), nos termos da Resolugdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto,
de que qualquer Nova Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a Distribuicdo Parcial das Novas
Cotas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
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Resolucdo CVM 160, ndo havendo a captacéo de recursos pela Classe por meio de fontes alternativas,
nos termos previstos na secao “Distribuicao Parcial”, na pagina 51 do presente Prospecto. Assim, existe
a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuigdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Novas
Cotas ofertadas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que a Classe tenha
um patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta
hipotese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquirir
com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar
em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das
Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario, afetando o seu
valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceita¢do e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso
os Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a integralizacdo das Cotas, a expectativa de
rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipétese, os valores depositados
serdo devolvidos aos respectivos Investidores, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido
0 Documento de Aceitacdo em questéo, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, o que afetara
negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Observéancia da Alocag¢do Minima

Nao h& garantia de que a Classe conseguird encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢des
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto, ou de que os Fl-Infra conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para
aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a
Amortizac@o Extraordinéria, conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipotese, parte
dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar
na Amortizagdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a
liquidacdo Da Classe, nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o obrigatoriedade de reviséo ou atualizacéo de projecfes

A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer
obrigacao de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes neste Prospecto e/ou em qualquer
material publicitério ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitacéo, qualquer revisao ou atualizacdo em
decorréncia de alteracdes nas condi¢cbes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data
deste Prospecto e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas
nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacfes: os Ativos objeto de investimento
pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados
da Classe dependerdo de uma administragcao/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricdo ou a aquisi¢cao, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira de investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores
de servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no
Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico,
incluindo em relagédo a trocas de informacdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigo contratados.
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(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcdo dos Contratos de Prestadores de Servico:
Os Ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuacéo
conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, o
Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais
interrupc6es nos contratos de prestacao de servigcos destes, poderd afetar o regular funcionamento
da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicdo de Prestadores de Servico: Em caso de substituicdo de quaisquer
prestadores de servicos da Classe, resultando, portando, em rescisdo dos contratos celebrados entre
a Classe e esses prestadores de servico, podera haver um aumento dos custos da Classe com a
contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servico. Os contratos
celebrados entre a Classe e os prestadores de servico poderdo sofrer majoracdes ao longo de
sua vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos da Classe afetando
sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Alteracéo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a altera¢cfes. Tais alteragcbes podem ocorrer, inclusive, em
caréter transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou
no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econdmica. A publicagdo de novas leis e/ou
uma nova interpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados da Classe.
Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e altera¢des das politicas monetéaria e cambial. Tais eventos poderédo
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢bes para a Distribuicdo de
Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Relacionado aos Documentos de Aceitagcdo e ordens de investimento condicionados

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, os Investidores terdo a faculdade de
condicionar sua adesédo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160. Os Documentos de Aceitacdo e ordens de
investimento condicionados somente serdo alocados no &mbito do 2° Procedimento de Alocacéo, nos
termos do item 5.1 deste Prospecto, estando limitados, portanto, ao limite maximo de Cotas
remanescentes apos a realizagdo do 1° Procedimento de Alocagdo, conforme Cronograma constante
do item 5.1 deste Prospecto. Nesse sentido, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider nao
garantem que o investimento nas Cotas por tais Investidores ocorrera.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
N&o Realizacdo dos Investimentos

N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no
Regulamento e neste Prospecto, o que pode resultar em investimentos menores ou, até mesmo, na
impossibilidade de realizacdo desses investimentos. Os recursos que serdo captados com a presente
Oferta ndo possuem destinacado especifica, podendo, portanto, serem alocados na aquisicdo de
guaisquer Ativos Incentivados pela Classe que sejam compativeis com a politica de investimentos da
Classe, de forma ativa e discriciondria pela Gestora. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe
poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a
rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos Incentivados
Os Fl-Infra investidos pela Classe poderédo ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou

em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢cao, a politica de
investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderéo enfrentar dificuldades para empregar suas
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disponibilidades de caixa para aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados
para aquisicdo pelos Fl-Infra poderd impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacdo do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacéo em
outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento da Classe e com
consequente alteracéo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacfes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operacGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacdes
bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para 0s
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e 0 seu ativo objeto,
ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposi¢do maior que o
seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores
ao seu patriménio. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes
substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Governanca

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou ndo, do
Fundo; (ii) os soécios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipotese de deliberagédo relativa a laudos de
avaliacéo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas
nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracdo

A carteira da Classe poderd estar exposta a concentragdo em ativos de determinados/poucos
emissores; essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
aumentar a exposi¢cao da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade
no valor de suas Cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos da Classe, ndo h& garantia do
grau de diversificacdo que serd obtido. Quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas
de Fl-Infra. Apos esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe. Em qualquer hipétese, se 0s emissores
ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de
a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Concentracdo das Cotas

Nao harestricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio da Classe. Tal fato podera fragilizar a
posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral
virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcéo de seus interesses préprios e em detrimento
da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Intervencéo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe seréo recebidos na conta da Classe. Na hip6tese de intervencédo ou liquidagéo judicial ou
extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados
e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimdnio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quoérum Qualificado

O Regulamento estabelece qudéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderao acarretar
limitacdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacédo de certas matérias
na assembleia geral, o que podera afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais seja superior ao percentual destinado a
Oferta N&o Institucional, ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelo Coordenador Lider,
sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas, entre todos os
Investidores N&o Institucionais que tiverem apresentado Documento de Aceitacéo da Oferta, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento
de Aceitacdo da Oferta e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e
desconsiderando-se as fracdes de Novas Cotas.

O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais por meio da divisdo igualitaria e sucessiva podera acarretar a alocacdo parcial do
Documento de Aceitacdo pelo Investidor N&o Institucional, hipétese em que o Documentos de
Aceitacdo do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento
Minimo por Investidor e, portanto, os Investidores N&o Institucionais poderédo ter os seus Documentos
de Aceitacdo atendidos parcialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poder&o participar
da Oferta e, caso ndo seja verificado, ap6s o 2° Procedimento de Alocagdo, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores,
conforme o disposto na pagina 26 do presente Prospecto. Caso permitida, a participacao de Pessoas
Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Novas Cotas disponivel para os demais
Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas posteriormente no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas de
sua titularidade fora de circulacéo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider
ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou
que as Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora
de circulacéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrup¢éo, nos servigcos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidacdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto.
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Tendo isso em vista, na hipotese de liquidagao da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem n&o conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada, até entdo, pela Classe.
Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagao e/ou do resgate das Cotas
ficaria condicionado (a) a amortizacao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patrim6nio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacgéao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo
apresente patriménio liquido negativo, hipétese em que, desde que respeitadas as disposicdes legais
e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais aos ja
subscritos. A Administradora e a Gestora também néo respondem pelas obriga¢cdes assumidas pela
Classe. E possivel, portanto, que a Classe n&o possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitacdo da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por
eles subscritos, de forma que ele apenas serd chamado a cobrir um eventual patriménio liquido
negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas
superiores ao patrimonio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para
além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e,
consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacdo dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias para
a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo,
de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em diversas ac¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. N&do ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, € possivel que um aporte
adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que
deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderéo,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obriga¢gdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e,
consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacéo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer
desses eventos, o fluxo de caixa previsto para a Classe também seria afetado. Em qualquer hipétese,
a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser
impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o0 mercado secundario de cotas de fundos
de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas
da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas.
Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que nao
apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, néo refletindo a situa¢do patrimonial da
Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da Classe no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Durante a colocacédo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas, bem como o Cotista
que exercer o Direito de Preferéncia, recebera recibos de Novas Cotas bloqueados para negociacao,
sendo que as Novas Cotas somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds sua conversao,
na data definida no formulario de liberacéo, que sera divulgado posteriormente a divulgacéo do andncio
de encerramento e da obtenc¢éo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a
ser livremente negociadas na B3. Adicionalmente, tais recibos ndo possuem direito ao recebimento de
guaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de pregco de integralizagdo. Os
titulares das Novas Cotas fardo jus exclusivamente aos rendimentos tratados no Regulamento, apés a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento
dos termos de aceitacdo e ordens de investimento por qualquer motivo, inclusive em caso de néo
atendimento do Montante Minimo da Oferta ou ndo atendimento da condi¢do eventualmente estipulada
em caso de Distribuicdo Parcial, seré restituido o valor eventualmente pago por eles a titulo de preco
de integralizacéo das Novas Cotas, observados os Critérios de Restituicdo de Valores. Dessa forma,
nao havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que,
ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Novas Cotas
subscritas até o seu encerramento e tampouco faréo jus ao recebimento de qualquer remuneracao e/ou
rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Novas Cotas no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decises de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
Emisséo de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto, emitir
Cotas. Na hipotese de realizagdo de uma nova emissao, os Cotistas poderédo ter as suas respectivas
participagbes na Classe diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a
rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que o0s recursos decorrentes da nova
emissdo nado estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento
de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos da Classe podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacéo
de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e
operacdo dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrem
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagéo de
determinadas atividades em regifes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os
emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderéo
estar sujeitos a san¢@es administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagfes), perder
os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo devido a eventos
climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais
podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente
0s negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecéo socioambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada atividade,
0 que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagcdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operacédo dos
projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacéo de determinadas
atividades em regifes ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores
dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais regulamentacdes, inclusive de natureza trabalhista, tais
emissores poderdo estar sujeitos a san¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizac¢des) ou perder os direitos para operar referido projeto. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal
impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo ambiental.
Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados
independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacGes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizacao a
terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre a Classe e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restricbes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricdes pode afetar adversamente os negécios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de prote¢cdo socioambiental serem alteradas apés o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de
modificacdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicdo a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacéo,
estando sujeitos a condigdes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das
atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos
climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais
em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e 0s integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracédo e a gestao
de outros fundos de investimento. A Classe podera realizar opera¢des nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos atuem na condicao de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia, conforme abaixo definido nas cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora; e (2)
poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos
grupos econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (ii)
realizar operacfes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de
contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de
interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto, a Gestora
terd plena discricionariedade na sele¢éo e na diversificagcdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragcao em
um Fl-Infra que, por sua vez, concentre 0 seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um
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setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo
critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da
Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicac@es realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da
Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e 0
Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas dever&o ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo
nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas
nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre 0s ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no &mbito da Oferta teve escopo restrito. Portanto, ndo foi
realizada até o presente momento analise da documentacéo e do estado de potenciais ativos a serem
adquiridos pela Classe que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar
passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo
inviabilizando a aquisicdo de referidos ativos por parte da Classe, o que poderd ser determinado
discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode néo ser concluido de
forma satisfatéria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto. A ndo aquisicao
dos ativos pode impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco em fungéo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este
Prospecto os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo objeto de analise prévia por parte
da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento
sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situacao financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores

Caso, nas Datas de Liquidacgéo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seus respectivos
Documentos de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera néo ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacao
da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou
de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
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passado nédo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares seréo alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos,
incluindo, sem limitacao, variagcao nas taxas de juros e indices de inflacao e variagao cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informacdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informac8es contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas
por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacées publicas e publicacdes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura

Esta relacionado a inexisténcia ou insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢cbes aceitaveis, e a
critério do Gestor, que atendam a politica de investimento da Classe, o que podera limitar as
oportunidades de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Rebaixamento de Rating

Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relagdo os Ativos de Infraestrutura
e/ou o respectivo emissor podera afetar negativamente o pre¢o desses ativos ho mercado secundario,
0 que poderd resultar em prejuizos para a Classe e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados

Os investimentos realizados pela Classe em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cBes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, bem como
outros riscos diversos. Dessa forma, a Classe e, consequentemente, seus cotistas, estardo sujeitos a
perdas patrimoniais decorrentes dos riscos aos quais os fundos em que a Classe invista estdo sujeitos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Dependéncia do Gestor

A gestédo da carteira da Classe e a sua performance dependerdo em larga escala das habilidades e
expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais executivos do Gestor podera ter
impacto significativo nos negdécios e na performance financeira da Classe. O Gestor também pode se
tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos se tornarem
indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais especializados, sendo que podera enfrentar
dificuldades na contratacéo de tais profissionais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe

A Classe pode se utilizar de alavancagem, o que significa que a Classe utilizara de operagfes a expéem
a mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio liquido, com o consequente aumento
dos riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativa de gerar ganhos, pode nao resultar nos
retornos esperados, o0 que poderd resultar em perdas de patrimdnio significativas para a Classe e para
seus cotistas podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos
investidores um aporte adicional de recursos para suportar tais prejuizos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA,
TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NA CLASSE.

32



=
v
-
<
Pl

5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo
ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas,
aforma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacgéo
a quaisquer informacd8es relacionadas a oferta; e

b) 0s prazos, condi¢cBes e forma para: (i) manifestac6es de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuigao junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacéo de garantia; (v) devolucéo e reembolso aos investidores, se for

0 caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta pablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma estimado dos principais eventos da Oferta:

Evento | Etapa ‘ Data ™

Divulgagdo do Fato Relevante da Oferta

1
Registro automatico da Oferta na CVM

03/09/2025

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
2 . N Al 03/09/2025
Divulgagdo do Prospecto e da Lamina

3 Data de Corte para o exercicio do Direito de Preferéncia 08/09/2025

Divulgag&o do Comunicado de Retificagdo da Oferta®
4 L 09/09/2025
Republicacdo do Prospecto

5 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 10/09/2025
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

Divulgagéo do Comunicado de Modificagéo da Oferta®
6 . ~ A 11/09/2025
Divulgagdo do Prospecto e da Lamina

7 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 23/09/2025

8 Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 24/09/2025

Divulgag&o do Segundo Comunicado de Modificagéo da Oferta®
9 . ~ 25/09/2025
Nova divulgacéo do Prospecto
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10 Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia na B3 25/09/2025
11 Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia no Escriturador 26/09/2025
12 Divulgag&o do Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia 26/09/2025
13 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 20/10/2025
14 Procedimento de Alocagéo 21/10/2025
15 Data de Liquidacao da Oferta 24/10/2025
16 Data méaxima para divulgagdo do Anincio de Encerramento 02/03/2026
@ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
uma modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolucdo CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogacao,
modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspenséo ou
cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacédo deste Prospecto e da Lamina.

@ Conforme o comunicado ao mercado de retificagéo divulgado em 09 de setembro de 2025 (“Comunicado de Retificagdo da Oferta”), o
Prospecto foi alterado para retificar informacéo constante do Material Publicitario anexo ao Prospecto, bem como atualizar o cronograma
indicativo da Oferta para incluir a data de divulgagdo do Comunicado de Retificacdo da Oferta e republicagdo do Prospecto. Considerando
gue nao houve o inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador, tampouco o inicio do Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimento até a data de divulgagdo do Comunicado de Retificagdo da Oferta, ndo houve concessdo de periodo de
desisténcia aos Investidores, nos termos previstos no artigo 69 da Resolugao CVM 160.

® A Oferta foi modificada em 11 de setembro de 2025, conforme o comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta divulgado na mesma data
(“Comunicado de Modificagéo da Oferta”), para alterar o cronograma indicativo da Oferta para (i) prorrogar o Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento e, consequentemente, a data do Procedimento de Alocacao e a Data de Liquidacéo da Oferta; e (ii) incluir a data de divulgagao
do Comunicado de Modlificagdo da Oferta e a nova divulgagdo do Prospecto e da Lamina (“Modificacdo da Oferta”). Considerando que ndo
houve subscricdo de Novas Cotas no ambito do Direito de Preferéncia e da Oferta até a data da Modificacéo da Oferta, nao sera aplicavel a
concesséo de periodo de desisténcia aos Investidores, nos termos previstos no artigo 69 da Resolugdo CVM 160.

@ A Oferta foi modificada em 25 de setembro de 2025, conforme o segundo comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta (“Segundo
Comunicado de Modificagdo”) para (i) alterar o valor do montante minimo da Oferta e (i) atualizar o cronograma estimado da Oferta para
incluir a data de divulgagao do Segundo Comunicado de Modificagdo da Oferta e a nova divulgagao do Prospecto (“Segunda Modificagéo
da Oferta”). Considerando que ndo houve subscri¢do de Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia e da Oferta até a data da Segunda
Modificacédo da Oferta, ndo sera aplicavel a concessédo de periodo de desisténcia aos Investidores, nos termos previstos no artigo 69 da
Resolugdo CVM 160.
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CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO ESTARA
EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O TERMO DE ACEITACAO DA
OFERTA OU A ORDEM DE INVESTIMENTO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O
TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA, CONFORME SERA
DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO
DE PREFERENCIA, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUIGAO PARCIAL.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO DE FORMA A REFLETIR, POR EXEMPLO,
(I) A POSSIBILIDADE DE O INVESTIDOR REVOGAR A SUA ACEITAGAO A OFERTA ATE O 5°
(QUINTO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE RECEBIMENTO DA COMUNICAGAO DE
SUSPENSAO OU MODIFICAGAO, CONFORME O CASO; E (Il) OS PRAZOS E CONDIGOES PARA
DEVOLUGCAO E REEMBOLSO AOS INVESTIDORES EM CASO DE RECEBIMENTO DA
COMUNICACAO DE SUSPENSAO OU MODIFICAGAO, CONFORME O CASO. PARA MAIS
INFORMAGOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO
E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 47 DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER NOVAS
COTAS, BEM COMO O COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, TERA SUAS
NOVAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS SUA CONVERSAO, NA DATA DEFINIDA NO FORMULARIO DE LIBERACAO, QUE
SERA DIVULGADO POSTERIORMENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E DA
OBTENCAO DE AUTORIZACAO DA B3, MOMENTO EM QUE AS NOVAS COTAS PASSARAO A SER
LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3. PARA MAIS INFORMAGCOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO
RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO.

Os Investidores poderao encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo:
(i) este Prospecto; (ii) os anlncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma
desta sec¢do 5.1; (iii) informacdes sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e manifestacdo de
revogacao da aceitagcdo a Oferta; (iv) informacgdes sobre a modificacdo, suspensédo e cancelamento ou
revogacdo da Oferta; (v) informacdes sobre prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolucdo e
reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas Cotas; e (vi) quaisquer outras informacgdes
referentes & Oferta:

Administradora:  https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria  (neste
website clicar em “Fundos”, em seguida digitar “Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa” ou
“58.005.595/0001-58", selecionar “Classes”, “Documentos de Ofertas” e, entéo, clicar em “Prospecto”,
“Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opgao desejada);

Coordenador Lider: https://orizpartners.com.br/ofertas-publicas/ (neste website em “2025”, clicar
em “Patria Fl-Infra — 22 Emisséo” e, entao, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Anlncio de Inicio” ou a
opcéo desejada);

Gestora: https://www.prifll.com.br/resultados/central-de-downloads/ (neste website clicar em
“Emissdes” e, entao, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opg¢ao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna
“Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Patria Crédito Infra
Renda”, e, entéo, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opgéo desejada); e

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois
clicar “Solugédo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar
em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Pétria Crédito Infra Renda”
e, entado, localizar o “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Inicio” ou a opg¢éo desejada).
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Atendimento ao Investidor

Eventuais informac8es adicionais ou encaminhamento de reclamacdes e sugestfes sobre o Fundo ou
a Classe poderao ser enviados para os seguintes correios eletrénicos:

Administradora: ri.fundoslistados@btgpactual.com; OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

Gestora: ir.credit@patria.com.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagcdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Gltimos
2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

As cotas da Classe comecaram a ser negociadas na B3 em 10 de janeiro de 2025, sob o codigo
“PRIF11".

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos
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indicados:

Cotacdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 29/08/2025)

Valor de negociacdo por Cota (em R$)

Minimo ©@ Maximo @
2025 91,99 103,39 97,68
2024 - - -
2023 - - -
2022 - - -
2021 - - -

@ Valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota;

@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

® valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotacgdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos (até 29/08/2025)

2° Trimestre/2025

Valor de negociagéo por Cota (em R$)

Minimo ©

97,97

Méaximo ®

103,39

Médio®

102,23

1° Trimestre/2025

91,99

103,39

96,52

4° Trimestre/2024

3° Trimestre/2024

2° Trimestre/2024

1° Trimestre/2024

4° Trimestre/2023

3° Trimestre/2023

2° Trimestre/2023

1° Trimestre/2023

@ valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota;

@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

® valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Cotag6es Mensais — Ultimos Seis Meses (até 29/08/2025)

Valor de negociacao por Cota (em R$)

Minimo @ Maximo @ Média®
Ago/2025 90,11 139,95 105,66
Jul/2025 97,97 103,39 102,23
Jun/2025 97,00 100,92 98,69
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Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 29/08/2025)

Valor de negociagao por Cota (em R$)

Minimo @ Maximo @ Média®
Mai/2025 95,56 97,97 96,74
Abr/2025 94,63 97,95 96,63
Mar/2025 95,11 99,85 98,63
Fev/2025 93,68 98,40 95,19

@ valor Maximo: Valor méaximo de fechamento da Cota;
@ valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

® valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2 Informac8es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Conforme disposto no quadro preambular do item 1.1 do anexo | ao Regulamento, no caso de novas
emissdes de Cotas realizadas pela Classe, os Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas
terdo o direito de preferéncia na subscricdo de Novas Cotas, na proporcdo de suas respectivas
participacfes (com base na relagdo de cotistas na data que for definida nos documentos que
deliberarem pela nova emissédo de Cotas), na data de corte estabelecida quando da aprovacgéo da
oferta da Classe, respeitando-se 0s prazos e procedimentos operacionais necessarios ao exercicio de
tal direito de preferéncia.

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacio
do Anudncio de Inicio (conforme adiante definido), devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicagdo do fator de proporgéo para
subscri¢do de Novas Cotas equivalente a 1,43695434506 (“Fator de Proporcéo para Subscricéo de
Novas Cotas”).

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista, no &mbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagao
minima para a subscri¢cdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia previsto no item 5.1 deste Prospecto
Definitivo , observado que: (i) até o 9° (nono) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de
custddia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e os procedimentos operacionais
da B3; ou (ii) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & data de inicio do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndo perante o Coordenador Lider,
observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o
cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado o comprovante de
integralizagdo ao Escriturador até o término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma
das agéncias especializadas do Escriturador indicadas neste Prospecto Definitivo (“Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito
de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, cessionarios.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas
a ser subscrita, observado o Fator de Proporgcédo para Subscricdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a
faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacéo
da Oferta, de condicionar sua adesé&o a Oferta, nos termos previstos no item 2.6 deste Prospecto.

A integralizacao das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
serd realizada no dia util subsequente a data de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia prevista no cronograma da Oferta (“Data de Liquidagcdo do Direito de Preferéncia”) e
observaréd os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, sem a participacao
do Coordenador Lider.
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Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo
a subscricao e integralizacao da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, na data
prevista no cronograma indicativo da Oferta neste Prospecto, o comunicado de encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgagdo (conforme abaixo definido),
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a ser colocada pelas Instituicdes
Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.

O Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e subscrever as Novas Cotas recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de subscricdo das Novas Cotas. Este recibo ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
converterd em tal Cota depois de divulgado o formulario de liberacdo, Anincio de Encerramento, o
anuncio de divulgacéo de rendimentos pro rata, e da obtencao da autorizagdo da B3, quando as Novas
Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3. Durante o periodo em que os recibos de Novas
Cotas ainda nao estejam convertidos em Cotas, 0 seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata
relacionados as aplicacdes financeiras calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgacao
do Anuncio de Encerramento.

O Coordenador Lider ndo sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no dmbito do
Direito de Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do Direito de Preferéncia pelo
Escriturador deveréo ser informadas ao Coordenador Lider.

Nao havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢céo de sobras e/ou montante adicional
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

E RECOMENDADO A TODOS OS COTISTAS QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES SOBRE
OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTACAO DO EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA.

6.3 Indicagdo da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando
0 quociente obtido por 100 (cem)

Posicao patrimonial do Fundo antes e apés a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, apés a subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas, podera ser a
seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Patrimonio liquido do | Valor patrimonial das

Quantidade de Quantidade de p = & ~ Percentual
Cenarios Novas Cotas Cotas do Fundo Fun((j:lo apos a cap(;agao Cotgs apos a capéagao de diluicao
emitidas apos a Oferta 0S recursos ca 0S recursos da (%)
Emissédo ® (R$) Emisséo ® (R$/Cota)
1 47.500 382.075 40.079.667,50 104,9 12%
2 480.769 815.344 85.556.491,25 104,9 59%
3 600.961 935.536 98.168.237,81 104,9 64%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29 de agosto de 2025, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.
Cenério 1: Considerando a captacdo do Montante Minimo da Oferta.

Cenério 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.

Cenério 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta e as Cotas Adicionais.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor presente das expectativas de rentabilidade futuras. Para mais informacgfes a

respeito do risco de diluigdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo”, na pagina 22
deste Prospecto Definitivo.
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A posicédo patrimonial do Fundo, antes da emisséo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo Patrimdnio Liquido do Fundo (R$) Valor Patrimonial das Cotas (R$)

(29/08/2025) (29/08/2025) (29/08/2025)

35.109.400,08 (trinta e cinco milhdes,
cento e nove mil e quatrocentos reais e
oito centavos)

104,93 (cento e quatro reais e noventa e
trés centavos)

334.575 (trezentos e trinta e quatro mil,
quinhentos e setenta e cinco cotas)

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

O Prec¢o de Emissdo de cada Nova Cota sera de R$ 104,93 (cento e quatro reais e noventa e trés
centavos). O Preco de Emisséo foi calculado com base no valor patrimonial das Cotas em 29 de agosto
de 2024, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo
e 0 numero de Cotas ja emitidas, nos termos do quadro perambular do item 1.1 do anexo | ao
Regulamento.

O Preco de Emisséo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacéo do
Anuncio de Encerramento.

O Preco de Subscricdo de cada Nova Cota sera equivalente R$ 106,60 (cento e seis reais e sessenta
centavos), correspondente ao Preco de Emissao acrescido da parcela da Taxa de Distribui¢cdo Primaria
a ser arcada pelos Investidores.
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7.1 Descricao de eventuais restric6es a transferéncia das cotas

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e de colocagéo das Novas Cotas, o Investidor
que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, bem como o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia, recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que nao sera
negociavel enquanto nao for convertido em Novas Cotas e, até a disponibilizacdo do anincio de
encerramento da Oferta (“Anlncio de Encerramento”), ndo recebera rendimentos provenientes da
Classe, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data definida no
formulario de liberacédo para negociacéo, a ser divulgado posteriormente a divulgacdo do Anudncio de
Encerramento, divulgacdo de rendimentos pro rata, se houver, e de obtida a autorizacdo da B3,
momento em que as Novas Cotas passaréo a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento nas Novas Cotas ndo é adequado a investidores que ndo se enquadrem no publico-
alvo da Oferta ou necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro e tendo em vista se tratar de um investimento em renda variavel, estando
os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e & oscilagdo das cotacdes das
Novas Cotas em mercado de bolsa. Além disso, a Classe tem a forma de condominio fechado, ou seja,
nao admite a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas, sendo que 0s seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 32 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE
PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO
AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM NOVAS COTAS UM RETORNO DE
INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolu¢gdo CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Alteracado das Circunstancias, Modificacdo, Revogacao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentag&o da CVM: (i) a modificagdo deveréa ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta;
e (ii) as Instituicbes Participantes da Oferta dever@o se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o Investidor (inclusive o Cotista que exerceu o Direito de
Preferéncia) esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.

Observado o disposto no artigo 67, §2° da Resolucédo CVM 160, a modificacdo da presente Oferta ndo
depende de aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) que ja tiverem aderido
a Oferta deverao ser comunicados diretamente pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido
sua ordem de investimento, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacao passivel de comprovacgédo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a
referida Instituicdo Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva comunicagéo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
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manifestagdo, o interesse do Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia)
em nao revogar sua aceitacéo. O disposto aqui nao se aplica a hipotese de modificagdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda
que a modificac@o ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGCOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta
que dependa de aprovacao prévia da CVM e que comprometa a execucéo do cronograma, o disposto
acima devera ser adotado também por oportunidade da apresentacao do pleito de modificacéo.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolucdo CVM 160, se o Investidor (inclusive os Cotistas
gue exercerem o Direito de Preferéncia) revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado a integralizacédo de
Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores
pelo Fundo, ou pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido a respectiva Documentacéo
de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos dos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidagéo,
com deducdo dos eventuais custos e dos valores relativos aos tributos incidentes (“Critérios de
Restituicéo de Valores”) , no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva revogagao.

A documentacédo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de
5 (cinco) anos apoés a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

As Instituicbes Participantes da Oferta e a Classe deverdo dar conhecimento da suspensdo aos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) que ja tenham aceitado a
Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacéo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade
de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi comunicada ao Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) a
suspenséo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor (inclusive os
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia) em néo revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio,
sera presumido que os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia)
silentes pretendem manter a declaracdo de aceitagéo.

As Instituicbes Participantes da Oferta dever&o se acautelar e se certificar, no momento do recebimento
das aceitacBes da Oferta, que o Investidor (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia) esta ciente de que a oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes
signatérias ou de néo verificacdo da implementacdo das Condi¢Bes Precedentes (conforme definido no
item “Condicdes Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto), importa no
cancelamento do registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntéria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuigc&o, por

motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacédo da Oferta, mas sua suspenséo, até
que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢c8es a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apds a implementagdo cumulativa das seguintes
condicdes: (i) concesséao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacao do Andncio de Inicio, deste
Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicao do Contrato de Distribuicdo, nos termos
la previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondigGes Suspensivas,
previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo e na segdo 9.1 deste Prospecto, conforme péagina
61 deste Prospecto. As Condi¢des Suspensivas deverdo ser verificadas anteriormente a obtengéo do
registro da Oferta na CVM e mantidas até a Data de Liquidacgéao (inclusive).

Ainda, a manutencao da Oferta esta condicionada a colocacéo do Montante Minimo da Oferta.

8.2 Eventual destinagéo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacao
das Novas Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido
na segao “2.3 ldentificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Durante o periodo compreendido entre o dia 10 de setembro de 2025 (inclusive) e o dia 20 de outubro
de 2025 (inclusive) (“Periodo de Coleta de Inten¢gdes de Investimento”), os Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta um ou mais Documentos de Aceitacdo indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de
Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor e o limite
previsto neste Prospecto), os quais serdo considerados de forma cumulativa.

Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitagdo a sua qualidade ou n&o de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s)
Documento(s) de Aceitagdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada apés o Procedimento de Aloca¢éo, sendo certo que esta regra nao
€ aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Observado o disposto acima em relagdo ao exercicio do Direito de Preferéncia no minimo, 10% (dez
por cento), ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelo Coordenador Lider em conjunto
com os Ofertantes, do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), sera destinado,
prioritariamente, aos Investidores N&o Institucionais (“Oferta N&o Institucional”), sendo certo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderéo alterar a quantidade
de Novas Cotas inicialmente destinada & Oferta N&o Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira
irrevogéavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo, neste Prospecto e na
Resolugcdo CVM 160, devendo observar as condi¢des previstas no préprio Documento de Aceitacgao,
os procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como os seguintes procedimentos:

0) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na sua Documentacéo de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as Intencdes de Investimento firmadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da
Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excec¢des
previstas nos paragrafos do referido artigo, sendo certo que esta regra néo € aplicavel ao Direito
de Preferéncia;

(i)  durante o Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional,
inclusive os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar um ou
mais Documentos de Aceitacdo a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, podendo, em
raz8o da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo de acordo com 0s
Critérios de Aceitacao da Oferta;
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(iii)  no caso de Documentos de Aceitacdo disponibilizados pelo mesmo Investidor N&o Institucional
por mais de uma Instituicdo Participante da Oferta, apenas serdo considerados os Documentos
de Aceitacdo da Instituicdo Participante da Oferta que primeiro os disponibilizar perante a B3 e
os demais serdo cancelados, e os Documentos de Aceitagao realizados em uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta serdo recebidos pela B3 por ordem cronolégica de envio;

(iv) as Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Documentos de Aceitagdo. As Instituicdes Participantes da Oferta somente
atenderdo aos Documentos de Aceitacdo apresentados por Investidores N&o Institucionais titulares
de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional;

(v)  no ambito do Procedimento de Alocacgéo, o Coordenador Lider alocara as Novas Cotas objeto dos
Documentos de Aceitagdo em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional;

(vi) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
N&o Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util
imediatamente anterior a Data de Liquidagdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que tiver
recebido o mencionado Documento de Aceitagdo, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletrdnico indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vii)” abaixo, limitado ao
valor do(s) Documento(s) de Aceitacéo e observada a possibilidade de rateio. Caso tal relagéo
resulte em fragdo de Novas Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente
ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracéo; e

(vii) os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iv)” acima as Instituicdo Participante da Oferta a qual tenha
apresentado o(s) Documento(s) de Aceitagdo em recursos imediatamente disponiveis, até as
11:00 (onze) horas da Data de Liguidag&o.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo
de Coleta de Intenc¢des de Investimento, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do volume final da
Oferta (ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelo Coordenador Lider),todos os
Documentos de Aceitagdo, ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas
remanescentes seréo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas correspondente as inten¢gdes de investimento apresentadas
pelos Investidores Nao Institucionais exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ou qualquer outro percentual que venha a ser definido pelo Coordenador Lider, sera
realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores
N&o Institucionais que tiverem apresentado Documento de Aceitacéo da Oferta, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo
da Oferta e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e desconsiderando-
se as fragOes de Novas Cotas (“Critério de Colocacéo da Oferta N&o Institucional”).

A divisao igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N&o Institucional sera realizada em
diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada
Investidor N&o Institucional que ainda néo tiver seu Documento de Aceitacdo da Oferta integralmente
atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Documento
de Aceitacdo da Oferta de tal Investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no &mbito da Oferta; e
(i) o montante resultante da diviséo do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as
Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o numero de Investidores Nao Institucionais que ainda
nao tiverem seus respectivos Documentos de Aceitacdo da Oferta integralmente atendidos (observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o ndimero
inteiro de Novas Cotas (arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas
de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a
guantidade de Novas Cotas inicialmente destinadas a Oferta N&o Institucional, ou alterar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os referidos Documentos de Aceitacéo.

Em hip6tese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider ou dos Ofertantes com
determinado Investidor N&o Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica, seja
do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocagao dos Investidores
N&o Institucionais.
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Oferta Institucional

Ap6s o atendimento dos Cotistas que exerceram o seu Direito de Preferéncia e dos Documentos de
Aceitacdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que ndo
forem colocadas Oferta Nao Institucional seréo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais,
nao sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e nédo sendo estipulados
valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

0) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacéo
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de Alocagéo,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitagao
serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo, no Prospecto e na Resolu¢gdo CVM 160,
devendo observar, ainda, as condi¢des previstas no Documento de Aceitagao;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
necessariamente, indicar na sua Intencdo de Investimento a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as Intencbes de Investimento enviadas por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitag&o, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta
(sem considerar as Cotas Adicionais), sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, observadas as excegdes previstas nos
paragrafos do referido artigo, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia;

(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
deverd formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razéo da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesao a Oferta de acordo com os Critérios
de Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar seu Documento de Aceitagao;

(v) aquantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Liquidacéo, pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem
enviada ao endereco eletrdénico indicado nos Documento de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo
limitado ao valor do Documento de Aceitacéo; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iii)” acima, ao Coordenador Lider, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidacao.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Novas Cotas destinadas a Oferta Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da
Classe e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento
do mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura (“Critérios de Colocacao da Oferta Institucional”).

Disposicoes Comuns ao Direito de Preferéncia, Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever as Novas Cotas no ambito da
Oferta, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia, recebera, quando realizada a
respectiva liquidagéo, recibo de Cota que nédo serd negociavel enquanto néo for convertido em Novas
Cotas e, até a disponibilizacéo do Anuncio de Encerramento, ndo recebera rendimentos provenientes
da Classe, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel.

A partir da Data de Liquidagcédo, conforme aplicavel, e até a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata auferidos pelas aplicacdes da Classe
em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no
artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento (“Investimentos Temporarios”), calculados a
partir da Data de Liquidacao até a divulgacdo do Andncio de Encerramento.
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O Investidor que subscrever as Novas Cotas no &mbito da Oferta far&o jus a recibos, os quais somente
serdo convertidos em Novas Cotas da Classe na data definida no formulario de liberacédo, apds a
divulgacdo do Anudncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que
passaréo a ser livremente negociadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta
Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de
Preferéncia, a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM
AS NOVAS COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizacdes necessarias a emissédo ou adistribuicao das cotas, indicando areunido em que
foi aprovada a operacéo

A Emissao, a Oferta, observado o Direito de Preferéncia conferido aos Cotistas, o Preco de Emisséo,
dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora por meio do Ato de Aprovacéo da
Oferta, realizado em 03 de setembro de 2025 constante no Anexo | deste Prospecto e rerratificado por
meio do Instrumento de Alterag&o Conjunta, realizado em 25 de setembro de 2025 constante no Anexo
Il deste Prospecto.

O Fundo foi registrado na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo XI das Regras e
Procedimentos ANBIMA e do artigo 39 do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, conforme em vigor (“Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestao”).

A Oferta seréa registrada na ANBIMA, nos termos dos Regras e Procedimentos ANBIMA, em até 7 (sete)
dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuigéo

As Novas Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esfor¢os de
colocacdo em relagcdo a totalidade das Novas Cotas, de acordo com a Resolucdo CVM 160, com a
Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora, convidar os Participantes Especiais
para participarem para o recebimento de ordens pelos Investidores N&o Institucionais, desde que n&o
represente qualquer aumento de custos para a Gestora e a Classe. Para formalizar a adeséo dos
Participantes Especiais ao processo de distribuicio das Novas Cotas, no ambito da Oferta, os
Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao Termo de Adesdo ao Contrato de
Distribuicdo ou a Carta Convite a ser disponibilizada no website da B3 e, consequentemente, ao
Contrato de Distribuicéo.

Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Novas Cotas, no
ambito da Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao Contrato de
Distribuicéo.

8.5 Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob
o regime de melhores esforcos de colocacao, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano
de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160,
0 qual ndo podera levar em consideracao as relagbes com clientes e outras consideragfes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Institucional, nas quais tais
elementos poderdo ser considerados para fins de alocagédo, devendo assegurar durante todo o
procedimento de distribuicéo (i) que as informacgdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem
Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informacfes constantes do Prospecto e demais documentos da Oferta e
demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacao do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para
verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restricbes que impegcam
tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuicéo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e Iamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolucéo
CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos

do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).
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O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento;

observados os termos e condi¢des do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolucdo CVM
160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro automatico
da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da La&mina e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacéo; e (c) a divulgagdo do Anlncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, momento em que
poderdo ser realizadas apresentacfes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme o item (iii) abaixo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e
“(c)” deveréo, nos termos do paragrafo unico do artigo 47 da Resolugao CVM 160, ser tomadas
em até 90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de
decadéncia do referido registro;

materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagfes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util ap6s sua utilizagao, nos termos da Resolugao CVM 160;

os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua intencao de
investimento durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais
Cotistas nédo se aplica o Investimento Minimo por Investidor;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total
de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas em raz&o do exercicio do Direito de
Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas
Instituicbes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta;

as Instituicbes Participantes da Oferta ndo aceitardo ordens de subscricdo de Novas Cotas cujo
montante de Novas Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de
Novas Cotas divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia,

observado o disposto no item “(vii)” abaixo: (a) durante o Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto,
as Instituicbes Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitacéo dos Investidores
N&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive, o Coordenador Lider
recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer
caso, o Investimento Minimo por Investidor;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada que esteja
interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitacdo junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de
IntengBes de Investimento.

o Investidor Institucional, incluindo aguele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Novas Cotas deverd apresentar Documento de Aceitacdo para o Coordenador
Lider até a data do Procedimento de Alocagéo, inclusive, ainda que o total de Novas Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitacdo recebidas durante o Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o
Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider no Procedimento de Alocacgao;

os Investidores deverdo indicar nos Documentos de Aceita¢do a quantidade de Novas Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade
igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em
razdo da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial;

cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de documento de
aceitacao a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “xiii” acima,
e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos
termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”). O Documento de
Aceitacdo devera: (a) conter as condi¢cdes de integralizacdo e subscricdo das Novas Cotas; (b)
possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir
declaracdo assinada pelo Investidor de haver obtido exemplar do Regulamento e dos
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documentos da Oferta; e (d) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com
destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo assinada pelo Investidor de que
tem conhecimento das novas condi¢cfes da Oferta;

(xii) os Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas deverdo enviar Documento de
Aceitacéo as Instituicdes Participantes da Oferta, devendo indicar a quantidade de Novas Cotas
gue desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se assim desejarem
condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii)
de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuig&o Parcial;

(xiii) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no &mbito dos Documentos de Aceitacao;

(xiv) as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo manter controle de data e horario do recebimento
de cada um dos Documentos de Aceitacdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio
de colocacdo das Novas Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional, na hipétese de alteragéo
e reenvio do Documento de Aceitagdo durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento,
sera considerado apenas o valor total das Novas Cotas constantes do ultimo Documento de
Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(xv) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deveréo assinar o termo
de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adeséo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento
dos respectivos Documentos de Aceitagéao;

(xvi) os Procedimentos de Alocacao serdo realizados nas datas previstas no cronograma indicativo
da Oferta constante do Prospecto, os quais deverdo seguir os critérios estabelecidos no
Prospecto e no Contrato de Distribuigéo; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacdo do Andncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do pre¢o das
Novas Cotas.

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Inteng6es de Investimento, para a verifica¢éo, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os
Documentos de Aceitagdo sem lotes méaximos (sendo certo que este nao se aplica aos Investidores
N&o Institucionais, que deverdo observar os limites previstos neste Prospecto), observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii)
determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta;
(iii) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional e,
assim, definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se sera
necessario aplicar o rateio previsto abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de Rateio da
Oferta N&o Institucional; e (iv) ap6s a alocacdo da Oferta N&o Institucional, realizar a alocagéo das
Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necesséarios, os Critérios de
Colocagao da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagao”).

Poderéo participar do Procedimento de Alocacgdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas
Adicionais), observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as
Cotas Adicionais), as Inten¢cBes de Investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos
paragrafos do referido artigo, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagéo financeira dos Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento se dard na Data de Liquidagéo, conforme prevista no cronograma indicativo
da Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas as Condi¢Bes Suspensivas previstas no
Contrato de Distribuigdo, e sera realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso.
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A integralizacédo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, a vista,
quando da sua liquidacéo, pelo Preco de Subscri¢cdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas
fracionadas. Cada um dos Investidores e Cotistas que exercam Direito de Preferéncia, deverdo efetuar
0 pagamento do valor correspondente ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os
procedimentos de colocagdo, das Instituicbes Participantes da Oferta.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou Cotistas que exercerem o seu Direito de Preferéncia,
elou das Instituic6es Participantes da Oferta, a integralizacéo das Novas Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidacéo, pelo Preco de Subscricéo.

Caso apoés a possibilidade de integralizacdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores e/ou Cotistas que exercerem o seu Direito de Preferéncia, de modo a nao ser
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e a Classe devera devolver aos
Investidores e/ou Cotistas que exercerem o seu Direito de Preferéncia os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servird de recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicao

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucéo
CVM 160 (“Periodo de Distribuigdo”).

8.6 Admissédo a negociacdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicAo no mercado primario por meio do DDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da
B3, e no Escriturador; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagéo das Novas Cotas e o Periodo do Direito de Preferéncia, o Investidor e/ou Cotista
que subscrever as Novas Cotas no ambito da Oferta, bem como o Cotista que exercer o Direito de
Preferéncia, recebera, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Cota que ndo serd
negociavel enquanto ndo for convertido em Novas Cotas e, até a disponibilizacdo do Anuncio de
Encerramento, e ndo receberd rendimentos provenientes da Classe, exceto pelos Investimentos
Temporarios, conforme aplicavel.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

O Investidor que subscrever as Novas Cotas no &mbito da Oferta faréo jus a recibos, os quais somente
serdo convertidos em Novas Cotas na data definida no formulario de liberagéo, apés a divulgagéo do
Anuncio de Encerramento e a obtencdo de autorizagdo da B3, momento em que passardo a ser
livremente negociadas na B3.

8.7 Formador de mercado

Nos termos do Cédigo de Ofertas Publicas, o Coordenador Lider recomendou a Administradora e a
Gestora a contratacdo de instituicdo para desenvolver a atividade de formador de mercado no ambito
da Oferta, por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 133”), e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN
da B3. A contratacé@o de formador de mercado € opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e
tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Na data deste Prospecto, o Fundo havia contratado a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A. para prestar servigos de formador de mercado a Classe (“Formador de
Mercado”), nos termos da Resolugdo CVM 133, para colocacgao diaria de ordens firmes de compra e
venda néo inferior a 250 (duzentas e cinquenta) cotas, por 80% (oitenta por cento) do tempo do pregéo,
mediante o pagamento de comissionamento equivalente a R$ 17.000,00 (dezessete mil reais) por més,
corrigidos anualmente pelo IPCA e observado o limite de atuagdo de R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais).
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8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Novas Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Novas Cotas no ambito
da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A gquantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da
Oferta serd de 5 (cinco) Novas Cotas, correspondente a R$ 524,65 (quinhentos e vinte e quatro reais
e sessenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, e R$ 533,00 (quinhentos
e trinta e trés reais), considerando o Preco de Subscricdo (“Investimento Minimo por Investidor”),
observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido (i) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacao exceda
o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Novas Cotas
destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, o que
podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribui¢céo Parcial, caso o
Investidor tenha condicionado sua adesao a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior
ao Investimento Minimo por Investidor.

N&do ha valor méximo de aplicagdo por Investidor em Novas Cotas da Classe, observado o
limite maximo de aplicagdo por Investidor N&o Institucional.

O Investimento Minimo por Investidor ndo € aplicavel aos Cotistas quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdémica e financeira que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para
a sua elaboracéo

Item nédo aplicavel a presente Oferta.
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10.1 Descricdo individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel
ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administragéo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo
econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razao da presente Oferta, bem como de
outras ofertas de cotas de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenacéo foi feita
pelo Coordenador Lider, a Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com
o Coordenador Lider.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagédo de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacdes, incluindo a coordenacéo de outras ofertas de cotas da Classe e de
outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou
gualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos a conducgéo das
atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider nédo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Por fim, a Administradora declara, em conjunto com a Gestora, que ndo hé quaisquer financiamentos,
existentes ou liquidados nos 12 (doze) meses anteriores a elaboragédo deste Prospecto, que tenham
influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Administradora e a
Gestora ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacao como contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuaces de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderd a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora e seu grupo
econdmico ou suas pessoas ligadas.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora e o Custodiante sdo empresas do grupo BTG, ambas sob controle comum. Assim, a
Administradora e o Custodiante mantém relacionamento comercial frequente. Ainda, tais sociedades
sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os
servicos de determinadas &reas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes,
tais como departamento juridico, seguranca de informacéo, recursos humanos, entre outras.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador

A Administradora e o Escriturador sdo empresas do grupo BTG, ambas sob controle comum. Assim, a
Administradora e o Escriturador mantém relacionamento comercial frequente. Ainda, tais sociedades
sédo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os
servicos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes,
tais como departamento juridico, seguranca de informacéo, recursos humanos, entre outras.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria
entre si e o0 relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider de
fundos geridos pela Gestora.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou
em quaisquer outras operacdes de banco de investimento, incluindo a coordenacéo de outras ofertas
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de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com qualquer
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarios a condugdo das atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negocios entre as partes.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacfes de cada parte com relacédo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagéo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢fes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Escriturador ou seu conglomerado econémico.

Nao obstante, o Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo
seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacg@es, podendo vir a contratar com o Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servigos necessérios a condugdo das atividades da Gestora, observados 0s
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacao pela Gestora.

O Escriturador e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagédo ao Fundo.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Escriturador ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado econémico.

N&o obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servi¢cos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacgfes, podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servigos necesséarios a conducao das atividades
da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicdveis no que concerne a contratagado
pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo
ao Fundo.

N&o ha qualquer remuneracdo a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu
conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, o Fundo poderd a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econdmico ou
suas pessoas ligadas.

66



=
v
-
<
Pl

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condi¢Ges do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacéo relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia
do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéao

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria responsavel pela realizacéo da Oferta e
distribuicdo das Novas Cotas.

Condicdes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, observado o previsto no artigo 58 da Resolucdo CVM 160, e sem prejuizo do
reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade (conforme abaixo definida), nos termos da Clausula 5.1 do Contrato de Distribui¢éo, o
cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas nao limitado, ao atendimento das seguintes condigcbes suspensivas (“Condicdes
Suspensivas”), consideradas condigbes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), a exclusivo critério do Coordenador Lider, cujo
atendimento devera ser verificado até a Data de Liquidagao (inclusive), sem prejuizo de outras que vierem
a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular
a Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada (“Due Diligence”):

0] obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagfes internas necesséarias para a
prestacdo dos servigos, incluindo, mas néo se limitando a, as areas juridica, socioambiental,
risco e compliance, além de regras internas da organizagéo;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo do assessor legal e dos
demais prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizacdo
da Oferta, bem como remunerac¢éo e manutencao de suas contratacdes pela Gestora,

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Novas Cotas e ao
conteddo dos documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatoria as Partes e ao
assessor legal, e em concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro automético da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas
descritas neste Prospecto;

(v) obtencdo e manutencdo do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociacéo nos
mercados primarios e secundarios administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulério de Referéncia
na CVM devidamente atualizado;

(vii) manutenc¢do do registro da Administradora perante a CVM;

(viii) se solicitado pelo Coordenador Lider, para determinadas informag¢des gerenciais,
operacionais, contabeis e financeiras constantes do Prospecto que ndo foram passiveis de
verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider), recebimento de declaracao firmada pela Gestora atestando a veracidade
e consisténcia de tais informacdes;

(ix) negociagcdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos documentos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Prospecto, o Ato de
Aprovacdo da Oferta, o Contrato de Distribuicdo, entre outros, os quais conterdo
substancialmente as condicbes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas
de mercado em operacfes similares;

(x) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e ao assessor legal, de
todos os documentos e informagfes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais
para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em
especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, bem como para conclusdo da Due Diligence,
de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e ao assessor juridico, em data anterior a Data de
Liquidacdo da Oferta e, conforme aplicavel, a realizacdo de questionério de bring down due
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

diligence que ao final sera devidamente assinado em data anterior ao inicio das
apresentacfes para potenciais Investidores e na Data de Liquidagédo da Oferta, sendo certo
que o questionario de bring down due diligence sera realizado de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider, e que nado seja apontado qualquer evento que possa impactar material e
negativamente a conclusdo e liquidacdo da Oferta, conforme padrdo usualmente utilizado
pelo mercado de capitais para opera¢cdes da mesma natureza, observado que, em todo caso,
os procedimentos de bring down due diligence referidos neste item, se aplicaveis, deveréo,
impreterivelmente, ser iniciados pelo Coordenador Lider com, no minimo, 1 (uma) semana de
antecedéncia das datas acima mencionadas;

recebimento de declaragdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da
Data de Liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informag¢8es constantes dos documentos da Oferta, incluindo, sem limitacao,
o Prospecto, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e declaracdes
feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos da
regulamentacéo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

conclusédo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica feita pelos
assessores legais, nos termos deste Contrato, bem como do procedimento de back-up,
conforme aplicavel, e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operac¢@es similares, sendo certo que o procedimento de back-up deverd ser concluido até a
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
da Data de Liquidagédo (exclusive), em termos satisfatrios ao Coordenador Lider, da redacéo
final do parecer legal (“Legal Opinion”) dos assessores legais, elaborada de acordo com as
praticas de mercado para opera¢bes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial de cada Data de
Liguidacéo da Oferta, da versao assinada da Legal Opinion do assessor legal, com conteddo
aprovado nos termos acima;

obtencdo e manutencéo pela Gestora, pelo Fundo, pela Administradora e pelas demais partes
envolvidas na Oferta, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros,
autorizag6es e/ou demais formalidades necessérias para a realizagdo, efetiva¢éo, boa ordem,
transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos
documentos da Oferta, junto a, quando aplicaveis: (a) 6rgdos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias
reguladoras e autorreguladoras do seu setor de atuacéo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicbes financeiras, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES e outros, se aplicavel; e (c) 6rgao dirigente competente dos Ofertantes;

nao ocorréncia de Efeito Adverso Relevante (conforme definido no Contrato de Distribui¢éo)
nas condi¢cdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da Gestora e/ou da
Classe e/ou da Administradora, que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, altere a
razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento
das obrigacdes aqui previstas com relacdo a Oferta;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
dao a Gestora e a Classe condicao fundamental de funcionamento;

ndo ocorréncia de (i) intervencao, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”),
liquidacéo, dissolugéo ou decretacéo de faléncia da Administradora ou da Gestora ou de suas
controladas; (ii) pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET da Administradora ou da Gestora
ou de suas controladas; (iii) pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros
em face da Gestora ou da Administradora ou de suas controladas e ndo devidamente elidido
no prazo legal e antes de cada Data de Liquidagdo da Oferta; (iv) propositura pela
Administradora ou pela Gestora ou por qualquer de suas controladas, de mediacao,
conciliacdo ou plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano ou
medidas preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdicdo; ou (v) ingresso da Administradora ou da
Gestora ou de suas controladas em juizo, com requerimento de recuperacgdo judicial
independentemente do processamento da recuperacéo judicial ou de sua concessao pelo juiz
competente ou qualquer processo preparatorio, antecipatério ou similar, inclusive em
outra jurisdicao;

70



=
v
=
<
Pl

(xix) cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM
160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a nao
manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacgao
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA;

(xx) cumprimento, pela Gestora e pela Classe, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

(xxi) recolhimento, pelo Fundo e/ou pela Gestora, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos
necessarios a realizacédo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e ANBIMA;

(xxii) inexisténcia de violagcdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultagado de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a
Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme em vigor, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°® 2.848,
de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt
Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgéo”) pelos
Ofertantes, por qualquer de suas controladas ou por qualquer de seus respectivos
administradores ou funcionarios atuando por conta e ordem dos Ofertantes ou de qualquer
de suas controladas;

(xxiii)  nao ocorréncia de interven¢do, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracéo publica, na prestacé@o de servicos fornecidos pelos Ofertantes;

(xxiv)  verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pelos Ofertantes
junto ao Coordenador Lider estao devidas e pontualmente adimplidas;

(xxv) cumprimento pelos Ofertantes e por qualquer de suas controladas da legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condicao de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”),
inclusive quanto a nao utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢cdes analogas a de
escravo, ndo incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raca e
género, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu respectivo objeto social. Os Ofertantes obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econfémicas, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinagBes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxvi)  integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA; e

(xxvii) aClasse e a Gestora arcarem com todo o custo da Oferta, observado que a Taxa de Distribui¢céo
Priméria ja esta englobada no Pre¢o de Subscri¢do por Nova Cota no ambito da Oferta.

O cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacbes assumidas nos termos do Contrato de
Distribuicdo é condicionado a satisfacéo, até a Data de Liquidacédo, das Condi¢cdes Suspensivas. Na
hip6tese do ndo atendimento de uma ou mais Condi¢cBes Suspensivas, 0 Coordenador Lider avaliard,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva ndo cumprida ou pela nao
continuidade da Oferta, observado o disposto nos paragrafos abaixo.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo das
CondicBes Suspensivas, a Emisséo nao serd efetivada e ndo produzird efeitos a qualquer uma das partes,
exceto pela obrigagdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas
com relacéo a Emissédo e a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo e o pagamento, conforme o
caso, da Remuneracéo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuic&o.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razao da nao verificagdo das

Condic¢des Suspensivas, o Contrato de Distribuicao seréa rescindido e, nos termos do artigo 70, 84°, da
Resolucao CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.
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A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a concesséao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
gue entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das CondigGes
Suspensivas descritas acima nao podera: (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider
quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas outras obriga¢cbes previstas no Contrato de Distribuic&o;
ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacao,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuic&o.

Comissionamento

Pela estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo das Novas Cotas, a Classe pagara ao
Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, com recursos proprios, em até 3 (trés) Dias
Uteis de cada Data de Liquidacao, por meio de depdsito ou Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou
outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider,
as seguintes comissdes e remuneragdes (“Comissionamento”), conforme abaixo:

i. Comisséao estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,5% (cinco décimos por cento)
flat, incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas na
Data de Liquidagéo, com base no Preco de Emisséo (“Comissao de Estruturacado”); e

ii. Comisséo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2% (dois inteiros por cento) flat,
incidente sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas na Data
de Liquidag&o, com base no Prego de Emisséo (“Comissé&o de Distribui¢c&o”).

O Coordenador Lider poderda, a seu critério, de forma discricionaria, aplicar um desconto no valor da
Comisséo de Distribui¢éo, cujos valores deverao ser revertidos em beneficio do Fundo.

O Comissionamento serd pago pela Classe ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencéo,
deducéo e/ou antecipagdo de qualquer tributo, com excegéo para o Imposto sobre a Renda (“IR”) e a
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir,
com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Classe ao
Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majora¢ces das
aliquotas dos tributos j& existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos 0s pagamentos
relativos ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza — ISS; & Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, & Contribui¢do
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis
(exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos
nao fossem incidentes (gross-up).

O Comissionamento nao inclui os honorarios devidos aos assessores legais e aos demais prestadores
de servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Gestor ou pela Classe,
conforme aplicavel, independentemente da liquidagdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo €, em
nenhuma hip6tese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos
prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou
profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo
Gestor ou pela Classe, conforme aplicavel.

As disposi¢Bes contidas nesta secdo deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e
eficazes, mesmo apdés o decurso do prazo, resilicdo, resolu¢do ou término do Contrato de Distribui¢ao.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando(a) a porcentagem em relacdo ao
preco unitario de subscricao; (b) a comissédo de coordenacédo; c) a comissao de distribuicéo; d) a
comissao de garantia de subscri¢cdo, se houver; e) outras comissfes (especificar); f) os tributos
incidentes sobre as comissfes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos
relacionados

As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade da Classe ou, nos casos previstos no
Contrato de Distribuicdo, da Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor

da Oferta na data de emissao, assumindo a coloca¢do da totalidade das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, podendo haver altera¢cdes em eventual Distribuicdo Parcial.
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% em relagdo ao Montante | Valor por Nova

Custos Indicativos da Oferta® Valor (R$)@

Inicial da Oferta Cota (R$)
Comisséo de Coordenacéo e Estruturacéo 252.235,46 0,500 0,52
Gross Up Coordenagéo e Estruturagao 23.884,36 0,047 0,05
Comisséo de Distribuicao 1.008.941,82 2,000 2,10
Gross Up Distribugao 107.761,91 0,214 0,22
Taxa de Registro de Emissor B3 - 0,000 -
Taxa de Andlise de Oferta Publica e Liquidacédo B3 15.842,72 0,031 0,03
Taxa de Liquidagéo B3 (fixo) 47.528,22 0,094 0,10
Taxa de Liguidacéo B3 (variavel) 22.070,59 0,044 0,05
Taxa de fiscalizagdo da CVM 19.595,54 0,039 0,04
Assessores Legais 150.000,00 0,297 0,31
Gross Up Assessor Legal 13.875,00 0,028 0,03
Marketing, Roadshow e Publicagdes 150.000,00 0,297 0,31
TOTAL 1.811.735,62 3,59 3,76
@ 85 custos listados acima deverao ser integralmente suportados pelos recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria e, subsidiariamente pela
asse.

@ Valores estimados com base na colocagéo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Priméria.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 50.447.091,17 (cinquenta milhdes,
quatrocentos e quarenta e sete mil, noventa e um reais e dezessete centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Priméria. Em caso de Distribuigdo Parcial, os valores das comiss@es serdo resultado
da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas
Cotas subscritas no &mbito da Oferta.

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos estimados de distribuicdo por Nova Cota a serem
arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria e pela Gestora.

Custo por Nova

Custo por Nova Cota aser

% em relacado ao

Preco de

Valor liquido por

A Custo por Nova Cota a ser valor unitério
Subscricéo 2 arcado pelos Nova Cota
1 Cota (R$) arcado pela . das Novas (5
(R Gestora (R)M® Investidores Cotas® @ (R$)M®
estora (R$) (REHW @ otas
106,60 3,76 2,09 1,67 1,59% 104,93
@ Valores estimados com base na colocacéo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar a Taxa de Distribui¢ado Primaria.
@ Parcela da Taxa de Distribuigdo Priméria a ser suportada pela Gestora.
@ Parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria a ser suportada pelos Investidores.
@ Percentual calculado considerando a parcela da Taxa de Distribuigdo Primaria a ser suportada pelos Investidores em relagéo ao Prego de
Emisséo.
® Valor equivalente ao Preco de Subscricdo menos a parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria a ser suportada pelos Investidores,

correspondente ao Preco de Emisséo.

A TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, OS VALORES DAS
COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA
SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS NOVAS COTAS SUBSCRITAS NO
AMBITO DA OFERTA.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
gue ndo possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulério de referéncia.

Conforme previsto na Sec¢éo 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, a Classe ndo possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento
dos recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes
informagdes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que nao
possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagédo social, CNPJ, sede, pagina
eletrdnica e objeto social; e (b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2,
12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.

77



(Esta péagina foi intencionalmente deixada em branco)

=
v
-
<
Pl

78




13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, se for 0 caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar
“PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, clicar em
“Continuar” e, entao, procurar pelo “Regulamento”, e selecionar a ultima versao disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto.

13.2 Demonstrac8es financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com o0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Tendo em vista que a Classe encerrou a sua 12 (primeira) emissdo de Cotas em 9 de janeiro de 2025,
ndo ha demonstracdes financeiras da Classe relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais ou ainda,
os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta poderéa ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Assuntos”, e entdo em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar “PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA”, clicar em “Continuar” e, entado, localizar as “Demonstragoes

Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal’, “Informe Trimestral” e “Informe Anual’.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma
informacao periddica exigida pela regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercéao
no Prospecto das informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14.1 Denominacédo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administradora e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Escriturador Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo

CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3383-2715

At.: Lorena Sapori

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

Gestora PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Cidade Jardim, n°® 803, 8° andar, Sala A, Itaim Bibi
CEP 01453-000 | Séo Paulo, SP
At.: Guilherme Ballvé Alice
Telefone: (11) 3039-9000
E-mail: infra.credito@patria.com / legal.funds@patria.com

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responséaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001| S&o Paulo, SP
Telefone: (11) 5464-8958
At.: Rafael Prudente e Fernanda Ucha
E-mail: rp@orizpartners.com.br/fernanda.ucha@orizpartners.com.br

Assessor Juridico LEFOSSE ADVOGADOS
da Oferta Rua Tabapu, n® 1.277, 14° andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3024-6100
At.: André Montanholi Mileski
E-mail: andré.mileski@lefosse.com

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo

CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 3383-6190

At.: Carolina Cury

E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstrac8es financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

Auditor Independente Nao aplicavel, tendo em vista que o Fundo nédo possui demonstracdes
financeiras. O auditor do Fundo ser& contratado oportunamente pela
Administradora.

14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacfes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais
instituicdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER
E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento da Classe foi concedido em 6 de novembro de 2024 sob o n° 0554340.

85


mailto:OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com

=
v
=
<
Pl

14.6 Declaracdo nos termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 160, atestando a veracidade das
informacdes contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que o0s
documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo,
para assegurar que as informacfes prestadas pela Classe, pela Gestora e pela Administradora, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
deciséo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS
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Parte das informacgBes contidas nesta Secdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Ill. Recomenda-
se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento na Classe.

Algumas das informac¢des contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢Bes
contidas nos Codigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagéo
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolucdo CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da Classe e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Prazo de duracédo do Fundo
O Fundo tera prazo de duragéo indeterminado.

Politica de divulgacgéo de informagbes

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais disponibilizados pela Administradora.

Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nédo se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

PuUblico-alvo da Classe

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos de investimento, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento),
guando da amortizagdo de cotas, nos termos do artigo 2°, paragrafo 2° da Lei n® 12.431 e/ou da
legislacéo especifica aplicavel ao cotista.

Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter a valorizacdo de suas Cotas por meio do investimento
preponderantemente em (a) cotas de emisséo de fundos de investimento financeiro tipificados como
fundos incentivados de investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n®
12.431 e regulados pela Resolugdo CVM 175, incluindo, mas n&o se limitando a, agueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente), e (ii) Outros Ativos Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestao de
liquidez da Classe, sem o compromisso de concentra¢cdo em nenhuma classe especifica. O objetivo da
Classe ndo representa, sob qualquer hipotese, garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Cotas de
Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas de Fl-Infra geridos pelo GESTOR e/ou administrados
pela Administradora, podendo aplicar a totalidade de seu Patriménio Liquido em ativos financeiros de um
mesmo emissor, observado o disposto no Anexo | do Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel.

Observadas as disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, e o disposto no Regulamento, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da Classe (conforme abaixo
definido), (i) em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431 (“Debéntures
Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos
pelo artigo 2° da Lei n° 12.431, incluindo, mas nédo se limitando a, cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, podendo ou ndo ser administrados
pelo Administrador, para a captacédo de recursos com vistas a implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com
as Debéntures Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). Para fins de clareza, o valor de referéncia
corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patriménio liquido da Classe
nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragao (artigo 3°, § 1°-B, da Lei n® 12.431/11) (“Valor
de Referéncia”), observados os prazos de enquadramento ao regime tributario previstos na Lei n® 12.431
e demais regulamentages aplicaveis.

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderdo contar
com garantias reais e/ou fidejussoérias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscrigdo ou aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias
e demais acessorios.
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Para fins das hipoteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe no ambito
do investimento, pela Classe, em Ativos de Infraestrutura também sera considerada como investimento
em Ativos de Infraestrutura.

A Classe poderd, ainda, realizar operagdes compromissadas desde que lastreadas em titulos
publicos federais.

A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na
condicdo de contraparte. Para fins dos limites de concentracdo do Anexo | ao Regulamento,
consideram-se como de um mesmo emissor 0s ativos financeiros de emisséo dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos de
Infraestrutura emitidos por um Emissor que seja sociedade de propésito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um emissor
independente, desde que haja a constituicdo de garantias fidejussorias ou reais relativas ao
cumprimento das obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes
do seu Grupo Econdmico, exceto em relagéo as garantias fidejussoérias ou no caso de garantias reais
incidentes sobre as a¢gBes de emissao do proprio emissor.

A Classe buscara superar a variagdo acumulada do Benchmark, considerando a Distribuicdo de
Rendimentos e a Amortizacao Extraordinaria nos termos do Anexo | do Regulamento. A RENTABILIDADE
ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA
OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

O patriménio liquido dos fundos investidos por esta Classe devera atender aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no artigo 2° da Lei n° 12.431 (“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura”) e aos requisitos
estabelecidos no Anexo | do Regulamento.

A Classe podera alocar até 5% (cinco por cento) do seu patriménio liquido em Outros Ativos
Financeiros. Para os fins do presente regulamento, “Outros Ativos Financeiros” significa os seguintes
ativos a serem investidos diretamente pela Classe (i) cotas de emissdo de fundos classificados como
“Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados
pela Resolucdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagfes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado ainda que a
assembleia de cotistas, poderd aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento, incluindo fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos,
observado que tais fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera
realizar aplicagBes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de crédito
privado; e/ou (v) outros ativos permitidos pela Resolu¢do CVM 175.

A classe investida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da primeira integralizacéo
de cotas da Classe, manter o percentual minimo de que trata o caput deste artigo em 67% (sessenta e
sete por cento) do Valor de Referéncia da Classe, sendo que o referido percentual acima mencionado
devera ser observado no prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da
primeira integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

As classes investidas deverdo enquadrar-se ao percentual minimo previsto acima, no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira integralizacdo de cotas da Classe,
observado o disposto abaixo.

A Classe e a classe investida poderéo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e
a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (irés)
ocasides distintas.

Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura, conforme supracitado, em
um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou
(i) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir
do dia Gtil imediatamente posterior a data do referido descumprimento seréo tributados na forma no capitulo
de tributacdo do Anexo | do Regulamento.
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Ap6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens_acima venham a
ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos pela Classe e pela Classe, podera
ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento
tributario favoravel aplicavel ao cotista e a Classe, conforme descrito no capitulo de tributagdo do Anexo |
do Regulamento.

Os fundos investidos pela Classe e a Classe estaréo sujeitos (i) com relagdo aos investimentos em Ativos
de Infraestrutura, aos limites de concentragéo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo
de colocacéo publica dos ativos previstos na Resolucdo CVM 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos
financeiros, aos limites de concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de
colocacéo publica dos ativos.

Os investimentos da classe investida em Ativos de Infraestrutura e demais Ativos Financeiros, seréo
realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢cdes estabelecidos do Anexo |
do Regulamento, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por
meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela classe investida para a realizac@o de investimentos em Ativos de Infraestrutura
serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e integralizacdo das Cotas, nos termos do Anexo | do
Regulamento.

Na formac&o, manutencéo e desinvestimento da carteira da classe investida serdo observados os limites
descritos no Anexo | do_Regulamento, bem como os seguintes procedimentos:

0] até que os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida em decorréncia da integralizacao
de cotas seréo aplicados nos demais ativos financeiros;

(i)  os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe e pela classe investida serdo incorporados
ao patrimdnio liquido da Classe e da classe investida poder&o ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da Classe e da classe investida, conforme previstos no Anexo | do
Regulamento; (b) distribuidos aos cotistas por meio da amortizagdo de cotas, observados o0s
procedimentos previstos no Anexo | do Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida
no Anexo | do Regulamento; e

(iii)  os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos Financeiros serdo
realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da Classe, da classe investida e do cotista.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servico

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa ‘ Base de calculo e percentual

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio
liquido da Classe, acrescidos de R$ 3.113,00 (trés mil, cento e treze reais)
ao més, podendo ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pelo
IGP-M, a critério do Administrador. A Taxa de Administracdo sera
apropriada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Administragao Remunerag¢do minima mensal: R$ 6.113,00 (seis mil, cento e treze reais),

podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M,
a critério do Administrador.

A Taxa de Administracdo considera o valor referente a Taxa de
Escrituracéo.

1,00% (um inteiro por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe, observado
gue o célculo do valor do patriménio liquido da Classe apenas levara em
consideragdo o valor das Cotas de Fl-Infra, e ndo considerara taxa de
gestdo sobre (a) titulos publicos; (b) operagBes compromissadas com
titulos publicos; e (c) cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO
DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito no CNPJ
sob o n° 09.215.250/0001-13.

Taxa de Gestao
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Taxa

Base de calculo e percentual

A Taxa de Gestdo ndo sera devida pelo Fundo ao Gestor durante os
primeiros 12 (doze) meses apoés a data da primeira integralizagdo de cotas
da Classe.

O Gestor podera, por mera liberalidade e a qualquer momento, reduzir
temporariamente o valor da Taxa de Gestao, mediante comunicacao prévia
pelo Administrador ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia, informando o valor a ser cobrado temporariamente e o
periodo em que sera aplicada tal reducédo, sendo certo que o pagamento do
valor integral da Taxa de Gestdo apds o decurso do referido prazo,
independera de aprovacao prévia dos cotistas da Classe.

Taxa Maxima de
Administracao e Gestao

As Taxas de Administracéo e de Gest&o poderdo ser acrescidas as taxas
de administracdo e de gestdo dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a classe invista,
gue sejam geridos pelo Gestor e/ou partes relacionadas ao Gestor em que
a classe invista, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento), ao ano, incidente
sobre o patriménio liquido da Classe. A Taxa Maxima de Administracdo e
Gestdo ndo considera fundos cujas cotas sejam admitidas a negociagéo
em mercado organizado e que nao sejam geridos pelo Gestor e/ou partes
relacionadas ao Gestor.

Taxa Maxima de
Custodia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio
liguido da Classe. A Taxa Maxima de Custédia sera apropriada
diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestao, a Classe pagara ao Gestor, a titulo de taxa de
performance, valor equivalente a 20,00% (vinte por cento) sobre
valorizagdo da Cota Base (conforme definido abaixo) que vier a exceder a
variagéo acumulada do Benchmark em cada Data de Apuracgéo (conforme
definido abaixo), incluindo na base do célculo os valores recebidos pelos
cotistas a titulo de amortizacdo ou de Distribuicdo de Rendimentos, ja
deduzidos todos os demais encargos da Classe, calculada segundo o
“método do passivo”, previsto no artigo 29, inciso Il, do Anexo Normativo |
da Resolugao CVM 175 (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance ndo sera devida pelo Fundo ao Gestor durante os
primeiros 12 (doze) meses apoés a data da primeira integralizagdo de cotas
da Classe.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe — Cota Base Ajustada).
Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apés a ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o valor unitario da Cota
da Classe no momento do inicio da apuracdo da Taxa de Performance,
considerando que a Taxa de Performance n&o sera apurada durante os
primeiros 12 (doze) meses apds a data de primeira integralizacdo de
Cotas da Classe, caso nenhuma cobranca de Taxa Performance tenha
sido realizada.

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe — Amortizacao
para Distribuicdo de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento).

Amortizacdo para Distribuicdo de Rendimentos = Amortizacdo realizada
no respectivo dia corrigida pela variacdo acumulada do Benchmark
da Classe.

Taxa Maxima de
Distribuicéo

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o Anexo | do Regulamento ndo prevé uma
Taxa Méaxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto
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Taxa ’ Base de calculo e percentual

n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracéo dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emisséo de
Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolucdo CVM 160, com base no valor a ser captado por meio da oferta.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo dia util (“Data de Apuracéao”),
e sera paga ao Gestor, semestralmente, até o 10° (décimo) dia Gt do més subsequente ao
encerramento de cada semestre civil (Gltimo dia Gtil dos meses de junho e dezembro de cada ano),
desde que haja saldo disponivel na Classe.

Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao valor da Cota
Base. Caso o valor da Cota Base Ajustada seja inferior ao valor da Cota Base (Benchmark da Classe
negativo), a Taxa de Performance seré (i) calculada sobre a diferen¢a entre o valor da Cota da Classe
antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base
Ajustada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da Cota da Classe antes de descontada a provisao
para pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base.

O Gestor esta autorizado a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranga por quantos
periodos de apuragdo entender necesséarios, sendo que a proxima cobranca da Taxa de
Performance sera realizada apenas quando o valor da Cota da Classe superar o seu valor na ultima
cobranca efetuada.

Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos
fundos investidos, sendo certo que tais taxas ndo incidirdo sobre a Classe diretamente, mas serédo
redutores do valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota da Classe para fins do
célculo da Taxa de Performance.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo
em circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na reducdo do valor da Cota na
propor¢do da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas
em circulacao.

Somente fardo jus as amortiza¢des nos termos do Anexo | do Regulamento os cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o ultimo dia util
do periodo de apuracao dos resultados obtidos.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Anexo | do Regulamento, a Classe poderd, por
solicitacdo do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os
prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
Classe desde a primeira data de integralizacdo de cotas da Classe, exclusivamente por meio de
amortizacdo das cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de distribuicdo de rendimentos
(“Distribuicdo de Rendimentos”).

A qualquer tempo, mediante solicitacdo do Gestor, a Classe podera, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizac@o extraordinaria compulsoria das suas cotas,
independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagdo no valor unitario
das Cotas, com a finalidade de distribuir aos cotistas os resultado da Classe e/ou receitas
decorrentes da carteira de investimentos, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizacdo Extraordinaria”).

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas
serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectiva data, por meio
(i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.
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O Fundo, mediante solicitagdo do Gestor, podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria das cotas sem
qualquer limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos, sem a incidéncia de
qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas abaixo, desde que mediante
comunicacéo pelo Administrador ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados obtidos pela Classe desde a primeira
data de integralizacdo de cotas da Classe, advindos dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos
financeiros de titularidade da Classe, que tenham sido apurados pela Classe a titulo de distribuicao de
rendimentos, juros remuneratorios, variacdo dos precos, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagdo de ativos, e todos os ativos e provises que gerem resultado, os quais
deverdo ser apurados até o ultimo dia util de cada més. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da classe aos cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto no Anexo | do
Regulamento, mediante a amortizacéo de suas cotas e/ou ao final do prazo de duracdo, mediante o
resgate das cotas.

Os procedimentos descritos neste item ndo constituem promessa ou garantia de que havera recursos
suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas um objetivo a ser
perseguido. As Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe
assim permitirem.

Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias
gerais de titulares de Cotas

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
da Classe, na forma da Resolu¢do CVM 175 e alteracBes posteriores.

O quérum para aprovacéo das deliberacdes em assembleia geral € de maioria simples dos votos dos
presentes, salvo quéruns especificos previstos abaixo.

Os seguintes quéruns especificos deverdo ser observados pela assembleia especial de cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:

Deliberacbes sobre

Qudrum de Aprovacao

Maioria simples das cotas presentes

0] destituicdo ou substituicdo do Administrador; .
na assembleia.

(i) destituicdo ou substituicho do Gestor com Justa

. 50% + 1 do total das cotas subscritas.
Causa,

(i)  destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa 20% do total das cotas subscritas.

Autorizado;

Causa;

(iv)  escolha do substituto do Administrador e/ou do | Maioria simples das cotas presentes
Gestor em caso de rendncia; na assembleia.

(v) a alteracdo deste regulamento, ressalvado o disposto
no artigo 52 da Resolu¢édo CVM 175 e desde que tal | Maioria simples das cotas presentes
alteracdo ndo envolva qualquer dos itens de | na assembleia.
deliberacédo deste item 5.4;

(vi) aalteracao do Prazo de Duragéo do Fundo; 2/3 do total das cotas subscritas.

(vii) a emissdo de novas cotas acima do Capital | Maioria simples das cotas presentes

na assembleia.

(viii)

a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a
transformacéo ou a liquidacao da Classe de cotas;

50% + 1 das cotas subscritas.

(ix)

a alteracdo do Anexo | do Regulamento, ressalvado
o disposto no artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e
desde que tal alteracdo ndo envolva qualquer dos
itens de deliberacéo deste item 4.3;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.
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x)

Deliberacbes sobre

a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestédo, da Taxa Maxima de Distribuicdo e da taxa
méxima de custddia;

Quérum de Aprovacao

2/3 do total das cotas subscritas.

(xi)

a alteragdo da Politica de Investimento da Classe de
cotas;

Maioria simples das cotas presentes
na assembleia.

(xi)

a alteracdo do Prazo de Duragéo da Classe;

2/3 do total das cotas subscritas.

(xiii) a alteragdo das caracteristicas das cotas da Classe; | 50% + 1 das cotas subscritas.

2/3 do total das cotas subscritas ou o
respectivo quérum para deliberagdo
da matéria objeto da alteracdo de
quérum.

(xiv) alterar os quéruns de deliberagdo das assembleias
especiais de cotistas, conforme previstos neste
regulamento;

(xv) amortizacdo de cotas da Classe nas hipéteses nao

previstas no Anexo | do Regulamento: 2/3 do total das cotas subscritas.

Maioria simples das cotas presentes

(xvi) o plano de resolugéo de patriménio liquido negativo; e na assembleia.

(xvii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da | Maioria simples das cotas presentes
Classe. na assembleia.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em
conformidade com o disposto naregulagcado e autorregulacéo vigente

A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede
mundial de computadores: https://www.patria.com/documents/ (neste website localizar “Manual de
Compliance” e, entéo, localizar o “Politica de Voto”).

Perfil da Administradora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“BTG PSF”), controlada integralmente pelo Banco BTG
Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestacdo dos servicos de Administracdo Fiduciaria e
Controladoria de Ativos para terceiros. A BTG PSF ocupa o 3° lugar no Ranking de Administracdo de
Fundos de Investimento — ANBIMA, com o total de ativos de R$ 846,618 bilhdes sob administragéo,
conforme ranking referente ao més de setembro de 2024. A empresa consolidou seu crescimento neste
mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios com
qualificagcéo técnica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou
um fator chave na estratégia da empresa.

Fonte: ANBIMA.

Perfil da Gestora

Sobre o Grupo Patria

O Grupo Péatria tem atuacéo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos alternativos,
focado na América Latina. A Gestora, Péatria Investimentos Ltda., investe recursos de terceiros nas
classes de private equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public equities), real estate
e agronegdcio. Desde a sua criacdo, a Gestora desenvolveu relacionamentos com diversas empresas
e instituicdes financeiras. Tais relagdes permitram que a Gestora reforcasse sua rede de
relacionamentos na comunidade financeira e desenvolvesse um processo de investimento proprietario.

De acordo com o Relatério Global de Private Equity & Venture Capital 2022 da Preqin, o Patria € uma
das principais gestoras de fundos em capital total levantado para fundos de private equity nos dltimos
10 (dez) anos na América Latina.

A Gestora oferece aos seus clientes experiéncia em gestao de investimentos alternativos e conhecimento
dos mercados global e latino-americano, através de sua sélida e consolidada sociedade. Os sdcios do
Grupo Patria possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e o Patria
Investments Limited (Nasdaq: “PAX”) conta com um Conselho de Administracdo composto por 7 (sete)
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membros, sendo: (i) 2 (dois) socios fundadores; (ii) 2 (dois) socios e (iii) 3 (trés) membros independentes.
Os socios fundadores estédo altamente engajados nas decisGes de investimentos e na preservacéo da
cultura do Patria. O Comité de Gestéo é responsavel pela gestéo e representacdo do Patria.

Desde a sua criacdo, o Gestor desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas
principalmente em processos disciplinados de originacdo top-down e proprietarios, baseados
principalmente na implantacéo gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de
negoécios — private equity, infraestrutura, real estate e crédito — o Grupo Patria desenvolveu uma
abordagem hands-on e orientada para controle, uma estratégia de investimento que se mostrou
resiliente mesmo durante ciclos econdmicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base
diversificada de investidores, incluindo alguns dos maiores fundos soberanos do mundo, fundos de
pensao publicos e privados, seguradoras, fundos de fundos, instituicbes, endowments, fundacdes e
family offices?.

Em 2022, o Patria ganhou o prémio de firma do ano na América Latina, do Private Equity International
(PEI), uma instituicdo internacional dedicada ao mercado de private equity global.

Em 11 de julho de 2025, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestdo de Investimentos
“Excelente” ao Patria Investments Limited2. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que o PAX
tem capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relacdo as suas
estratégias de investimento. A classificacdo também considera o bem disciplinado e organizado
processo de investimento, a estrutura organizacional bem segmentada e robusta, a equipe experiente
e qualificada, além dos sélidos recursos tecnoldgicos. Ainda leva em conta os fortes controles de fundos
estruturados, incluindo a robusta area de compliance, a forte franquia no segmento de atuagéo e a
alta lucratividade.

Histéria do Grupo Patria

A Gestora teve sua origem com o Banco Patriménio de Investimento S.A. (“Patriménio”), uma empresa
de prestagdo de servicos, focada em estruturar fusdes e aquisi¢cdes. O Patriménio foi fundado em 1988
como consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers. Em 1991, a companhia
adquiriu uma corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de investimento de pleno direito
(Banco Patrimdnio de Investimentos). Com a venda do Salomon Brothers para o Travelers Group em
1997 e a fusdo do Travelers Group com o Citibank em 1998, os parceiros locais do Patria decidiram
recomprar a participacao de 50% do Salomon Brothers, e em 1999 venderam todo o negécio de banco
de investimento para o Chase Manhattan.

O negdcio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto, a
venda do Banco Patrim6nio em 1999 néo afetou as atividades. Com a venda do Banco Patrimbnio, o
Patria focou em suas operacdes de private equity e no desenvolvimento de ativos privados, uma
indUstria ainda nascente na época. Em 2001, as operac¢@es foram rebatizadas, em sua forma atual, e
o Patria fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, o Grupo Blackstone (“Blackstone”) ingressou no quadro de sécios do Grupo Patria, através
da aquisicdo de uma participagdo minoritaria de 40%, complementando estrategicamente a lideranca
local do Patria com a experiéncia de gestdo de uma das lideres globais em ativos alternativos. A
Blackstone e o Pétria ja mantinham um relacionamento desde 1998, quando a Blackstone assessorou
0s sOcios do Pétria na recompra da participacdo de 50% do Salomon Brothers no banco de
investimentos, e na posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores,
complementando as capacidades locais e a lideranca regional do Patria com a experiéncia e o historico
de sucesso da Blackstone na indistria global de gestéo de ativos alternativos.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Limited, na
NASDAQ, que resultou em um market cap de US$ 2,3 bilh6es, com demanda notavel de investidores
institucionais. Antes do IPO, os sécios da controladora aumentaram sua participagdo no Grupo Péatria
com um periodo de lock-up de 05 (cinco) anos, pela aquisicao de 10% (dez por cento) da participacao
entdo detida pela Blackstone.

1 Com base em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informacées do Gestor a respeito da sua base de clientes dos
fundos investidos.

2 https: //www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/ fitch-assigns-patria-investments-limited-investment-management-
quality-rating-at-excellent-13-04-2023
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Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinacao com a Moneda Asset Management SpA,
administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados (“Moneda”). A transagéo, concluida em
dezembro de 2021, posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de investimentos alternativos
na América Latina, chegando a mais de R$ 143 bilh6es em AUM em setembro de 2022, considerando
todos os veiculos de investimentos geridos pelo Grupo Patria.

Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de Growth
Equity, ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., grupo de
investimentos em mercados privados (“Kamaroopin”). O Patria acredita que Growth Equity seja
altamente complementar a sua estratégia de private equity, expandindo sua oferta de produtos para
atender uma area-chave da demanda dos investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate Gestao
de Carteiras S.A. (“VBI”), uma das principais gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos
do Brasil, com aproximadamente R$ 5 bilhdes em ativos sob gestédo. A operacado estava estruturada
em duas etapas, sendo a primeira a aquisicdo de 50% da VBI pelo Patria e a segunda etapa da
transacéo levou a aquisicéo total e integracao da VBI a plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o langcamento de uma nova estratégia de venture
capital, ancorada na aquisi¢ao da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina (“lgah”).
Ao expandir sua plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece produtos e
solu¢des em todo o ciclo de investimento de capital, para abordar todas as fases de crescimento. Os
negoécios da Igah complementam as estratégias existentes de Private Equity e Growth Equity do Patria,
adicionando experiéncia de investimento em startups e empresas em estagio inicial.

Em julho de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da cria¢éo de
uma nova sociedade (“NewCo”), que atua na gestdo de ativos na Colémbia. O Bancolombia & um
conglomerado financeiro lider em servigcos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia. A
NewCo administra um veiculo de investimento imobilidrio de capital permanente com aproximadamente
USS$ 1 bilhdo em ativos sob gestao.

Em outubro de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo para a aquisi¢do, sujeito ao cumprimento de
determinadas condi¢fes precedentes, da unidade de negdcios de private equity da abrdn Inc., criando
uma vertical denominada Global Private Markets Solutions (“GPMS”). Ap6s mais de 03 (trés) décadas,
0 Grupo Pétria se consolidou como referéncia no mercado de investimentos alternativos, focado na
América Latina, e agora langca uma nova vertical de estratégia de investimento voltada para
solucdes globais.

Ainda, em dezembro de 2023, o Grupo Patria também anunciou, sujeito ao cumprimento de
determinadas condi¢des precedentes, a aquisicdo da area de fundos imobilidrios do Credit Suisse
Hedging-Griffo Real Estate (“CSHG”) no Brasil que, em conjunto, adicionam R$12 bilhées
(aproximadamente, US$ 2,4 bilhBes) em ativos sob gestdo para a plataforma de ativos imobiliarios
do Pétria.

Em junho de 2024 o Grupo Patria anunciou um acordo para adquirir a Nexus Capital, uma das principais
gestoras independentes de ativos imobiliarios alternativos na Coldmbia. A Nexus Capital foi criada em
2008 e atualmente possui aproximadamente US$ 800 milhdes em AUM com foco nos mercados
imobiliarios de escritérios, varejo, industrial e habitacional em toda a Colémbia. E importante ressaltar
que quase 90% dos AUM estdo em capital permanente ou em estruturas de longa duracdo. A transacao
oi concluida em julho de 2024, levando o AUM Real Estate do Patria na Coldmbia a mais de US$
2,2 bilhdes.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com 11
(onze) escritérios ao redor do mundo, incluindo escritorios de investimentos em Sao Paulo (Brasil),
Montevidéu (Uruguai), Bogota (Coldbmbia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina), além de
escritorios de atendimento a clientes em Nova York e S&o Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino
Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China), além de seu escritorio corporativo e administrativo em
George Town (llhas Cayman).

TRIBUTACAO
Regras de Tributacdo do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacéo brasileira em vigor na data deste Prospecto
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos seus
Cotistas e ndo tem o propésito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos no investimento nas Cotas.

101



=
v
=
<
Pl

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacéo atual permanecera em vigor pelo tempo
de duracgéo do Fundo, e ndo tem como garantir que nédo havera alteracéo da legislacéo e regulamentacgédo
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualificacao ou localizacdo. Por esse
motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com relacéo a tributacédo aplicavel
aos investimentos realizados no Fundo. O disposto nesta Secao nao tem o propdésito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos o0s aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo.
Existem algumas excec¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributagao
especifica, dependendo de sua qualificagao ou localizacao.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”,
“ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 19 E DESTE PROSPECTO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislacéo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operac¢bes das
carteiras de fundos de investimento.

(@) Imposto de Renda (“IR”): em geral, os rendimentos, ganhos liquidos e de capital apurados nas
operacgdes da carteira do Fundo séo isentos do IR, mas existem excec¢bes ao tratamento tributério
indicado a depender dos ativos investidos pelo Fundo.

(b) Imposto sobre OperacBes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): as operagbes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%
(zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transac¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do
periodo de aplicagcdo do investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo
meédio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nado h& garantia de que o Fundo terd o
tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacao aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas nao
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto, segue as seguintes disposic¢des:

(@) 1OF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacdes de aquisicdo, cessdo e resgate de
aplicag@es financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cesséo, resgate/liquidacdo ou repactuagcdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operacgéo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n°6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as operagfes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota
do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos
este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior;
(2) a natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento
de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienagéo
de Cotas; (ii) resgate/liquidacéo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da
Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizacdo Extraordinaria. Mesmo com a instituicdo do
IRRF semestral (“come-cotas”) incidente no ultimo dia util dos meses de maio e de novembro de
cada ano aos fundos fechados através da Lei n® 14.754/23, os fundos de que trata a Lei n®12.431
estdo expressamente ressalvados dessa incidéncia nos termos do art. 39, V da Lei n°® 14.754/23,
tal como o Fundo.
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Nos termos do artigo 3°, § 1°, da Lei n°® 12.431, para fins tributarios a carteira do Fundo devera ser
composta por, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em cotas de fundos de investimento de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso este requisito
seja cumprido, como regra geral os cotistas se submeter&o a tributacdo a seguir.

Cotista Residente no Brasil

(@) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacéo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de mercado e o custo de aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra, e sua
tributacdo variara conforme a sua natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as
seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessao ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o
valor de cessao ou alienacgdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoajuridica: IR exclusivamente na fonte & aliquota de 15% (quinze por cento).
Em todos os casos, para pessoa juridica tributada no lucro real, os rendimentos auferidos poderdo ser
excluidos na apuracéo do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas nas operacdes
com cotas do Fundo nédo serdo dedutiveis.

Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungédo de
residir ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida.

(@) Resgatel/liquidacdo das Cotas: o rendimento seré constituido pela diferenca positiva entre o valor
de resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢cao das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicao de Tributagédo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte & aliquota de 15%
(quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento séo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicéo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Caotistas residente em Jurisdicdo de Tributagcao Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).
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(c) Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em cardter excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento sera constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado
conforme a seguir:

(1) Cotista nao residente em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

(d) Cessao ou alienacéo de cotas: 0 ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor
de cessao ou alienacao e o custo de aquisicéo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(2) Caotistas residente em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento); e

IOF/Cambio: as operacdes de cadmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por
meio da Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024 e vinculadas as aplica¢des no Fundo
estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para 0s ingressos e para
as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacgbes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

A tributacdo para rendimentos prevista acima € aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 3° da Lei n® 12.431. A inobservancia dos limites estabelecidos no
art. 3° da Lei n° 12.431 implica na necessidade de liquida¢céo ou transformag¢&o do Fundo.

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto, em um mesmo
ano-calendério, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais de
3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util
imediatamente posterior & data do referido descumprimento seréo tributados da seguinte forma, admitindo-
se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendério subsequente:

(@) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo
de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacéo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior
a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b)  Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo
prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacéo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacao de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e
vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(c) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(d) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta)
dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacédo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagcdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
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O néo atendimento das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei n® 12.431 e na Resolu¢cdo CVM 175
resultard na sua liquidacéo ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento ou de
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 3°,
da Lein® 12.431.

Medida Proviséria n® 1.303, de 11 de junho de 2025

O Governo Federal editou a Medida Proviséria n°® 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP 1303”) que trata
de alteracgBes relevantes na tributacéo de aplicagBes financeiras no Brasil, inclusive no que se refere
ao regime fiscal aplicavel aos fundos de investimento para investidores residentes e ndo residentes
no Brasil.

Com as alteracdes da MP 1303, como regra, os rendimentos destas aplicacdes financeiras a partir de
1° de janeiro de 2026 ficarao sujeitos ao IRRF a aliquota unificada de 17,5% independentemente do
prazo do investimento, salvo se o investidor ndo residente no Brasil for residente em jurisdicdo de
tributacdo favorecida ou beneficiado por acordos para evitar dupla tributacdo firmados pelo Brasil. No
gue se refere aos rendimentos auferidos por pessoas fisicas nas cotas do Fundo, permanecerao isentos
guando relacionados a cotas emitidas e integralizadas até 31 de dezembro de 2025, mas estardo
sujeitos a aliquota de 5% caso decorram de cotas emitidas e integralizadas apés essa data.

A MP 1303 tem previsdo de entrada em vigor em 1° de janeiro de 2026, mas ainda esta sujeita a
avaliagdo do Congresso Nacional, que pode introduzir modificacdes em seu conteddo ou rejeita-la
integralmente. Recomenda-se que os Cotistas do Fundo acompanhem a tramitacdo da MP 1303 para
verificar eventuais modificages no tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos Cotistas.

Reforma Tributaria — Contribuicdo sobre Bens e Servicos e Imposto sobre Bens e Servicos

Com o advento da reforma tributéria instituida pela Emenda Constitucional n° 132/2023 (“EC 132”), a
partir de 1° de janeiro de 2026, passam a vigorar a Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS”) € o
Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”). A Lei Complementar n® 214/2025 (“LCP 214”), que regulamenta
a EC 132, estabelece que rendimentos financeiros e opera¢gdes com titulos e valores mobilidrios, como
regra, ndo estao sujeitos a incidéncia da CBS/IBS, ressalvadas as hipdteses previstas no “Capitulo Il —
Servigos Financeiros”. O referido “Capitulo Il — Servigos Financeiros” da LCP 214, contudo, é amplo no
sentido de prever a incidéncia de IBS/CBS em operac¢fes com titulos e valores mobiliarios realizadas
por pessoas fisicas ou juridicas supervisionadas pelos 6rgdos governamentais que compdem o
Sistema Financeiro Nacional, bem como por demais pessoas fisicas ou juridicas que realizem as
operagles (i) no desenvolvimento de atividade econdmica; (ii) de modo habitual ou em volume que
caracterize atividade econbmica; (iii) ou de forma profissional, ainda que a profissdo néao
seja regulamentada.

Espera-se que a incidéncia de IBS/CBS sobre as opera¢des com titulos e valores mobiliarios e aspectos
relacionados & determinacao dos tributos devidos sejam esclarecidos mediante regulamentacéo ainda
a ser editada. De toda forma, diante desse novo cenario normativo, os cotistas de fundos de
investimento e demais agentes atuantes no mercado financeiro deverdo analisar o enquadramento de
suas atividades no regime especifico aplicavel aos servigos financeiros, bem como os eventuais
impactos tributarios decorrentes da reforma. Recomenda-se, assim, que 0s cotistas consultem seus
assessores juridicos e tributarios para avaliacdo da tributacao aplicavel aos investimentos realizados
no Fundo.

Nos termos da LCP 214, os fundos de investimento ndo sdo contribuintes de IBS/CBS, com
algumas excecoes.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR
ALTERAGCOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

105



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

=
v
-
<
Pl

106




ANEXOS

ANEXO |
ANEXO Il
ANEXO Il
ANEXO IV

INSTRUMENTO DE APROVACAO DA OFERTA

INSTRUMENTO DE ALTERACAO CONJUNTA

REGULAMENTO DO FUNDO
MATERIAL PUBLICITARIO
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITDADA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58
Cadigo ISIN: BRPRIFCTF002

Cédigo de Negociacéo das Cotas na B3: PRIF11
Nome de Pregéo: INFRA PRIF

ATO DO ADMINISTRADOR

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representada nos termos do seu estatuto
social (“Administradora”), na qualidade de administrador da CLASSE UNICA DE COTAS DO
PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento financeiro, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrita no CNPJ sob o n° 58.005.595/0001-58 (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), a pedido da PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°
12.461.756/0001-17, autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n® 11.789, de 06 de
junho de 2011 (“Gestora”), e nos termos do quadro perambular do item 1.1 do anexo | ao
regulamento do Fundo, cuja verséo vigente é datada de 11 de dezembro de 2024 (“Regulamento”),
que permite a Administradora realizar novas emissdes de cotas no montante total de até R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), independentemente de prévia aprovacao da assembleia
especial de cotista, resolve:

0] aprovar a realizagao da 22 (segunda) emissédo de cotas da Classe (“Emissao”), a qual sera
objeto de oferta publica de distribuicdo, destinada ao publico em geral, sob o regime de melhores
esforgos de colocacgéo, e conduzida sob o rito de registro automético de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 160”), da
Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 175”),
do Regulamento e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis
(“Oferta”), observadas as principais caracteristicas indicadas no Suplemento constante do Anexo |
ao presente instrumento, e demais termos e condi¢ées constantes dos demais documentos da
Oferta; e

(ii) aprovar a contratacdo da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.754.034/0001-
35, registrada como coordenadora de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob o n°
000002-7, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”), para
intermediar a Oferta, sob o regime de melhores esforcos de distribuicao e coloca¢éo, nos termos da
Resolucao CVM 160, das disposi¢cdes do Regulamento e demais leis e regulamentacgdes, que podera
contar com a adeséo de outras instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas ou ndo junto
a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”), convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais”
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e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”).

(iii) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacédo da deliberacao acima, nos termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma via eletrdnica.

Sao Paulo, 03 de setembro de 2025.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM
(Administradora)

Docusigned by

Sandrn It Zunigs (anadho

Assinaco por SANDRA IRENE ZUNIGA CAMACHO 08695722880
CPF: 06695722080

fura: 0310312028 | 1229.27 BRT

OU: Secretara da Recala Federal do Brasi - RF

VALID RFBYS

DocuSigned by

Reinaldo Caviia W70

‘Assinado por. REINALDO GARCIA ADAO 08205226700
CPF- 05205226700
Da

RT

o Brasi-RFB.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
(Gestora)

Marina Mommensolun Tonmenbawm Docusigned by

st WARNACHIENSON TENNENEAUM 23520387 VA sogn
Nome: Nome: N rerrosmsonios
Cargo: Cargo:

Initial

2 | Kk
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ANEXO |
AO ATO DO ADMINISTRADOR DO

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITDADA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58
Cadigo ISIN: BRPRIFCTF002

Cédigo de Negociacéo das Cotas na B3: PRIF11
Nome de Pregéo: INFRA PRIF

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplica-se nesse Suplemento os mesmos termos e definicdes
estabelecidos no Regulamento e nos documentos da Oferta;

@) Rito: A Oferta seguira o rito de registro automético de distribuicdo, nos termos do Artigo 26,
inciso VI, “a”, da Resolugdo CVM 160;

(b) Quantidade Inicial de Novas Cotas: Inicialmente, até 480.769 (quatrocentos e oitenta mil,
setecentos e sessenta e nove) Novas Cotas, podendo referido montante ser (i) aumentado em
virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii)
diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde
gue observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

(©) Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até R$ 50.447.091,17 (cinquenta milhdes,
guatrocentos e quarenta e sete mil, noventa e um reais e dezessete centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicao Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da
Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme
abaixo definido), ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta. O Montante Inicial da Oferta considerando
a Taxa de Distribui¢céo Priméaria (conforme abaixo definido) é de R$ 52.254.782,61 (cinquenta
e dois milhdes, duzentos e cinquenta e quatro mil, setecentos e oitenta e dois reais e sessenta
€ um centavos);

(d) Lote Adicional: A Classe poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em
até 25% (vinte e cinco por cento), a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até R$ 12.611.746,56 (doze milhdes, seiscentos e onze mil,
setecentos e quarenta e seis reais e cinquenta e seis centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, e até R$ 13.063.668,48 (treze milhdes, sessenta e trés mil, seiscentos e
sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria,
equivalente a 120.192 (cento e vinte mil, cento e noventa e duas) Novas Cotas (“Cotas
Adicionais”), que, somado a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara
até 600.961 (seiscentas mil, novecentas e sessenta e uma) Novas Cotas, equivalente a R$
63.058.837,73 (sessenta e trés milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentos e trinta e sete reais e
setenta e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$ 65.318.451,09
(sessenta e cinco milhdes, trezentos e dezoito mil, quatrocentos e cinquenta e um reais e nove
centavos) , considerando a Taxa de Distribuicdo Priméaria (“Montante Total da Oferta”). As
Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicées, preco e
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e da Oferta,
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sendo que a colocacédo das Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider com a possibilidade de participacdo dos
Participantes Especiais (conforme adiante definido). As Novas Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda
gue venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

Lote Suplementar: N&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgéo de lote
suplementar para fins de estabilizagdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da
Resolugdo CVM 160;

Registro paradistribuicdo e negociac&o das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo admitidas
para: (i) distribui¢cdo e liqguidagdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigdo de
Ativos (“DDA”); e (ii) negociacgéo e liguidacéo no mercado secundario por meio do mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as negocia¢fes e 0os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na
B3. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3;

Publico Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos
termos do artigo 2°, § 2°, da Resolu¢do da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em
vigor, instituigdes financeiras e demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil fundos de investimento registrados na CVM, desde que isentos de recolhimentos de
imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacéo
de cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legisla¢@o especifica aplicavel ao cotista; (i.b)
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolug¢do da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em
gualquer caso, com sede no Brasil, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda
na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de cotas, nos
termos da Lei n® 12.431 e/ou da legislacdo especifica aplicAvel ao cotista, assim como, (i.c)
investidores que nao se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei n°12.431 e/ou da legislacdo
especifica aplicavel ao cotista, em todos os casos, desde que formalizem Documento de
Aceitac@o em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a quantidade minima de 9.531 (nove mil,
guinhentas e trinta uma) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil ou em jurisdicdo que ndo esteja listada como jurisdicdo com tributacdo
favorecida no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1037, de 04 de
junho de 2010 (“IN RFB 1037/10”) ou n&o residentes no Brasil, desde que invistam segundo as
normas brasileiras aplicaveis, e que aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento
(“Investidores Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que néo esteja listada como jurisdicéo
com tributacdo favorecida no artigo 1° da IN RFB 1037/10 ou néo residentes no Brasil, desde
que invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis, que nao sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)” acima, desde que isentos de recolhimentos de imposto
de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de
cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista e que
formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.999,99 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e nove centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria , equivalente a quantidade maxima de 9.530 (nove
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(k)

o

(m)

(h)

mil, quinhentas e trinta) Novas Cotas (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com
os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico
alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento;

Preco de Emisséo: O prego unitario de emisséo sera equivalente a R$ 104,93 (cento e quatro
reais e noventa e trés centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria
(conforme adiante definido) (“Preco de Emissé&o”). O Preco de Emisséo foi calculado com base
no valor patrimonial das cotas da Classe (“Cotas”) em 29 de agosto de 2024, representado
pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de
Cotas ja emitidas, nos termos do quadro perambular do item 1.1 do anexo | ao Regulamento.

Preco de Subscricéo: O precgo de subscricdo sera equivalente ao Preco de Emisséo de cada
Nova Cota, acrescido da parcela da Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme abaixo definido)
a ser arcada pelos Investidores, totalizando o valor de R$ 106,60 (cento e seis reais e sessenta
centavos) por Nova Cota (“Prego de Subscri¢ao”);

Forma de Integralizac&o: As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional,
a vista, na data a ser fixada nos Documentos da Oferta, especialmente nos documentos de
aceitacdo da Oferta, caso celebrados;

Taxa de Distribuicdo Priméria: Sera devida pelos Investidores, quando da subscrigdo e
integralizagdo das Novas Cotas, uma taxa de distribuicdo primaria no valor de R$ 3,76 (trés
reais e setenta e seis centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente 3,59% (trés
virgula cinquenta e nove por cento) do Prego de Emissao (“Taxa de Distribuicdo Priméria”),
a qual sera utilizada para arcar com pagamento dos custos e despesas da Oferta relacionados
as comissoOes de distribuicdo e estruturagdo da Oferta devidas as Instituicdes Participantes da
Oferta, honorarios de advogados externos, taxa de fiscalizagdo da CVM, taxa de registro e
distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos de registro em cartorio de registro de titulos e
documentos e custos relacionados a apresentagdo a potenciais Investidores (roadshow), sendo
certo que (i) a parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria correspondente ao valor de R$ 2,09
(dois reais e nove centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente 2,00% (dois por
cento) do Preco de Emisséo, sera arcada pela Gestora, e (ii) cada subscritor das Novas Cotas
no ambito da Emissdo deverd arcar com a parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria
correspondente ao valor de R$ 1,67 (um real e sessenta e sete centavos) por Nova Cota,
equivalente a aproximadamente 1,59% (uma virgula cinquenta e nove por cento) do Preco de
Emissao.

Distribuicdo Parcial: Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, sera admitida a
distribuicao parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja
a subscricéo e integralizacdo da totalidade de tais Novas Cotas no ambito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta (“Distribuicdo Parcial”). Atingido o Montante
Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o periodo de distribuigdo da Oferta (‘Periodo de Distribui¢do”) deverao
ser canceladas pela Administradora;

Montante Minimo da Oferta: A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e
integralizagdo de, no minimo, 192.307 (cento e noventa e dois mil, trezentas e sete) Novas
Cotas, correspondente R$ 20.178.773,51 (vinte milhdes, cento e setenta e oito mil, setecentos
e setenta e trés reais e cinquenta e um centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicédo
Priméria ou R$ 20.901.847,83 (vinte milhdes, novecentos e um mil, oitocentos e quarenta e
sete reais e oitenta e trés centavos) considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante
Minimo da Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, as demais Novas Cotas que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deveréo ser
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(n)

(0)

()

(@)

Q)

canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderédo encerrar a
Oferta a qualquer momento;

Regime de distribuicdo de Novas Cotas: A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria
das Novas Cotas (incluindo as Cotas Adicionais, caso aplicavel), no Brasil, sob a coordenacao
do Coordenador Lider, observados os termos do artigo 26, VIl da Resolucdo CVM 160, da
Resolugdo CVM 175 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o regime de melhores
esforcos de colocacao;

Investimento Minimo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor
no contexto da Oferta sera de 05 (cinco) Novas Cotas, correspondente a R$ 524,65 (quinhentos
e vinte e quatro reais e sessenta e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo
Primaria e correspondente a R$ 533,00 (quinhentos e trinta e trés reais), considerando o Pre¢o
de Subscri¢éo (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total
de Novas Cotas correspondente as Inten¢gBes de Investimento (conforme definido nos
documentos da Oferta) exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo
rateadas entre os Investidores N&o Institucionais, o que poderé reduzir o Investimento Minimo
por Investidor; ou (ii) na hipotese de Distribuig&o Parcial, caso o Investidor tenha condicionado
sua adesao a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual
o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor. O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas da
Classe, quando do exercicio do Direito de Preferéncia;

Forma de Subscricdo e Integralizacdo: No ato da subscricho de Novas Cotas, cada
subscritor: (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao
Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e 0s
termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica
de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do
Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deveréo atestar esta condi¢éo
guando da celebracdo do Documento de Aceitacéo;

Destinagcdo dos recursos captados: Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos
provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serdo destinados para a aquisicdo de
ativos compativeis com a politica de investimentos da Classe, nos termos do Regulamento;

Direitos das Cotas: As cotas da Classe (incluindo as Novas Cotas) (i) serdo emitidas em
subclasse Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo entre as
Cotas atualmente existentes e as Novas Cotas) e conferirdo aos seus titulares idénticos direitos
politicos, patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes;
(i) corresponderao a fracdes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis;
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da
Classe, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) ho caso de emissao de novas
cotas pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderéo a
um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas
(“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados;
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v)

(w)

Direito de Preferéncia: Sera assegurado aos Cotistas detentores de Cotas no 3° (terceiro) Dia
Util contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que
estejam em dia com suas obriga¢fes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo
das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), nos termos e condigdes
descritos nos documentos da Oferta.

Cessao do Direito de Preferéncia: Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou
gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
cessionarios.

Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante de Adicional. N&o havera abertura de prazo
para exercicio de direito de subscricao de sobras e/ou montante adicional pelos Cotistas que
exerceram o Direito de Preferéncia.

Periodo de Distribui¢éo: A subscri¢do das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser realizada
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulga¢do do Andncio de Inicio, nos
termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicéo”); e

Demais Termos e Condi¢cGes da Oferta: Os demais termos e condi¢cdes da Oferta estardo
previstos nos documentos da Oferta.

* k%
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ANEXO I

INSTRUMENTO DE ALTERAGCAO CONJUNTA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58
Cadigo ISIN: BRPRIFCTF002

Cédigo de Negociacéo das Cotas na B3: PRIF11
Nome de Pregéo: INFRA PRIF

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada
pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representada nos termos do seu estatuto
social (“Administradora”), na qualidade de administrador da CLASSE UNICA DE COTAS DO
PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento financeiro, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrita nho CNPJ sob o n° 58.005.595/0001-58 (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), e PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-
17, autorizada pela CVM para o exercicio de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério n® 11.789, de 06 de junho de 2011
(“Gestora”), na qualidade de gestor da carteira do Fundo;

CONSIDERANDO QUE:

0] o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de
Deliberag@o Conjunta de Constituicdo do Patria Crédito Infra Renda Fundo de Investimento
Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa”,
celebrado em 06 de novembro de 2024;

(ii) a versao atual do regulamento do Fundo foi aprovada pela Administradora em 11 de dezembro
de 2024, por meio do “Instrumento Particular de Altera¢éo do Patria Crédito Infra Renda Fundo
de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa” (“Regulamento”);

(iii) a 22 (segunda) emissao de cotas da Classe (“Cotas” e “Emisséo”, respectivamente) para
distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo da CVM n°160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“‘Resolucdo CVM 175”) e demais leis e regulamentagcbes aplicaveis
(“Oferta”), sob coordenagdo da ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 2.055, 15° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ
sob 0 n°® 47.754.034/0001-35, registrada como coordenadora de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios sob o0 n® 000002-7, na qualidade de instituicdo intermediaria
lider (“Coordenador Lider”), bem como seus principais termos e condi¢des, foram aprovadas
pelo “Ato do Administrador da Classe Unica do Patria Crédito Infra Renda Fundo de
Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa”, celebrado em 03 de setembro de 2025 (“Ato de Aprovacgao”); e
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(iv)

a Administradora e a Gestora desejam, por meio deste instrumento particular: (i) alterar o valor
do montante minimo da Oferta, e (ii) ratificar os demais termos e condi¢cdes da Oferta
estabelecidos no Ato de Aprovagéo.

RESOLVEM:

Retificar o valor do montante minimo da Oferta, bem como ratificar os demais termos e
condi¢cdes da Emissdo e da Oferta, os quais passam a vigorar com a seguinte redacao:

@)

(b)

(©)

(d)

Rito: A Oferta seguira o rito de registro automatico de distribuicao, nos termos do Artigo
26, inciso VI, “a@”, da Resolugado CVM 160;

Quantidade Inicial de Novas Cotas: Inicialmente, até 480.769 (quatrocentos e oitenta
mil, setecentos e sessenta e nove) Novas Cotas, podendo referido montante ser (i)
aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo
definido); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido);

Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, até R$ 50.447.091,17 (cinquenta milhdes,
guatrocentos e quarenta e sete mil, noventa e um reais e dezessete centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do
Lote Adicional (conforme abaixo definido), ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao
Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
O Montante Inicial da Oferta considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme
abaixo definido) é de R$ 52.254.782,61 (cinquenta e dois milhdes, duzentos e cinquenta
e quatro mil, setecentos e oitenta e dois reais e sessenta e um centavos);

Lote Adicional: A Classe poderd, a critério da Administradora e da Gestora, em comum
acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas,
aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento), a quantidade das Novas Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 12.611.746,56 (doze
milhdes, seiscentos e onze mil, setecentos e quarenta e seis reais e cinguenta e seis
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, e até R$ 13.063.668,48
(treze milhBes, sessenta e trés mil, seiscentos e sessenta e oito reais e quarenta e oito
centavos), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 120.192 (cento
e vinte mil, cento e noventa e duas) Novas Cotas (“Cotas Adicionais”), que, somado a
guantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 600.961 (seiscentas
mil, novecentas e sessenta e uma) Novas Cotas, equivalente a R$ 63.058.837,73
(sessenta e trés milhdes, cinquenta e oito mil, oitocentos e trinta e sete reais e setenta
e trés centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria, e R$ 65.318.451,09
(sessenta e cinco milhdes, trezentos e dezoito mil, quatrocentos e cinquenta e um reais
e nove centavos) , considerando a Taxa de Distribuicao Primaria (“Montante Total da
Oferta”). As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes,
preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de
novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacéo dos termos da Emisséo
e da Oferta, sendo que a colocacdo das Cotas Adicionais também sera conduzida sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider com a
possibilidade de participacdo dos Participantes Especiais (conforme adiante definido).
As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, seréo
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(e)

(f)

)

destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta;

Lote Suplementar: N&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de
lote suplementar para fins de estabilizacdo do pre¢co das Novas Cotas, nos termos do
artigo 51 da Resolugéo CVM 160;

Registro para distribuicdo e negociagcdo das Novas Cotas: As Novas Cotas serdo
admitidas para: (i) distribuicéo e liquidagcdo no mercado primario por meio do Sistema
de Distribuicao de Ativos (“DDA”); e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundario
por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera responsavel pela
custddia das Novas Cotas que nado estiverem custodiadas eletronicamente na B3;

Pablico Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i)
(i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021,
conforme em vigor, institui¢cdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil fundos de investimento registrados na CVM, desde que
isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0%
(zero por cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei n® 12.431 e/ou da
legislacdo especifica aplicavel ao cotista; (i.b) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolu¢éo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada, que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos
e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no
Brasil, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a
aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacéo de cotas, nos termos da Lei n°
12.431 e/ou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista, assim como, (i.c) investidores
que ndo se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, desde que isentos
de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por
cento), quando da amortizacdo de cotas, nos termos da Lei n° 12.431 e/ou da legislacédo
especifica aplicavel ao cotista, em todos os casos, desde que formalizem Documento
de Aceitacdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria, equivalente a quantidade minima de
aproximadamente 9.531 (nove mil, quinhentas e trinta uma) Novas Cotas, em qualquer
caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil ou em jurisdicdo que ndo esteja
listada como jurisdicdo com tributacdo favorecida no artigo 1° da Instrucdo Normativa
da Receita Federal do Brasil n°® 1037, de 04 de junho de 2010 (“IN RFB 1037/10”) ou
nao residentes no Brasil, desde que invistam segundo as normas brasileiras aplicaveis,
e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e
(i) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no
Brasil ou em jurisdicdo que ndo esteja listada como jurisdigcdo com tributacdo favorecida
no artigo 1° da IN RFB 1037/10 ou néo residentes no Brasil, desde que invistam
segundo as normas brasileiras aplicaveis, que nédo sejam Investidores Institucionais nos
termos do item “(i)” acima, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na
fonte ou sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagao de cotas,
nos termos da Lei n® 12.431 e/ou da legislagédo especifica aplicavel ao cotista e que
formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.999,99
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove reais e noventa e
nove centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria , equivalente a
guantidade maxima de aproximadamente 9.530 (nove mil, quinhentas e trinta) Novas
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(h)

(i)

)

(k)

o

(m)

Cotas (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo da
Classe, conforme previsto no Regulamento;

Preco de Emisséo: O preco unitario de emissdo sera equivalente a R$ 104,93 (cento
e guatro reais e noventa e trés centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme adiante definido) (“Preco de Emisséo”). O Precgo de
Emisséo foi calculado com base no valor patrimonial das cotas da Classe (“Cotas”) em
29 de agosto de 2024, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas, nos termos do quadro
perambular do item 1.1 do anexo | ao Regulamento.

Preco de Subscricdo: O pre¢o de subscricao serd equivalente ao Preco de Emisséo
de cada Nova Cota, acrescido da parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
abaixo definido) a ser arcada pelos Investidores, totalizando o valor de R$ 106,60 (cento
e seis reais e sessenta centavos) por Nova Cota (“Preco de Subscrigcdo”);

Forma de Integralizagcédo: As Novas Cotas serdo integralizadas em moeda corrente
nacional, a vista, na data a ser fixada nos Documentos da Oferta, especialmente nos
documentos de aceitacdo da Oferta, caso celebrados;

Taxa de Distribuicdo Primaria: Seréa devida pelos Investidores, quando da subscrigdo
e integralizacdo das Novas Cotas, uma taxa de distribuigdo priméria no valor de R$ 3,76
(trés reais e setenta e seis centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente
3,59% (trés virgula cinquenta e nove por cento) do Pre¢co de Emissédo (“Taxa de
Distribuicéo Primaria”), a qual serd utilizada para arcar com pagamento dos custos e
despesas da Oferta relacionados as comissdes de distribuicdo e estruturacao da Oferta
devidas as Instituicdes Participantes da Oferta, honorarios de advogados externos, taxa
de fiscalizacdo da CVM, taxa de registro e distribuicdo das Novas Cotas na B3, custos
de registro em cartério de registro de titulos e documentos e custos relacionados a
apresentacdo a potenciais Investidores (roadshow), sendo certo que (i) a parcela da
Taxa de Distribuicdo Priméria correspondente ao valor de R$ 2,09 (dois reais e nove
centavos) por Nova Cota, equivalente a aproximadamente 2,00% (dois por cento) do
Preco de Emissao, sera arcada pela Gestora, e (i) cada subscritor das Novas Cotas no
ambito da Emissdo deverd arcar com a parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria
correspondente ao valor de R$ 1,67 (um real e sessenta e sete centavos) por Nova
Cota, equivalente a aproximadamente 1,59% (uma virgula cinquenta e nove por cento)
do Preco de Emisséo.

Distribuicdo Parcial: Nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM 160, sera
admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricéo e integralizagdo da totalidade de tais Novas Cotas
no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
(“Distribuic@o Parcial”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas
excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo
de distribuicdo da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”) deverdo ser canceladas pela
Administradora;

Montante Minimo da Oferta: A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricdo
e integralizacdo de, no minimo, 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentas) Novas Cotas,
correspondente R$ 4.984.175,00 (quatro milhdes, novecentos e oitenta e quatro mil,
cento e setenta e cinco reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria ou R$
5.063.500,00 (cinco milhBes, sessenta e trés mil e quinhentos reais) considerando a
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(n)

(0)

(9]

(@)

(1

Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido o Montante
Minimo da Oferta, as demais Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
gualguer momento;

Regime de distribuicdo de Novas Cotas: A Oferta consistird na distribuicao publica
primaria das Novas Cotas (incluindo as Cotas Adicionais, caso aplicavel), no Brasil, sob
a coordenacdo do Coordenador Lider, observados os termos do artigo 26, VIl da
Resolucdo CVM 160, da Resolugcdo CVM 175 e demais leis e regulamentacdes
aplicaveis, sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacgéo;

Investimento Minimo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita por cada
Investidor no contexto da Oferta sera de 05 (cinco) Novas Cotas, correspondente a
R$ 524,65 (quinhentos e vinte e quatro reais e sessenta e cinco centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e correspondente a R$ 533,00 (quinhentos
e trinta e trés reais), considerando o Preco de Subscri¢do (“Investimento Minimo por
Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total de Novas Cotas
correspondente as Intengdes de Investimento (conforme definido nos documentos da
Oferta) exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional,
ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional seréo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo
por Investidor; ou (ii) na hipétese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha
condicionado sua adeséo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM
160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. O Investimento Minimo por
Investidor ndo € aplicavel aos Cotistas da Classe, quando do exercicio do Direito de
Preferéncia;

Forma de Subscricéo e Integralizacdo: No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada
subscritor: (i) assinard um termo de adeséo ao Regulamento (“Termo de Adesédo ao
Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e os termos e clausulas das disposi¢cbes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de
forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos
termos do Regulamento e do Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do Documento de
Aceitacdo;

Destinacdo dos recursos captados: Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os
recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas Adicionais, serédo destinados para
a aquisi¢do de ativos compativeis com a politica de investimentos da Classe, nos termos
do Regulamento;

Direitos das Cotas: As cotas da Classe (incluindo as Novas Cotas) (i) serdo emitidas
em subclasse Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou restricao
entre as Cotas atualmente existentes e as Novas Cotas) e conferirdo aos seus titulares
idénticos direitos politicos, patrimoniais e econfmicos, e aos pagamentos de
rendimentos e amortizacgdes; (ii) corresponderao a fragdes ideais do patrimonio liquido
da Classe; (iii) ndo serdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa;
(v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
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(ii)

(s)

(®)

(u)

v)

(W)

direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe, se houver;
(vi) ndo conferirdo aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe ou sobre fracéo ideal desses ativos; (vii) no caso de emisséo de novas cotas
pela Classe, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderéo a
um voto nas assembleias da Classe; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas
(“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade
das Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissao de certificados;

Direito de Preferéncia: Sera assegurado aos Cotistas detentores de Cotas no 3°
(terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Antincio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢ces para com o Fundo, o direito
de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de
Preferéncia”), nos termos e condigbes descritos nos documentos da Oferta.

Cessédo do Direito de Preferéncia: Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo
oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
Ou a terceiros cessionarios.

Direito de Subscrigdo de Sobras e Montante de Adicional. N&o havera abertura de
prazo para exercicio de direito de subscri¢cdo de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Periodo de Distribuicdo: A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta deveré ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Andncio
de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”);
e

Demais Termos e Condi¢cdes da Oferta: Os demais termos e condi¢cdes da Oferta
estardo previstos nos documentos da Oferta.

Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacao da deliberagdo acima, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

Sendo assim, assina o presente instrumento em uma via eletrénica.

Sao Paulo, 25 de setembro de 2025.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

(assinaturas seguem na proxima péagina)
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(Pagina de Assinaturas do Instrumento Particular de Alteracdo da Classe Unica de Cotas do Patria Crédito Infra Renda Fundo
de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade
Limitada)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM
(Administradora)

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

(Gestora)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
* k k
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ANEXO 11l

REGULAMENTO DO FUNDO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO PATRIA CREDITO INFRA
RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 58.005.595/0001-58

Por este instrumento particular (“Instrumento”), BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DTVM, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
“administrador fiduciario”, de acordo com o Ato Declaratoério n° 8.695, de 20 de margo de 2006,
neste ato representada nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de
administrador da CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITDADA, inscrita no CNPJ
sob o0 n°58.005.595/0001-58 (“Classe”), considerando que até a presente data, a Classe ndo
possui cotas subscritas, resolve:

() aprovar a alteragdo do més de encerramento do exercicio social do Fundo, que passara a
ser o més de dezembro, de forma que o item 1.1 da Parte Geral do Regulamento do Fundo
passara a viger com tal alteracéo;

(i) aprovaraalteragcdo dadefinicdode “Cota Base’ parafins da Taxa de Performance, deforma
que referida redagao no item 5.1 do Anexo | da Classe ao Regulamento do Fundo passara
a viger com a seguinte redacéo:

‘Taxa de Performance| Além da Taxa de Gestao, a Classe pagara ao Gestor, a
titulo de taxa de performance, valor equivalente a 20,00%
(vinte por cento) sobre valorizagéo da Cota Base (conforme
definido abaixo) que vier a exceder a variacdo acumulada
do Benchmark em cada Data de Apuragdo (conforme
definido abaixo), incluindo na base do célculo os valores
recebidos pelos cotistas a titulo de amortizacédo ou de
Distribuicao de Rendimentos, ja deduzidos todos os demais
encargos da Classe, calculada segundo o “método do
passivo”, previsto no artigo 29, inciso Il, do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175 (“Taxa de
Performance’).

A Taxa de Performance nédo sera devida pelo Fundo ao
Gestor durante os primeiros 12 (doze) meses apoés a data
da primeira integralizagdo de cotas da Classe.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe — Cota
Base Ajustada).

Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

CotaBase = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apds
a Ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (i)
o valor unitéario da Cotada Classe no momento do inicio da
apuracdo da Taxa de Performance, considerando que a
Taxa de Performance ndo sera apurada durante os
primeiros 12 (doze) meses ap6s a data de primeira

1
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(iii)

(iv)

v)
(vi)

integralizacdo de Cotas da Classe, caso nenhuma
cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada.

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe —
Amortizagdo para Distribuicdo de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento).

Amortizagdo para Distribuicdo de Rendimentos =
Amortizagdo realizada no respectivo dia corrigida pela
variagdo acumulada do Benchmark da Classe.”

aprovar a alteracdo “CAPITULO 6 - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA” do Anexo | da Classe ao Regulamento do Fundo, que
passara a viger com a redacao consolidada na forma do Anexo | ao presente Instrumento;

Aprovacao do novo anexo descritivo da Classe e regulamento consolidados do Fundo (em
conjunto, denominados “Regulamento”), que passara a vigorar na forma do Anexo | ao
presente Instrumento e que se encontra arquivado e a disposi¢do dos cotistas na sede e
dependéncias da BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, passando a ter efeito no
fechamento do dia 11 de de dezembro de 2024;

submeter a registro na CVM o presente Instrumento; e

realizar todos 0s registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagdes acima, nos termos da legislacédo e regulamentacéo
aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento terdo os significados que lhes for
atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 11 de dezembro de 2024.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Administrador
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Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe de cotas do Fundo estédo descritas abaixo:

Regime de Classes As cotas do Fundo s&o de classe Unica.
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duragéo Indeterminado.
_ Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
Categoria “infraestrutura”, nos termos da Lei n® 12.431 e do artigo 59 do Anexo
Normativo | da Resolucéo 175.
Tipo Renda Fixa.

O objetivo da Classe é obter a valorizagdo de suas cotas por meio
do investimento preponderante em (i) cotas de emissao de fundos
de investimento financeiro tipificados como fundos incentivados de
investimento em infraestrutura que se enquadrem no artigo 3°,
caput, da Lei n° 12.431 e regulados pela Resolugdo CVM 175,
incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor (“FI-
Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) Outros Ativos
Financeiros (conforme abaixo definido) necessarios a gestdo de
liquidez da Classe, sem o compromisso de concentracdo em
nenhuma classe especifica.

Objetivo

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese,
garantia do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
gquanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como
o fundos de investimento, desde que isentos de recolhimentos de
Publico-Alvo imposto de renda na fonte, ou sujeitos a aliquota de 0,00% (zero
por cento), quando da amortizagdo de cotas, nos termos da Lei n°
12.431 elou da legislacdo especifica aplicavel ao cotista.

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
Custddia e Tesouraria andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“Custodiante”).

SCULCIEREIERR SSCUITICVECI  Administrador (“Escriturador”).

SN ORI =LY [ - O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor unitario da cota,
Distribuicdo de Cotas bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprovar a emissédo de cotas, que dispora acerca
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da eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas, nos
termos deste Anexo .

O Administrador, mediante recomendacdo do Gestor,
independentemente de aprovagdo pela assembleia especial de
cotistas, esta autorizado e emitir novas cotas até o limite de
R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), valor este que sera
corrigido anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de
Precos — Mercado (“IGP-M”), calculado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagéo Getulio Vargas, a partir da data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe. As novas emissdes acima do
limite do capital autorizado dependerdo de prévia aprovacdo da
assembleia especial de cotistas.

Quando da emissdo de novas cotas pela Classe, o pregco de
emissdo das novas cotas devera ser fixado, conforme
_ : recomendacao do Gestor, com base em um dos seguintes critérios,
Capital Autorizado a ser determinado na deliberagdo do Administrador ou na
assembleia especial que aprovar a nova emissdo: (i) o valor
patrimonial das cotas apurado em data a ser definida no
instrumento de aprovacdo da emissdo, representado pelo
guociente entre o valor do patriménio liquido atualizado da Classe
€ 0 numero de cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagédo da nova emissdao (ii) o valor
obtido mediante aplicacdo de &gio ou desagio sobre o valor
patrimonial da cota, conforme definido pelo Gestor; (iii) o valor de
mercado das cotas, apurado com base no valor médio de
negociacao das Cotas em determinado periodo a ser definido pelo
Gestor; ou (iv) o preco definido em procedimento de coleta de
intencdes de investimento, a ser realizado no ambito de oferta
publica de distribuicdo das cotas, nos termos das normas
apliciveis.

Os caotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de novas
cotas emitidas, na propor¢cao do numero de cotas que possuirem
na data de corte indicada no instrumento de aprovacdo da nova
emisséao, respeitando os prazos e procedimentos operacionais dos
mercados em que as cotas estejam admitidas a negociagéo ou do
Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou de quem
vier a substitui-lo nessa fungéo.

. e A critério do Administrador, conforme recomendacdo do Gestor,
RUCICRCERLC S CICEREIN nodera ou ndo haver a possibilidade de cessdo do direito de
Novas Emissdes de Cotas preferéncia pelos cotistas entre os proprios cotistas ou a terceiros,
bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de
subscricdo das sobras do direito de preferéncia, nos termos e
condigcbes a serem previstos no ato do Administrador ou na
assembleia especial de cotistas, conforme o caso, que aprovar a
emisséo de novas cotas, observada a regulamentacao em vigor e
0s prazos e os procedimentos operacionais dos mercados em que
as cotas estejam admitidas a negociacdo ou do Administrador, na
qualidade de escriturador das cotas, ou de quem vier a substitui-lo
nessa funcao.
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As cotas da Classe poderdo ser depositadas: (a) para distribuicéo
no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria
de Ativos — DDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —
S . Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
Distribuicéo e Negociacéo financeiramente por meio da B3; e (b) para negociacéo no mercado
secundério, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as Cotas
custodiadas eletronicamente e o0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente por meio da B3.

As cotas podem ser transferidas mediante a celebracdo de termo
de cesséo e transferéncia ou por meio de negocia¢cdo em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociacao, bem
como nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
o verificagdo, pelo Administrador do atendimento das formalidades
Transferéncia estabelecidas neste anexo, na Resolugdo CVM 175 e demais
regulamentacdes especificas.

Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou da
transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador podera
exigir dos cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do
tributo quando se tratar de cotas emitidas no regime escritural.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota O valor da cota do dia € resultante da divisdo do valor do patriménio
liguido pelo niumero de cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia.

Em feriados de ambito nacional, a Classe ndo possui cota, ndo
recebe aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo
: certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins
Feriados de contagem de prazo de conversdo de cotas e pagamento de
resgates e amortizacdes. Nos feriados estaduais e municipais a
Classe possui cota, recebe aplicacbes e realiza resgates e
amortizacoes.

A Classe incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados
obtidos pela Classe desde a primeira data de integralizacdo de
cotas da Classe, advindos dos Ativos de Infraestrutura e dos
demais ativos financeiros de titularidade da Classe, que tenham
sido apurados pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos,
. juros remuneratorios, variagdo dos precos, corregdo monetaria
Distribuicdo de Proventos e/ou ganhos de capital decorrentes da alienac&o de ativos, e todos
0s ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverao ser
apurados até o ultimo dia util de cada més. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da classe aos cotistas serd feita
exclusivamente, observado o disposto neste anexo, mediante a
amortizacdo de suas cotas e/ou ao final do prazo de duracéo,
mediante o resgate das cotas.

As cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
por meio da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3, ou por
meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (“TED”) ou outra

Utilizac&o de Ativos
Financeiros na
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([l vL o= ORI EIGCEN forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
na Amortizacao do Brasil (“BACEN”), exclusivamente na conta da Classe,

conforme procedimentos do Escriturador, caso as cotas n&o
estejam depositadas na B3, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao serd permitida a
integralizacdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de
Outros Ativos Financeiros.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacéo
Extraordinaria (conforme abaixo definido) e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado
da cota na respectiva data, por meio da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3, ou por meio de TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, conforme
procedimentos do Escriturador, caso as cotas nao estejam
depositadas na B3, servindo o comprovante de depdésito ou
transferéncia como recibo de quitagéo.

As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdo da

Classe.

O Gestor, em relacdo a esta Classe de cotas, adota politica de

O BN RN ERTCICIIN oy crcicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.patria.com).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1  Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.
2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patrimonio liquido da Classe
de cotas esta negativo:

@ qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obrigagfes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo Fundo que representem mais de 10,00% (dez por cento) de seu patrimdnio
liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacgéo judicial, de autofaléncia ou de
faléncia, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal, de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo que representem no minimo 10,00% (dez por cento) do
patrimdénio liquido do Fundo, ou de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliacdo e mediagéo, incluindo aqueles previstos na Lei
n® 11.101, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao total ou
parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagdo judicial ou
extrajudicial, nos termos do artigo 6°, 812° e do artigo 20-B da Lei 11.101; e

(iv) condenacéo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10,00% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3  Caso o Administrador verifique que o patrimonio liquido da Classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da Classe de cotas ou da
declaracao judicial de insolvéncia da Classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis

previstas na Resolucédo 175.
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2.4  Serdo apliciveis as disposi¢cdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hipétese de patrimdnio liquido negativo da Classe de
cotas.

2.5 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo rateados
entre os cotistas, na proporcdo de suas cotas, observado que, as aplicacdes realizadas pelos
cotistas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPITULO 3-DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO, RESGATE DE COTAS E
PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO DA CLASSE

3.1 Os termos e condi¢cdes para aplicacdo e resgate observardo o disposto abaixo e na
regulamentacéo aplicavel.

Emissao de Cotas

3.2  As cotas correspondem a fracOes ideais do patrimbnio da Classe e conferirdo os mesmos
direitos e obrigacgOes, inclusive direitos de voto, conforme descritos neste Anexo I. Todas as
cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na amortizacdo e no resgate de
Cotas. O patriménio liquido contébil da Classe é constituido pelo resultado da soma do
disponivel, do valor dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe e dos valores a
receber, subtraido das exigibilidades da Classe.

3.3  As cotas da Classe serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos cotistas
junto ao Administrador, na qualidade de escriturador das cotas, ou junto ao mercado
organizado em gue sejam depositadas, conforme o caso. A qualidade de cotista caracteriza-
se pela abertura da conta de depésito em seu nome junto ao Administrador, na qualidade de
escriturador das cotas.

3.4  As cotas terdo, na data da 12 (primeira) integralizacéo de cotas da Classe, o valor unitario de
integralizacdo definido nos documentos da primeira emisséo de cotas da Classe. Apés a data
da 12 (primeira) integralizagédo de cotas da Classe, as cotas da Classe terdo seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo 1 acima deste Anexo I.

Distribuicdo de Cotas

3.5  Adistribuicdo de cotas da Classe deve observar a regulamentacédo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.6  Na&o é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuigdo anterior de cotas
da Classe.

3.7  Oregime de distribuicdo e os demais termos e condi¢cbes da emissao e da oferta, incluindo a
quantidade de cotas e valor total da emisséo, seréo definidos pelo Gestor ou pela assembleia
especial de cotistas que deliberar a emisséo, conforme o caso.

3.8  Podera ser determinado pela deliberacdo da assembleia especial de cotistas que aprovar a
respectiva emisséo de cotas ou pelo Gestor, conforme o caso, que, adicionalmente ao preco
de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de
integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicAo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera
considerada como encargo da classe (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Para fins de clareza,
exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos subscritores outra taxa de
ingresso.

3.9 Os cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o Administrador

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5 de 22

137



btgpactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

podera exigir dos cotistas o recurso ou a comprovacao de pagamento do tributo quando se
tratar de cotas emitidas no regime escritural.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

3.10 E admitida a subscricdo por um mesmo cotista de todas as cotas emitidas pela Classe. N&o
haverd, portanto, critérios de dispersao das cotas da Classe.

3.11 Na&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencéo para permanéncia dos
cotistas na Classe.

Amortizacao de Cotas

3.12 As amortiza¢gbes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
do Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizag&o implica na redugéo do valor
da Cota na proporc¢éo da diminui¢do do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade
de Cotas em circulacao.

3.13 Somente fardo jus as amortizacdes nos termos deste anexo 0s cotistas que estiverem
inscritos no registro de cotistas ou registrados na conta de depdsito como cotistas até o ultimo
dia util do periodo de apuracgéo dos resultados obtidos.

3.14 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste anexo, a Classe podera, por solicitacéo
do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia util de cada més, observados o0s prazos
e 0s procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela
Classe desde a primeira data de integralizagdo de cotas da Classe, exclusivamente por meio
de amortizacdo das cotas da Classe, de forma compulséria, a titulo de distribuicdo de
rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

3.15 A qualquer tempo, mediante solicitagdo do Gestor, a Classe podera , observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3, realizar a amortizacdo extraordinaria compulséria das
suas cotas, independentemente da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagéo
no valor unitario das Cotas, com a finalidade de distribuir aos cotistas os resultado da Classe
e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

3.16 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate
das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de TED
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depésito ou transferéncia como recibo de quitacao.

3.17 O Fundo, mediante solicitacdo do Gestor, podera realizar a Amortizacdo Extraordinéria das
cotas sem qualquer limitacdo de montante e independentemente da origem de tais recursos,
sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, em qualquer das datas previstas no item
1.1, “Distribuigcéo de Proventos”, acima, desde que mediante comunicacgéo pelo Administrador
ao cotista nesse sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia.

3.18 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das cotas da Classe, representando apenas
um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se o0s
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

Ordem de Alocacado dos Recursos

3.19 Em cada dia util, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos realizados na
conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das suas cotas e
provenientes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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0] até que o investimento da Classe nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados na Classe em decorréncia da
integralizacdo das cotas da Classe serdo aplicados nos Outros Ativos
Financeiros previstos no presente Anexo I;

(ii) os recursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao
seu patrimonio, nos termos do item 3.19 acima, serdao alocados na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos da Classe, conforme previstos
neste Anexo | e na regulamentacgéo aplicavel,

(b) composicao ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(© realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicoes
deste Anexo I;

(d) em caso de liquidacdo da Classe, realizagdo do resgate das cotas da

Classe;

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Anexo I;

() integralizagcdo ou aquisicdo de Outros Ativos Financeiros, que nao sejam

as Cotas de Fl-Infra.

(iii) reinvestimento dos recursos liquidos na aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra e dos
Outros Ativos Financeiros sera realizado a critério do Gestor e no melhor
interesse da Classe e dos cotistas.

3.19.2 Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista no item 3.19 acima, o Gestor
podera, a seu critério, manter uma reserva para pagamento dos encargos da Classe,
desde a data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas da Classe até a liquidacédo da
Classe (“Reserva de Despesas”). O valor da Reserva de Despesas sera apurado pelo
Gestor e correspondera ao montante estimado dos encargos da Classe, referente ao
més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composicédo da
Reserva de Despesas serdo aplicados em Outros Ativos Financeiros que ndo sejam
as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposi¢cdes deste Anexo |I.

3.19.3 Os procedimentos descritos no item 3.19 n&o constituem promessa ou garantia, por
parte do Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacéo
de recursos prevista no item 3.19 acima, haverd recursos suficientes para a
manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

Resgate de Cotas e Liquidacdo da Classe

3.20 Na&o havera resgate de cotas a nao ser pelo (a) término do prazo de duracdo ou amortizacao
total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidagdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidag&do antecipada, nos termos da regulamentacéo
vigente. Para pagamento do resgate, sera utilizada a cota de fechamento do ultimo dia util do
prazo de duracéo da Classe.

3.21 Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio
liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, a Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo
de investimento ou classe de cotas pelo Administrador.
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3.22

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacao
antecipada da Classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liguidacdo antecipada seja aprovada, o Administrador
devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta Classe de cotas,
na propor¢ao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia especial de
cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidagédo elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigacbes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
assembleia especial de cotistas.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1

4.2

4.3

(i

A assembleia especial de cotistas da Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, na forma da Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 A instalacdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocagéo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na
Classe de cotas.

4.1.6 O quérum para aprovagdo € de maioria simples dos votos dos presentes, salvo
quéruns especificos previstos no item 4.3 abaixo.

Anualmente, a assembleia especial de cotistas deve deliberar sobre as demonstracbes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contdbeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

Os seguintes quéruns especificos deverao ser observados pela assembleia especial de
cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Deliberacdes sobre Qudrum de Aprovacao \
a emissdo de novas cotas acima do Capital | Maioria simples das cotas presentes
Autorizado; na assembleia.

(ii)

a fusdo, a incorporacéo, a ciséo, total ou parcial, a | 50,00% + 1 das cotas subscritas.
transformacédo ou a liquidacdo da Classe de cotas;

(iii)

a alteracdo deste anexo, ressalvado o disposto no | Maioria simples das cotas presentes
artigo 52 da Resolucdo CVM 175 e desde que tal | na assembleia.

alteracdo ndo envolva qualquer dos itens de
deliberacdo deste item 4.3;

(iv)

a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de | 2/3 do total das cotas subscritas.
Gestéo, da Taxa Méaxima de Distribuicdo e da taxa
maxima de custddia;

(v)

a alteracéo da Politica de Investimento da Classe de | Maioria simples das cotas presentes
cotas; na assembleia.
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(vi)

Deliberacdes sobre
a alteragédo do Prazo de Duragéo da Classe;

Quorum de Aprovagao \
2/3 do total das cotas subscritas.

(vii)

a alteracdo das caracteristicas das cotas da Classe;

50,00% + 1 das cotas subscritas.

(viii)

alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias
especiais de cotistas, conforme previstos neste
regulamento;

2/3 do total das cotas subscritas ou o
respectivo quérum para deliberagéo
da matéria objeto da alteracdo de

quérum.

(ix)

amortizacdo de cotas da Classe nas hipoteses nao | 2/3 do total das cotas subscritas.

previstas neste anexo;

)

o plano de resolucéo de patriménio liquido negativo; | Maioria simples das cotas presentes
e na assembleia.

(xi)

0 pedido de declaracado judicial de insolvéncia da | Maioria simples das cotas presentes
Classe. na assembleia.

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

As deliberacdes privativas de assembleia especial de cotistas poderdo ser adotadas em
processo de consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista,
para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias contados do envio da consulta pelo
Administrador por meio eletrénico ou de 15 (quinze) dias contados da consulta pelo
Administrador por meio fisico a cada cotista. O quérum de deliberacao da consulta formal é
de maioria simples, salvo quéruns especificos previstos no item 4.3 acima.

Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos
casos previstos na Resolucéo 175.

Caso os cotistas, reunidos em assembleia especial, deliberem e aprovem qualquer alteracédo
a este anexo que altere a Politica de Investimento da Classe, restringindo a efetivagéo e o
acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem realizados, o Gestor
podera renunciar de forma motivada a prestacao dos servigcos de gestédo da carteira do Fundo
(“Renutncia Motivada”).

Na hipotese de Renlncia Motivada, além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de
Performance devidas ao Gestor até a data da efetiva substituicdo, o Gestor fard jus a uma
remuneracdo complementar, equivalente a 6 (seis) meses do valor original da parcela da Taxa
de Gestdo devida ao Gestor, apurada no més subsequente a data de realizacdo da
assembleia especial de cotistas que deliberar sobre a alteragdo da Politica de Investimento
da Classe (“Remuneracdo de Renuncia Motivada”).

A Remuneracdo de Renuncia Motivada do Gestor sera paga diretamente pela Classe com
recursos disponiveis em caixa, em 6 (seis) parcelas mensais, quando da efetiva substituicao
do Gestor, sem implicar em reducdo da remuneracdo do Administrador e dos demais
prestadores de servico do Fundo. A Remuneracdo de Renuncia Motivada serd abatida da
parcela da Taxa de Gestédo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado
em substituicdo ao Gestor, sendo certo que a Remuneragdo Renuncia Motivada néo
implicara: (a) reducdo da remuneracdo do Administrador recebida & época da destituicdo e
demais prestadores de servico da Classe, exceto pela remunerac¢do do novo gestor, tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe considerado 0 montante méximo da taxa de
administracdo previsto neste anexo.
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CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

5.1  As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracéao 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido da Classe, acrescidos de R$ 3.113,00 (trés
mil, cento e treze reais) ao més, podendo ser corrigido
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador. A Taxa de Administracdo serd apropriada
diariamente e paga mensalmente.

Remuneragdo minima mensal: R$ 6.113,00 (seis mil, cento e
treze reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de
cada ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

A Taxa de Administracdo considera o valor referente a Taxa
de Escrituragéo.

Taxa de Gestéo 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, apropriada diariamente e

paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da
Classe, observado que o célculo do valor do patriménio liquido
da Classe apenas levara em consideragéo o valor das Cotas
de Fl-Infra, e ndo considerara taxa de gestao sobre (a) titulos
publicos; (b) opera¢des compromissadas com titulos publicos;
e (c) cotas do BTG PACTUAL TESOURO SELIC FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI, inscrito
no CNPJ sob o n° 09.215.250/0001-13.

A Taxa de Gestdo néo sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses apo6s a data da primeira
integralizacéo de cotas da Classe.

O Gestor poderd, por mera liberalidade e a qualqguer momento,
reduzir temporariamente o valor da Taxa de Gestédo, mediante
comunicacdo prévia pelo Administrador ao cotista nesse
sentido, com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia, informando
o valor a ser cobrado temporariamente e o periodo em gue
seré aplicada tal reducédo, sendo certo que o pagamento do
valor integral da Taxa de Gestédo apds o decurso do referido
prazo, independera de aprovacdo prévia dos cotistas da
Classe.

As Taxas de Administracido e de Gestdo poderdo ser
acrescidas as taxas de administracdo e de gestdo dos fundos
de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo
de investimento em que a classe invista, que sejam geridos

Taxa Maxima de Administragao € | joi Gestor e/ou partes relacionadas ao Gestor em que a

Gestao classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento),
ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da Classe. A
Taxa Maxima de Administracdo e Gestdo nao considera
fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
BTG Pactual
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mercado organizado e que ndo sejam geridos pelo Gestor
e/ou partes relacionadas ao Gestor.

Taxa Maxima de Custddia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
patrimonio liquido da Classe. A Taxa Maxima de Custodia sera
apropriada diariamente e paga mensalmente.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestao, a Classe pagara ao Gestor, a titulo
de taxa de performance, valor equivalente a 20,00% (vinte por
cento) sobre valorizagdo da Cota Base (conforme definido
abaixo) que vier a exceder a variacdo acumulada do
Benchmark em cada Data de Apuracdo (conforme definido
abaixo), incluindo na base do célculo os valores recebidos
pelos cotistas a titulo de amortizacdo ou de Distribuicdo de
Rendimentos, ja deduzidos todos os demais encargos da
Classe, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no
artigo 29, inciso 1l, do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175 (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance nao sera devida pelo Fundo ao Gestor
durante os primeiros 12 (doze) meses apoés a data da primeira
integralizagdo de cotas da Classe.

A Taxa de Performance serd calculada da seguinte forma:

Taxa de Performance = 20,00% * (Cota da Classe — Cota Base
Ajustada).

Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe.

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apés a
tltima cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (i) o
valor unitario da Cota da Classe no momento do inicio da
apuracdo da Taxa de Performance, considerando que a Taxa
de Performance ndo sera apurada durante os primeiros 12
(doze) meses apos a data de primeira integralizacao de Cotas
da Classe, caso nenhuma cobranga de Taxa Performance
tenha sido realizada.

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe —
Amortizagéo para Distribuicdo de Rendimentos.

Benchmark da Classe = IMA-B + 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento).

Amortizag&o para Distribuicdo de Rendimentos = Amortizagéo
realizada no respectivo dia corrigida pela variacdo acumulada
do Benchmark da Classe.
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Taxa Maxima de Distribuicéo Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que

prestem servicos de forma continua a Classe, este anexo nao
prevé uma Taxa Mé&xima de Distribui¢céo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerag&o
dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissédo de Cotas,
seréa prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolucdo CVM 160, com base no valor a ser captado por
meio da oferta.

Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa de Saida N3&o ha.
5.2 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente, todo dia util (“Data de

5.3

54

55

Apuracdo”), e sera paga ao Gestor, semestralmente, até o 10° (décimo) dia atil do més
subsequente ao encerramento de cada semestre civil (Ultimo dia Gtil dos meses de junho e
dezembro de cada ano), desde que haja saldo disponivel na Classe.

N&o sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao valor
da Cota Base. Caso o valor da Cota Base Ajustada seja inferior ao valor da Cota Base
(Benchmark da Classe negativo), a Taxa de Performance sera (i) calculada sobre a diferenca
entre o valor da Cota da Classe antes de descontada a proviséo para o pagamento da Taxa de
Performance e o valor da Cota Base Ajustada; e (ii) limitada a diferenca entre o valor da Cota
da Classe antes de descontada a provisdo para pagamento da Taxa de Performance e a Cota
Base.

O Gestor esta autorizado a ndo apropriar a Taxa de Performance e prorrogar sua cobranga por
guantos periodos de apuragéo entender necessarios, sendo que a proxima cobranca da Taxa
de Performance sera realizada apenas quando o valor da Cota da Classe superar o seu valor
na Ultima cobranca efetuada.

Também incidirdo sobre a Classe a taxa de performance e de qualquer outra natureza cobradas
pelos fundos investidos, sendo certo que tais taxas néo incidirdo sobre a Classe diretamente,
mas serao redutores do valor da cota dos fundos investidos e, consequentemente, da cota da
Classe para fins do célculo da Taxa de Performance.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1

6.2

A Classe aplicara, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas néo se limitando a, Cotas de FI-Infra geridos pelo Gestor e/ou
administrados pelo Administrador, podendo aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em
ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo | e na
regulamentacéo aplicavel.

Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n°® 12.431, e os artigos 6.2.8 e 6.2.9 abaixo, o0s
Fl-Infra investirdo, pelo menos, 85,00% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da
Classe (conforme abaixo definido), (i) em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n®
12.431 (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, que atendam aos critérios
de elegibilidade estabelecidos pelo artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacéo de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de producgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
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Incentivadas, “Ativos de Infraestrutura”). Para fins de clareza, o valor de referéncia
corresponde ao menor valor entre o patriménio liquido da Classe e a média do patriménio liquido
da Classe nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuracéo (artigo 3°, § 1°-B, da Lei
n® 12.431/11) (“Valor de Referéncia”), observados os prazos de enquadramento ao regime
tributario previstos na Lei n° 12.431 e demais regulamentacdes aplicaveis.

6.2.1

6.2.2

6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

BTG Pactual

Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos de
Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais
acessorios.

Para fins das hipéteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor
da Classe no ambito do investimento, pela Classe, em Ativos de Infraestrutura também
sera considerada como investimento em Ativos de Infraestrutura.

A Classe poder4, ainda, realizar opera¢cdes compromissadas desde que lastreadas em
titulos publicos federais.

A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Para fins dos limites de concentracdo
dos Fl-Infra, consideram-se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das
sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Econdmico”). No caso de Ativos de Infraestrutura emitidos
por um Emissor que seja sociedade de propésito especifico, o limite por emissor
referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico
como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
fidejussorias ou reais relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias
e que elas nao sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econbmico, exceto em
relacdo as garantias fidejussérias ou no caso de garantias reais incidentes sobre as
acoes de emisséo do proprio emissor.

A Classe buscara superar a variagdo acumulada do Benchmark, considerando a
Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos termos deste Anexo |.
A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

O patrimdnio liguido dos fundos investidos por esta Classe devera atender aos critérios
de elegibilidade estabelecidos no artigo 2° da Lein® 12.431 (“Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura”) e aos requisitos estabelecidos neste Anexo I.

A Classe podera alocar até 5,00% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em
Outros Ativos Financeiros. Para os fins do presente regulamento, “Outros Ativos
Financeiros” significa os seguintes ativos a serem investidos diretamente pela Classe
(i) cotas de emisséo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucdo 175,
inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou
entidades a eles relacionadas; (i) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN,
observado ainda que a assembleia de cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros
a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de
investimento, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou sociedades de seus respectivos grupos econdmicos, observado que tais
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fundos, observado o disposto nas respectivas politicas de investimento, podera realizar
aplicacdes diretas e/ou indiretas em produtos financeiros estruturados e ativos de
crédito privado; e/ou (v) outros ativos permitidos pela Resolucéo 175.

6.2.8 A classe investida podera, durante os 2 (dois) primeiros anos contados da data da
primeira integralizacdo de cotas da Classe, manter o percentual minimo de que trata o
caput deste artigo em 67,00% (sessenta e sete por cento) do Valor de Referéncia da
Classe, sendo que o referido percentual acima mencionado devera ser observado no
prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data da primeira
integralizacdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.

6.2.9 As classes investidas deverdo enquadrar-se ao percentual minimo previsto no item
6.2.8. acima, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva
data da primeira integralizagdo de cotas da Classe, observado o disposto nos itens
abaixo.

6.2.10 A Classe e a classe investida poderéo deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos
de Infraestrutura, sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento
tributério favoravel aplicavel ao cotista e & Classe, desde que, em um mesmo ano-
calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas.

6.2.11 Na hipétese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util
imediatamente posterior & data do referido descumprimento seréo tributados na forma
no capitulo de tributacdo deste anexo.

6.2.12 Ap6s um desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pelos fundos investidos
pela Classe e pela Classe, podera ser readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia Gtil do
ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel
ao cotista e a Classe, conforme descrito no capitulo de tributa¢@o deste anexo.

6.2.13 Os fundos investidos pela Classe e a Classe estardo sujeitos (i) com relagdo aos
investimentos em Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentracdo ou
diversificagdo por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocag¢é@o publica dos
ativos previstos na Resolugdo 175; e (ii) com relacdo aos demais ativos financeiros,
aos limites de concentracdo ou diversificagdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagéo publica dos ativos.

6.2.14 Os investimentos da classe investida em Ativos de Infraestrutura e demais Ativos
Financeiros, serao realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos
e condicdes estabelecidos neste Anexo |, por meio de negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.15 Os recursos utilizados pela classe investida para a realizagdo de investimentos em
Ativos de Infraestrutura serdo aportados pelo cotista, mediante subscricdo e
integralizac&o das Cotas, nos termos deste anexo.

6.2.16 Na formacdo, manutencdo e desinvestimento da carteira da classe investida serédo
observados os limites descritos neste anexo, bem como os seguintes procedimentos:
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(i)

(ii)

(iii)

até gue os investimentos da classe investida nos Ativos de Infraestrutura sejam
realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na classe investida
em decorréncia da integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos
financeiros;

os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe e pela classe investida
serdo incorporados ao patrimonio liquido da Classe e da classe investida
poderdo ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe
e da classe investida, conforme previstos neste anexo; (b) distribuidos aos
cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados os procedimentos
previstos neste anexo; e/ou (c) reinvestidos na forma estabelecida no presente
anexo; e

os reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos
Financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse da
Classe, da classe investida e do cotista.

6.3 A politica de investimento e limites para composicéo e diversificacdo da carteira da Classe de
investimento em cotas obedecera, ainda, indiretamente os seguintes limites em relagdo aos
emissores e recursos excedentes de seu patrimdnio liquido

Limites de Concentracdo Maxima

CLASSE
Limites
previstos na | PERCENTUAL | PERCENTUAL
EMISSOR Legislacdo INDIVIDUAL CONJUNTO
para os Fl- (emrelacdo ao | (em relagéo ao
Infras patrimonio patrimonio
liquido da liquido da
Classe) Classe)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites Sem Limites

b) Ativos financeiros de emissdo do
Gestor e companhias integrantes de
seu Grupo Econbmico

c) Acgles de emissdo do Gestor e de

Até 20,00% Até 20,00%

companhias integrantes de seu
grupo econdmico, contanto que Vedado Vedado Vedado
integrem indice IBOVESPA
d) AcOes de emissédo do Gestor e de
companhias integrantes de seu Vedado Vedado

grupo econdémico

e) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo Gestor ou partes
relacionadas

Até 100,00% Até 100,00% Até 100,00%
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Limites de Investimento em Classes de Cotas

Limites CLASSE

ATIVO

previstos na
Leqgislacado

PERCENTUAL

PERCENTUAL

para os Fl-

INDIVIDUAL

Infras

EM
CONJUNTO

a)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados ao publico em
geral

Sem Limites

Sem Limites

Sem Limites

b)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
gualificados

Sem Limites

Ate 20,00%

c)

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios — FIDC, desde
gue classe Unica ou subclasse
sénior.

Sem Limites

Ate 20,00%

d)

Cotas de fundos de investimento
imobiliario — FlI

Sem Limites

Vedado

f)

Cotas de fundos de investimento
financeiro destinados
exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
Administrador

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios cuja politica de
investimentos admita a aplicagdo em
direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucdo 175, desde que classe
Unica ou subclasse sénior.

Sem Limites

Até 5,00%

Até 20,00%

g9)

Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados
como “entidade de investimento”

Sem Limites

Vedado

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais
cujas politicas de investimento
admitam aquisicdo de direitos
creditorios — FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Cotas de fundos de investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais —
FIAGRO

Sem Limites

Vedado

Vedado
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j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de | Sem Limites

investimento admitam a aquisicao de Vedado

direitos creditdrios ndo-padronizados

k) Cotas de fundos de investimento em | Sem Limites

indices — ETF

Sem Limites Sem Limites

6.4 E vedado direta ou indiretamente a aplicacéo pela Classe nos ativos listados abaixo:

Ativos Financeiros Vedados

Limites CLASSE
previstos na

anvo
os Fl-Infras INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Ativos, perfeitamente fungiveis
de uma Uunica emissdo de
valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico
constitua a politica de Sem Limites Vedado Vedado
investimento da classe e os
ativos tenham sido emitidas por
companhias abertas e objeto de
oferta puablica

b) Titulos e contratos de
investimento coletivo

c) Criptoativos Sem Limites Vedado Vedado

d) Valores mobilidrios emitidos por
meio de plataformas eletronicas
de investimento participativo,
desde que sejam objeto de Sem Limites Vedado Vedado
escrituracdo  realizada  por
escriturador autorizado pela
CVM

e) CBIO e créditos de carbono Sem Limites Vedado Vedado

Sem Limites Vedado Vedado

6.5 A Classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
Limites CLASSE

previstos na PERCENTUAL (em relacdo

Legislacédo ao patrimonio liquido da
para os FlI- classe de cotas) OU

Infras LIMITACAO

a) Operacbes em mercado de derivativos

. . B o Até 100,00% Até 100,00%
(incluindo, mas ndo se limitando a,
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protecdo de moeda, protecdo de
indexador e compra ou venda de risco
de crédito, desde que previamente
aprovado pelo Administrador)

b) Ativos financeiros classificados como
) Atlvos financei " Até 100,00% Até 100,00%
credito privado
C) Atlvo§ financeiros negociados no Vedado Vedado
exterior
d O 0
) Operagbes que gerem alavancagem da sim sim
Classe
e) Risco de capital Até 20,00% Até 20,00%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100,00% Até 100,00%
Tomar ativos financeiros em , ,
9 . Até 100,00% Até 100,00%
empréstimo
h) Operacdes compromissadas lastreadas

Vedado Vedado

em titulos privados

6.6

6.7

A Classe podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operacdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como
quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo
Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.

A Classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagfes em
mercado de derivativos. As operacdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de
investimento investidos pela Classe, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de
valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcao organizado; (ii) contar com garantia de
liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacéo
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO 7 - TRIBUTACAO

7.1

7.2

7.3

Operacbes da
carteira:

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao Fundo, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas,
na forma da legislacéo e regulamentacdo em vigor.

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara manter a composicdo da carteira do Fundo adequada a regra tributaria
vigente, procurando assim, evitar modificacdes que impliqguem em alteracdo do tratamento
tributario do Fundo e dos cotistas.

De acordo com a legislag&o vigente, as operagdes da carteira do Fundo
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
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de que trata o artigo 2° da Lei n°® 14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota
de 10,00% (dez por cento).

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”)

Nos termos do art. 3°, 81°, da Lei n°® 12.431, para fins tributérios a carteira das eventuais classes

de cotas devera ser composta de, no minimo, 95,00% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em classes de cotas de fundos de investimento em infraestrutura, enquadrados
nos termos do art. 3°, 81°, da Lei n°® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos, se submetera

a tributacao a sequir
Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacédo e o custo de aquisicao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

() Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento).

Integralizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento € constituido pela diferenca
positiva entre o valor de alienag&o e o custo de integralizagéo das cotas, sendo tributado conforme
a seqguir:

0) Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0,00% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15,00% (quinze por
cento.

Cotistas N&o-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota méxima inferior a 20,00% (vinte por cento) (“Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida”).

Resqgate/liquidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidacéo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme segue:
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0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte & aliquota de 0,00% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacao e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0,00% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias de
acordo com as seguintes aliguotas: (i) 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20,00%
(vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15,00% (quinze por cento) para prazo de
aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservéancia pelo Fundo de qualquer das condi¢Bes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidacao ou transformacgéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
funcdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,50% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacGes de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,50%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacfes de 361 (trezentos e sessenta e
um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias e 15,00% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Resgates e alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacéo na Classe podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme
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tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia
de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto incide a
aliquota de 1,00% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96,00% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicacdo e chega a
zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacao.
Ressalta-se que a aliqguota do IOF/Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

As operacOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estéo
sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacfes de cambio, para
. remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as
IOF-Cambio: suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condigbes
fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0,00% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25,00%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

8.1

8.2

8.3

8.4

A carteira da Classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes
aos seus ativos financeiros, 0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe de cotas e aos
cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracéo a carteira da Classe, bem como a
carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito
adiante.

O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da Classe
aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais Perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitag&o:

Risco _de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatdrio e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente
de Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do Gestor, Risco de Crédito,
Risco de Liguidez, Risco de Mercado Externo, Risco Proveniente do Uso de Derivativos,
Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Patrimdnio Liguido Negativo, Risco de
Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura, Riscos Relacionados aos Projetos de
Infraestrutura, Risco de Rebaixamento do Rating, Risco de Desenquadramento para
Fins Tributarios.

Outros Riscos: N&do ha garantia de que a Classe de cotas seja capaz de gerar retornos para
os cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da Classe de
cotas. Consequentemente, investimentos na Classe de cotas somente devem ser realizados

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 21 de 22

153



@g pactual

Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

8.5

8.6

8.7

por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos
investidos.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e o
Administrador, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer altera¢des circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudancas no teor
constante no link descrito acima serdo devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Anexo | da Classe, das regras legais e regulamentares
em vigor, a Classe e o0 investimento nesta pelo cotista estdo sujeitos a outros fatores de risco,
que poderao ocasionar perdas ao seu patrimdnio e, consequentemente, ao cotista.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, poderd, respeitadas as
limitagcBes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentragédo da
carteira de aplicacdo da Classe de cotas. N&do obstante a diligéncia do Gestor em selecionar
as melhores opgdes de investimento, os investimentos da Classe de cotas estdo, por sua
propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da Classe de cotas, ndo atribuivel a
atuacao do Gestor.

* x %
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

PAIRIA

Patria Creédito Infra Renda

Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa

Ate RS 50.447.091,17

(cinquenta milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil,
noventa e um reais e dezessete centavos)

ASSESSORIA

| utorregulacdo l‘ _ ‘w Autorregulacdo | _ x | H Autorregulacdo
/°\\ ANBIMA ANBIMA
PATRIA ORIZ btgpactusl |

Gestor Coordenador Administrador Autorregulacdo
Lider

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

PATRIA
O1 Resumo da Oferta

02 Patria Institucional

03 Mercado de Debéntures de Infraestrutura

Agenda

04 Estratégia de Alocacéo

05 Vantagens da Estrutura

06 Termos e Condicdes da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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PATRIA
O1 Resumo da Oferta

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PRIF1 | Resumo do Fundo e da Oferto PATRIA

— Segunda Emissdo

Resumo da Primeira Emissédo o
Volume da Ofertad’ M Negociagdio

RS 50.447.091,17 FIC Fl-Infra listado em Bolsa (B3)

™

IPO Redlizado em jan/25

Publico Alvo ,_'T'_l Taxa de Adm. | Gestado?
I

-lII Montante total de RS 33.457.500,00 Investidores em geral 0,03% a.a. [1,00% a.a.

Regime Tributdrio v=| Taxa de Performance
X Alocado na primeira semana apos IPO Isento de IR sobre ganhos de capital “—| 20% do que exceder IMA-B +1,5%

e rendimentos distribuidos para
pessoas fisicas

% Dividendos pagos mensalmente,
conforme projeccio do IPO ' |
projec ! Isento de taxas de gestdio e performance até janeiro de 2026 E

1
I

Dividendos Acumulados (6 meses): RS 6,10
Cota Patrimonial®: RS 104,15 NTN-B + RS 1,10/cota

0,50/0 a 1,50/0 Pagamento em 14/08/2025
Cota Mercado®: RS 103,90

Retorno Liquido Alvo* Ultimo Dividendo

(1) Desconsiderando a taxa de distribuigdo primaria. (2) Considerando o Volume da Oferta, composto pelas taxas de gestdo, administragdo e escrituracdo. A taxa poderado ser acrescidas as taxas de administragdo e de gestdo dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a classe invista, que sejam geridos pelo gestor e/ou partes relacionadas ao gestor em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o valor anual de 1,40%. N3o considera a taxa de custddia, no valor maximo anual de 0,03%. (3) Data base 25/08/2025. (4) NAO HA GARANTIAS 2
DE QUE O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO QUANDO DA AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DE SUAS COTAS SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGCAO TRIBUTARIA VIGENTE. EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME
PREMISSAS ADOTADAS PELA GESTORA, CONSIDERANDO O CENARIO MACROECONOMICO ATUAL. A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA

OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PRIF1 | Performance do Fundo PATRIA
O FUNDO SUPERA SEU PRINCIPAL BENCHMARK, CONSIDERANDO TANTO COTA PATRIMONIAL QUANTO COTA MERCADOQO!

Retorno Acumulado vs. Benchmarks (%)

Dividendos desde o inicio (RS por cota)

Cota Mercado? —|MA-B CDI —==Cota Patrimonial
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25
6,00% - .. ,
Retorno desde o inicio vs. Benchmarks' (anualizados)
4,00%
IMA-B + 3,9% a.a. IMA-B + 4,1% a.a.
2,00% (119% do CDI) (121% do CDI)
0,00% Cota Mercado Cota Patrimonial
-2,00%
Sem exposic¢do as debéntures incentivadas
-4,00% que enfrentaram problemas recentemente
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25

Fonte: Patria e ANBIMA.
(1) Data base: 25/08/2025. Como a Cota Mercado s6 comegou a ser negociada no dia 21/01/2025, no intervalo entre 07/01/2025 e 21/01/2025 o valor da Cota Mercado foi igualado ao da Cota Patrimonial. O gréfico de retorno é ajustado pelos dividendos pagos, tanto na Cota Mercado, quanto na Cota
Patrimonial. (2) Movimentagdo anormal da Cota Mercado devido a poucos trades realizados no fechamento do mercado.
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PATRIA

02 Patria Institucional

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PRIFTT| Por que Investir com o Patria? PATRIA
UMA DAS PRINCIPAIS GESTORAS DA AMERICA LATINA, COM AMPLA EXPERTISE

Plataforma de Investimentos Investidores Globais investem Com expertise em gestdo de risco

Alternativos na América Latina nos fundos do Patria?®

RS 2660 = 10

Ativos sob Gestéo

e alocacdo de capital

Maiores fundos de Conhecimento setorial e
pensdo do mundo® regulatério

Maiores fundos de Diligéncia e Monitoramento
pensdo dos EUA® proximo

Maiores fundos
soberanos do mundo?

GOoOuw

B Private Equity B Global Private _ .
Maiores fundos de w Expertise em alocacdo de
B Infraestrutura Crédito penséo Brasil® capital de forma resiliente
Real Estate Acoes Listadas

Fonte: Patria Earnings Release 2Q25 (disponivel através do link). (1) Ativos sob gestdo do Patria em junho de 2025 (USD 48,7 Bi), considerando a conversdo do ddlar na data de acordo com o Bacen (5,4571 BRL/USD). Private Equity inclui Growth Equities e Venture Capital. (2) Com base em estudo, 8
utilizando a base de dados da PREQIN, além de informagdes do Gestor a respeito da sua base de clientes dos fundos investidos.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”


https://ir.patria.com/static-files/6476d6d3-0ff0-4199-9674-d070034b0297

MATERIAL PUBLICITARIO

PRIFTT | Expertises Complementares PATRIA

Expertise em Infraestrutura Expertise em Crédito

{») -R$ 40 Bil @ +19 Anos {$) -RS 43 Bi @ +30 Anos
Ativos sob gestdo, um Anos de experiéncia em D—&‘ Ativos sob gestdo, um Investindo na América
dos maiores gestores infraestrutura dos maiores gdestores Latina em todas as
de Infraestrutura na de crédito na LatAm geografias
LatAm em relagdo a em relacdo a ativos
ativos sob gestdo sob gestdio’
[EPIZ +8D5 profissionais % +RS 85 Bi CapEXx? Q& +40 profissionais ‘ Fil Estruturacao
| Dedicados a Desenvolvido/em [Eﬁ Dedicados a crédito Proprietdria
infraestrutura para desenvolvimento desde o para diferentes setores Implementagdo do DNA
diferentes setores na inicio da vertical de na Ameérica Latina Patria nas operagoes,
América Latina infraestrutura com oportunidade em
crédito estruturado

% Energia Logistica e @ Infraestrutura & Servigos

Transporte Digital Ambientais

19 anos de experiéncia 15 anos de experiéncia 13 anos de experiéncia 13 anos de experiéncia
12 investimentos 12 investimentos S investimentos 2 investimentos

31 investimentos

Fonte: Patria, Infomoney e Funds Society. (1) Ativos sob gestdo do Patria em junho de 2025. (2) CapEx comprometido e implementado desde o inicio da vertical de Infraestrutura no Patria (2006), até dezembro de 2024.
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PRIFTT] Time

PATRIA

TIME COM EXPERIENCIA COMPLEMENTAR EM CREDITO E INFRAESTRUTURA NO BRASIL E NAAMERICA LATINA

Fernando

Tisné
Managing Partner
Head de Crédito

Managing Partner
Infraestrutura

Gestdao Patria Crédito Infraestrutura

0

Guilherme Caron

. E
E : "‘ Officer

Eduardo Bergson

Investment Investment
H Officer
Gabriel Hidal ) André Tivelli
Investment Investment
Officer Officer

+1 Profissional

i

Guilherme
Alice

Managing Director
Head Infra-Credito

Alexandre
Coutinho

Partner
Crédito Brasil

Marcelo
Souza

Partner
Infraestrutura

Time Patria Crédito

Ana Sertic Rubi Costa
Head Head Legal Credito
Estruturacdo

1 Malcolm Mello Alex Aun
L | Investment Investment
\ Officer Officer
2 (4

+30 Profissionais

Daniel
Vargas

Portfolio Manager
Crédito Latam

Time Rl & Sales

]

Carolina Dorta
Director

Victor Gaspar

Relagdo com
Investidores

&

- ‘!

+10 Profissionais

Fonte: Patria.
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PATRIA

03 Mercado de Debéntures de Infraestrutura

Agenda

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

PRIFTT | Caréncia de Investimentos PATRIA

Investimentos PUblicos e Privados em Infraestrutura no Brasil (em RS Bi) Importéncia do investimento em
(Valores constantes considerando base 2024) infraestrutura
A
~ 1 o
R$ 503 Biou 4,3% do PIB Falta de investimentos em
B Inhvestimentos PuUblicos Investimento anual necessdario em //\‘ infrqufrUfura é hiS'I'ériCOI NO
B Investimentos Privados infraestrutura para reduzir ° 0 Brasil, independente do ciclo
gargalos ao desenvolvimento de governo
social e econdmico do Brasil'
259

Setor privado sempre foi
1 :I relevante e deve continuar
]  sendo protagonista, em

NOSSaA VvisAo

238 240

223 225

209

201

194 188

163 160 170 165 158 T

Hiato de investimento
/I continua massivo, com
|:||:| necessidade de
investimento adicional de >
RS 250 Bi' por ano

2010 20N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (P)

Fonte: Associagdo Brasileira da Infraestrutura e IndUstrias de Base (ABDIB) e World Bank. (1) De acordo com estimativas da ABDIB, no Livro Azul da Infraestrutura 2024. 12
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MATERIAL PUBLICITARIO

PRIF1 | Tendéncias Seculares da Infraestrutura Brasileira  PATRIA

Energia
= RS 353,3 bilhdes até 2034' para

geracdo de energia com incremento de
83,8 GWs' (tfodas as matrizes)

3 da participagdo
do modal ferrovidrio, capex privado
esperado de 4até 2035

Investimento anual de ° para

= |nvestimentos em transmisséo cotados o setor de transporte/logistica até 2035

em RS 129 bilhées? (2024-2034)
6 previstos, capex

total de 7(2025-2026)

Ambiental

= Serdo necessdrios RS 893 bilhdes®
para universalizagdo do saneamento
basico até 2033

Infra-Social

= RS 50 bilhées de capex ja
comprometido'® em mais de 199
PPPs'® de iluminagdo publica,
parques, educacdo, saude,
seguranga e cemitérios

= 7 MM3/D? de capacidade de
producdo de biometano estimada

para 2029, investimento estimado de
RS 8 bilhdes™

= 812 projetos de iluminagdo publica
em licitagdo', fotalizando mais de
RS 38 bilhdes' de capex

Telecom

= Evolucdo do numero de sites para forres e
antenas de 69 mil para 170 mil até 2032"

= RS 19 bilhdes'? anuais a data centers,
incremento de 1,5 mil MW até 2034

Fonte: (1) EPE, (2) EPE, (3) PNL 2025, (4) Agéncia Gov, (5) ABDIB, (6) Secretaria Nacional de Transporte Rodoviario, (7) Ministério dos Transportes, (8) Abcon Sindcon, (9) Abiogas, (10) Abrema, (11) Smc+, (12) ANATEL, (13) ABCIP & Patria, (14) ABCIP
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https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-804/topico-758/PDE2034_Aprovado.pdf
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2034
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2021/10/imagens/resumoExecutivo_PNL2035_ed_105112021.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2021/10/imagens/resumoExecutivo_PNL2035_ed_105112021.pdf
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202501/brasil-amplia-investimentos-em-rodovias-para-produzir-mais-e-melhorar-vida-do-povo-afirma-renan-filho
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202501/brasil-amplia-investimentos-em-rodovias-para-produzir-mais-e-melhorar-vida-do-povo-afirma-renan-filho
https://www.abdib.org.br/wp-content/uploads/2025/02/ABDIB_Relatorio-Anual-2025-portugues-e-ingles-digital-pag-a-pag-1.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2025/05/ministerio-dos-transportes-projeta-r-120-bilhoes-em-concessoes-rodoviarias-ate-2026#:~:text=Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20projeta%20R%24%20120%20bilh%C3%B5es%20em%20concess%C3%B5es%20rodovi%C3%A1rias%20at%C3%A9%202026,-No%20III%20Summit&text=O%20Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20firmou,programados%20para%202025%20e%202026.
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2025/05/ministerio-dos-transportes-projeta-r-120-bilhoes-em-concessoes-rodoviarias-ate-2026#:~:text=Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20projeta%20R%24%20120%20bilh%C3%B5es%20em%20concess%C3%B5es%20rodovi%C3%A1rias%20at%C3%A9%202026,-No%20III%20Summit&text=O%20Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20firmou,programados%20para%202025%20e%202026.
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2025/05/ministerio-dos-transportes-projeta-r-120-bilhoes-em-concessoes-rodoviarias-ate-2026#:~:text=Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20projeta%20R%24%20120%20bilh%C3%B5es%20em%20concess%C3%B5es%20rodovi%C3%A1rias%20at%C3%A9%202026,-No%20III%20Summit&text=O%20Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20firmou,programados%20para%202025%20e%202026.
https://abconsindcon.com.br/iniciativaprivadaampliaparticipacaoetrazinvestimentosparaosaneamento/
https://abconsindcon.com.br/iniciativaprivadaampliaparticipacaoetrazinvestimentosparaosaneamento/
https://static.poder360.com.br/2025/08/ABiogas-mapeamento-biometano.pdf
https://www.abrema.org.br/2025/01/06/empresas-planejam-investir-r-8-bi-em-aterros-apos-decisao-do-stf/#:~:text=EMPRESAS%20PLANEJAM%20INVESTIR%20R$%208,AP%C3%93S%20DECIS%C3%83O%20DO%20STF%20%E2%80%93%20ABREMA
https://drive.google.com/file/d/1YkVMgzGH0_9M24NUqzFzVtsWHeSmTNd4/view
https://drive.google.com/file/d/1YkVMgzGH0_9M24NUqzFzVtsWHeSmTNd4/view
https://telesintese.com.br/wp-content/uploads/2024/09/Data_Center_V_Final.pdf
https://www.associacaoabcip.com.br/_files/ugd/9d5550_2dbe106dfe754aafaab7e8eb0acce757.pdf
https://www.associacaoabcip.com.br/_files/ugd/9d5550_2dbe106dfe754aafaab7e8eb0acce757.pdf
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PATRIA

Agenda

04 Estratégia de Alocacéo
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PRIF1 | Estratégia de Alocagdo PATRIA

@ Alocacgdo Primaria ‘ Alocacdo Secunddria

Ativos de Infraestrutura Crédito Estruturado Debéntures Incentivadas
Originacdo e estruturacgado proprietarias Incluindo originacgdio e estruturacdio Ativos com maior liquidez via mercado
buscando ativos exclusivos no mercado de proprietdrias em ativos no mercado de Crédito secunddrio e retornos atrativos em IPCA+ devido

Infraestrutura Estruturado a alta das taxas de titulos publicos
Operacgdes com retorno incremental a media Possibilidade de investir em um veiculo com

Foco em assimetrias de mercado, unindo

de mercado, utilizando experiéncia setorial do track record comprovado com isengédo de _ , o ,
_ ] expertise dos times de crédito e infraestrutura
Patria impostos
Otimizacgdo da relagcio de risco e retorno em Operagdes majoritariamente com rating por Permite a alocacgéio imediata dos recursos
relagdo aos ativos do mercado secunddrio uma das agéncias internacionais evitando carrego de caixa no portfolio
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PRIF1 | Fechamento de Spreads PATRIA

FECHAMENTO DE SPREADS PARA DEBENTURES INCENTIVADAS DEVIDO A ALTA DEMANDA POR PAPEIS INCENTIVADOS

‘ ‘ Originacgéio e Estruturacdo Proprietdrias buscam permitir operagcoes com retornos

incrementais aos observados no mercado secunddrio

Evoluccio dos Spreads ao longo do tempo - por rating'
(papéis 12.431 em NTN-B +)

2,50%
—AAA —AA

2,00%
1,50%
1,00% ‘
0,50% %
0,00%

c - S + c — S += - S — = c = =) += c . —= +— - - = + - — = += c —

S o 5 Q S 2 5 < S S 2 3 S o 5 Q S S 2 o S S = o S ol = O S S

- < O ) < O S < - o S < @) = < ) o S < ) O = < ) O S I

Fonte: Quantum Axis e ANBIMA
(1) Spread Histérico em IPCA+ sobre spread histérico didrio da NTN-B com vencimento em 2030
(2) As emissGes Single A ndo possuiam secundario anteriormente a 2019 dado que o mercado de 12.431 estava estruturado para pessoas fisicas e os bancos focavam em emissdes high grade
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—stratégias de Crédito para Infra (1/2) PATRIA

PATRIA INFRA-CREDITO FIDC
ORIGINACAO PRIMARIA CRIA OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO EM CONJUNTO COM O PRIF11

— Fundo para Investidores Institucionais

@ Foco em financiar projetos de infraestrutura de pequeno e médio porte, através de estruturas customizadas

em setores chave da infraestrutura brasileira

» @ 4

Originacgdo Ativa e Proprietdria, Utilizagdo das expertises do Diligéncia e Monitoramento ativo  Comité de acompanhamento junto
através da rede de relacionamento Patria em infraestrutura e dos ativos da carteira, através de a investidores globais,
do Patria. Time dedicado d crédito no financiamento, contato proximo com as compartilhando e agregando
identificar oportunidades aderentes execugdo e desenvolvimento de companhias e projetos conhecimento.
a estratégia projetos de infraestrutura
Setores ﬁ %T -
Alvo 0 -

Infraestrutura de Dados

Servicos Ambientais Logistica e Transporte Energia

Investidores'

a'BNDES  @IFC CAF .20, )) RS1IB

Fonte: Patria. (1) Matéria completa sobre os investimentos no fundo disponivel através do link. 17
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https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/imprensa/noticias/conteudo/bndes-investe-ate-rs-500-milhoes-em-fundo-de-credito-para-infraestrutura-gerido-pelo-patria-investimentos

MATERIAL PUBLICITARIO

—stratégias de Crédito para Infra (1/2) (cont.) PATRIA

DESTAQUES DO PATRIA INFRA-CREDITO FIDC NA MIDIA

\/ff._lﬁiq 2 m Fi“ﬂn(;as Q, Buscar \/;(']ll()m]" 25 m Finangas

Patria e BNDES anunciam fundo de Patria financia R$ 120 milhoes em

infraestrutura que ja comeca com geracao solar distribuida na 1°
R$ 1,6 bilhao emissao de debéntures do setor no
Objetivo é captar até R$ 5 bilhdes no longo prazo, principalmente junto a investidores pais

institucionais

Recursos serao usados para financiar a construcao de nove usinas solares da AXS Energia
espalhadas pelos Estados do Parana, Mato Grosso, Goias e Sao Paulo

[MBusiness B
suinse | Poc Patria e CAF lancam Fundo de Crédito em
BNDES e IFC ancoram fundo de crédito do Patria Infraestrutura

de até R$ 5 bi parainfraestrutura

Focado em setores com forte impacto social e transicao energética. o novo fundo pode atrair recursos de bancos regionais, investidores
Sob gestao do Patria Investimentos, veiculo quer atrair grandes investidores institucionais para projetos de institucionais e agéncias de desenvolvimento internacionais
pegueno e médio portes

Estratégia mencionada nos canais especializados

viorjpvesfe | InfFoMoney | GAZETADOPOVD | /Opo MEGAWHAT =~ (@I1XOS)

Fonte: 1. Valor Econémico 2. InfoMoney 3. Valor Econdmico 4. CAF 18
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https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/20/patria-e-bndes-anunciam-fundo-de-infraestrutura-que-ja-comeca-com-r-1-bilhao.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/20/patria-e-bndes-anunciam-fundo-de-infraestrutura-que-ja-comeca-com-r-1-bilhao.ghtml
https://www.infomoney.com.br/business/bndes-e-ifc-ancoram-fundo-de-credito-de-ate-r-5-bi-para-infraestrutura/
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/12/patria-financia-r-120-milhoes-para-geracao-solar-distribuida-na-1a-emissao-de-debentures-do-setor-no-pais.ghtml
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/12/patria-financia-r-120-milhoes-para-geracao-solar-distribuida-na-1a-emissao-de-debentures-do-setor-no-pais.ghtml
https://www.caf.com/pt/presente/noticias/patria-e-caf-lan%C3%A7am-fundo-de-credito-em-infraestrutura/

MATERIAL PUBLICITARIO

—stratégias de Crédito para Infra (2/2) PATRIA

PATRIA CE FIDC MASTER
ORIGINACAO PRIMARIA CRIA OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO EM CONJUNTO COM O PRIF11

pbosicto | Iaxd Duration Rating g;j*gg;’if? -~
1 Aftivo 1 Sec. Sec. PMEs 0,7 4,00% 1,2 A- 7,05%
2 Ativo 2 Sec. Sec. PMEs 0.5 4,50% 0.9 BBB  5,08%
3 Ativo 3 Sec. Sec. PMEs 0,3 5,50% 0,5 BBB  2,79%
4 Afivo 4 Sec.  Sec. Cartées de Crédito 0,8 7,23% 0,8 BBB  8,26% oo |
5 Ativo 5 Sec. Agronegdcio 0,2 5,00% 1,1 BBB 1,85% E— 4%
6 Aftivo 6 Corp. Mdquinas e Equipamentos 0,6 4,50% 1,5 B- 6,25% AAA A+ A A- BBB+ BBB BBB- B- Sem
7 Ativo 7 Sec.  Sec. Consignhado Publico 0,4 6,00% 1,6 A+ 3,76% Rating
8 Ativo 8 Corp. Industrial 0,5 5,00% 1,5 BBB+  5,60%
9 Ativo 9 Sec. Sec. PMEs 0,6 4,00% 1,1 BBB-  5,78% Distribui¢cdo Setorial
10 Ativo 10 Sec. Sec. PF 0,4 5,00% 0,7 A 4,05% W Sec. PMEs
11 Ativo 11 Sec. Sec. PF 1,1 5,50% 2,1 A- 1,74% \\,‘ W Sec. PF
12 Afivo 12 Sec. Sec. Energia Solar 0,5 5,55% 2,5 BBB+  4,95% %\\ Sec. Cartées de Crédito
13 Ativo 13 Sec.  Sec. Consignado Publico 0,1 5,50% 2,5 BBB-  1,46% @ ® Sec. Energia Solar
14 Ativo 14 Sec.  Sec. Consignado Publico 0,1 4,00% 2.5 A+ 0,73% m m Mdéquinas e Equipamentos
15 Ativo 15 Sec. Sec. PF 0,6 4,00% 2,1 A+ 6,05% m ® Sec. Consignado Publico
16 Afivo 16 Sec. Sec. PMEs 0.8 4,75% 2,7 BBB  8,33% v Industrial
17 Ativo 17 Sec. Sec. Energia Solar 0,8 5,75% 3,1 BBB  8,64% Agronegécio
18 Ativo 18 Sec.  Sec. Cartdes de Crédito 0,5 4,50% 1,7 SR 5,36% &% Caixa
19 Caixa Caixa Caixa 0,2 0,00% - AAA  2,28%

88% em operacdes de securitizagdo

Dados referentes a 27/08/2025. 19

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

-stratégia Patria Crédito Estruturado PATRIA

Fundo focado em Crédito - Rentabilidade Crédito Estruturado (Veiculo Investido pelo PRIF11Y) x CDI

Estruturado tendo como alvo
securitizagoes e dividas Desde o Inicio? Ultimos 12 meses

corporativas
DU 19,2%

Oportunidades em Crédito

Incluindo ativos originados e
estruturados internamente

Baixa Volatilidade Alvo

Ativos estruturados e
monitoramento constante CD| Patria CE FIDC Master CDI Patria CE FIDC Master

Retorno do veiculo Carrego bruto do
P Performan 0 0
Diversificacgdo eHi:'I'éri(::ace CDI + 556 /o investido pelo PRIF11 nos CDI + 550 /0 portfolio master
Ativos alocados em diversos o Oltimos 12 meses o (ago/29)
sefores e estfruturas
pulverizadas Fundo com estratégia de carrego de ativos em carteira e ganho de capital

Fonte: Patria. Data base: 27/08/2025 20
(1) Informagdes de rentabilidade do fundo com base no dia 27/08/2025. A expectativa de retorno projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura ou de isenc¢do de riscos aos cotistas. (2)
Inicio do veiculo Master em 19/05/2023.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Processo de Investimento

Primario

PATRIA

PROCESSO DE INVESTIMENTO EM CONFORMIDADE COM AS MELHORES PRATICAS & PADROES DE GOVERNANCA

1. Originagéio

O relacionamento sdlido
com as principais
instituicdes financeiras
do locais e internacionais
permite ao Patria atuar
com ampla
competitividade nas
principais oportunidades
de negbcio nos diferentes

setores de infraestrutura

2. Avaliacédo & DD

Durante a fase de Due
Dilligence o time procura
mapear e enderecgar os

principais riscos e
mitigadores, aplicando
conhecimento prévio do

Patria em infraestrutura

3. Comiteée

Apos avaliagdo, o caso é

revisado pelo Comité de
Crédito, composto por
profissionais seniores
com ampla experiéncia
nos principais setores
de infraestrutura do
pais, promovendo uma
andlise sistémica
aprofundada para a

tomada de decisdo

)

4. Transacgdo

Apobs a tomada de
decisdo, os devidos
procedimentos para a
transacdo serdo
realizados seguindo as
melhores praticas de
mercado do ponto de
vista juridico e

operacional

)

5. Monitoramento

Apos a fransacgdo, a
equipe se compromete a
realizar o
acompanhamento ativo
dos papéis investidos por
meio da andlise
continua das
informacgoes técnico-
financeiras, além de
reunides periddicas com

o time de Rl da emissora

@

Conformidade
com os padroes
de desempenho
do IFC

Andlise dos
Q indicadores

socioambientais

Investimento

=
= » - ~
==.=' \ apos avaliagdo

dos riscos ESG

Monitoramento
0000

(YY) darelagéio com

as comunidades

Fonte: Patria.

21
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MATERIAL PUBLICITARIO

PRIF11 | Carteira Atual PATRIA

Taxa de Distribuiccio

Volume 37% 4
(RS MM) por Rating

Emissor Sponsor i Entr. Duration
(IPCA +) | (IPCA +)

1 Rio+ Saneamento Developer Saneamento  AAA 8,94% 8,74% 7,5 4,4 12,67%

T 14% 1%
2 Intervias Brookfield | ONSP-€ - AAA 8,55% 7.67% 6,3 3,8  10,97% ] ° 10%

Logistica B 5% — 0

i - - . > S0 2% 2% 1% v
3 UTEGNAI EIG Energia A 9.32%  8.67% 7.0 3.6 10.26% —- | [
Partners Elétrica
. AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- B- SR Caixa?®

4 Aguas do Rio 4 Aegea  Saneamento  AA+ 8,93% 8,12% 8,4 3,1 8,78%
6 Ecorodovias' ASTM fransp.e — Aap 7,829 7,70% 8,3 2,1 5,95 . . :

Logistica (&0 s [0 ; : I /0 B Debéntures 12.431 B Crédito Estruturado Caixa?
7 Aguas do Rio T Aegea  Saneamento  AA+ 8,93% 8,12% 8,4 1,9 5,49% DiSfl‘ibUigﬁIO Setorial
8 BRK Maceid Brookfield Saneamento  AA- 9,25% 8,85% 7,5 1,6 4,62%

B Soneamento

9 Concessiondria Linhas 8 e 9 CCR Tror}sp. © AA 8,93% 7,90% 6,3 1,1 3,05%

Logistica L

B Transporte e Lodistica
10 Patria CE FIDC Master - 13,32% 14,16% 27,92%
m Energia Elétfrica
Q B Patria Crédito Estruturado

11 Liquidez 1,1 3,18%

Caixa

oS’

Total Fundo 10,12% 10,01% . 100,0%

Fonte: Patria. Data base: 27/08/2025 22
(1) Debéntures com garantias/fiangas corporativas
(2) Posigdo consolidada de caixa, considerando liquidez do PRIF11 e a disponibilidade de caixa também do Patria CE FIDC Master.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PRIFTT | Novas Operagdes Primdrias PATRIA

Exemplo de Transagdo Novos Mandatos Assinados

Debénture incentivada 12.431 de Debénture incentivada 12.431 para Debénture incentivada 12.431 para Debénture para financiar Capex de
Geracdo Distribuida para financiar um aeroporto na regidio sul financiar um aeroporto na regido concessdo de saneamento no sul do
financiamento de projetos fotovoltaicos do Brasil nordeste do Brasil Brasil
 Desembolso: Jul/2024  Desembolso: Set/2025  Desembolso: Set/2025  Desembolso: Out/2025
« Remuneracdo: NTN-B + 4,50% « Remuneragdo: NTN-B + 2,75% * Remuneracgdo: NTN-B + 2,75% « Remuneracgdo: NTN-B + 2,50%
 Volume Investido: BRL 100M  Volume Estimado: BRL /1M  Volume Estimado: BRL 74M * Volume Estimado: BRL 140M
« Volume Estimado PRIF11: RS 6.0M « Volume Estimado PRIF11: RS 6.0M « Volume Estimado PRIF11: RS 8.0M
Fonte: Patria. Ndo obstante o exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a destinagdo dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia de que o Patria conseguira destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. Dessa forma, o pipeline acima é 23

meramente indicativo. As informagdes acima dispostas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se trata de condigGes indicativas e passiveis de alteragGes. Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As informagdes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagGes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data, tendo em vista

aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagdo de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociagdes em desfavor do Fundo.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
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PRIFTT| Pipeline

Pipeline tentativo para os recursos do Follow-on

Primario Indicativo

MATERIAL PUBLICITARIO

PATRIA

Setor

Volume da Emissdo

Parcela PRIF11

Duration

Spread (NTN-B +)

Taxa (IPCA +)

Ativo 1

Geracado
Distribuida

BRL 125 MM

Até BRL 8,0 MM

6,0 anos

2,50%

10,23%

Ativo 2

Biometano

BRL 70 MM

Até BRL 8,0 MM

7,0 anos

3,80%

1,64%

Geracado
Distribuida

BRL 80 MM

Até BRL 5,0 MM

6,5 anos

2,75%

10,51%

Ativo 4

Saneamento
BRL 96 MM
Até BRL 3,0 MM
7,0 anos
2,50%

10,23%

Geracdo

Centralizada Solar

BRL 100 MM

Até BRL 3,0 MM

7,0 anos

3,00%

10,78%

Mobilidade
Urbana

BRL 200 MM

Até 8,0 MM

5,5 anos

2,00%

9, 71%

Fonte: Patria. Ndo obstante o exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a destinagdo dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia de que o Patria conseguira destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. Dessa forma, o pipeline acima é
meramente indicativo. As informagdes acima dispostas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se trata de condigGes indicativas e passiveis de alteragGes. Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer
momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As informagdes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagGes que o Fundo pode divulgar ao mercado até a presente data, tendo em vista
aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagdo de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negocia¢cdes em desfavor do Fundo. (1) considerando NTN-B35 a IPCA+ 7.3535% na data de 13 de agosto de 2025

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

PRIFTT | Concentragdo Pds Follow-on PATRIA
FUNDO ALOCADO NO PRIMEIRO MES, COM FOCO EM CRIAR UMA RELAQAO DE RISCO / RETORNO ATRATIVA

Expectativa de alocagdo Pés Follow-On Expectativa de alocagdo 12 meses apos Follow-on

Alocacdo Imediata pos follow-on com parcela em crédito
estruturada e ativos de mercado primdrio e secundadirio,
mantendo a alocacdo fundo enquadrada para os limites da 12.431
para os proximos 17/ meses

Ganho de relevéincia da parcela de mercado primadrio, com
novas emissoes estruturadas infernamente, incrementando
o retorno médio do portfolio

NTN-B + 5,00%?2 NTN-B + 5,00%?2

NTN-B + 0,78%'

NTN-B + NTN-B +

0/ 1 0/ 1
2.18% 2.87%
NTN-B + 0,78%'
B Crédito Estruturado M Deb. 12431 Secunddrio Deb. 12431 Primario Caixa B Crédito Estruturado M Deb. 12431 Secunddrio Deb. 12431 Primdrio Caixa
(1) Média ponderada dos retornos brutos dos ativos. (2) Retorno Alvo da estratégia em Crédito Estruturado, apos alocagdo de captagdes recentes. 25

Os eventos ou resultados futuros dependerdo de uma série de fatores, todos os quais podem diferir materialmente das premissas e circunstancias nas quais as informagées aqui contidas se baseiam. Consequentemente, o desempenho futuro do Fundo e de seus investimentos pode diferir materialmente
das projegOes e declaragBes prospectivas contidas ou indicadas neste material. Nesse sentido, ndo hd garantia de que o Fundo serd capaz de implementar sua estratégia ou atingir seus objetivos de investimento.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PATRIA

05 Vantagens da Estrutura
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MATERIAL PUBLICITARIO

PRIF1 | Vantagens dos Fl-Infras PATRIA

Produto Fl-Infra Listado | Fl-Infra Aberto Debénture 12.431 FIP-IE Listado

i
- \
I i
I i
I i
I i
I i
I i
I i
I i
i

i Alta I
- \
! I
! I
! I
! |
' |
' |
' |
i

: i

Dividendos com
Isencgdo de IR
(Pessoas Fisicas)

Isenc¢do de IR sobre

ganho de capital X
(Pessoas Fisicas)
Diversificacéo Alta Alta
Disponibilidade para x

Investidores em geral

Varidvel, com

Alta, a qualquer ossibilidade de Baixa, com risco de Alta, a qualquer Alta, a qualquer
Liquidez momento afravés da POSSHK spread no momento momento através da  momento atraveés da
cotizacdo com prazo
bolsa da venda bolsa bolsa

mais longo

{

MP 1.303 em Cotas emitidas até 31 de dezembro de 2025 deverdo manter a isengdo de Imposto de Renda.

1'r0|mi1'0|96|o Possibilidade de fim da isencdo fiscal nos Fl-Infras.

Fonte: Patria 27
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MATERIAL PUBLICITARIO

PALRIA

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANEXO AO PROSPECTO
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

PATRIA CREDITO INFRA RENDA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Classe” e “Fundo”, respectivamente)

ADMINISTRADORA
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

(“Administradora”)

GESTORA
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
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