BancoDaycoval

ATO DO ADMINISTRADOR DO
NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CNPJ n2 46.420.627/0001-00

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob 0 n262.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o
Ato Declaratorio n? 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora”), na qualidade de
instituicdo administradora do NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, inscrito no
CNPJ/MF n® 46.420.627/0001-00 (“Fundo”), serve-se da presente para:

(i) Retificar a data de vigéncia da alteracdo aprovada em Instrumento Particular de Alteragdo do
Regulamento do Fundo, realizado no dia 23 de maio de 2025 (“IPA”), observado que, por um

lapso, constou no regulamento do Fundo data divergente da deliberada no IPA;

(ii) Sendo assim, a data de vigéncia do regulamento devera ser considerada como 29 de maio de
2025;
(iii) Ratificar as demais aprovagoes realizadas no IPA, que passara a viger na forma consolidada

do Anexo | ao presente instrumento.

S3o Paulo, 30 de setembro de 2025.

L & L

BANCO DAYCOVAL S.A.

ANEXOI

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO REGULAMENTO DO
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE

FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA

CNP]J n° 46.420.627/0001-00

Por este instrumento particular, o BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na Cidade e Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1793, 4° andar, CEP 01311-200, insctito no CNPJ/MF sob n.°
62.232.889/0001-90, autorizada a prestar servico de administracio de carteiras de valores mobiliarios
pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
(“Administrador”) ¢ NILCO GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliatios,
na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 21.769, de 09 de fevereiro
de 2024, com sede na cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja,
n.° 470, Ipanema, 22410-002, insctita no CNPJ sob o n° 52.906.220/0001-82 (“Gestora”), na qualidade,
respectivamente, de instituicdo administradora e Gestora do NIKOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 46.420.627/0001-00 (“Fundo”),
consoante ao artigo 52, I da Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2024, resolve:

1) Adaptar integralmente o Regulamento do Fundo, consolidando-o na forma do Anexo I, de
forma a adapta-lo aos termos da Resolucio CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucio
CVM 175”), em atendimento ao art. 134 da referida norma, destacando-se as seguintes principais

alteracoes:

(a) alteracdo da razdo social do Fundo, de NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA para NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO;

(b)  a criacdo da classe de cotas (“Classe”) que serd denominada NIKOS CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA; ¢

2) Determinar que a versao alterada e consolidada do Regulamento, conforme item “1” acima,

devera vigorar a partir de 29 de maio de 2025.

Este instrumento ¢ assinado eletronicamente pelo representante legal do Administrador e da Gestora.

Sao Paulo/SP, 23 de maio de 2025.
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REGULAMENTO DO NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
CNPJ/MF n° 46.420.627/0001-00

PARTE GERAL

VIGENCIA: 29 de maio de 2025.
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1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O Fundo ¢ um Fundo de Investimento Financeiro (“FUNDQO”) constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposigoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolucdo editada pela Comissio de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Resolucao CVM

175), contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Prazo de duragido: Indeterminado

1.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragao de 1 (um) ano, encerrando-se no
ultimo dia do més de agosto, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas™) serdo auditados ao

final desse prazo, devendo as referidas demonstragoes financeiras auditadas serem disponibilizadas a

CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas.

1.4. Classes de Cotas: Unica

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a0 Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses expressamente previstas na legislacao vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no
Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

2.1.1. A aferigao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros as
obriga¢bes previstas na Resolugago CVM 175 e em regulamentagoes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacao de servigos.

2.1.2. A responsabilidade civil do ADMINISTRADOR em relacao ao dever de reparagao ao FUNDO e
seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracao recebida nos dltimos 12 (doze)

meses.

2.1.3. Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contrata¢ao dos
prestadores de servicos que nao constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante total da taxa
de administracio e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a
quem contratou o prestador de servi¢o o pagamento da referida despesa.

2.1.4. Nas Classes de Cotas abertas, o ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual
na sua esfera de atuagdao e observado o disposto na regulamentacao vigente, devem adotar politicas,
procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja
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compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos
de resgates; e (i) o cumprimento das obrigagoes das Classes de Cotas.

2.1.5. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os
seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO
ou de sua determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;

IT — descrigao da tributagao aplicavel ao FUNDO,;
IIT — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstragao de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto, se houver

2.2. Administracao Fiduciaria

BANCO DAYCOVAL S.A. (“ADMINISTRADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https:/ /www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Nunber (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do FUNDO, na sua respectiva esfera de
atuagao, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos: (i)
tesouraria, controle e processamento de ativos; (if) escrituragao das cotas; (iii) auditoria independente; (iv)
custodia.

2.2.2. O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas, que nao
estejam listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo nio ocorre em nome
do FUNDO, salvo previsio no regulamento ou aprova¢ao em assembleia de cotistas; e (i) caso o
prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o ADMINISTRADOR deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

2.2.3. A contratacio pelo ADMINISTRADOR nao deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma
hipétese, como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesio ao
Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos prestadores de servigos ja
contratados.
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2.2.4. Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM
175, na regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagao de servigos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do FUNDO;

II — solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das cotas de classe fechada em mercado organizado;

IIT — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, salvo se houver arranjo entre o
GESTOR e o ADMINISTRADOR sobre o pagamento;

IV — elaborar e divulgar as informag¢des periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informag¢oes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamag¢oes, conforme definido no regulamento;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes de Cotas do FUNDO;

VIII — divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentagao vigente;

IX — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO e de suas Classes de Cotas, se houver;
X — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;
XI — cumprir as deliberagoes da assembleia de cotistas;

XII - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices
pertinentes as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do
investimento a cada nova aplicagao realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez)
dias ap6s o final do més anterior;

XIV - verificar, apés a realizacao das operacdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos pregos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizacdo das operagoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicio,
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM
sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagdo; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a
lamina de informacgdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentagio vigente.
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2.2.5. O ADMINISTRADOR ou a institui¢ao contratada para realizar a escrituragao de cotas, se houver,
sao responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricio do nome do titular ou, no caso
de distribui¢ao por conta e ordem, das informagoes de que trata a regulamentagio vigente, no registro de
cotistas do FUNDO.

2.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR do
FUNDO ¢ responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do patrimoénio liquido das Classes de Cotas do FUNDO e
subclasses de cotas abertas:

a) diariamente; ou

b) para classes e subclasses que nao oferecam liquidez diaria a seus cotistas, em periodicidade compativel
com a liquidez da respectiva classe ou subclasse, desde que a periodicidade esteja expressamente prevista
neste Regulamento;

II — disponibilizar a demonstrac¢ao de desempenho aos cotistas das classes e subclasses de investimentos
do puablico em geral, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano;

IIT — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, a demonstracao de desempenho relativa:

a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o tltimo dia tutil de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano; e

IV — disponibilizar as informagoes das Classes de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da
mesma classe e, se for o caso, subclasse, no minimo conforme estabelecido na regulamentacao vigente,
no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacoes;

2.2.7. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8. Caso existam posi¢des ou operagoes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira pode omitir sua
identificagdo e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da
carteira, nos termos e prazos previstos na regulamentacao vigente.

2.2.9. O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos as Classes de Cotas do FUNDO:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

IT — mensalmente, até 10 (dez) dias uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composi¢ao e diversificagao de carteira; e

c) perfil mensal; e

d) lamina de informag&es basicas, se aplicavel;
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IIT — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que
se referirem, as demonstracGes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de suas Classes de Cotas,
acompanhadas dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacées basicas da Classe de Cotas, sempre que houver
alteragao do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia.

2.2.10. Durante o periodo de distribuicio da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve
remeter, mensalmente, demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10
(dez) dias contados do encerramento do més.

2.3._Gestao Profissional da Carteira

NILCO GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 52.906.220/0001-82

Ato Declaratério CVM n® 21.769, de 09 de fevereiro de 2024

Endereco: Rua Visconde de Piraja, n.° 470, Ipanema, 22410-002

Site: https://nikosgestao.com.br

Inscricao no Global Intermediary ldentification Number (“GIIN”) sob os caracteres QQIUDQ.99999.SL.076

2.3.1. O GESTOR, observadas as limitagdes deste Regulamento e na regulamentagao vigente, detém,
com exclusividade, todos os poderes de gestao da carteira, assim entendidos os de selecdo, avaliacao,
aquisi¢ao, alienagao, subscri¢io, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto,
contratar, em nome do FUNDO os seguintes prestadores de servicos: (i) intermediacdo de operagodes
para a carteira de ativos; (ii) distribui¢iao de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagao de
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi)
cogestao da carteira de ativos.

2.3.1.1. O GESTOR exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patrimoénio do
FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relacio aos interesses dos
Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia
exigidos pelas circunstancias conforme sua politica de voto disponivel por meio do link
https:/ /nikosgestao.com.br.

2.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do FUNDO, que
nao estejam listados no item 2.3.1 acima, incluindo advogado ou escritério de advocacia e outros
prestadores de servigos necessarios, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsao no regulamento ou aprovagao em assembleia de cotistas; e (i) caso o prestador
de servigo contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao
FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.3.3. O GESTOR sera o unico responsavel pelas contratacbes que realizar, ainda que em nome do
FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contratagcdes nao devem ser entendida pelos
Cotistas, em nenhuma hipétese, como recomendagdo ou chancela qualitativa do prestador de servigos,
sendo que a adesao ao Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relacio aos
prestadores de servigos ja contratados. Desta forma, o GESTOR sera o unico responsavel pela analise,
selecdo, aprovacgao e contratagao dos prestadores de servigos, inclusive, quanto ao processo de Know Your
Partner (“KYP") e de Due Diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas expensas, terceiros patra
realizacao destas atividades.

2.2.4. Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugaio CVM 175, na

regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servigos celebrados pelo
GESTOR:

I —informar o ADMINISTRADOR, com antecedéncia razoavel e necessaria, a pretensao de contratagao
de demais prestadores de servicos para que o ADMINISTRADOR possa analisar os termos, condigdes
e viabilidade técnicas e/ou tecnoldgicas, se aplicavel, necessitias para sua implementa¢ao, sob pena de
ndo implementac¢io a qualquer tempo ou até mesmo no prazo pretendido/ajustado entre o GESTOR e
o contratado, sem qualquer imputagao de responsabilidade ao ADMINISTRADOR. Ademais, deve
informar o ADMINISTRADOR, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo GESTOR, em nome de cada Fundo ou da Classe de Cotas, , devendo o
GESTOR figurar no contrato com o contratado como interveniente anuente;

II — providenciar a elaboragdo do material de divulgacao da Classe de Cotas para utilizagio pelos
distribuidores, as suas expensas;

IIT — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa

as operagoes das Classes de Cotas do FUNDO;

IV — manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;

VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando
a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIII — nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da respectiva Classe de
Cotas na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencio de risco;

IX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias tteis subsequentes a sua assinatura, uma
copia de cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe de Cotas ou do FUNDO,;

X — enviar ao ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da
Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

XI - observar os limites de composicao e concentracao de carteira e de concentracao em fatores de risco
de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XII — notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando
os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando

ocofrrer;
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XIII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em
considerac¢do, no minimo, as movimentacoes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizagdo
das Classe de Cotas do FUNDO;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO,
realizando todas as a¢Oes necessarias para tal exercicio;

XV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da respectiva Classe de Cotas distribuida,
exigido pela regulamentagao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisio, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XVI - informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na respectiva Classe de Cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XVII — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR prejuizos que o FUNDO ou nas suas Classes
de Cotas venham a sofrer; e

XVII — informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato,
inclusive fato relacionado a conflito de interesse, relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que
seja necessaria a comunicagao ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentagio

aplicavel, bem como e manter a divulgacao dos fatos relevantes em seu website.

2.4. Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio de cotas

BANCO DAYCOVAL S.A. (“CUSTODIANTE"”)

CNPJ/MF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 1085, de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GILIN”) sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

2.4.1. Nao obstante ao disposto na regulamenta¢ao vigente, os servicos de controladoria consistem na
execucido dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execugao dos
procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns entre elas, conforme
o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolu¢ado CVM 175 ou em regulamentagao
especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do fundo;
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II — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacio de relatérios e
informagoes periddicas previstas nesta Resolugao;

IIT — despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissoes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutenc¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execu¢do de garantia ou de

acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa
dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢ao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigcos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢ao, fusao, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidacao da classe;
XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribui¢io primaria de cotas;
e b) admissdo das cotas a negociagao em mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o administrador e a instituicao que detém os direitos sobre o indice;

XVI — despesas devidas com: a) sistema Galgo; b) RTM e; ¢) taxas e despesas advindas da ANBIMA;
XVII — taxas de administracao e de gestao;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base na
taxa de administragao, performance ou gestio, observado o disposto no art. 99;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — despesas relacionadas ao servi¢o de formac¢ao de mercado;

XXI — remuneracao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar
ou supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, caso aplicavel; e

XXI — remunera¢ao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de fiscalizar
ou supervisionar as atividades exercidas pelo Administrador e/ou pelo Gestor, caso aplicivel.

XXII - honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragio ou a revisio de documentos
relativos ao Fundo ou a distribui¢ao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem
limita¢do, os custos incorridos para a adaptagiao do Fundo as disposi¢oes da Resolucio CVM n° 175/22.

3.2. Uma vez que o Fundo ¢é constituido com classe tnica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe.

3.3. O GESTOR nao utilizara metodologia especifica para rateio de ordens em relagio ao Fundo,
devendo todas as operagdes serem emitidas em nome do Fundo.
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4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:

I — as demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;
IT — a substituicao do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;
III — a substitui¢ao do GESTOR sem Justa Causa;

IV — a substituicao do GESTOR com Justa Causa

V —a emissdo de novas cotas do FUNDO, quando nao utilizado ou ap6s atingido o limite do Patrimonio
Autorizado;

VI — a fusao, a incorporagio, a ciso, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagio do FUNDO ou
de suas Classe de Cotas;

VII - o requerimento da insolvéncia do FUNDO, conforme aplicavel;

VIII - 0 aumento da taxa de administracio minima, da taxa de administracio maxima ou da taxa de
custddia;

IX - a cobranga de novas taxas do Cotista, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance;

X - a alteragao da politica de investimento do FUNDO;

XTI - a alteracao das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagio;

XII - a amortizagao e o resgate compulsorio de cotas do FUNDO, que nao estejam previstos no presente
Regulamento;

XIII - a amortizagao das cotas do FUNDO por meio da dag¢ao em pagamento dos Ativos Incentivados
e/ou de Outros Ativos Financeiros;

XIV - a alteragao da Reserva de Despesas;

XV - A alteragao dos quéruns de deliberacao das assembleias gerais, conforme previstos neste Capitulo;
XVI - definir a orientagao de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias
gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicio do GESTOR na prestacao dos
servigos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, com Justa Causa;

XVII - definir a orienta¢ao de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicio do GESTOR na
prestacao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra, sem Justa Causa;

XVIII — a alteragao deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto na
Resolucio CVM 175;

XIX — o plano de resolugao de patrimoénio liquido negativo, nos termos da Resolugao CVM 175; e

XX — o pedido de declaracio judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serao deliberadas na Assembleia Geral
de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas deve
ser objeto de deliberacio em Assembleia Geral de Cotistas da respectiva Classe de Cotas.
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4.2. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstragoes contabeis do FUNDO somente pode ser
realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragoes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo o relatério do auditor independente.

4.3. As demonstragoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de auditoria nao
contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de

cotistas nao seja instalada em virtude de nio comparecimento dos cotistas.

4.3.1. Nos termos da Resolucao CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas terao escrituracao contabil
proprias, devendo as suas contas e demonstracées contabeis serem segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstragoes contabeis dos prestadores de servigo essenciais.

4.3.2. As demonstracoes contibeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o

exercicio dessa atividade.

4.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracbes contibeis sio
compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacao de levantar demonstragdes contabeis

consolidadas.

4.4. A convocagdo da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se
aplicavel, na rede mundial de computadores.

4.5. A convocacao da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.

4.6. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve
conter, no minimo, informag¢oes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e
votagao a distancia, ou, deve conter a indicagdao dos enderegos na rede mundial de computadores onde a
informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso 0s cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacio escrita ou sistema eletrénico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.
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4.8. Os cotistas também poderao votar por meio de comunicagdao escrita ou eletronica, desde que (1)
referida possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva assembleia, e (ii) a manifestagao
de voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia.

4.9. A convocagio da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizagao, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacio em vigor, a presenga
da totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO supre a falta de

convocagao;

4.11. As deliberagbes da assembleia geral de cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser
adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o
qual devera responder ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta
por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR, o custodiante, caso haja, e 0 GESTOR, assim como o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem

convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

4.14. Na assembleia geral, a ser instalada com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as delibera¢oes
serao tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto exceto para as seguintes matérias que exigem quorum
qualificado:

(a) As deliberacGes relativas as matérias previstas nas alineas (ii) do item 4.1. acima serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagio;

(b) As deliberacoes relativas as matérias previstas nas alineas (x) do item 4.1. acima serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocagao, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
essa maioria represente, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo;

(c) As deliberagoes relativas as matérias previstas nas alineas (1v), (vi), (vii), (viil), (xiv), (xv), (xvi) do item
4.1. serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das cotas
em circulacio;

(d) As deliberagoes relativas as matérias previstas na alinea (xii) do item 4.1. acima serdo tomadas, em
primeira ou segunda convocagao, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que
essa maioria represente, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circulagio;

13/54




BancoDaycoval

(e) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (ix), (xi), (v) e (xviii) do item 4.1. acima serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas
presentes; e

(f) As deliberacGes relativas as matérias previstas nas alineas (i) e (xvii) do item 4.1. acima serdo tomadas,
em primeira ou segunda convocagao, por maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
que essa maioria represente, no minimo, 90% (noventa por cento) das cotas em circulagao.

4.15. Nao podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nio; (if) os
socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (i) partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe
de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o cotista, na hipétese de deliberagiao

relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

4.15.1. A vedagdo acima nao se aplicada quando: (i) os Gnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso
no FUNDO, nas Classes de Cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos
(i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe de Cotas ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
ADMINISTRADOR; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

4.16. O resumo das deliberag¢oes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de realizacio da Assembleia, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canais de Atendimento do ADMINISTRADOR e do GESTOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria
Se ndo ficar satisfeito com a solugio apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderecgo de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo
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CANAIS DE ATENDIMENTO DO GESTOR
Setor: Gestao de Recursos
Telefone: +55 24 98154 5500
Horario de Atendimento: De 2% a 6* feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
Endereco de correspondéncia:
Rua Visconde de Piraja, n® 470, 4° andar, Ipanema, Rio de Janeiro — RJ, 22410-002

E-mail: gestao@nikosgestao.com.br

6. Disposicoes Gerais

6.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao gravar toda e qualquer ligacao telefonica mantida
com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravagdes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
ordens transmitidas e das demais informacoes nelas contidas.

6.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com expressa renuncia de qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a este Regulamento.

6.3. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido na legisla¢ao vigente.

6.4. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos (parte
especial), prevalecem as disposi¢oes dos anexos.

6.5. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do Fundo serdo disciplinadas e divulgadas conforme
legislacao vigente aplicavel.
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ANEXO AO REGULAMENTO DO NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

DENOMINACAO DA CLASSE: NIKOS CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
CLASSE DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigente em 29 de maio de 2025.
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1.1. A NIKOS CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE CLASSE DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Classe”) sera regida pelo presente documento (“Anexo”), parte integrante e
complementar a0 Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial pela Resolugao CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechada

1.4. Prazo de duracao: Indeterminado

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Renda Fixa

2. Pdblico-alvo:

2.1. O FUNDO ¢ destinado ao Publico em Geral, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo
com as caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

3. Obijetivo e Politica de Investimento

3.1. Esta Classe de Cotas tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscri¢ao ou
da aquisi¢ao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de fundos de investimento que
se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou nio ser administrados pelo
ADMINISTRADOR (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”, respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo (“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com
as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”). Os Fl-Infra podem ser ou nao geridos pelo GESTOR.

3.1.1. Observadas as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, os FI-Infra deverio investir, observado o
este capitulo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (a)
preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria constituida sob a forma de sociedade por
acoes; (2) por sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de sociedade por agoes; ou (3)
pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipdtese,
desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros
ativos emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431 para a captagdao de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econoémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovag¢ao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

3.1.2. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Regulamento, o
GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢io e na diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem
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subscritas ou adquiridas pela Classe, naio tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de
investimento indireto ou concentragao de seu patrimonio liquido, de forma consolidada, em Ativos
Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (i) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

3.1.3. Somente podem compor a carteira da Classe ativos financeiros que sejam registrados em sistema
de registro, objeto de custédia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a instituigoes
devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar

referidas atividades, nas suas respectivas areas de competéncia.

3.1.4. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que a Classe invista, poderao
contar com garantias reais ¢/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissotres ou por terceiros. A
subscri¢ao ou aquisi¢ao dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas as suas garantias e

demais acessorios.

3.1.5. A Classe, por meio da aquisi¢ao de Cotas de FI-Infra, nos mercados primario e secundario, buscara
uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a inflagdo com
prazo médio similar a da carteira da Classe, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um por cento) a
2,00% (dois por cento) ao ano, considerando a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagao
Extraordinaria nos termos deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

3.1.6. O objetivo desta Classe de Cotas, previsto neste anexo, nao se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe
de Cotas.

3.1.7. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado nao representam garantia

de rentabilidade e resultados no futuro.

3.1.8. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS
EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR
SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

3.1.9. Observado o disposto no presente Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu
patrimonio em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431, os
quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolugao CVM 175. A Classe, portanto,
esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas nao se limitando
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a, por forca de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em

relagdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

3.2. Politica de Investimento: Esta Classe de Cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu

patrimonio liquido,observado o disposto nos itens 3.2.2 e 3.2.3 abaixo::

LIMITES POR MODALIDADE
DE ATIVO FINANCEIRO

PERCENTUAL
(em relag@o ao patriménio liquido da Classe)

INDIVUAL

AGREGADO

MINIMO \

MAXIMO |

MINIMO

\ MAXIMO

I — Cotas de FI-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por
FI-Infra destinados a investidores
em geral

75%"

100%

(if) Cotas de FI-Infra emitidas por
Fl-Infra

exclusivamente

destinados
a investidores
qualificados, conforme o artigo 12
da Resolucao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor
CVM 307),
observado o item “(iii)”” abaixo.

(“Resolucao

0%

20%

(iti) Cotas de FI-Infra emitidas por
Fl-Infra

exclusivamente a

destinados
investidores
profissionais, conforme,
conforme o artigo 11 da

Resolucao CVM 30.

0%

5%?

95%!

100%

IT — Outros Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais

0%

5%3

(i) titulos de renda fixa emitidos
por institui¢do financeira em

funcionamento no pafs

0%

5%>

(i) Operagdoes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos
itens (i) acima

0%

5%°

(iv) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa
que reflitam as variagdes e a
rentabilidade de indices de renda
fixa

0%

5%

0%

59%%

fundos  de
investimento enquadrados como

(v) cotas de

100%

20/54




BancoDaycoval

Renda Fixa “Curto Prazo”,
“Simples” e “Referenciado”

(vi) operagdes compromissadas Até 5%
nao lastreadas apenas em titulos da

divida

(vii) outros ativos financeiros nao Até 5%

expressamente  previstos neste
Regulamento

' Observado o disposto no item 3.2.3.

> Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”

> Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.3. e respeitados os
limites maximos de concentragao estabelecidos no item 3.2.4. deste mesmo item, a Classe podera investir,
nos termos da Resolugao CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos
publicos federais

* Observado o disposto no item 3.2.3

> Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.3 e respeitados os
limites maximos de concentracdo estabelecidos no item 3.2.4 deste mesmo Artigo, a Classe podera
investir, nos termos da Resolu¢ao CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicao financeira em funcionamento no pais

® Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.3 e respeitados os
limites maximos de concentra¢ao estabelecidos no item 3.2.4 deste mesmo artigo, a classe podera investir,
nos termos da Resolugaio CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos de
renda fixa emitidos por institui¢ao financeira em funcionamento no pafs.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.3 e respeitados os
limites maximos de concentragao estabelecidos no item 3.2.4 deste mesmo artigo, a Classe podera investir
até o limite maximo de concentragao por modalidade de ativo financeiro permitido pela Resolugao CVM
175 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagOes e a
rentabilidade de indices de renda fixa.

Limites por emissor Minimo Maximo

I. Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI Infra, observado

o disposto no item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo 0% 100%
Financeiro”
II. Outros ativos financeiros de emissao da Uniao Federal 0% 5%

III. Outros ativos financeiros de emissio de uma mesma

0% 5%

instituicao financeira (exceto os do item I)
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IV. Cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento 0% 5% 8

Outras Estratégias

I — Outros Ativos Financeiros de emissio do Até 5%
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
empresas a eles ligadas

II — Cotas de fundos de investimento, incluindo Até 100% do patrimonio liquido da Classe
os Fl-Infra, administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
empresas a eles ligadas, observado o disposto na
tabela “Limites por Emissor”

IIT — Operagoes em mercado de detivativos para Sem Limites
protecao da carteira (hedge)

IV — Operagoes em mercado de derivativos para Sem Limites
alavancagem

V — Ativos financeiros classificados como ativos Minimo de 95% do patrimonio
de crédito privado, incluindo as Cotas de FI-Infra liquido do FUNDO s

VI — Ativos financeiros negociados no exterior, Até 15%

detidos indiretamente

VII — Operagoes de day trade, assim consideradas Permitido
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque
ou posic¢ao anterior do mesmo ativo financeiro, de
forma indireta.

VIII — Operagdes de renda variavel Vedado

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no item 3.2.3. e respeitados os
limites maximos de concentracdo estabelecidos no item 3.2.4., a Classe podera investir, nos termos
daResolucaio CVM 175, até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido em cotas de emissio de um
mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por Modalidade de
Ativo Financeiro”.

9 Observado o disposto no item 3.2.7.

3.2.1. Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como de um mesmo
emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de
controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do
referido emissor (“Grupo Economico”).

3.2.2. No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de proposito
especifico, constituida sob a forma de sociedade por ag¢des, o limite por emissor referido acima sera
computado considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor independente, desde
que haja a constitui¢ao de garantias relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que
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elas nao sejam concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico, exceto no caso de garantias reais
incidentes sobre as a¢oes de emissio do préprio emissor.

3.2.3. A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: () apos 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizaciao de cotas (“Data da 1* Integralizagao”), no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas
de Fl-Infra; e (i) ap6s 2 (dois) anos contados da Data da 1* Integralizacao, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do patrimoénio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Alocagao
Minima”).

3.2.4. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 3.2.3., a Classe podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em Outros Ativos Financeiros, que nao
sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item II da tabela “Limites por Modalidade de Ativo
Financeiro”, no item 3.2., sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1°
Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimonio liquido da Classe pode ser aplicado em
Outros Ativos Financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1°
Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimoénio liquido da Classe pode ser
aplicado em Outros Ativos Financeiros.

3.2.5. Os limites de concentra¢ao da carteira da Classe previstos neste Regulamento e nas normas legais
e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagao das aplicagdes da Classe com as
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela Classe, ressalvadas as hipoteses de
dispensa de consolidagao previstas na regulamenta¢ao aplicavel.

3.2.6. A CLASSE PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURiDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM
CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE. A CLASSE ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONALIS.

3.2.7. Para fins das hipdteses de excussao de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe no
ambito do investimento, pela Classe, em Ativos Incentivados também sera considerada como
investimento em Ativo Incentivados.

3.2.8. E vedada, ainda, a realizacio de aplicacdes pela Classe em cotas de emissio de fundos de
investimento que invistam diretamente na Classe.

3.2.9. A Classe podera realizar operagoes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos
atuem na condi¢ao de contraparte.

3.2.10. A Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em
cotas de Fl-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (i) podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; (ii)
podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e Outros
Ativos Financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
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ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; ou
(2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econoémicos; e (ii)
realizar operagoes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos atuem na condigio de
contraparte, incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados e Outros Ativos Financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

3.2.11. o GESTOR, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitagoes deste Regulamento e da legislacao e da regulamentacao em vigor, definir livremente o grau de
concentragao da carteira da Classe. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores
opgoes de investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciagao dos ativos integrantes da carteira da
Classe. A eventual concentragdo de investimento da Classe em determinados FI-Infra podera aumentar
a exposi¢ao da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das
cotas da Classe.

3.2.12. Os objetivos da Classe, previstos neste Capitulo, nao representam, sob qualquer hipdtese, garantia
da Classe, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a rentabilidade e a liquidez das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe.

3.2.13. Os recursos utilizados pela Classe para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos demais ativos
financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢ao e integralizagao das cotas da Classe,
nos termos deste Regulamento.

3.2.14. Caso a Composigao da Carteira indicada neste Regulamento permita investir em ativos financeiros
negociados no Exterior, os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR
deverao ser observados em relagdo a tais ativos, sem prejuizo de outros estabelecidos na regulamentagao
em vigor:

I.  Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escritura¢io de ativos, objeto de custédia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicOes devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou

II. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo custodiante da Classe de Cotas,
conforme definido neste Regulamento, e desde que tais ativos sejam escriturados ou custodiados,
em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio desta atividade por
autoridade que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

3.2.15. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a qual a CVM
tenha celebrado acordo de coopera¢ao mutua que permita o intercambio de informagées sobre operagdes
cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que seja signatiria do memorando multilateral de
entendimentos da Otganizacao Internacional das Comissoes de Valores — OICV/IOSCO.
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3.2.16. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assung¢do equiparam-se aos

ativos financeiros negociados no mercado nacional.

3.2.17. Os fundos ou veiculos de investimento no exterior nao compreendem os ETF-Internacional,
assim entendidos os fundos de investimento em indice de mercado admitidos a negociagdo em mercado

organizado de valores mobiliarios no exterior, que sao uma modalidade de ativo a parte

3.2.18. As aplicagoes em ativos financeiros no exterior nao sao cumulativamente consideradas no calculo
dos correspondentes limites de concentracao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis
aos ativos domésticos.

3.2.19. Nas operagoes envolvendo instrumentos derivativos, o FUNDO devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posi¢coes do FUNDO em contratos derivativos serd
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdao aos respectivos ativos subjacentes, quando
for o caso.

3.3. Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta

Classe de Cotas estara exposta a0s riscos inerentes (i) aos ativos financeiros que compdoem as carteiras
de investimento da classe; e (ii) aos mercados nos quais tais ativos financeiros sao negociados.

3.3.1. Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa
eliminacio de possibilidade de perdas patrimoniais para 0 FUNDO e¢/ou para a Classe de Cotas e para
o Cotista.

3.3.2. A Classe de Cotas podera estar exposta a significativa concentra¢ao em ativos de 1 (um) unico

emissor, estando sujeito aos riscos dai decorrentes.

3.3.3. Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, podem ser destacados:

(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente

nas Cotas de FI-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizacao
e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos
Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconomicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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(b) Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira. O FUNDO, os FI-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que
compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater economico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao cambial, controle de
capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragcdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente,
por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o FUNDO
e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracio da economia, a
diminui¢ao dos investimentos e a inutiliza¢do ou, mesmo, reduc¢do da populacio economicamente ativa.
Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme
o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos FI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminui¢ao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(c.1) A pandemia de Coronavirus (“COVID-19") em escala global iniciada como um surto na Asia em
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagaio Mundial da Satde em 11 de margo de
2020, pode afetar as decisOes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricOes as viagens e transportes
publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcées na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducao de consumo de uma maneira geral pela populacao, além da
volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante
na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente
os negobceios, a condi¢ao financeira, os resultados das operagées dos Ativos investidos pelo Fundo e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra podem ser contratados
a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo
Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma
vez que o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO
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poderio ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a remunera¢do de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nio prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuagao de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos e a rentabilidade das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim como das cotas do
FUNDO, estao sujeitos a oscilagées e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, economica e fiscal, noticias economicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao
sobre a precificagao dereferidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a
totalidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou

das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao ou contabilizagao inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar a
amortizagao e o pagamento de rendimentos das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes
de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizagao e o pagamento de rendimentos das Cotas de FI-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras
dos FI Infra. O FUNDO somente recebera recursos, a titulo de amortizacao ou rendimentos das Cotas
de FI Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagao ou resgate das cotas
do FUNDO, se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permititem. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o FUNDO podera nao dispor de outros recursos para efetuar
o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacoes realizadas no FUNDO nao contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR niao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacido nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento da
amortizagao e do resgate das cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a
qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os FlI-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizagao, rendimento ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso, garantidores.
Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao puderem honrar com
seus compromissos perante o Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
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que compoem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperagdao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento
dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para o FI-Infra e para o FUNDO. Ademais,
eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragoes nas
condi¢bes economicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
poderio trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo
o Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas
na percep¢ao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao
fundamentadas, também poderio afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez.
No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o
pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos
emissores, a liquida¢ao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se a0 pagamento, pelo
respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem classificagio mais privilegiada,
nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de nao entrarem em operagao, o que
podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de
pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel,
portanto, que os FI-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas

cotas.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras
dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e 0s eventuais
terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serao executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia nao seja
encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes
garantidas aos Fl-Infra; (3) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os FI-Infra ndo consigam
executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o
patrimonio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplica mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sio considerados
ativos de crédito privado nos termos da Instrucio CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o

FUNDO estao sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem
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o nao pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagao ou outro regime semelhante em relagio aos

respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociagiao de Contratos e Obrigagoes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil
ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da
COVID-19, ¢ possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociagao de
contratos e obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou for¢a maior previstas no
Codigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociagao de contratos e obrigacoes, poderdo alcangar os
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢oes
dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(g) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
patrimonio liquido do FUNDO nao aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos
Financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderao vir a nao
ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o FUNDO teria
que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranga Extrajudicial e Judicial. Nao ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos
valores devidos em relagao aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FI-Infra atingira os resultados almejados, implicando perdas patrimoniais ao Fl-Infra e,
consequentemente, ao FUNDO. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais
ou judiciais necessarias para a cobranc¢a das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patrimonio liquido. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao serao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus

direitos e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estiao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e
negociacao atfpica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia de elimina¢ao da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO
poderio fazer com que o FUNDO apresente patrimonio liquido negativo, hipétese em que, desde que
respeitadas as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao
respondem pelas obrigacdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo,
portanto, nao estao limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii) RISCOS DE LIQUIDEZ
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(a) Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a
obtencao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio liquido do FUNDO nao
aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros. Os ativos financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos
Cotistas.

() Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidagio do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obten¢ao de um preco
de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO
pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, nio refletindo a situagao patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de rentabilidade
dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR
quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢ao ou aquisi¢ao, conforme o caso, e a liquidagao da Cotas de FI-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagao conjunta e
coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de
gestio do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de

substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

(b) Troca de Informagoes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre o FUNDO e terceiros
ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fl-Infra depende da atuacio do GESTOR, entre outros fatores. Qualquer falha na
coordenagao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a cobranca dos ativos do FI-
Infra, bem como a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatorias e de preservagao de direitos, podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o
desempenho da carteira do Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO.
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(d) Falhas ou Interrup¢ao dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da
atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no
caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(e) Majoragao de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO com a
contratagao de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na selecao e na diversificagao das Cotas de FI-
Infra a serem subscritas pelo FUNDO, nio tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de
investimento ou concentra¢ao em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem
em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou

garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liquidagao do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liquidagao do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidagio do FUNDO, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda nio ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacio ou ao resgate
das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO;
ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco

praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dagao em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacao do FUNDO, caso nao haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0 ADMINISTRADOR devera convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opg¢oes, a dagio em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos
Fl-Infra e entregues a0 FUNDO em caso de liquida¢ao antecipada dos FI-Infra. Referido procedimento
devera ocorter fora do ambiente da B3. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou
cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme

o caso, recebidos.
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(c) Observancia da Alocagao Minima. Nao ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar Cotas de
Fl-Infra suficientes ou em condigbes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica de
investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocacio Minima, sera
realizada a Amortizacio Extraordinaria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VII deste
Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso
nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderido sofrer perdas
patrimoniais. Além de resultar na Amortizacio Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagio Minima
também podera levar a liquidagao do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirio preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captagao de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢ao economica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO ¢ exposto estao relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016, sao considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produ¢ao econémica intensiva
em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissio,
arrendamento, autorizagiao ou parceria publico privada, nos termos do disposto na Lei n° 11.079, de 30
de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a
sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo
Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de propodsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a
ampliacao, a manutencao, a recupera¢ao, a adequagao ou a modernizacao, entre outros, dos setores de (i)
logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iif) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de producao econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o propésito de introduzir processos, produtos ou servicos
inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia,
tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturaciao. Além disso, ha o risco de uma mudanga niao esperada na
legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos,
trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode nio ocorrer ou ocorrer
de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que
também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados nao sejam capazes
de cumprir tempestivamente suas obrigacoes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
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Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores nao consigam
cumprir suas obrigacbes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos na
subscri¢ao das Cotas de FlI-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia,
tal lei dispGe que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizag¢do, o FUNDO
devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-
Infra; e (2) ap6s 2 (dois) anos contados da Data da 17 Integralizagao, esse percentual devera ser aumentado
para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 3° da Lei n° 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Cotistas
somente terao tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condi¢Oes 1a estabelecidas,
notadamente a Alocagao Minima. O nao atendimento pelo FUNDO de qualquer das condigées dispostas
no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la
previsto, podendo levar, ainda, a liquidaciao ou a transformagao do FUNDO em outra modalidade de
fundo de investimento.

(c) Alteragao do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios,
elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretagao da legislagao
tributdria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com rela¢io a Lei
n°® 12.431, poderio afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas;
e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizagao, do
resgate ou da alienacdao das suas cotas. Nao ¢ possivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo serd alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o

tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(d) O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condigoes aplicaveis as
concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados. Os contratos de concessio sdo contratos
administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem aos poderes concedentes
discricionariedade para determinar os termos e condi¢Oes aplicaveis as concessoes e as tarifas a serem
cobradas pelos emissores. Se os custos dos emissores aumentarem ou as receitas diminuirem
significativamente ou se os emissores tiverem que efetuar investimentos adicionais como resultado de
uma medida nao prevista na legislagio ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas
unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicao financeira dos emissores e seus tresultados
operacionais podem ser afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposi¢ao econémico-
financeira dos contratos.

(e) A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos Incentivados
pelo poder concedente podera impedir a realizagao do valor integral de determinados ativos e causar a
perda de lucros futuros sem uma indenizagdo adequada. As concessoes dos emissores dos Ativos
Incentivados estdo sujeitas a rescisao unilateral antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas
pela legislagao e pelo contrato de concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a
concessao serdo revertidos ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizagao do
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valor desses ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com os
termos dos contratos de concessdo, em caso de extingao antecipada, os emissores dos Ativos
Incentivados nao podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o poder concedente extinguir o contrato de concessao em caso de inadimplemento, o valor pode
teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposi¢ao de multas ou outras penalidades.

(f) Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos ambientais que
podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacdes e maiores investimentos de
capital. Os emissores dos Ativos Incentivados estao sujeitos a abrangente legislagao federal, estadual e
municipal relativa a prote¢ao do meio ambiente. O cumprimento desta legislacio ¢ fiscalizado por 6rgaos
e ageéncias governamentais, que podem impor san¢des administrativas por eventual inobservancia da
legislagao. Tais sangdes podem incluir, entre outras, a imposi¢ao de multas, a revogagao de licengas e até
mesmo a suspensao temporaria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovagao
de leis e regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar os emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinacio de recursos de
investimentos ja planejados. Tais alteragoes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a condi¢ao
financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso, caso os emissores
nao observem a legislagao relativa a protecio do meio ambiente, podem sofrer a imposi¢ao de sangodes
penais, sem prejuizo da obrigacao de reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados. As
sang¢des no ambito penal podem incluir, entre outras, penas pessoais a0s responsaveis, bem como a perda
ou restricdo de incentivos fiscais e o cancelamento e a suspensiao de linhas de financiamento de
estabelecimentos oficiais de crédito, assim como a proibi¢ao de contratar com o poder publico, podendo
ter impacto negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captacio de recursos junto ao
mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na
emissao ou renovacao de licengas, assim como a eventual impossibilidade de atender as exigéncias
estabelecidas por tais 6rgios ambientais no curso do processo de licenciamento ambiental, poderao
prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalacdo e a operaciao dos empreendimentos dos
emissores. Sem prejuizo do disposto acima, a inobservancia da legislacio ambiental ou das obrigacoes
que os emissores assumiram por meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera
causar impacto adverso relevante na imagem, nas receitas € nos resultados operacionais dos emissores
dos Ativos Incentivados.

() As obrigacSes dos emissores constantes da documentacao dos Outros Ativos Financeiros estao
sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado. A documentacao dos Outros Ativos Financeiros pode
estabelecer diversas hipoteses de vencimento antecipado que podem ensejar no vencimento antecipado
das obrigagcdes com relacio aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha garantias de que os emissores
disporao de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento integral da divida representada
pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de uma hipétese de vencimento antecipado, que acarrete
no vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipétese que
podera acarretar um impacto negativo relevante aos FI-Infra ou ao FUNDO, incluindo a sua capacidade
de receber pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos dos Outros Ativos
Financeiros.
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(h) Risco juridico da Estrutura dos FI-Infra. A estrutura financeira, econdémica e juridica dos FI-Infra
apoia-se em um conjunto de obrigacGes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em
razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagSes similares e de jurisprudéncia no
que tange a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas, parcial ou total, por parte do FUNDO
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuten¢ao do arcabougo contratual estabelecido.

(i) Riscos imobiliarios dos bens vinculados as Operacdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRIs), Debéntures e Outras Operagoes dos FI-Infra com lastro em ativos imobiliarios. Determinados
ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou ptivados de divida que poderdo compor a
carteira dos Fl-Infra (especialmente CRIs e Debéntures), sao lastreados em iméveis, de modo que os
riscos a eles associados envolvem riscos imobilidrios tais como de (i) sinistro: no caso de sinistro
envolvendo a integridade fisica dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do
seguro dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as
indenizagoes a serem pagas pelas seguradoras, e poderao ser insuficientes para a reparacao integral do
dano sofrido; (i) Riscos de Locagao nas operagoes lastreadas em direitos creditérios imobiliarios. As
operagdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderio compor a carteira dos
Fl-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter como garantia direitos
creditorios decorrentes de contratos imobilidrios (como por exemplo, contratos de locacao e
arrendamento). Tendo em vista que a locagao e arrendamento dos imoéveis podem ser parte importante
da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de inadimplemento do pagamento dos alugueis ou da
vacancia de tais bens pode afetar substancialmente as receitas dos emissores, que poderdo nao ter
condi¢des de cumprir com seus compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos
de locagio e, consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos Fl-Infra; Adicionalmente, a
eventual rescisio dos contratos de locacao, voluntaria ou involuntariamente pelo locatario, com ou sem
o pagamento da indeniza¢io devida, e/ou o aumento da vacincia dos iméveis, afetara as receitas dos
emissores, o que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade das Cotas dos FI-Infra. Além da
rescisao convencional dos contratos de locagao, os locatarios poderido propor demandas judiciais a fim
de obter a rescisao judicial da relagao locaticia em caso de onerosidade excessiva dos contratos de locagao;
(iti) risco de desapropriacao e de outras restricoes de utilizagao dos bens iméveis pelo Poder Publico. De
acordo com o sistema legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderio compor a carteira
dos Fl-Infra e/ou as sociedades por eles investidas poderao ser desapropriados por necessidade, utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriagao, nao ha como garantir
que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou
que, efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira adequada. Os emissores e/ou as
sociedades por eles investidas podem nao ser capazes de reaver os imdveis atualmente locados e em
situagao de inadimpléncia, hipotese em que as suas receitas poderdo ser adversamente afetadas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas; (iv) Risco de regularidade dos imoéveis: Os Ativos
Incentivados poderao ser lastreados em empreendimentos imobilidrios que ainda nao estejam concluidos
e, portanto, nao tenham obtido todas as licengas aplicaveis. Referidos empreendimentos imobiliarios
somente poderao ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os 6rgaos
publicos competentes. Deste modo, a demora na obtencdo da regularizagao dos referidos
empreendimentos imobiliarios podera provocar a impossibilidade de aluga-los ou comercializa-los,
portanto, provocar prejuizos aos emissores dos referidos titulos.
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() Risco de decisdes administrativa, atbitrais e/ou judiciais desfavoraveis. Os FI-Infra poderio ser parte
em diversas agoes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Nao hd garantia de que os Fl-Infra
irao obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais, arbitrais ou administrativos em que
seja réu venham a ser julgados improcedentes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que
um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigao e integralizacdo de novas Cotas pelo
FUNDO, que deverio arcar com eventuais perdas.

(k) Risco da morosidade da justica brasileira. Os Fl-Infra poderio ser parte em demandas judiciais, tanto
no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, nao ha garantia de que os Fl-Infra
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente,
podera impactar negativamente no patrimonio dos Fl-Infra, na rentabilidade do FUNDO e no valor de

negociacao das Cotas de Fl-Infra.

(1) Risco de imagem. A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar os emissores
dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a carteira dos Fl-Infra e/ou as
sociedades por eles investidas, ultimamente os FI-Infra podem prejudicar a potencialidade de negociagao
ou locagao dos imoéveis pelos emissores, as sociedades por eles investidas. Os fatores descritos acima
poderio afetar adversamente as atividades dos FI-Infra, dos emissores e/ou das sociedades por elas
investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas de FI-Infra.

(m) Risco relacionado aos quéruns de deliberagao no ambito dos Outros Ativos Financeiros e eventual
compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores (acordo entre credores) nas dividas
originarias dos Outros Ativos Financeiros. No ambito dos Outros Ativos Financeiros e/ou no
endividamento dos emissores, a deliberagdo para tomar determinadas medidas previstas nos respectivos
instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberagao ou substituicdo de garantias, concessio de
waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras) pode estar sujeita ao atingimento de quéruns de deliberagao
especificos previstos nos respectivos instrumentos. O nao atingimento desses quoruns pode inviabilizar
a tomada de medidas em relacao a tais endividamentos e a excussao de garantias.

(n) Risco de san¢bes no ambito dos ativos componentes da carteira dos FlI-Infra. Determinados ativos
componentes da carteira dos FI-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a regulamentagdes,
decisbes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos e entidades de autorregulagao.
Eventuais novas regulamentacoes, decisdes e/ou penalidades aplicaveis aos ativos componentes da
carteira dos FI-Infra e/ou aos seus respectivos emissores podem resultar em testricoes a negociacio por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Em situagdes em que tais
restri¢des estiverem sendo praticadas, as condigoes de movimentagao dos ativos da carteira e precificagao
dos ativos poderao ser prejudicadas.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscri¢io ou da Aquisi¢ao dos Ativos
Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra,
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sendo que esses fundos investirao preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissao, da subscricio ou da aquisi¢io dos Ativos Incentivados pelos FI-
Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagao judicial
ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervenc¢ao ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO serio recebidos
na conta do FUNDO. Na hipétese de intervencao ou liquida¢ao judicial ou extrajudicial da institui¢ao
financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados,
o que afetaria negativamente o patrimonio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(a) Concentracao em FI-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagio no FUNDO tem relagao
direta com a concentragao da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez,
pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo
emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for
a concentragao, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete

negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentragio em Outros Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180
(cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimoénio liquido
aplicado em Outros Ativos Financeiros que nao sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o
investimento nesses Outros Ativos Financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer
hipétese, se os emissores ou contrapartes dos Outros Ativos Financeiros nio honrarem com seus
compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das cotas do FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de forma
antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estao
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria afetado. Em qualquer
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hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas
podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operagdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢iao de preco entre o derivativo e o seu ativo
objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e,
consequentemente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecao das posigoes a vista, existe o risco de essas operagoes nao representarem
um bedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, a0 FUNDO. Em qualquer hipétese, os fundos de investimento investidos pelo
FUNDO poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(@) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia
geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderao acarretar
limitagoes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias

na assembleia geral.

(b) Caracterizacio de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 18 deste Regulamento, (1)
até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a qual nao caiba mais recurso com efeito
suspensivo, nao sera caracterizada Justa Causa na hipétese de descumprimento pelo GESTOR de suas
obrigagdes, deveres ou atribui¢des especificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no
contrato de gestao ou, enquanto o GESTOR prestar os servicos de gestao dos FI-Infra, nos respectivos
regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao; e (2) até que haja reconhecimento em decisao
judicial contra a qual nao caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisao administrativa final,
nao serda caracterizada Justa Causa na hipétese de o GESTOR ou qualquer de seus socios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional ou atos de corrupgio.

Enquanto nio for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a
substituicao do GESTOR; e (2) a definicao da orientacao de voto a ser proferido pelo GESTOR, em
nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substitui¢ao
do GESTOR na presta¢ao dos servigos de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, continuarao sujeitas
ao quorum qualificado previsto no Artigo 41 acima. Dessa forma, relativamente a outros fundos de
investimento constituidos nos termos da Instrucao CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
em reunir 0s votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovagao de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 41, a
assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo nas hipoteses em
que o presente Regulamento definir quérum de instalagao superior. Exceto por determinadas matérias
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previstas no Artigo 41 acima, as deliberagdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda
convocagao, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto
essa maioria represente das cotas em circulagao. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas

na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentragao das Cotas. Nao ha restricao quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO que
podera ser detida por um mesmo Cotista, mesmo que seja uma pessoa vinculada ao ADMINISTRADOR
e/ou GESTOR e/ou distirbuidor. Assim, podera ocorrer a situacao em que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacado expressiva no patrimonio do
FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢ao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberacbes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungiao de seus
interesses proprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissao de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacao de uma nova emissio os Cotistas poderao
ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exer¢am o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissio ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricao de novas Cotas de
Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

(a) O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo FUNDO e pelos
Fl-Infra, inclusive e sem limitagao: proibicGes, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensio das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais nao previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execu¢ao ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao FUNDO. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impoe responsabilidade objetiva
aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou
indenizar os danos causados a0 meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a
recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou
levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras
areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem nao ser suficientes
para evitar potencial efeito adverso sobre o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

39/54




BancoDaycoval

(a) As operagdes do FUNDO, dos FI-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas
a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais especificas.
Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e
os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicio de sangdes administrativas, civels e
criminais (tais como multas e indenizagoes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do FUNDO
e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢ao ambiental serem
alteradas apos o infcio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos
Incentivados e antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos e/ou modificacGes ao objetivo
inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a
possibilidade de exposi¢ao dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com
comunidades do entorno, considerando a possibilidade de exposicao destas populagdes a impactos
adversos. Os fatores descritos acima poderao afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos FI-
Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas do
FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(a) Precificagao dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado (wark-to-marke?),
poderio causar variagoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducio do valor das

cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Regulamento
¢ um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizacio das suas cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia
minima de remuneracdo aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo
GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO nao constituam patrimonio suficiente para a remuneragao
das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagao
das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera igual ou, mesmo, semelhante
a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagio a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

(c) Nao Realizagio dos Investimentos. Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo
FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao da
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politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos menores ou,
mesmo, na nao realizagao desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo FUNDO poderao
ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo
das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos

sobre todos os Ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os Ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdémicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais
local, incluindo a administracdo e a gestao de outros fundos de investimento. O FUNDO podera realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos atuem na condi¢io de
contraparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo III deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-Infra. Os FI-Infra,
por sua vez, (1) sao administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo GESTOR; e
(3) poderao (i) subscrever ou adquirit Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econémicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdémicos atuem na condi¢io de contraparte, incluindo a aquisicio de Ativos Incentivados de
titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos. Em qualquer caso, podera vir a
ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e,
consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatoria
podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscri¢ao ou da aquisi¢ao dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra, da constituicao ou do funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra,
o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restri¢des, tanto o fluxo de originacao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de
pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO
e o horizonte de investimento dos Cotistas.

(g) Alteragao da Legislacao Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao FUNDO,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limita¢ao leis tributarias, esta
sujeita a alteracOes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em
decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econdémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicagio de novas leis ¢/ou
uma nova interpretagiao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados do FUNDO.
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Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado
brasileiro, bem como moratdrias e alteragoes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢oes para a Distribui¢ao
de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos FI-Infra. O FUNDO e os FI-Infra se enquadram,
respectivamente, no §1° e no put do artigo 3° da Lei n® 12.431. Observados os prazos previstos no
artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracao
das normas aplicaveis ao FUNDO e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposi¢oes do artigo 3° da Lei
n° 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera
ocorrer a liquidagao ou a transformagao, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO
e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a
ser alterado.

(j) Tributagao da Distribuicao de Rendimentos. Observado o fator de tisco “Precificacio dos Ativos”
acima, eventuais variagoes nos valores das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO poderao resultar em redugdo do valor das cotas do FUNDO. Nos termos do
Artigo 30 acima, em cada Data de Pagamento, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar
diretamente aos Cotistas, por meio da Distribuicio de Rendimentos ou amortiza¢ao de suas cotas, uma
parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda nio
incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicao de Rendimentos, ainda
que o valor das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reduc¢ao. Quando da Distribuicao de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas
serdo tributados na forma do CAPITULO XIIL Dessa forma, cada Cotista dever, de acordo com a sua
propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIII, inclusive com eventual auxilio de
consultores externos, sobre a tributagao que lhe € aplicavel e o impacto de tal tributagao em sua analise
de investimento.

(k) Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Aliena¢do dos Ativos Incentivados.
Nio é possivel prever os processos de emissio e/ou alienaciao dos Ativos Incentivados que os FI-Infra
poderido subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos.
Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra poderio
ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua emissao ou formalizagao, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(xvi) Risco da desconsideragdao da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislagao

vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de Classes de
Cotas com responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a
industria de fundos, caso haja alguma disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade
limitada do cotista sera respeitada.

42/54




BancoDaycoval

(xvii) Limitacdo da responsabilizagdo dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes

de Cotas: A legislagiao vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a responsabilizagao
individual dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas. Sendo assim, os
prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas nio sao solidarios entre si. Eles
respondem individualmente por seus atos e omissoes, de acordo com suas respectivas esferas de
competéncia, dispostas no Regulamento, na legislacio vigente e nos contratos de prestagao de servigos
celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de reparagao civil, a responsabilidade que recai sobre
os prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se a0s seus atos € omissoes
relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislacdo vigente e nos contratos de
prestagao de servigos, de modo que nao ha responsabilidade solidaria de tais prestadores de servigos
perante o FUNDO.

3.3.4. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patriméonio da Classe de Cotas, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe de Cotas e do FUNDO, depreciagao dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe de Cotas
e/ou do FUNDO ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tao somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

3.3.5. As aplicagdes realizadas na Classe de Cotas nido contam com a garantia do ADMINISTRADOR,
do GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

3.4. O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de
risco para aferir o nivel de exposi¢io da Clsse aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os

investimentos da Classe a seus objetivos.

3.4.1. Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco da Classe é o Value at Risk (VaR). O
calculo do VaR ¢ realizado utilizando-se o modelo de simulacdo histérica, de forma que nenhuma
hipétese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao preservadas todas
as correlacGes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR
¢ calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo
individualmente, mediante a simulagdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificagao; (ii) segundo
determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢ao em cada um dos mercados nos
quais o FUNDO atua levando em consideragao a correlagao entre cada um dos ativos financeiros; e (iii)
o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco da Classe como um todo, determinando a exposi¢ao
conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sao analisados os resultados das simulagoes realizadas com os
cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem
intervalos de confianga especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas
cobertas pelo intervalo de confianga podem ocorrer e estio previstas no modelo.
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3.4.2. Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira da
Classe em diferentes condi¢oes de mercado, baseada em cenarios histéricos ou em cenarios hipotéticos
(buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais da Classe em condi¢oes de mercado que nao
necessariamente tenham sido observadas no passado).

3.4.3. A utiliza¢ao de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar os riscos a
que a Classe esta sujeito nao constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe, tampouco garantia da completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas.

4. Condigdes para Emissiao, Colocagao e Valoragido de cotas

4.1. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimonio das classes de cotas,
conferindo direitos e obrigacoes aos Cotistas.

4.2. As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagao patrimonial que considere o
valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, conforme metodologia de
avaliacdio descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no endereco
wwww.daycoval.com.br, observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel.

4.2.1. O valor da cota resulta da divisao do valor do patrimoénio liquido pelo numero de cotas da Classe
em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos

mercados em que a Classe atue.

4.2.2. O procedimento de valoragao das cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de rendimentos.
Os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim

permitirem.

4.3. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da
Classe.

4.4. O valor unitario de integraliza¢ao das cotas, na Data da 1* Integralizacao, sera de R$10,00 (dez reais).
Apbs a Data da 1% Integralizacdo, as cotas da Classe terao seu valor unitario de integralizacao definido
nos termos da regulamentacio aplicavel e conforme os critérios que vierem a ser definidos no ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a nova emissao ou pela assembleia geral.

4.5. Apos a 1* (primeira) emissao de cotas da Classe, 0 ADMINISTRADOR podera realizar uma ou mais
novas emissdes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e independentemente de aprovagao da
assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhées de reais)
(“Patrimonio  Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimonio Autorizado, o
ADMINISTRADOR somente podera emitir novas cotas mediante aprovagao da assembleia geral,
observada a proposta especifica do GESTOR.

4.5.1. Para as novas emissoes de cotas realizadas por ato do ADMINISTRADOR devera ser conferido
aos Cotistas o direito de preferéncia na subscri¢ao das novas cotas emitidas, na propor¢ao das cotas entao
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detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR comunicar aos Cotistas a cada nova emissao
de cotas para que exer¢am o seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o
disposto a seguit:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste item sera definido conforme os prazos
e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou
de quem vier a substitui-lo nessa fungao;

(ii) fardo jus a0 direito de preferéncia descrito neste Pardgrafo Unico os Cotistas que sejam titulares de
cotas na data de corte indicada na deliberagio do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que
aprovar a nova emissao, conforme o caso, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3;

(iii) devera ser indicado na deliberacio do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que aprovar a
nova emissao as novas cotas se sera conferido aos Cotistas o direito de ceder o seu direito de
preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamenta¢dao em vigor € 0s prazos € 0s
procedimentos operacionais da B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémicofinanceiros iguais

aos das demais cotas ja existentes; e

(v) a deliberagao do ADMINISTRADOR ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emissao podera
prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentagdo em vigor
e os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na qualidade de escriturador
das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcao.

4.6. A distribuicao publica das cotas da Classe devera observar os normativos em vigor da CVM, bem
como o regime de distribui¢ao estabelecido na deliberagio do ADMINISTRADOR, conforme
orientacao do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

4.6.1. O funcionamento da Classe esta condicionado a distribui¢ao da quantidade minima de cotas da 1*
(primeira) emissao da Classe. Exceto se de outra forma disposto na deliberacio que aprovar a emissao,
sera admitida a colocagio parcial das cotas, nao havendo, nessa hipétese, a captagao de recursos por meio
de fontes alternativas. As cotas da Classe que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta deverao ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

4.6.2. As cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscri¢ao, em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (i) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como
recibo de quitagdo. Nao sera permitida a integraliza¢ao das cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou
de Outros Ativos Financeiros.

4.6.3. Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a0 ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranga da Taxa de
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Distribui¢ao Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacao das cotas. Para fins de clareza, exceto
pela Taxa de Distribui¢ao Primaria, nao sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

4.6.4. — E admitida a subscricdo, por um mesmo Cotista, de todas as cotas emitidas pela Classe. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das cotas.

4.7. Nao ha valores minimos ou maximos de manuten¢ao ou aplica¢oes adicionais para permanéncia do

Cotista na Classe.

4.8. As cotas serao depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribui¢io no mercado primario e
negocia¢ao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

4.8.1. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacio das cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restricoes aplicaveis a negociagao das cotas no mercado secundario.

4.8.2. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagao ou da transferéncia de suas cotas observado que o ADMINISTRADOR
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de
cotas mantidas em regime escritural.

5. Da Amortizagdo Extraordinaria e do Resgate de Cotas

5.1. Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagao Minima e desde que solicitado pelo
GESTOR, a Classe podera realizar a amortizacao extraordinaria compulsoria das suas cotas, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacio Extraordinaria”).

5.1.1. A Amortizagao Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o

reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio de comunicagao pelo
ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

5.1.2. A Amortizagao Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas da
Classe em circulagao. Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na redugao do valor
da cota na propor¢ao da diminuigao do patrimonio liquido da Classe, sem alterar a quantidade de cotas
em circulacio.

5.2. O cotista nao podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo fechado. As cotas
serao resgatadas apenas em caso de liquidacao da Classe.

5.3. O pagamento da Distribuicio de Rendimentos, da Amortizagao Extraordinaria e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva data, por meio (i)
da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (if) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depésito ou transferéncia como recibo de quitagao. A realiza¢ao de amortizagao devera ser comunicada
a B3, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias tateis do pagamento, fixando data de corte dos cotistas
que farao jus ao recebimento do valor correspondente.
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5.3.1. Os pagamentos referentes as cotas da Classe poderdo ser realizados por meio da dagio em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO somente na hipétese de liquida¢ao da Classe e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

54. OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO NAO CONSTITUEM
PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O
PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A
SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS
SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM

6. Da Ordem de Alocacio

6.1. Na formacao, na manutencio e no desinvestimento da carteira da Classe serao observados os limites
descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo a ordem de alocagao de
recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento da Classe nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores que venham
a ser aportados na Classe em decorréncia da integralizacao das cotas da Classe serao aplicados nos demais
ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(if) os recursos liquidos recebidos pela Classe que tenham sido incorporados ao seu patrimoénio, serao
alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel: (a) pagamento de despesas e encargos da Classe,
conforme previstos neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel; (b) composi¢ao ou recomposicao
da Reserva de Despesas; (c) realizagao da Amortizagao Extraordinaria, respeitadas as disposi¢oes deste
Regulamento; (d) em caso de liquidagao da Classe, realizacio do resgate das cotas da Classe; ()
integralizacao ou aquisi¢ao de Cotas de FI-Infra, nos termos do presente Regulamento; e (f) integralizacao
ou aquisi¢ao de Outros Ativos Financeiros, que nao sejam as Cotas de FI-Infra; e (iii) o reinvestimento
dos recursos liquidos na aquisi¢ao das Cotas de Fl-Infra e dos Outros Ativos Financeiros sera realizado
a critério do GESTOR e no melhor interesse da Classe e dos Cotistas.

7. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

7.1. Pela prestagao dos servicos de administracao fiduciaria, que incluem os servi¢os de administragao
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a escrituracao da emissao e do
resgate de cotas serd devida pelo FUNDO uma Taxa de Administragao equivalente a:

Taxa de Administragdao: 0,05% a.a. (cinco centésimos por cento ao ano)

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobte duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
Indice de Correcio: IPCA
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Periodicidade de Correcao: anual
Minimo Mensal: R§ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) ao més

Taxa de Administragio Maxima: 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano sobre o
valor do patrimonio liquido do FUNDO

7.1.1. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administrag¢ao prevista no item
7.1. sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nao exceda o montante total previsto no item 7.1.

7.2.  Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a seguinte

taxa de custddia:

Taxa de Maxima de Custodia: R$ 1.000,00 (um mil reais)

Base de Calculo: Patrimoénio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servicos
Indice de Correcio: IPCA

Periodicidade de Correcao: anual
7.3.  Pelos servicos de gestao, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de gestao:

Taxa de Gestdo: 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio
liquido do FUNDO (“Taxa de Gestao”), ja incluida na Taxa de Administragdo Maxima

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobte duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario
Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1
Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Taxa de Gestdo Maxima: Nio ha. A Taxa de Gestao compreende as taxas das classes que esta Classe
de Cotas por ventura invistam, exceto fundos cujas cotas sejam admitidas a negociacio em mercado
organizado e em fundos geridos por partes nao relacionadas ao GESTOR do FUNDO.

7.4. ¥ vedada a cobranca de taxa de performance nesta Classe de Cotas.

7.5. Nao serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razao, respectivamente, de
aplicagoes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

7.6. Pelos servicos de distribui¢ao das cotas da Classe de Cotas, nao sera devida pela respectiva Classe de
Cotas a taxa maxima de distribuicao.
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7.7. Em caso de destituicio do GESTOR sem Justa Causa, a Classe devera pagar ao GESTOR o valor
equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestao, calculada com base no patrimoénio liquido da
Classe ou no valor de mercado do Dia Util anterior 4 data de convocacio da Assembleia Geral de Cotistas
que delibere sobre a destitui¢ao, o que for maior (“Multa de Destitui¢ao”). A Multa de Destituicao sera
devida na data da deliberagao acerca da destitui¢do sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis da

Classe. Sendo certo que a referida Multa de Destituigao nao afetara a parcela da Taxa de Administragao
devida ao ADMINISTRADOR.

7.8. Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa Causa” a comprovagao de que o
Gestor (i) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho de suas fungées e responsabilidades,
devidamente comprovada por sentenca arbitral; ou (ii) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro, devidamente comprovado em processo judicial transitado em julgado, (iii) foi impedido de
exercer permanentemente atividades no mercado de valores mobiliarios brasileiro, ou ainda, (iv) na
ocorréncia de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial do Gestor também sera considerada como
Justa Causa. Na hipotese de destituicao do Gestor por Justa Causa, este permanecerd no exercicio de suas
funcoes até ser substituido ou até a data de liquida¢ao do Fundo, se for o caso, devendo receber, para
tanto, a Taxa de Gestdo, pro rata temporis até a data de sua destituigao.

8. Da Distribuicao dos Resultados do FUNDO

8.1 A Distribuicao de Rendimentos, a Amortizagao Extraordinaria e o resgate das cotas da Classe serdo
realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento das
cotas da Classe que ndo esteja prevista neste regulamento deverd ser previamente aprovada pela
assembleia geral.

8.2. A Classe incorporara ao seu patrimoénio liquido: (i) quaisquer recursos por ele recebidos que nio
sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos recebidos em cada
Més (conforme abaixo definido) nao distribuidos até a Data de Pagamento (conforme abaixo definida)
(inclusive) subsequente ao encerramento do referido Trimestre.

8.2.1. Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO, conforme
previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, e/ou para a recomposicio da Reserva de
Despesas, os Rendimentos recebidos pela Classe serao imediatamente incorporados ao patrimonio do
FUNDO e alocados nos termos deste Regulamento.

8.3. Em cada Data de Pagamento, desde que ainda nao incorporados ao seu patriménio, o FUNDO
podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos
rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros de titularidade do FUNDO, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo FUNDO
a titulo de distribuicio de rendimentos, juros remuneratdrios, cotre¢ao monetaria ¢/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagao de Ativos (“Rendimentos” e “Distribui¢ao de Rendimentos”, respectivamente).

8.3.1. As Distribui¢des de Rendimentos deverao alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas
da Classe em circulacio no ultimo dia util de cada més, observados os prazos e procedimentos
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operacionais da B3. Para fins de clareza, cada Distribuicao de Rendimentos implica na redugao do valor
da Cota na propor¢io da diminui¢do do patrimonio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de
Cotas em circulagao (“Ajuste do Valor da Cota”).

8.3.2. A Distribuicio de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, mensalmente ou a critério do
GESTOR, sempre no 5° (quinto) Dia Util de um Més (conforme abaixo definido), de acordo com os
prazos e os procedimentos operacionais aplicaveis, exceto se, a critério do GESTOR, outra data for
determinada e informada ao Cotista, até o 3° (terceiro) dia do Més em questao (“Data de Pagamento”).

8.3.3. Consideram-se, para fins deste Regulamento: “Més”, cada més do calendario civil.

8.3.4. Os pagamentos dos eventos de Distribui¢oes de Rendimentos e amortizacGes realizados por meio
da B3 seguirio os seus prazos e procedimentos e abrangerao todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingao entre os cotistas.

9. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

9.1. As informacGes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices,
ou a regulamenta¢io em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,

“divuleacao” ou “disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos cotistas.
gag ¢

9.2. Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

2 << ) <<

regulamentacao em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao’ ou “concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do
ADMINISTRADOR.

9.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos
cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os
comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e suas Classes de
Cotas.

9.2.2. Caso a distribuicio das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, o
ADMINISTRADOR se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta

e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.

9.3. Caso o cotista nio tenha comunicado a0 ADMINISTRADOR a atualizacio de seu endereco fisico
ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacdes e comunicacoes
previstas na Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco declarado.

9.4. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto o cotista nao efetuar o resgate ou amortizacao total de suas cotas.
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9.5. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR
e os Cotistas.

9.6. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO
ou suas Classes de Cotas arcar com 0s custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

9.7. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste
anexo e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento, neste anexo
ou legislacao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢Oes constantes neste anexo e nos apéndices,

caso haja, prevalecem as disposi¢es dos apéndices.

10. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe de

Cotas esta negativo

10.1. Sao considerados eventos de verificagao do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas (“Eventos

de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacao vigente:

I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

IT — caso haja a reavaliagao dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da
carteira da Classe de Cotas;

IIT — caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e
IV — qualquer pedido de declaragao de insolvéncia da Classe de Cotas.

10.2._Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificagio acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o patrimoénio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

11. Procedimentos Aplicaveis a Liquidagdo desta Classe de Cotas

11.1. Proceder-se-a a liquidagao da Classe de Cotas na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo
(“Evento de Liquidacdo”):

I - for deliberado em assembleia de cotistas a liquidagao antecipada da Classe de Cotas fechada; e
II - por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

11.2. Na hipétese de liquidagao da Classe de Cotas nos casos acima previstos, 0 ADMINISTRADOR
deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo
eventualmente definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de determinagao da CVM, no prazo
estabelecido pela Autarquia ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de
liquidagao da Classe de Cotas.
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12. Da Politica de Exercicio de Direito de Voto

12.1. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto
em Assembleias n° 027, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

12.2. A versio integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR encontra-se disponivel no
site do GESTOR no seguinte endereco: https://www.nilco.com.bt/

12.3. Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, na hipétese da alinea
(xvi) e (xvii) do item 4.1., o GESTOR votara nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita
conformidade com a orientacao de voto aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

13. Da Tributagio

13.1. Com base na legislacio em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente Capitulo apresenta
as regras gerais de tributa¢ao aplicaveis aos fundos de investimento regidos pelo artigo 3°, §1°, da Lei n°
12.431, e aos titulares de suas cotas, e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de
todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas cotas da Classe. Existem algumas exce¢oes
e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas da Classe, que podem estar
sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificacdao ou localizagao.

13.2. A Classe nao tem como garantir a0 COTISTA que a legisla¢ao atual permanecera em vigor pelo
tempo de duracio do FUNDO, bem como nao tem como assegurar que nao havera alteracao da
legislagdo e da regulamentacao em vigor ou de sua interpretagdo, e que esse sera o tratamento tributario
aplicavel ao COTISTA a época da amortizagao, pagamento de rendimentos ou do resgate das cotas da
Classe.

13.3. O COTISTA nao deve considerar unicamente as informacgoes contidas neste Regulamento para
fins de avaliar o investimento na Classe, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagao
especifica que sofrera enquanto cotista da Classe.

13.4. A Classe buscara realizar investimentos em Cotas dos Fundos Investidos que, por sua vez, realizem
aplicagoes em Ativos Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos,
para este fim, aqueles que possuam prazo médio de duragao superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias. Ocorrendo o desenquadramento de que trata o Paragrafo Sétimo deste artigo, o tratamento
tributario aplicavel ao investidor da Classe pode depender do periodo de aplicacao do investidor bem
como da manuten¢ao de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias. Nao ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo em
eventual desenquadramento.

13.5. A legislagao tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagoes
das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma: (i) Imposto sobre a Renda (“IR”):
rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sao isentos do IR; e (if) Imposto sobre
Operacoes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF /Titulos”): as operagdes realizadas pela catteira estao
sujeitas atualmente 2 incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0% (zeto por cento). A aliquota pode set
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majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

13.6. Caso os COTISTAS sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de
capital por eles auferidos serao isentos do imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n°
9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instrucio Normativa da Receita Federal do Brasil
n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes realizadas pela carteira do COTISTA
qualificado como fundo de investimento estio sujeitas atualmente a incidéncia do IOF /Titulos 2 aliquota
de 0% (zero por cento).

13.7. As operagOes realizadas por outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral), nao
qualificados eles proprios como fundos de investimento, com as cotas da Classe, podem estar sujeitas a
incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao, resgate,
liquidagao ou repactuagao das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagao, em fungao do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.300, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF /Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagOes ocorridas apds este eventual aumento.

13.7.1. Eventuais operagdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplica¢oes
no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas da Classe, atualmente encontram-se sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operacdes de cambio
(“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a transagdes ocorridas apds o eventual
aumento.

13.8. Ainda, desde que a Classe cumpra os limites de diversificagio e as regras de investimento
determinados pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os FI-Infra que recebam seus
investimentos, nao sejam desenquadrados por nao cumprirem os seus proprios limites de diversificagao
e regras de investimento, conforme artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 e regulamentagao da CVM, as
operagoes realizadas pelos COTISTAS ficarao sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pela Classe serao tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0 (zero),
quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional; e (iif) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacoes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pals que nao
tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 17%, se o pafs estiver alinhado com os
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a
20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢ao de Tributacao Favorecida”).

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam
remunerag¢ao do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagao de cotas.

c. Aos rendimentos mencionados acima, nao se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista
no artigo 3° da Lei n® 10.892, de 13 de julho de 2004.
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d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderao ser excluidos na apuragao do
lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagoes com cotas da Classe, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serao dedutiveis na apuracdo do lucro real.

13.9. Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo
ano calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao
desenquadramento da Classe serdo tributados da seguinte forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que nao seja Jurisdi¢io de Tributagiao
Favorecida, que realizar as operagdes financeiras no Pafs de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que seja Jurisdicdo de Tributagao
Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes
aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) dias para prazo de aplicagao de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplica¢ao de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacio de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

c. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagao de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagio de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (i) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (if) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagio de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iif) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicagao de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.
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