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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e ao Administrador

Nikos Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contibeis do Nikos Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa ("Fundo"), que compreendem a
demonstracao da composicao e diversificacdo da carteira em 31 de agosto de 2024 e a demonstracao
da evolucio do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢oes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de agosto de 2024 e o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢o intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contibeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracées
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 16°
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Como o assunto foi conduzido em

Porque é um PAA nossa auditoria

Existéncia e precificacio dos
investimentos (Notas 3 e 4)

Conforme apresentado no demonstrativo da
composicao e diversificacao da carteira, os
recursos do Fundo estao investidos
substancialmente em cotas de fundos de .
investimento.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Obtivemos entendimento dos principais
processos relacionados a existéncia e
precificacdo dos investimentos do Fundo.
As aplicacoes em cotas de fundos sao mensuradas
considerando os valores das cotas .
disponibilizados pelos administradores dos

fundos investidos.

Testamos a existéncia desses investimentos
por meio do confronto das informacoes
constantes na carteira do Fundo com
informaco6es disponibilizadas pelos

O administrador do Fundo utiliza os extratos dos administradores dos fundos investidos.
fundos investidos para confirmacao da existéncia
das aplicacoes em cotas de fundos. « Realizamos o confronto dos valores utilizados

para precificacao desses investimentos com os

Considerando a relevancia desses investimentos
em relacao ao patrimoénio liquido do Fundo e a
consequente apuracio do valor de sua cota, a
existéncia e a precificacdo desses investimentos

valores das cotas disponibilizados pelos
administradores dos fundos investidos.

Adicionalmente, obtivemos os relatorios de

foram consideradas areas de foco em nossa
auditoria.

auditoria sobre as demonstrac¢6es contabeis
mais recentes dos fundos investidos e, quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacoes, analisamos se ha modificacao
nos relatérios dos auditores ou informacées
relevantes com impacto nas demonstracées
contabeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e a precificagio desses
investimentos do Fundo.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis de acordo com as préaticas contibeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracgao de demonstracdes contdbeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstragoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢do das demonstragoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragio das demonstragodes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢do de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencio em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracgdes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢do podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagio para
o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de novembro de 2024
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira em 31 de agosto de 2024
(Em milhares de reais - RS)

% sobre o
Espécie/ Mercado / patrimdnio

Aplicagbes/especificagcdes forma Quantidade Realizagao liquido
Disponibilidades 1 -
Depdsitos bancarios (*) 1 -
Operagdes Compromissadas 6 0,01
Letras Financeiras do Tesouro (*) LFT 6 0,01
Titulos e valores mobiliarios 46.525 101,42
Cotas de fundos de investimento 46.525 101,42
Nikos Infra Master F.I.R.F Cotas 3.598.213 46.525 101,42
Outros valores e bens 7 0,02
Despesas antecipadas 7 0,02
Total do ativo 46.539 101,45
Outras obrigag¢oes 666 1,44
Credores conta liquidagGes pendentes 625 1,36
Taxa de gestdo (*) 38 0,08
Taxa de administracdo (*) 2 -
Taxa de custddia (*) 1 -
Patrimonio liquido 45.873 100,00
Total do passivo e do patrimonio liquido 46.539 101,44

(*) Transagbes com partes relacionadas (conforme Nota Explicativa n210)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa)
CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Demonstragdo da evolugdo do patrimonio liquido

Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo)

a 31 de agosto de 2023

(Em milhares de reais - RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 4.667.034,0000 cotas a

Cotas emitidas
4.667.034,0000 cotas

Variagao no amortizagao de cotas

Amortizagao de cotas

Patrimdnio liquido antes do resultado do exercicio/periodo

Resultado do exercicio/periodo

A - Cotas de Fundos

Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento

Total

B - Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos
Valoriza¢do/desvalorizagdo a valor justo

Total

C - Demais receitas
Receitas diversas
Total

D - Demais despesas
Despesas de distribuicdes
Taxa de Gestdo
Auditoria e custddia

Remuneragao da Administragao

Taxa de fiscalizagdo - CVM
Despesa de controladoria
Despesas com publicagtes
Despesas diversas

Total

Resultado do exercicio/periodo

Patrimdnio liquido no fim do exercicio/periodo

R$9,6354 cada uma

06/10/2022 a
31/08/2024 31/08/2023

44.969

46.670

(15) -

(592) (1.353)

44.362 45.317

8.342 3.427

8.342 3.427

5 7

- (1)

5 6

26 -

26 -

(6.347) (3.310)

(433) (381)

(29) (23)

(22) (22)

(17) (14)

(13) (12)

(1) (18)

- (1)

(6.862) (3.781)

1.511 (348)
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Representado por 4.667.034,0000 cotas a R$9,8291 cada uma 45.873

Representado por 4.667.034,0000 cotas a R$9,6354 cada uma 44.969

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis.
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

1. Contexto operacional

O Nikos Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”) foi constituido em 04 de agosto de 2022 e iniciou suas
atividades em 06 de outubro de 2022, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado. Destinado a receber aplicagdes de investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicado e diversificacdo da carteira
do Fundo e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

O Fundo tem como objetivo obter valorizagdao de suas cotas por meio da subscricdo ou da
aquisicdo, no mercado primdrio ou secunddrio, (i) de cotas de emissao de fundos de investimento
gue se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431, podendo ou ndo ser administrados pelo
Administrador (“FI-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente); e (ii) de outros ativos
financeiros, observado o disposto no Artigo 62 abaixo (“Outros Ativos Financeiros” e, em
conjunto com as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”). Os Fl-Infra podem ser ou nao geridos pelo Gestor.

As aplicacGes realizadas no Fundo podem incorrer em variacdes negativas no valor da cota do
Fundo, ocasionando possivel perda do capital investido. Com isso, pode haver a necessidade de
aporte adicional do cotista.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela Gestora ou por
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A administracdo do Fundo é realizada pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador”) e a gestdo da
carteira é realizada pela Nilco Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestor”).

2. Apresentacgdo e elaboracdo das demonstragdes contabeis

As demonstracdes contdbeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados
pela Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) n2 175/22, alterada pelas Resolucdes
CVM n?181/23,184/23 e 187/23 e 200/24, em processo de adaptac¢do, permitido até 31 de julho
de 2025, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdbil dos Fundos de Investimento
(COFI) e pelas demais orienta¢des emanadas da CVM, aplicdveis a fundos de investimento.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Essas demonstracdes contabeis, foram aprovadas pelo Administrador do Fundo em 29 de
novembro de 2024 que autorizou sua divulgacao.

Principais praticas contdbeis

As principais prdticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e para a
elaboracdo das demonstracdes contdbeis decorrem das normas da CVM e, dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

Moeda funcional e de apresentagao das demonstragées contabeis

Os itens incluidos nas demonstra¢des contdbeis sdao mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual o Fundo atua ("moeda funcional"). As demonstra¢des contdbeis e
as respectivas notas estdo apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional do Fundo
e, também, a sua moeda de apresentacao.

b) Reconhecimento de receitas e despesas

c)

O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.
AplicagOes interfinanceiras de liquidez

Sdo demonstradas pelo valor de aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos.

d) Titulos e valores mobilidrios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n2 577/16, os titulos e valores mobiliarios sdo
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizacdo:

(i) Titulos para negociagdo - Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo,
em que as perdas e os ganhos realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdao reconhecidos
no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto a¢Ges
ndo resgataveis, para os quais haja a intengao e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢dao, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

e O fundo de investimento seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tal pela
regulamentacao editada pela CVM relativamente as categorias de investidores dos fundos de
investimento;

e Haja declaracdo formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

e Todos os cotistas que ingressarem no fundo a partir da classificacdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
fundo na categoria mencionada neste item.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
é necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condi¢des acima
mencionadas.

O Fundo nao possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento em 31 de
agosto de 2024.

(iii) Cotas de fundos de investimento

As valorizagdes e as desvalorizagbes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estao
apresentadas na demonstracdo da evolucao do patriménio liquido em “Resultado de aplicacdes
em cotas de fundos de investimento”.

e) Valor justo de titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos:

i.0Os critérios utilizados para apuracdo do valor justo de titulos e valores mobilidrios sdo os
seguintes:

e Cotas de Fundos de Investimento: os investimentos em cotas de fundos de investimento
sdo registrados por seus custos de aquisicdo e atualizados, diariamente, pelo valor da ultima
cota divulgada por seus respectivos administradores;

4. Titulos e valores mobiliarios

O Fundo mantém em sua carteira cotas de fundos de investimento no montante de RS 46.525,
classificadas como titulos para negociagao, sem prazo de vencimento.
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NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode participar de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos como
parte integrante de sua politica de investimentos, as quais, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023, o Fundo nao realizou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos
Dentre os fatores de risco aos quais o Fundo esta sujeito, incluem-se, sem limitagao:

Risco de mercado: (a) Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras
dos Fl-Infra para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do Fundo. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos
Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. (b)
Efeitos de Eventos de Natureza Economica, Politica e Financeira. O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos
Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros
gue compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico,
politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacGes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, poderdao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.
(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou pandemias,
pode ocasionar a desaceleragdao da economia, a diminuigdo dos investimentos e a inutilizagao ou,
mesmo, reducdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd
9
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haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (2) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas. (c.1) A pandemia de Coronavirus (“COVID-19”) em
escala global iniciada como um surto na Asia em dezembro de 2019 e declarado como pandemia
pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de mar¢o de 2020, pode afetar as decisGes de
investimento e poderd resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da
volatilidade no preco de matériasprimas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso
relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem
um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos
pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢cdo financeira, os resultados das
operacdes dos Ativos investidos pelo Fundo e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo. (d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade
dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas.
Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa
hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade
aos Cotistas. (e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo. Os precos e a rentabilidade
dasCotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim como
das cotas do Fundo, estdo sujeitos a oscilacdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e altera¢des nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econdémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como
em razao de alteragBes na regulamentacao sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das cotas do Fundo, seja avaliada
por valores inferiores aos de sua emissdao ou contabilizagao inicial.

Risco de crédito: (a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizagao e o pagamento de rendimentos das suas cotas decorrem do
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pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o
pagamento de rendimentos das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl Infra. O Fundo
somente receberd recursos, a titulo de amortizacao ou rendimentos das Cotas de Fl Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate
das cotas do Fundo, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas. (b) Auséncia de Garantias das Cotas. As
aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo.
Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdao exclusivamente
dos resultados da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto. (c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos
Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacdo, rendimento ou do resgate das suas cotas, na medida em que os
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou,
conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fl-Infra, inclusive, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, em razdo da inadimpléncia
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes
aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de
gue os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda
gue tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos
Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para o Fl-Infra e para o Fundo. Ademais,
eventos que afetem as condic¢Oes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdérios que compdem o seu lastro,
bem como alteracdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e
liquidez dos Ativos Incentivados, podendo o Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos
Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da qualidade de crédito dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndao fundamentadas, também
poderdo afetar o prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das
11
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Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o
pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo
assim, se os respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade
dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos emissores, a liquidacdao dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se
ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em
fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que os Fl-
Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas. (d)
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussoérias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os
emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros,
qgue (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja
insuficiente para o pagamento das obrigacGes garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia
seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patrimoénio dos
Fl-Infra serd afetado negativamente e, por consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do
Fundo também serdo impactados. (e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O Fundo
investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra.
Os Fl-Infra, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos
Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucao
CVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial
do seu patrimoénio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores. (f) Renegociacdo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiqguem as
discussodes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cddigo Civil. Tais
discussoes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os setores
de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des
dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo. (g)
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela
do patrimonio liquido do Fundo nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros
Ativos Financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros
12
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poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
suas cotas. (h) Cobrancga Extrajudicial e Judicial. Ndo hd garantia de que a cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fl-Infra atingird os resultados almejados, implicando perdas
patrimoniais ao Fl-Infra e, consequentemente, ao Fundo. Ainda, todos os custos e despesas
incorridos pelo Fundo para a preservagdao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles
relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante e o Gestor nao
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas. (i)
Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em
qgue, desde que respeitadas as disposicdes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante e o
Gestor ndo respondem pelas obrigacdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais
do Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

Risco de liquidez: (a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de
fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
Fundo. (b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do
FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros. Os
ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas. (c) Fundo Fechado e Mercado Secundario.
O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente
serao resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das cotas do Fundo ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado
por diversos fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, nao
refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e do Gestor quanto a
possibilidade de venda das cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
13
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A integra dos fatores de risco atualizados a que o Fundo e os cotistas estdo sujeitos encontra-se
descrita no regulamento do Fundo, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

b) Politica de administragdo de risco

O Administrador mantém um sistema de gerenciamento de riscos baseado em modelos
matemadticos e estatisticos aplicados a carteira diariamente, com o objetivo de garantir que o
Fundo esteja exposto apenas aos riscos inerentes a sua politica de investimentos e de acordo
com os critérios de risco estabelecidos no regulamento do Fundo. Ainda assim, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Os principais modelos s3do:

e V@R (Value at Risk) — estima, a partir de séries temporais e variaveis estatisticas, a perda
financeira maxima para um dia.

e  Stress Testing — simula perda financeira num cendrio econémico financeiro critico utilizando
expressivas variacoes dos precos dos ativos e derivativos da carteira.

Este procedimento é realizado diariamente pelo Administrador, mediante a utiliza¢cdo de sistema
automatico.

c) Andlise de sensibilidade
Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a matéria de risco que informa a perda financeira esperada considerando
um horizonte de tempo e um intervalor de confianca determinado. Para cdlculo do VaR, foi
adotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalor de confianca de
95% e para calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (Exponentially Weighted
Moving Average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 31/08/2024
Patrimdnio Liquido (RS mil) 45.873
VaR (Valor em Risco) em % 0,7015%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em fungao do histdrico de pregos. Como limitagao, por assumir normalidade dos
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dados e, em geral, intervalo de confianca de 95% o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

Emissao, resgate e amortizacao de cotas

As cotas do Fundo corresponderdo a fracGes ideais de seu patrimbnio, serdo escriturais e
Nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicao de
Rendimentos, na Amortiza¢do Extraordindria e no resgate. As cotas terdao o seu valor calculado
diariamente, com base na avaliagao patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme metodologia de avaliacdo descrita no
manual do Administrador, disponivel no seu site, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo
aplicavel. O valor da cota resulta da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de cotas
do Fundo em circulagao, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario
de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Emissao

O valor unitdrio de integralizacdo das cotas, na Data da 12 Integralizacdo, serd de R$0,1 (dez
reais). Apdés a Data da 12 Integralizacdo, as cotas do Fundo terdo seu valor unitario de
integralizacdo definido nos termos da regulamentacdo aplicdvel e conforme os critérios que
vierem a ser definidos no ato do Administrador que aprovar a nova emissdo ou pela assembleia
geral. Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, o Administrador podera realizar uma ou
mais novas emissGes de cotas, conforme orientacdo do Gestor e independentemente de
aprovacio da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$5.000.000 (cinco
bilhdes de reais) (“Patrimonio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimo6nio Autorizado,
o Administrador somente podera emitir novas cotas mediante aprovacdo da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

Para as novas emissOes de cotas realizadas por ato do Administrador deverda ser conferido aos
Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas emitidas, na proporcdo das cotas
entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao Administrador comunicar aos Cotistas a cada nova
emissdo de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e
observado seu disposto.

Nao ha valores minimos ou maximos de manutencado ou aplicacdes adicionais para permanéncia
do Cotista no Fundo.

b) Resgate

O resgate de cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:
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O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo fechado. As
cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidagdo do Fundo.

Amortizagao
O Fundo poderd realizar amortiza¢do extraordindria conforme segue abaixo:

A Amortizacdo Extraordinaria deverd ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacdo Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do envio de
comunicac¢do pelo Administracdo ao Cotista nesse sentido. A Amortizacdo Extraordinaria devera
alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do Fundo em circulag¢do. Para fins de
clareza, a Amortizacao Extraordinaria implicara na reducdao do valor da cota na proporgao da
diminui¢do do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacgao.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2024 houve amortizacao de cotas no montante liquido de
RS 592 (RS 1.353 periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31
de agosto de 2023).

Prestacao de servigos e custddia

a) Os servicos de administracdo, custddia, tesouraria, controle e processamento dos ativos

financeiros da carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Daycoval S.A. (“Administrador” e
“Custodiante”).

b) Os servicos de gestdo da carteira do fundo sdo prestados pela Nilco Gestdo de Recursos Ltda.

c)

(“Gestora”).

Os titulos publicos federais e as compromissadas atreladas aos titulos publicos constantes na
carteira do Fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC). As
cotas dos Fundos de investimentos administrados pelo mesmo Administrador estdo custodiadas
no Banco Daycoval S.A. e as cotas dos Fundos de investimento administrados por outros
administradores estao custodiadas nas respectivas instituicdes administradoras.

Remunerag¢ao da administracao
e Taxa de Administragcdo e Gestao
Pelos servicos de administracdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara a taxa

de administracdo equivalente a um percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano

sobre o valor do patriménio liquido do Fundo observado o valor minimo mensal de RS 1,5 (hum
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mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que vier a substitui-lo,
desde a Data da 12 Integralizacdo, a qual remunera o Administrador e os demais prestadores de
servigos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, observado o quanto disposto abaixo.

Além da Taxa de Administracdo Minima descrita acima, o Fundo esta, indiretamente, sujeito ao
pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais
investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos, com exce¢ao da taxa de administragao
dos fundos de indice, dos fundos de investimento em direitos creditorios e dos fundos de
investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, e
da taxa de administracdo dos fundos geridos por partes ndao relacionadas ao Gestor e ao
Administrador. Desse modo, fica estabelecida a taxa de administracdo maxima de 1,30% (um
inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, a
qual correspondera a Taxa de Administracao Minima em conjunto com a taxa de administracao
dos fundos nos quais o Fundo invista (“Taxa de Administracdo Maxima”).

A remuneracdo prevista ndo poderd ser aumentada sem prévia aprovacao da assembleia geral,
mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato
aos Cotistas e promova a devida alteracdo do presente Regulamento.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2024, a despesa de taxa de administracdo registrada foi
de RS 22 (RS 22 periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31
de agosto de 2023) e encontra-se apresentada na rubrica de “Remuneracao da administracdao”.

Pela prestacdo do servico de gestdo da carteira do Fundo, o Gestor fara jus a uma taxa de gestao
equivalente a um percentual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o
valor do patrimonio liquido do Fundo (“Taxa de Gestdo”), ja incluida na Taxa de Administracdo

Maxima.

No exercicio findo em 31 de agosto de 2024, a despesa de taxa de gestdo registrada foi de RS 433
(RS 381 periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto
de 2023) e encontra-se apresentada na rubrica de “Taxa de Gestdo”.

As remuneracgdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneracées
deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

¢ Demais taxas
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N3do serdo cobradas dos Cotistas taxas de saida, de performance, ou de ingresso, ressalvada
cobranca da Taxa de Distribuicdo Primdria (conforme abaixo definida), a qual ndo integra o preco
de integralizagdo das cotas, observado que quando da realizagdao de emissdes de Cotas do Fundo,
0s subscritores poderao arcar com os custos decorrentes da estruturagao e distribuicao das
Cotas, sendo que a cobranca de tais custos serd aprovada e definida no ato que deliberar sobre
as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderao
cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Transag¢Oes com partes relacionadas

Em 31 de agosto de 2024, o Fundo possui depositado o montante de RS 1, junto ao Banco
Daycoval S.A, Administrador do Fundo.

b) Em 31 de agosto de 2024, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de gestdo, no montante de RS

c)

38. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de agosto de 2024, a titulo de taxa de gestao
encontra-se divulgada na nota explicativa n2 9.

Em 31 de agosto de 2024, o Fundo possui o saldo a pagar de taxa de administracdo no montante
de RS 2. A despesa registrada no exercicio findo em 31 de agosto de 2024 a titulo de taxa de
administracdo encontra-se divulgada na nota explicativa n2 9.

d) Pelos servicos de custddia e tesouraria, é devida pelo Fundo ao custodiante fard jus a uma

remuneracdo mensal fixa de RS 1 (hum mil reais) atualizado anualmente, pela varia¢do
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que
vier a substitui-lo, desde a Data da 12 Integralizacdo, excetuadas as despesas relativas a
liquidacdo, ao registro e a custddia de operacGes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo,
0s quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V deste Regulamento. A despesa
registrada para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 foi de RS 13 (RS 12 periodo de 06 de
outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023) e encontra-se
registrado na rubrica de “Despesa de controladoria”. Em 31 de agosto de 2024, o Fundo possui
o saldo a pagar de taxa de custddia no montante de RS 1.

e) O quadro a seguir apresenta o volume total, médio, e a taxa média praticada nas operagdes

compromissadas, com parte relacionada, Banco Daycoval S.A., durante o exercicio findo em em
31 de agosto de 2024:

18



Docusign Envelope ID: 2EDDF579-632C-4116-BF8D-82072AD8244B

NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Operagoes
compromissadas Volume médio Taxa Média
A realizadas com parte didrio/patriménio
Més/Ano . f e yezs contratada/Taxa
relacionada/total de médio diario do SELIC %
operagoes fundo % >
compromissadas %
9/2023 100,00% 0,07% 99,24
10/2023 100,00% 0,02% 99,21
11/2023 100,00% 0,47% 99,43
12/2023 100,00% 0,00% 99,16
1/2024 100,00% 0,00% 99,14
2/2024 100,00% 0,09% 99,10
3/2024 100,00% 1,73% 99,10
4/2024 100,00% 0,01% 98,99
5/2024 100,00% 0,01% 99,00
6/2024 100,00% 0,09% 99,04
7/2024 100,00% 0,22% 99,04
8/2024 100,00% 0,07% 99,04

f) As operagdes compromissadas realizadas durante o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 com
parte relacionada, Banco Daycoval S.A., Administrador do Fundo, geraram o resultado positivo
de RS 6 (RS 6 periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
agosto de 2023).

11. Tributagao

a) Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacoes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b) Cotistas
Imposto de Renda

Conforme Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585/15 o imposto de renda
incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicdvel, é apurado no momento da
alienagdao ou na amortizagao de cotas, conforme segue:

(i) Osganhos auferidos na alienacdo de cotas serdo tributados como ganho de capital ou como
ganho liquido a aliquota de 15%; e
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(i) Na amortizacdo ou no resgate de cotas, em decorréncia do término do prazo de duragdo ou
liquidacdo antecipada do Fundo, o imposto incidird sobre o valor que exceder o custo de
aquisicao, as aliquotas decrescentes entre 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e 15%
(quinze por cento), considerando o prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas.

Prazo de aplicagdo Aliquota

Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

Na apuragdo do imposto de renda, as perdas apuradas na amortizacdo de cotas dos fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates/amortizagdes
ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificacdo tributdria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam
investimentos.

Tributagdo Periddica (“come-cotas”) — Lei 14.754/2023

Em dezembro de 2023, foi publicada a Lei 14.754 que estipulou que os rendimentos das
aplicacdoes em fundos de investimento, abertos e fechados, ficardo sujeitos a retencdo na fonte
do IRRF pela modalidade chamada “come-cotas” no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro nas aliquotas de 15% (fundos de longo prazo) e 20% (fundos de curto prazo).

A previsdo da tributacdo periddica (“come-cotas”) € uma novidade para os fundos fechados, visto
gue até entdo, estes fundos eram tributados apenas nos eventos de amortizacdo ou no resgate
de cotas, em decorréncia do término do prazo de duracdo ou liquidacdo antecipada do Fundo.

Nao sofrera o “come-cotas” o fundo que invista, direta ou indiretamente, no minimo, 95% do seu
patriménio liquido em FIPs, ETFs — Renda Variavel e FIDCs, enquadrados como entidade de
investimento (de acordo com regulamentagdo do Banco Central, Resolu¢do CMN n25.111/2023),
e os FlAs, Fll, FIAGRO, FIPs-IE, FIPs-PD&lI e Fls de que trata a Lei n? 12.431, de 2011. Desta forma
o administrador ira acompanhar este enquadramento para fins de incidéncia ou ndo do come
cotas.

A Lei 14.754/2023 estabeleceu duas formas de tributacdo dos rendimentos apurados pelo fundo
até 31/12/2023:

e Tributacdo de 15% de forma parcelada (com incidéncia de juros SELIC de atualizacdo) em
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24 vezes a partir de maio/24; ou
e Tributacdo de 8% de forma parcelada (sem incidéncia de juros SELIC de atualizagao) em 4
vezes a partir de dezembro/23.

A forma escolhida pelo Fundo para tributacdo pelo come cotas destes rendimentos apurados até
31/12/2023 seguiu as regras determinadas pelo Regulamento do Fundo, tendo sido
encaminhada aos cotistas, notificacdes a respeito da possibilidade de tributacdo a uma aliquota
inferior (8%).

IOF - (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca do IOF. A
aliquota do IOF serd de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um
percentual do rendimento da operacao, decrescente em fungao do prazo da aplicacdo. Para os
resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranca desse |OF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdao incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus conddbminos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas, de forma que nao ha distribuicdo direta de tais resultados aos
cotistas do Fundo.

Politica de divulgacao de informagoes

As informacGes ou documentos para os quais a regulamentacdo em vigor exija a “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem, a exclusivo critério do
Administrador:

(i) ser encaminhadas por meio fisico aos cotistas; ou

(ii) ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletronico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacgao
em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “Comunicacdo Eletronica”).

As comunicagdes exigidas no regulamento do Fundo e na regulamentagcdo em vigor, sdo
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizacdo. Admite-se, nas hipoteses em que o
regulamento do Fundo ou a regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo
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de voto” ou “concordancia” dos cotistas, que estes se deem por meio eletronico, observados os
procedimentos do Administrador.

14. Outras informagoes

a) Apresentamos abaixo a rentabilidade, o patriménio liquido médio e o valor da cota do Fundo nos
ultimos exercicios:

Patrimonio Valorda Rentabilidade Variagao

Datas liquido médio  cota RS da cota % CDI %
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 45.960 9,8291 2,01 11,21
Periodo findo em 31 de agosto de 2023 (*) 44.435 9,6354 (3,65) 12,35
Valor da Rentabilidade
cota tedrica da cota tedrica (**) %
Datas (**) RS
Exercicio findo em 31 de agosto de 2024 9,9591 3,36
Periodo findo em 31 de agosto de 2023 (*) 9,93 0,49

(*) Periodo de 06 de outubro de 2022 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(**) O valor da rentabilidade tedrica apresentada, desconsidera a amortizagdo de cotas ocorrida no
exercicio findo em 31 de agosto de 2024, conforme mencionado na nota explicativa n? 7.

b) Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota do Fundo durante o exercicio findo em 31
de agosto de 2024 (ndo auditado):

Rentabilidade (ndo auditado)

Valor da Fundo CDI
Data cota (RS) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/08/23 9,6354 - - - -
29/09/23 9,6916 0,58 0,58 0,97 0,97
31/10/23 9,7047 0,14 0,72 1,00 1,98
30/11/23 9,6892 (0,16) 0,56 0,92 2,92
29/12/23 9,6794 (0,10) 0,46 0,90 3,84
31/01/24 9,7341 0,56 1,02 0,97 4,84
29/02/24 9,8759 1,46 2,50 0,80 5,69
28/03/24 9,8984 0,23 2,73 0,83 6,57
30/04/24 9,8532 (0,46) 2,26 0,89 7,51
31/05/24 9,8339 (0,20) 2,06 0,83 8,41
28/06/24 9,8572 0,24 2,30 0,79 9,26
31/07/24 9,8502 (0,07) 2,23 0,91 10,25
30/08/24 9,8291 (0,21) 2,01 0,87 11,21
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CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Apresentamos abaixo a rentabilidade mensal da cota tedrica do Fundo durante o exercicio findo
em 31 de agosto de 2024 (ndo auditado):

Rentabilidade Teérica (**) (ndo auditado)

Valor da
cota tedrica Fundo col
Data (RS) (**) Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/08/23 9,6354 - - - -
29/09/23 9,6916 0,58 0,58 0,97 0,97
31/10/23 9,7047 0,14 0,72 1,00 1,98
30/11/23 9,6892 (0,16) 0,56 0,92 2,92
29/12/23 9,6794 (0,10) 0,46 0,90 3,84
31/01/24 9,7341 0,56 1,02 0,97 4,84
29/02/24 9,8759 1,46 2,50 0,80 5,69
28/03/24 9,8984 0,23 2,73 0,83 6,57
30/04/24 9,8532 (0,46) 2,26 0,89 7,51
31/05/24 9,8339 (0,20) 2,06 0,83 8,41
28/06/24 9,8572 0,24 2,30 0,79 9,26
31/07/24 9,8502 (0,07) 2,23 0,91 10,25
30/08/24 9,9591 1,11 3,36 0,87 11,21

(**) O valor da rentabilidade tedrica apresentada, desconsidera a amortizagdo de cotas ocorrida no
exercicio findo em 31 de agosto de 2024, conforme mencionado na nota explicativa n? 7.

Demandas judiciais

N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais no exercicio auditado, quer na defesa
dos direitos dos cotistas, quer contra o Administrador do Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 162/22, registre-se que o Administrador, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servicos prestados pela PricewaterhouseCooper Auditores
Independentes Ltda relacionados a este Fundo por ele administrado que ndo os servicos de
auditoria externa das demonstracdes contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer funcdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Alteragoes estatutarias
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18.

(a)

NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (anteriormente denominado Orama Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa)

CNPJ: 46.420.627/0001-00

(Administrado pelo Banco Daycoval S.A.)
CNPJ: 62.232.889/0001-90

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis
Para o exercicio findo em 31 de agosto de 2024 e periodo de 06 de outubro de 2022 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de agosto de 2023
(Em milhares de reais — RS, exceto o valor unitdrio das cotas)

Em 22 de abril de 2024 foi realizada a Ata da Assembleia Geral de Cotistas que deliberou e
aprovou:

1) Ratificar a Nikos Gestdo (hnome fantasia da Nilco Gestdo de Recursos Ltda.), inscrita no
CNPJ sob 0 n252.906.220/0001-82, autorizada para o exercicio da atividade de gestdo de
recursos, conforme Ato Declaratdrio CVM n.2 21.769, de 09 de fevereiro de 2024, como
responsavel pela atividade de gestao de recursos do Fundo, e, conjuntamente, alterar da
denominacao social do Fundo; e

2) A consolida¢do do regulamento do Fundo.
Outros assuntos

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou em 23 de dezembro de 2022 a Resolugdo CVM
n2175, alterada pelas Resolu¢cdes CVM n2 181/23, 184/23 e 187/23 e 200/24, que dispdem sobre
a constituicdao, o funcionamento e a divulgacao de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servicos para os fundos de investimentos. A referida Resolucdo
revoga, dentre outras, a Instru¢do CVM n2 555/14, em vigor desde 02 de outubro de 2023.

O Administrador estd em processo de avaliacdo das eventuais adequacdes que serdo necessarias

para o pleno atendimento da norma no prazo determinado pelo regulador. Na data de publicacdo
dessas demonstracdes contabeis, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucao.

* * *

Erick Warner de Carvalho
Diretor responsavel

Luiz Alexandre Cadorin
Contador CRC - 1SP243564/0-2
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