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O Nikos Infra é um fundo de renda fixa que investe seus recursos, preponderantemente,
em debéntures incentivadas do setor de infraestrutura, conforme definido na Lei 12.431. O
fundo esta disponivel para o publico em geral e tem como meta de retorno superar o

rendimento dos titulos publicos de prazo médio equivalente.

Histérico Rendimentos e Perspectiva de Produto com Ativo negociado
comprovado ganho de capital distribuicdo de protecdo contra na B3

desde 2011 e isentos de rendimentos grand es

mais de R$ 1 imposto de mensais oscilacdes nas

bilhdo sob gestdo renda para curvas de juros

("AUM") pessoas fisicas

Nikos Gestao de Recursos

Administracdo: Banco Daycoval S.A.

Inicio das atividades: Outubro de 2022

Condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado.

Tipo e Prazo do Fundo:

Publico alvo: Investidores em geral

Cédigo de negociagao: OGIN11

Quantidade de emissoes: 1

Numero de cotas: 4.667.034
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Destaques: fim do més

R$ 0,13 17.1% a.a.

Dividendo Mensal Dividend Yield

mensal, anualizado

R$ 9,81 R$ 9,81

Valor Patrimonial Preco de mercado

apos dividendos P/VP: 1,00

R$ 0,23 RS -0,02

Reserva de Lucro? A Reserva de Lucro

ap6s dividendos, fim do més

1,52% 6,02

Spread de Cédito? Duration

CDI+ % a.a. Anual, 252 d.u.

1. Diferenca entre o valor patrimonial e o valor de emiss3o das cotas.
2. Carrego total da carteira
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Em continuidade ao nosso compromisso com a baixa volatilidade e a regularidade nos
pagamentos de dividendos do OGIN11, distribuimos, neste ultimo més, R$ 0,13. Chegamos ao
décimo més consecutivo com distribuicdes de resultados estaveis e competitivos. Esse valor
corresponde a um Dividend Yield de 17,1% ao ano, isento de imposto de renda.

Outubro foi um més relevante para o mercado de crédito, marcado por um aumento no
prémio de risco dos ativos e uma demanda mais cautelosa nas ofertas primarias. Esse cenario
sugere que o mercado pode ter estabelecido um minimo teérico para os spreads. Embora
sigamos atentos as movimentacbes dos mercados primario e secundario, interpretamos essa
correcao como um ajuste pontual, sem indicar uma mudanca de tendéncia, e com impactos
controlados para nossa estratégia.

Cota Patrimonial e Dividendos

Dividendos Cota Patrimonial 12 Emissao
R$ 10,1
R$9,9
R$9 7 12 Emissao
' 9,58
R$ 9,5 R$ 0,13 R$0,13 R$0,13 R$0,13 R$0,13 R$0,13 R$0,13 R$0,13  R$0,13 | R$0,13 R$0,13
RS 0,10 Rs 010 | R$0.11 | R$ 0,11
R$9,3
R$ 9,1
S S I R Ve e S A S A S A
R A O N I N R AR

Fontes: CVM. Elaboragdo proépria.

Em compara¢do aos demais Fl-Infras listados na bolsa’, continuamos a liderar a indUstria em
termos de distribuicdo de dividendos. Seguimos como o maior pagador de dividendos em todo
0 ano de 2024.

Dividend Yields - Fl-Infras Listados

(Amostra entre 5% e 25% a.a - cota ex) OGINT1

23% MEDIA
20,3%
[ ]
20% [ 19,0% 1§'7% 18.6% PEER #1
17,89 18,3% 169% 17.1% PEER #2
18% . '
™
PEER #3
°
15% o : PS : : $ - ° ° PEER #4
°
13% ® g L 4 s ° PEER #5
PEER #6
10%
PEER #7
8% ®  PEER#8
®  PEER#9

5%
jan-24 fev-24  mar-24  abr-24  mai-24  jun-24 jul-24 ago-24  set-24 out-24

Fontes: B3. Elaborag¢do propria.

1. Amostra de Fl-Infras com histdrico listados na B3, exclui outliers fora da banda entre 5% e 25% a.a.
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A% carteira

atual (%)
ERDV(C4 Ecorodovias 0,60% -0,01 8,0 5,66% -0,15%
IRJS14 Igua Rio 1,66% 0,05 83 5,500 -0,20%
RRRP13 3R Petroleum 1,105 -0,04 5,0 5, 305, -0,22%
MTRJ19 Metrd Rio 0,69% -0,02 34 5,71% 0,13%
CLTM14 Via Mobilidade 8 e 9 1,145 -0,07 6,6 5,45% -0,12%
WVEBRR11 Via Brasil BR-163 1,005 -0,04 3,7 5,500, 0,04%
CJEM13 Tesc 1,145 -0,08 48 5, 305, -0,16%
HWSP11 Helio Valgas Solar 0,405% 0,05 5,6 5,28% -0,20%
CMRD11 Way-306 1,195 -0,03 5.5 5,230 0,00%
AMEBEP16 Ambipar 2,545 0,03 28 4935 -0,22%
CSMGAS Copasa 0,735% 012 42 5,02% -0,10%
OPCT15 Oceanpact 2,545 0,02 2.1 5,04% 0,01%
HZTC24 Orizan Meio Ambiente 2, 765% 0,15 3,3 5, 04%, 0,04%
23A1772202  Susten 4 87% 0,03 3,1 4 90% -0,06%
BHSA11 Barreiras Holding 0,625 0,06 7.9 4 78% -0,12%
WSIH11 Yentos de 580 Jorge 2,655 0,00 21 4 51% -0,09%
EMNATZ21 Enauta 1,005 0,00 21 3, 84%, 0,05%
RISP22 ﬁ'kguas do Rio 1 SPE 1,24% 0,10 8,7 3 42% 0,02%
CRTR12 EPR Trigngulo 0,88% 0,13 7.6 3, 20% 0,01%
IV1AA0 Intervias 0,565% 0,11 6,8 5, 06% 1,97%
G5T514 ﬁ'kguas de Teresina 0,285 -0,05 5,2 2,46% 0,00%
G5T524 ﬁ’\guas de Teresina 0,625 0,11 7,3 2,32% -0,03%
LUMEG1T1 UTE GNA | 1,545 0,02 7.3 2,06%, -0,01%
RIS422 ﬁ'kguas do Rio 4 SPE 1,25% -0,12 8,7 1,92% 0,00%
TECR18 Transbrasiliana 2,930 -1,10 4,1 1,95% 0,05%
UTPS21 Pampa Sul 0,305 018 6,4 1,62% -0,09%
22B0939300 Toex 2,330 0,03 1,7 1,00%, -0,02%
Cutros? 3,75

1. Equivalente 3 COl+

2.0 0GIN1 pode operar com alavancagem
3. Ativos que individualmente representam menos de 134 do PL do DGR

Mantivemos a composicao da carteira sem modifica¢des taticas ao longo do més. Entretanto,
com o objetivo de aumentar nossa exposicdo a debéntures incentivadas e aproveitar
oportunidades ja identificadas, decidimos ampliar a posicdo em IVIAAO, emitido por Intervias,
para cerca de 5% do patriménio do fundo. Essa decisdo segue nossa prioriza¢do de alocacao
em concessdes maduras com potencial de fechamento de spread, o que consideramos
fundamental para a consisténcia e seguranca da carteira.

Alocacgao por Rating Alocacdo por Setor
A,?A Sem rating Aguae
7% 12% Saneamento )
Energia
BBB+ 18%
AA+ 21%
23% 3%
Servigos
AA Portuoarlos
15% 2%
Gestao
Ambiental
0,
At 9%
18% ’i‘ Transporte e
9% Petréleo e Rodovias

13% 13%
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Em relacdo a atribuicdo de performance, tivemos uma contribuicdo modesta do carrego
dos ativos, influenciada pela recente abertura no juro real e pelas corre¢cdes nos spreads
mencionadas anteriormente. Apesar desses fatores, nossa estratégia de indexar o fundo ao
CDI, mitigando os impactos do juro real, permitiu que o fundo mantivesse seu desempenho
em patamares elevados.

Como resultado, o rendimento total por cota em outubro foi de R$ 0,11, refletindo nossa

abordagem prudente e o compromisso com a estabilidade da performance para os
cotistas, mesmo em cenarios de maior volatilidade.

Resultado por Cota (R$)

0,140
0,007
-0,001
-0,035

Carrego DAP Trade Custos
Maiores Contribuicdes (R$)
I 0,006 AMBP16
I 0,005 LFT set-25
I 0,005 OPCT15
= 0,005 VSJH11
I 0,005 TBCR18
I 0,004 ENAT21
Menores Contribuicoes (R$)
23A1772203 -0,007

BHSA11 -0,007

IRJS14 -0,006

ERDVC4 -0,005

HVSP11 -0,003

UTPS21 -0,003

Fonte: B3, Economatica. Elaboracdo propria.
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Seguimos observando um crescimento continuo no numero de cotistas do OGIN11, o que
nos deixa satisfeitos com a visibilidade que o fundo vem conquistando. Em comparagdao com
0 ano passado, o numero de cotistas praticamente dobrou, o que consideramos um sinal
positivo, refletindo a trajetéria favoravel do fundo.

Além disso, a partir do ultimo dia 11 de outubro, iniciamos a operacdao com a XP como
formadora de mercado do OGIN11. Essa estratégia visa proporcionar uma melhor
experiéncia de compra e venda para os cotistas, ao aumentar a liquidez do ativo e reduzir
possiveis volatilidades no preco de negocia¢do das cotas.

Evolucao no numero de cotistas

4111

—0
fo=———
out/23 out/24

Fontes: B3. Elaboragdo propria.

Convidamos vocés a acompanhar nosso relatério interativo, disponivel através deste link, no
qual é possivel consultar os principais indicadores, posi¢des e resultados do fundo més a més.

Para duvidas, comentarios e sugestdes, estamos disponiveis também pelo nosso site e no canal
abaixo.

relacionamento@nikosgestao.com.br



https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMzJiZDM1MjUtYzFkZi00ZDY2LTgxMDEtNGI0YmJiZDQ4ZGVjIiwidCI6ImI5YWJiOWYxLWE2MzQtNDU2ZC04Zjg5LWQ2YTA3MzYwMWNjOSJ9
https://nikosgestao.com.br/
mailto:relacionamento@nikosgestao.com.br
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Apéndice: Emissores

Aguas de Teresina Saneamento SPE S.A

AGUAS DE

CC TERESINA

A concessionaria é responsavel
pela concessdo plena de agua e esgoto
no municipio de Teresina, Estado do Piaui.
O contrato de 30 anos, que teve inicio em
2017, é regulado pela Agéncia
Municipal de Regulacdo de Servigos Publicos
de Teresina (ARSETE). A concessdao &
controlada pela Aegea, o maior player de
saneamento privado do pais.

Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - Copasa

" copasa

A Copasa é uma empresa de economia mista
que tem por finalidade a prestacdo dos
servicos de abastecimento de agua e
esgotamento sanitdrio no Estado de Minas
Gerais, por meio de concessdes e/ou gestdo
associada, em sistemas publicos ou privados.
Possui 637 concessdes de agua e 308
concessdes de esgoto. As 10 principais
concessdes representam 49% das receitas da
companhia.

Aguas do Rio
AGUAS DO
A concessionéria é

responsavel pela concessao plena de agua e
esgoto em 27 municipios do estado do Rio de
Janeiro, incluindo 124 bairros da capital.
Atende a mais de 10 milhdes de pessoas. A
concessdo é controlada pela Aegea, o maior
player de saneamento privado do pais.
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Companhia RioGrandense de Saneamento -

Corsan
CORSAN
A Companhia Riograndense

de Saneamento (Corsan), foi criada em 1965.
Em 31 de marco de 2022, a Corsan
prestava servicos de saneamento basico em
317 dos 497 municipios do Estado do
Rio Grande do Sul, atendendo
a aproximadamente 6,3 milhdes de habitantes.
Em 20 de dezembro de 2022, a Corsan foi
privatizada, passando a pertencer
ao grupo Aegea - companhia que jad atua em
nove municipios da regido metropolitana de
Porto Alegre no formato de PPPs.

Igua Rio de Janeiro S.A.

= [GUA-

A concessionaria é
responsavel pela concessdo plena de agua e
esgoto de parte da Zona Oeste do Rio de
Janeiro, Miguel Pereira e Paty de Alferes.
O contrato de 35 anos, que teve inicio em
2022, deve impactar mais de 1,2
milhdo de pessoas. O Grupo Igua é um dos
maiores players privados de saneamento do
pais.

Barreiras Holding S.A

Barreiras Holding S.A é um projeto de gerac¢do
de energia solar localizado no Estado da Bahia
e controlado
diretamente pela Echoenergia Crescimento
e indiretamente pela Equatorial
Energia (companhia listada na B3). O projeto
possui 351,171 MW de capacidade, com um P50
de 117,5 MW. Seu prazo de autorizacdo é maio
de 2056. Atualmente, a companhia possui um
avanco fisico nas obras do parque solar de
67,2%.

Hélio Valgas Solar Participa¢des S.A.

UFV HELIO VALGAS

O complexo solar Hélio Valgas (HV), localizado
em Véarzea de Palma (MG), tem uma
capacidade instalada de 661MWp, entrando
em operacao a partir de meados de 2023 sob
um contrato de fornecimento de energia de
LP (PPA de 20 anos). O projeto esta sendo
desenvolvido pela Mercury Renew, uma
subsidiaria da Comerc, que, por sua vez
é uma das maiores traders de energia do
pais, especializada em geracdo distribuida e
geracdo centralizada a partir de fontes
renovaveis (edlica e solar).
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Susten Energia S.A.

ENERGIA

».
449 SUSTEN

A Susten Energia € uma empresa com
foco em energia solar. A companhia possui
dreas nos estados da Bahia e Rio Grande
do Norte com mais de 500 hectares
projetados. Além disso, sua capacidade
instalada, quando estiver em pleno
funcionamento, serd superior a 350 MW.

UTE GNA | Geracdo de Energia S.A

A UTE GNA | é uma Usina de geracdo
de energia termeléfrica a gd&s natural
com capacidade instalada de 1,338 GW.
Iniciou suas obras em 2018 e estd
operando comercialmente desde 2021.
Suas PPAs (receita garantida + receita
despachada pela ONS) possuem prazo de
23 anos com 36 confrapartes. A empresa
possui  acionistas  que também  sdo
fornecedores de servicos, aluguéis e gds
natural para a companhia, o que miftiga
riscos de fornecimento. Além disso, a divida
é sénior & uma quantia pré-definida de
custos relativos aos acionistas.

Ventos de Sdo Jorge Holding S.A.

O complexo edlico Ventos de Tiangud
estd localizado na Serra de Ibiapaba,
Nno municipio cearense de Tiangud.
Composto por cinco parques edlicos, 77
aerogeradores e uma  capacidade
instalada total de 130,12 MW. A emissora é
controlada pela Echoenergia Participacoes
S.A, que é detida pela Equatorial Energia
(companhia listada na B3).

Usina Termelétrica Pampa Sul S.A.

PAMPA SUL

A Usina Termelétrica Pampa Sul é um
ativo com capacidade de geracdo de
345MW, localizado no municipio de
Candiota (RS). O projeto da Usina
Termelétfrica Pampa Sul foi viabilizado no
leildo A-5, realizado em novembro de 2014,
quando a ENGIE - a época Tractebel -
vendeu 2945 MWm de energia com
contratfo de fornecimento de 25 anos.
Atualmente, contfrolada pela Perfin e
Starboard.

10
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Ambipar Participacdes S.A
ea mbipar

O Grupo Ambipar foi criado em 1995, com
foco em gestdo ambiental e resposta a
emergéncias. Atua na valoriza¢do de residuos,
pos consumo e desenvolvimento de projetos
e comercializacdo de créditos de carbono.
A holding é dividida em 2 subsidiarias:
(i) Response e (ii) Environmental.

Orizon Meio Ambiente S.A.

ORIZTN

L B B ) e ]

Criada em 1999, a companhia realiza: (i)
o tratamento e destinacdo final de
residuos perigosos e nao-perigosos, (ii)
exploracdo de biogas, energia e créditos de
carbono, (iii) beneficiamento de residuos, e
(iv) servicos de engenharia ambiental.
Em 2013, a companhia passou por um
turnaround, adquiriu ativos estratégicos e
realizou IPO e follow-on de ag¢des.

PETROLEUM

A 3R é uma companhia
focada em desenvolvimento de campos
maduros em producdo. Atualmente atua
em localidades em terra (onshore) e em
aguas rasas (shallow water). O portfolio é
composto pela Bacia de Potiguar, Bacia do
Recdncavo, Bacia do Espirito Santo e Bacia de
Campos. Em meados de 2023, a companhia
finalizou a compra do Polo Potiguar, que deve
colocar a companhia em um novo
patamar de producdo de barris de éleo por
dia.

Enauta Participagdes S.A.

=nhauta

Criada em 1998, a companhia opera no
setor de o6leo e gas. Atualmente possui 2
ativos produtores: (i) 45% do Campo de
Manati e (i) 100% do Campo de Atlanta. A
empresa é listada no Novo Mercado desde
2011.

11
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ﬁ
= OceanPact

Criada em 2007 no Rio de Janeiro,
a companhia é uma prestadora de servicos
de suporte maritimo no Brasil. Opera
nos segmentos de embarca¢des e servicos.
Suas areas de atuac¢do sdo: (i) Ambiental,
(i) Operagdes submarinas e (iii) Logistica
e Engenharia.

Tesc - Terminal Santa Catarina S/A

I TERMIMAL PORTUARID Sakia CATARIMA

A Tesc é um terminal multipropdsito no
porto de S3o Francisco do Sul/SC. Foi
arrendado em 1996 e fica estrategicamente
localizado proximo a BR 101, o que garante
acesso aos principais centros industriais da
regido Sul e Sudeste. Teve seu contrato
renovado em 2017, passando a vencer
somente em 204

Toex - Terminal Oeste de Exportacdo

Zrallan

= TOEX

TERMINAL OESTE DE EXPORTACAO

O CRI TOEX financia o desenvolvimento
de um terminal de estocagem e
escoamento de graos agricolas para
exportacdo no Porto de Paranagua-PR, um
dos portos de maior relevancia do pais. A
expectativa de conclusdo das obras é
no final do primeiro semestre de 2024. A
operagdo tem suporte em contrato
de take or pay de grdos com a Cargill
Agricola. Vale destacar que a TOEX
jd possui experiéncia e atua no mercado
de logistica portuario no proprio Porto
de Paranagua e outras localizagdes.

12
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Concessao Metrovidria do Rio de
Janeiro S.A.

@ METRO RIO

A concessionaria é responsavel pela operacao
das Linhas 1 e 2 do sistema metroviario da
cidade do Rio de Janeiro (RJ), além de prestar
servicos de opera¢do e manutencao do
material rodante, sistemas e infraestrutura da
Linha 4. O contrato foi estabelecido em 2008
com prazo de 30 anos. Juntas, as linhas
somam 58km de extensdo, 41 esta¢des e 64
trens.

Concessionaria da Rodovia MS-306 S.A.

4 Za

306

A concessiondria é responsavel pelo
controle e manuten¢do da rodovia MS-306.
Com inicio das operac¢Bes em marco de 2020,
e 30 anos de prazo, espera-se que
a concessdao termine em 2050. A companhia
é responsavel pela
administra¢do, recuperacdo, conservagao,
manuten¢do, implementacdo de melhorias e
ampliacdo da rodovia.

Concessionaria das Linhas 8 e 9 do
Sistema de Trens Metropolitanos de
Sao Paulo SA

ViaQ Mobilidade

A Via Mobilidade 8 e 9 é uma
concessdao comum de 30 anos (até janeiro
de 2052) das linhas 8 e 9 do sistema de
trens metropolitanos de Sao
Paulo. Atualmente, as linhas transportam
800 mil passageiros por dia, através de
74km de extensdo e 44 estacbes (42
operacionais e 2 em constru¢do).

Concessionaria Rodovias do Triangulo SPE

S.A
-
0 d

TRIAMGULO

A concessiondria administra 9 rodovias da
regidao do Triangulo Mineiro. A concessao
iniciou em outubro de 2022 e é uma
concessdo Estadual, com a SEINFRA/MG
sendo a reguladora. O contrato de concessdo
tem vigéncia até 2053. E uma importante
malha rodoviaria para o transporte da
producdo agricola do sudoeste de Minas
Gerais para Sao Paulo e portos do Sul do
Brasil. E controlada pela holding Grupo EPR,
que possui como acionistas o Grupo Equipav
e a Perfin Infra.

13
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Transbrasiliana Concessionaria de Rodovia
S.A.

@ Triunfo | Transarasiin

A concessionaria administra o trecho
de 321,6 quildbmetros de extensao
da Transbrasiliana (BR-153) em S&o Paulo.
O contrato de concessdo tem vigéncia
até 2033. Em setembro de 2014,
a Triunfo Participagdes e Investimentos
S.A. firmou contrato de compra e venda para
a aquisicato de 100% das quotas da
empresa detentora de 100% do capital social
da companhia. Dessa forma, desde janeiro
de 2015, o trecho paulista da rodovia BR-
153 passou a ser Triunfo Transbrasiliana.

Concessionaria de Rodovias do Interior
Paulista S.A.

<-\\IS%VIAS

RODOVIA DA INTEGRACAO

A Intervias consiste de 5
totalizam um total de 375 km,

percentual de receita da Arteris atualmente.

rodovias, que
ligando
municipios do interior de Sdo Paulo. A regido
é forte no transporte de produtos agricolas e
industriais. O contrato de concessdao tem
vigéncia até 2039. A Intervias é hoje uma
concessdo ja madura e representa o maior

Via Brasil Br-163 Concessionaria de
Rodovias S.A

=
VIA BRASIL

A concessiondria é responsavel pelo
controle e manuten¢do da rodovia BR-163,
que atravessa o estado do Mato Grosso
(Sinop) e Para (Miritituba), eixo principal para
0 transporte de grdos para o Arco Norte.
Com inicio das operacBes em 2022 e 10 anos
de prazo, espera-se que a concessdo
termine em 2032. A empresa faz parte do
Grupo Conasa Infraestrutura que também
atua nos setores de saneamento basico e
iluminacdo publica.

EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.

o

€eCORODOVIAS

GRUPO

O Grupo Ecorodovias é uma das principais
concessionarias de rodovias do Brasil,
atuando na gestdo e operacdo de estradas e
terminais de carga desde 1999. Entre os
ativos mais importantes do grupo, estdo as
concessdes de importantes rodovias, como a
BR-101 e a BR-116, que desempenham um
papel crucial na mobilidade e no escoamento
de produtos no pais.

14
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DISCLAIMER

Nikos Gestdo de Recursos Ltda. (“Nikos Gestdao”) é uma instituicdo autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios a prestar o servico de administracao de carteira de valores
mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério no 21.769, de 09 de fevereiro de 2024. As
informagdes aqui contidas sdo de carater informativo, bem como ndo se trata de qualquer
tipo de andlise ou aconselhamento para a realizacdo de investimento, ndao devendo ser
utilizadas com esses propositos, nem entendidas como tais. A Nikos Gestdo ndo se
responsabiliza por decisbes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informac¢des aqui divulgadas. Os investimentos em fundos estdo sujeitos a riscos
especificos de mercado. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. LEIA O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS DOS
FUNDOS ANTES DE INVESTIR.

Servico de Atendimento ao Cotista (SAC): relacionamento@nikosgestao.com.br

Ouvidoria: ouvidoria@nikos.com.br

Telefone: 0800 774 2006
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