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REGULAMENTO DO NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA
FIXA
- CNPJ n° 46.420.627/0001-00 —

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° O NIKOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
(“FUNDQ?”), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracdo, € regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, pela Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 5557), pelo artigo 3°, §1°, da
Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431”), ou de qualquer
lei ou regulacdo que vier a complementar ou substituir tais dispositivos legais para
regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais, e
pelas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, que busquem
rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do FUNDO e que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo
FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO
Artigo 2° O FUNDO contard com o0s seguintes prestadores de servigo:

(i) ADMINISTRADOR: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Paulista, n® 1793, Sdo Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servico de administracdo
fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019
(“ADMINISTRADOR”).

(ii)) GESTOR:NILCO GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Lopes Quintas,
n.. 177, Jardim Boténico, 22460-010, inscrito no CNPJ sob o n° 52.906.220/0001-82,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n.° 21.769, de 09 de fevereiro de 2024
(“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA, CONTROLADORIA, ESCRITURACAO E TESOURARIA: os
servigos de custodia, controladoria, escrituragdo e tesouraria do Fundo seréo prestados pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1793,
Séo Paulo — SP, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, a qual é
autorizada pela CVM a exercer o servigo de custodia, por meio do Ato Declaratério CVM n°
1085, de 30 de agosto de 1989 (“CUSTODIANTE”).
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(iv) DISTRIBUICAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do
FUNDO, devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO, sem prejuizo dos
direitos e obrigacOes de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO,
assumindo a obrigacéo de aplicar em sua administracao os principios técnicos recomendaveis
e o0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de
seus proprios negdcios, sempre no Unico e exclusivo beneficio do Cotista, praticando todos 0s
seus atos com a estrita observancia dos deveres de diligéncia, lealdade, informac&o ao Cotista
e salvaguarda da integridade dos direitos deste.

Paragrafo Segundo — O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO,
prestador de servigo para atuar na qualidade de consultora de investimentos, com especial
competéncia para a emitir parecer e opinides sobre as melhores praticas ambientais, sociais e
de governanga (“ESG”), nos termos do artigo 78 82° inciso Il da Instrucdo CVM 555.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a
aquisicdo ou a venda dos Ativos (conforme abaixo definido) integrantes da carteira do
FUNDO, bem como firmar todos e quaisquer contratos e demais documentos relativos a
gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacdo, compromissos de investimento,
cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cesséo, acordos de confidencialidade,
memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos com instituicdes
financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR devera encaminhar ao ADMINISTRADOR, antes da assinatura de
quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, cdpias
de cada documento que sera firmado em nome do FUNDO, sem prejuizo do envio, na forma
e nos horarios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informactes
adicionais que permitam a este Gltimo o correto cumprimento de suas obrigacfes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Quarto — Observadas as disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer
terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
FUNDO, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as
disposicdes regulamentares aplicaveis.

CAPITULO 11l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 3° O FUNDO ¢ classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentacao
vigente, na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431 e do artigo
131-A da Instrucdo CVM 555. O FUNDO é classificado pela ANBIMA — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais como “Renda Fixa Duragao
Livre Crédito Livre”.
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Artigo 4° O FUNDO tem como objetivo obter valorizacdo de suas cotas por meio da
subscrigdo ou da aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissao de
fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, podendo ou
ndo ser administrados pelo ADMINISTRADOR (“FI-Infra” e “Cotas de FI-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo
(“Outros Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”). Os Fl-Infra
podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra
deverdo investir, observado o paragrafo Unico do artigo 5° adiante, pelo menos, 85% (oitenta
e cinco por cento) do seu patriménio liquido (a) preponderantemente, em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, (1) por concessionaria, permissionéria, autorizataria
ou arrendataria constituida sob a forma de sociedade por a¢des; (2) por sociedade de propdsito
especifico constituida sob a forma de sociedade por ac6es; ou (3) pelo controlador de qualquer
das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agdes (“Debéntures Incentivadas™); e (b) em outros ativos
emitidos, de acordo com o artigo 2° da Lei n°® 12.431 para a captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na &rea de infraestrutura ou de producéo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas,
“Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista
no presente Regulamento, o0 GESTOR terd plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo
0 GESTOR qualquer compromisso formal de investimento indireto ou concentragéo de seu
patrimonio liquido, de forma consolidada, em Ativos Incentivados (i) destinados a um setor
de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que
sejam registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em
todos 0s casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas
de competéncia.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que
0 FUNDO invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisi¢cdo dos Ativos Incentivados
pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisi¢do de Cotas de FI-Infra, nos mercados
primario e secundario, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe 0s
titulos do tesouro indexados a inflagdo com prazo medio similar & da carteira do FUNDO,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um por cento) a 2,00% (dois por cento) ao ano,
considerando a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagdo Extraordinéria nos termos do
Capitulo V11 deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
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REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS
COTISTAS.

Artigop 5° O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, OS
QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM
ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS
EMISSORES, COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste
Capitulo 111, © FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu patriménio em
Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei n° 12.431, os
quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrucdo CVM 555. O
FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos
Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, liquidag&o ou outro regime semelhante em relacéo aos emissores e, conforme o
caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 6° O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relacdo ao seu patrimonio liquido,
observado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE (em relacdo ao patriménio liquido do FUNDO)
DE ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO

MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO

| — Cotas de Fl-Infra:

(i) Cotas de FI-Infra emitidas por
Fl-Infra destinados a investidores 75%?* 100%
em geral

(ii) Cotas de Fl-Infra emitidas por
Fl-Infra destinados exclusivamente
a investidores qualificados,
conforme o artigo 12 da Resolucéo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 30”), observado o item “(ii1)”
abaixo.

(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por
Fl-Infra destinados exclusivamente
a investidores profissionais, 0% 5%?
conforme, conforme o artigo 11 da
Resolucdo CVM 30.

0% 20%
95%! 100%

Il — Qutros Ativos Financeiros:

1 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.
2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.
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(i) titulos publicos federais 0% 5%:3
(i) titulos de renda fixa emitidos
por instituicdo financeira em 0% 5%°

funcionamento no pais

(iii) Operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos referidos nos 0% 5%5
itens (i) acima

(iv) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa
que reflitam as variacdes e a 0% 5%’
rentabilidade de indices de renda
fixa

0% 5%*

(v) cotas de fundos de investimento
enquadrados no artigo 119, 81°, V, 100%
da Instrucdo CVM 555

(vi) operagOes compromissadas ndo

lastreadas apenas em titulos da Até 5%
divida

(vii) outros ativos financeiros nao

expressamente previstos neste Até 5%

Regulamento

PERCENTUAL (em relacdo ao

SWESEolRa S sl Patrimonio Liquido do FUNDO)

| — Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-
Infra, observado o disposto no item | da tabela Até 100%
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

Il — Outros ativos financeiros de emissdo da Unido

A R0,
Federal Ate 5%

I11 — Outros ativos financeiros de emissao de uma

4 50,
mesma instituicdo financeira (exceto os do item I) Ate 5%

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites méximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 6°.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patriménio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

® Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites méaximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pais.

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites méaximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela
ICVM 555 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a
rentabilidade de indices de renda fixa.
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IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de

. ; Até 5%°
investimento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros Ativos Financeiros de emissao do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de Até 5%
empresas a eles ligadas

Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os
Fl-Infra, administrados ou geridos pelo

o o
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por AR P2trimonio liquido do

. . FUNDO
empresas a eles ligadas, observado o disposto na
tabela “Limites por Emissor”
I11 — OperagOes em mercado de derivativos para L
N . Sem Limites
protecdo da carteira (hedge)
IV — Operacdes em mercado de derivativos para B | imite
alavancagem
V — Ativos financeiros classificados como ativos Minimo de 95% do patrimonio
de crédito privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra liquido do FUNDO?®
VI — Ativos financeiros negociados no exterior, )
Até 15%

detidos indiretamente

V11 — OperagOes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de 0 FUNDO possuir estoque Permitido
ou posicdo anterior do mesmo ativo financeiro, de
forma indireta.

V11l — Operacdes de renda varidvel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-
se como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores
(inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja
sociedade de proposito especifico, constituida sob a forma de sociedade por acdes, o limite
por emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade de propdsito
especifico como um emissor independente, desde que haja a constitui¢ao de garantias relativas
ao cumprimento das obrigacdes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas por
integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acOes de emissao do proprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observara os seguintes prazos de enquadramento da sua
carteira: (i) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacéo de
cotas (“Data da 1? Integraliza¢cdo’’), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio

8 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 6° e
respeitados os limites méaximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o
FUNDO podera investir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em
cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item II da tabela “Limites por
Modalidade de Ativo Financeiro”.

® Observado o disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 6°.
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liquido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apos 2 (dois) anos contados
da Data da 12 Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio
liguido do FUNDO deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra (“Aloca¢do Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no
Paragrafo Quarto acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu
patriménio liquido em Outros Ativos Financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
conforme descritos no item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no
caput deste Artigo 6°, sendo que: (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12
Integralizacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO pode ser
aplicado em Outros Ativos Financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos
contados da Data da 1? Integralizagao, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio
liquido do FUNDO pode ser aplicado em Outros Ativos Financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentracdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da
consolidacdo das aplicagbes do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidacao
previstas na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Sétimo -O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE
DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO
ASIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS
E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Paragrafo Oitavo - Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia
outorgados em favor do FUNDO no ambito do investimento, pelo FUNDO, em Ativos
Incentivados também serd considerada como investimento em Ativo Incentivados.

Artigo 8° E vedada, ainda, a realizagdo de aplicacdes pelo FUNDO em cotas de emissio de
fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 9° O FUNDO podera realizar operacbes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo 111, o FUNDO aplicar4, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (i) podem ser administrados pelo ADMINISTRADOR; (ii) podem ser geridos
pelo GESTOR; e (iii) poderdo (a) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados e Outros Ativos
Financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econémicos; e (ii) realizar operacgdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos
Grupos Econdmicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos
Incentivados e Outros Ativos Financeiros de titularidade de outros fundos de investimento
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administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos.

Artigo 10° Nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 4° acima, 0 GESTOR, visando a
proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poderd, respeitadas as limitagdes deste
Regulamento (incluindo, mas ndo limitado ao disposto no Artigo 6° acima) e da legislagéo e
da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de concentracdo da carteira do
FUNDO. N&o obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opc¢des de
investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuacGes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentracéo de investimento do FUNDO em
determinados FI-Infra podera aumentar a exposi¢do da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 11 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob
qualquer hipdtese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a
seguranca, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 12 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e
nos demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e
integralizacdo das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - DA REMUNERACAO

Artigo 13 Pelos servicos de administracao, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o FUNDO
pagara a taxa de administracao equivalente a um percentual de 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO observado o valor minimo
mensal de R$ 1.500,00 (hum mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA™),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por
outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da 1% Integralizacdo, a qual remunera o
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servicos ao FUNDO, na forma entre eles
ajustada, observado o quanto disposto nos paragrafos abaixo (“Taxa de Administragdo
Minima”).

Paragrafo Primeiro — Além da Taxa de Administracdo Minima descrita no Artigo 13° acima,
0 FUNDO est4, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e
dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos, com excecdo da taxa de administracdo dos fundos de indice, dos fundos de
investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento imobiliario cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados, e da taxa de administracdo dos
fundos geridos por partes ndo relacionadas ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR. Desse
modo, fica estabelecida a taxa de administracdo méxima de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a qual
correspondera a Taxa de Administragdo Minima em conjunto com a taxa de administracéo
dos fundos nos quais o FUNDO invista (“Taxa de Administragdo Maxima”).

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista neste Artigo 13° ndo podera ser aumentada
sem prévia aprovacdo da assembleia geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo
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ADMINISTRADOR, desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida
alteracdo do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de
administracdo prevista no caput deste Artigo 13° sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servi¢cos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o
montante total previsto no caput deste Artigo 13°.

Artigo 14 Pela prestacdo do servigo de gestdo da carteira do FUNDO, o GESTOR fara jus a
uma taxa de gestdo equivalente a um percentual de 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO (“Taxa de Gestao™), ja incluida
na Taxa de Administracdo Maxima.

Artigo 15 Né&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de saida, de performance, ou de ingresso,
ressalvada cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida), a qual ndo
integra o preco de integralizacdo das cotas, observado que quando da realizacdo de emissbes
de Cotas do FUNDO, os subscritores poderdo arcar com os custos decorrentes da estruturacéo
e distribuicdo das Cotas, sendo que a cobranca de tais custos sera aprovada e definida no ato
que deliberar sobre as emissdes. Os fundos de investimento investidos pelo FUNDO,
incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.

Artigo 16 Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
FUNDO, o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneracdo mensal fixa de R$ 1.000,00 (hum
mil reais) atualizado anualmente, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da
12 Integralizacdo, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, ao registro e a custodia de
operacdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO, os quais constituem encargos do
FUNDO, nos termos do Capitulo V deste Regulamento.

Artigo 17 As remuneracgOes previstas no Artigo 13° e no Artigo 14° acima serdo apropriadas
diariamente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO. Essas remuneracdes deverdao ser pagas mensalmente, por
periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Artigo 18 Em caso de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa, 0 FUNDO devera pagar ao
GESTOR o valor equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo, calculada com
base no patriménio liquido do FUNDO ou no valor de mercado do Dia Util anterior & data de
convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre a destitui¢do, o que for maior
(“Multa de Destituigdo”). A Multa de Destituicdo serd devida na data da deliberacdo acerca
da destituicdo sem Justa Causa, e paga com recursos disponiveis do FUNDO. Sendo certo que
a referida Multa de Destituicdo ndo afetard a parcela da Taxa de Administracdo devida ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico - Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada “Justa Causa” a
comprovacéo de que o Gestor (i) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho de suas
funcOes e responsabilidades, devidamente comprovada por sentenca arbitral; ou (ii) cometeu
crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo
judicial transitado em julgado, (iii) foi impedido de exercer permanentemente atividades no
mercado de valores mobiliarios brasileiro, ou ainda, (iv) na ocorréncia de faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial do Gestor também sera considerada como Justa Causa. Na hip6tese de
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destituicdo do Gestor por Justa Causa, este permanecera no exercicio de suas funcdes até ser
substituido ou até a data de liquidacao do Fundo, se for o caso, devendo receber, para tanto, a Taxa
de Gestdo, pro rata temporis até a data de sua destituicao.

CAPITULO V - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 19 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacdo
de relatorios e informacdes periddicas previstas na Instru¢cdo CVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas

funcdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custodia de operacGes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

(xi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacéo;

(xii) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Multa de Destituicao;
(xiii) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracdo e na Taxa de Gestdo, observado, ainda, o disposto no artigo

85, 88°, da Instrucdo CVM 555; e

(xiv) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
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Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do FUNDO,
inclusive aquelas de que trata o artigo 84, 84°, da Instru¢cdo CVVM 555, se couber, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

Artigo 20 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 36° abaixo, o
GESTOR devera manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data
da 1? Integralizagdo até a liquida¢do do FUNDO (“Reserva de Despesas”™). O valor da Reserva
de Despesas seré apurado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos
do FUNDO, conforme descritos no Artigo 19° acima, referente ao més-calendario
imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para composi¢do da Reserva de Despesas
serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra,
observadas as demais disposicOes deste Regulamento.

Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a
ordem de alocacdo de recursos prevista no Artigo 36° abaixo deste Regulamento, havera
recursos suficientes para a manutencdo da Reserva de Despesas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

Artigo 21 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira
responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido, ndo estando o
ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo
pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas mencionadas neste Artigo 21 excedam
o limite do patriménio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo
FUNDO.

CAPITULO VI - DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DA VALORACAO DAS
COTAS

Artigo 22 As cotas do FUNDO corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, serdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacées, inclusive direitos de
voto, conforme descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na
Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na
avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, conforme metodologia de avaliagdo descrita no manual do
ADMINISTRADOR, disponivel no seu site, no endere¢co wwww.daycoval.com.br, observadas
as disposicdes da regulamentagdo aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisao do valor do patriménio liquido pelo
numero de cotas do FUNDO em circulagéo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horéario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.
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Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoracdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 23 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FUNDO.

Artigo 24 O valor unitério de integralizacdo das cotas, na Data da 1?2 Integralizacao, sera de
R$10,00 (dez reais). Ap6s a Data da 12 Integralizagdo, as cotas do FUNDO terdo seu valor
unitario de integralizacdo definido nos termos da regulamentacdo aplicavel e conforme os
critérios que vierem a ser definidos no ato do ADMINISTRADOR que aprovar a nova emissao
ou pela assembleia geral.

Artigo 25 Apds a 12 (primeira) emisséo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientacdo do GESTOR e
independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado
correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) (“Patrimdénio Autorizado”).
Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o ADMINISTRADOR somente podera
emitir novas cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica
do GESTOR.

Paragrafo Unico Para as novas emissdes de cotas realizadas por ato do ADMINISTRADOR
devera ser conferido aos Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas
emitidas, na proporcdo das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberd ao
ADMINISTRADOR comunicar aos Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exer¢am
o0 seu direito de preferéncia, nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Unico sera
definido conforme o0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e do Administrador, na
qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcéo;

(i) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Unico os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberacio do ADMINISTRADOR ou na
assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso, observados 0s prazos € 0S
procedimentos operacionais da B3;

(iii) devera ser indicado na deliberacdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia geral que
aprovar a nova emissao as novas cotas se sera conferido aos Cotistas direito de ceder o seu
direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a regulamentacdo em vigor
e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-
financeiros iguais aos das demais cotas ja existentes; e

(v) adeliberacdo do ADMINISTRADOR ou da Assembleia Geral que aprovar a nova emisséao
podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa
funcéo.
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Artigo 26 A distribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar 0s normativos em
vigor da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do
ADMINISTRADOR, conforme orientacdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar
a respectiva emisséo.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO esta condicionado a distribuigdo da
quantidade minima de cotas da 12 (primeira) emissdao do FUNDO. Exceto se de outra forma
disposto na deliberacdo que aprovar a emissdo, sera admitida a colocagéo parcial das cotas,
ndo havendo, nessa hipotese, a captacao de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas
do FUNDO que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deveréo
ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, em moeda
corrente nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO,
servindo o comprovante de depoésito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo sera
permitida a integralizagdo das cotas com a entrega de Cotas de Fl-Infra ou de Outros Ativos
Financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a0 ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem
prejuizo da cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de
integralizacdo das cotas. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢do Priméria, ndo
sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscricdo, por um mesmo Cotista, de todas as cotas
emitidas pelo FUNDO. N&o havera, portanto, critérios de dispersao das cotas.

Artigo 27 N&o ha valores minimos ou maximos de manutencgéo ou aplicacBes adicionais para
permanéncia do Cotista no FUNDO.

Artigo 28 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribui¢cdo no mercado
primario e negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das cotas
no mercado secundario assegurar 0 cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicao
das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacao das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas cotas observado
que o ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas 0 recurso ou a comprovacao de
pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII - DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA E DO RESGATE DAS COTAS
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Artigo 29 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacao Extraordinaria e o resgate das cotas
do FUNDO seréo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial
neste Capitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que néo esteja
prevista neste Capitulo VII devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 30 O FUNDO incorporara ao seu patrimonio liquido: (i) quaisquer recursos por ele
recebidos que ndo sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os
Rendimentos recebidos em cada Més (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data
de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento do
referido Trimestre.

Paragrafo Unico — Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do
FUNDO, conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, e/ou para a
recomposicdo da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo
imediatamente incorporados ao patriménio do FUNDO e alocados nos termos do Artigo 36°
abaixo.

Artigo 31 Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimoénio,
nos termos do Artigo 30° acima, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar
diretamente ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos
pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade
do FUNDO, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios, corre¢cdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagcdo de Ativos (“Rendimentos” e “Distribui¢do de Rendimentos”,
respectivamente).

Paragrafo Primeiro — As Distribuicbes de Rendimentos deverdo alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as Cotas do FUNDO em circulagcdo no dltimo dia util de cada més,
observados o0s prazos e procedimentos operacionais da B3. Para fins de clareza, cada
Distribuicédo de Rendimentos implica na redugéo do valor da Cota na proporg¢éo da diminuicao
do patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagdo (“Ajuste
do Valor da Cota”).

Paragrafo Segundo — A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada,
mensalmente ou a critério do GESTOR, sempre no 5° (quinto) Dia Util de um Més (conforme
abaixo definido), de acordo com 0s prazos e 0s procedimentos operacionais aplicaveis, exceto
se, a critério do GESTOR, outra data for determinada e informada ao Cotista, até o 3° (terceiro)
dia do Més em questdo (“Data de Pagamento™), observado o disposto no Paragrafo Segundo
do Artigo 64 abaixo.

Paragrafo Terceiro — Consideram-se, para fins deste Regulamento: “Més”, cada més do
calendario civil.

Paragrafo Quarto — Os pagamentos dos eventos de Distribuicdes de Rendimentos e
amortizacdes realizados por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos e abrangeréo
todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢ao entre os
cotistas.
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Artigo 32 Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde
que solicitado pelo GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizacdo extraordinaria
compulsoria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagao Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no
minimo, necessario para o reenquadramento da Aloca¢do Minima, em até 15 (quinze) dias a
contar do envio de comunicacdo pelo ADMINISTRADOR ao Cotista nesse sentido.

Paragrafo Segundo — A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e
indistintamente, todas as cotas do FUNDO em circulacgdo. Para fins de clareza, a Amortizagao
Extraordinaria implicara na reducdo do valor da cota na propor¢do da diminui¢do do
patriménio liquido do FUNDO, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

Artigo 33 O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo
fechado. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do FUNDO.

Artigo 34 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do
resgate das cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitacdo. A realizacdo de amortizacdo deverd ser comunicada a B3, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias Uteis do pagamento, fixando data de corte dos cotistas que fardo jus
ao recebimento do valor correspondente.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poder&o ser realizados por
meio da dacdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO somente na hipétese de liquidacdo do FUNDO e de acordo
com o que for deliberado na assembleia geral.

Artigo 35 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VII NAO
CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS
SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS DO FUNDO,
REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS
SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA
CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

CAPITULO VIII - DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 36 Na formacéo, na manutencédo e no desinvestimento da carteira do FUNDO seréo
observados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocagéo de recursos descrita a seguir:

M até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer
valores que venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizagcdo das cotas
do FUNDO serdo aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;
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(i)  os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu
patrimonio, nos termos do Artigo 30° acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(@) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel,

(b) composicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(c) realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria, respeitadas as disposicOes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagdo do FUNDO, realizagdo do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizacdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente
Regulamento; e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de Outros Ativos Financeiros, que nao sejam as Cotas
de Fl-Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de FI-Infra e dos Outros
Ativos Financeiros sera realizado a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e
dos Cotistas.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 37 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(1) as  demonstragdes  contdbeis do FUNDO  apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

(i) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a substituicdo do GESTOR sem Justa Causa;

(iv) a substituicdo do GESTOR com Justa Causa;

(v) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO;
(vi) o0 requerimento da insolvéncia do FUNDO, conforme aplicavel,

(vii) 0 aumento da taxa de administracdo minima, da taxa de administracdo méxima

ou da taxa de custddia;

(viii) a cobranga de novas taxas do Cotista, incluindo taxa de ingresso, taxa de saida
ou taxa de performance;

(ix) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(x) a alteracdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulag&o;
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(xi) a emissdo de novas cotas do FUNDO, quando ndo utilizado ou apds atingido o
limite do Patrimonio Autorizado;

(xin) a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas do FUNDO, que ndo estejam
previstos no presente Regulamento;

(xiii) a amortizacdo das cotas do FUNDO por meio da dacdo em pagamento dos
Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros;

(xiv) a alteracdo da Reserva de Despesas;
(xv) a alteracdo deste Regulamento, observado o disposto no Artigo 44 abaixo;
(xvi) A alteracdo dos quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme

previstos neste Capitulo IX;

(xvii) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xviii) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do
FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a
substituicdo do GESTOR na prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras dos
referidos Fl-Infra, sem Justa Causa.

Artigo 38 A convocacdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas por meio de
canais eletrdnicos e disponibilizada nos sites do ADMINISTRADOR, da B3 e de eventuais
terceiros contratados para realizar a distribuicdo das cotas do FUNDO, conforme aplicéavel.

Paragrafo Primeiro — A convocacdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacao da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que seréa realizada a assembleia geral e a indicacdo do
local onde os Cotistas possam examinar 0s documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presenca dos Cotistas representando a totalidade das cotas do
FUNDO em circulagéo supre a falta de convocacéo.

Artigo 39 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstraces contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada,
no minimo, 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢fes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.
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Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro acima.

Artigo 40 Além da assembleia prevista no Artigo 39° acima, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, 0 CUSTODIANTE ou o Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo poderdo convocar a qualquer tempo
assembleia geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocagéo por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou do
Cotista ou grupo de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do
FUNDO em circulacéo sera dirigida ao ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocagdo da assembleia geral as
expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 41 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberacOes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto exceto para as
seguintes matérias que exigem quérum qualificado:

(@) As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii) do Artigo 37 acima serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das cotas em circulacéo;

(b) As deliberacGes relativas as matérias previstas nas alineas (ix) do Artigo 37 acima
serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, por maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 5%
(cinco por cento) das cotas em circulacao;

(c) As deliberacgdes relativas as matérias previstas nas alineas (iv), (v), (vi), (vii), (xiv),
(xvi), (xvii) do Artigo 37 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao,
pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria
represente, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das cotas em circulacao;

(d) As deliberacdes relativas as matérias previstas na alinea (xii) do Artigo 37 acima serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocagéo, por maioria das cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das cotas em circulacao;

(e) As deliberacdes relativas as matérias previstas nas alineas (viii), (x), (xi) e (xv) do
Artigo 37 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacéo, pela maioria das
cotas de titularidade dos Cotistas presentes;

(f) As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (iii) e (xviii) do Artigo 37
acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, por maioria das cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo,
90% (noventa por cento) das cotas em circulacéo.

Paragrafo Unico — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro
de cotistas do FUNDO na data da convocacéo da assembleia, e 0s seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 42 Nao podem votar nas assembleias gerais:
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(i) o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR,;

(iii) as empresas ligadas a0 ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sécios, diretores e
funcionarios;

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus socios, diretores e
funcionérios; e

(v) Cotistas em situacdo de conflito de interesses com o FUNDO.

Artigo 43 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apés a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tal finalidade
0 extrato mensal de conta dos Cotistas.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més,
a comunicacdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més
seguinte ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 44 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas
legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em gue as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo,
sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducao
da Taxa de Administracdo Minima, da Taxa de Administracdo Maxima e da Taxa de Gestao.

Paragrafo Unico — As alteracdes referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 45 As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia
eletronica, dirigida pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido
em referida correspondéncia, que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como abstencao por parte dos
Cotistas, devendo tal interpretacdo também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 46 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagéo.
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Paragrafo Unico — Na hip6tese do caput deste Artigo 46°, 0 ADMINISTRADOR devera
tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade
e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente dos votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 47 Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal
possibilidade conste expressamente da convocacao ou do processo de consulta formal, com a
indicacao das formalidades a serem cumpridas.

Artigo 48 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberacdes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletronico; ou
(if) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia
geral serd realizada de forma presencial.

CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 49 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informacdes
referentes ao FUNDO, esta obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informacdes exigidas pela regulamentagdo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscrigdo
no CNPJ do FUNDO; (2) nome, endereco e numero de inscricdo no CNPJ do
ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo informado,
bem como a movimentacao ocorrida ao longo de referido periodo; (4) nome do Cotista em
questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o Gltimo Dia Util do més anterior e o
ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emisséo do extrato; e (7) telefone,
correio eletronico e enderego para correspondéncia do servico de atendimento aos Cotistas; e
(b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as demonstracdes de
desempenho do FUNDO, ou a indicacdo do local no qual este documento sera disponibilizado
aos Cotistas;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecdo de senha, a demonstracdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatorios
preparados pelo GESTOR nos termos do Artigo 53° abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do Artigo 52 abaixo, ndo obstante da disponibilizacdo dos referidos
documentos no site da B3.
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Paragrafo Primeiro — A remessa das informacdes de que trata o inciso (i) (a) acima podera
ser dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declaracéo firmada
no termo de adeséo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a
atualizacao de seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio
eletronico, o ADMINISTRADOR ficard exonerado do dever de prestar-lhe as informacgoes
previstas neste Regulamento e na legislacdo e na regulamentacdo em vigor, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco informado.

Artigo 50 A composicdo da carteira do FUNDO serd disponibilizada, no minimo,
mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referir, na sede do
ADMINISTRADOR, bem como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgacbes em periodicidade diferente da
mencionada no caput, a mesma informacéo sera disponibilizada de forma equanime a todos
os Cotistas, mediante prévia solicitacdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em
periodicidade acordada previamente entre os Cotistas e 0 ADMINISTRADOR, ressalvadas as
hipoteses de divulgacao de informacdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servigos
do FUNDO, necessarias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 51 As informacdes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacao
dos ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados
pelo ADMINISTRADOR a CVM. Caso 0 FUNDO possua posi¢cdes ou operagdes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢éo da
carteira podera omitir a identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor
e a porcentagem sobre o total da carteira. As operacdes omitidas deverdo ser colocadas a
disposicao dos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em
solicitacdo fundamentada submetida a aprovagdo da CVM, até o prazo méximo de 180 (cento
e oitenta dias).

Artigo 52 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos
termos deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site
da CVM, bem como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado
relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as cotas.

CAPITULO XI - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de
Direito de Voto em Assembleias n° 02”7, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO
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PELO GESTOR. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do
GESTOR encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte endereco:
https://www.nilco.com.br/

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de
voto, na hipotese da alinea (xvii) e (xviii) do Artigo 37° acima, 0 GESTOR votara nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientacéo de voto
aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

CAPITULO XII - DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 12 (doze) meses e terminard no
ultimo dia util de agosto de cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis
relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 55 O FUNDO tera escrituracdo contabil prépria, sendo que suas contas e
demonstracdes contabeis deverdo ser segregadas das demonstragdes do ADMINISTRADOR.

Artigo 56 As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias ap0s o encerramento
do periodo.

CAPITULO XIII - DA TRIBUTACAO

Artigo 57 Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Regulamento, o presente
Capitulo XII1 apresenta as regras gerais de tributacdo aplicaveis aos fundos de investimento
regidos pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431, e aos titulares de suas cotas, e nao tem o proposito
de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no
investimento nas cotas do FUNDO. Existem algumas excecoes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas do FUNDO, que podem estar sujeitos a
tributacao especifica, dependendo de sua qualifica¢ao ou localizagao.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO nao tem como garantir ao COTISTA que a legislagao atual
permanecera em vigor pelo tempo de dura¢do do FUNDO, bem como nao tem como assegurar
que nao havera alteragao da legislacao e da regulamentagao em vigor ou de sua interpretacao,
e que esse sera o tratamento tributario aplicavel ao COTISTA a época da amortizagao,
pagamento de rendimentos ou do resgate das cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O COTISTA nao deve considerar unicamente as informagdes contidas
neste Regulamento para fins de avaliar o investimento no FUNDO, devendo consultar seus
proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrera enquanto cotista do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — O FUNDO buscara realizar investimentos em Cotas dos Fundos
Investidos que, por sua vez, realizem aplicacbes em Ativos Incentivados que sejam
considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam
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prazo médio de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ocorrendo 0
desenquadramento de que trata o Paragrafo Sétimo deste artigo, o tratamento tributario
aplicavel ao investidor do FUNDO pode depender do periodo de aplicacdo do investidor bem
como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. N&o ha garantia de que o FUNDO teré o tratamento tributario para
fundos de longo prazo em eventual desenquadramento.

Paragrafo Quarto - Tributacéo aplicavel a carteira do FUNDO:

A legislacdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as
operacdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

(1) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos ¢ ganhos apurados nas operagdes
da carteira sdo isentos do IR; e

(i) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos™): as
operacOes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos
a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo,
mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Paragrafo Quinto — Tributacdo aplicavel aos COTISTAS qualificados como fundos de
investimento:

Caso 0s COTISTAS sejam fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou
de capital por eles auferidos serdo isentos do imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28,
810, da Lei n®9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, I, da Instru¢cdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operacOes
realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas
atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).

Paragrafo Sexto — Outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral):

As operac0es realizadas por outros COTISTAS (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo
qualificados eles préprios como fundos de investimento, com as cotas do FUNDO, podem
estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor de cessdo, resgate, liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do
rendimento da operagéo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto
n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do
rendimento para as opera¢fes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a
aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes
ocorridas apds este eventual aumento.

Eventuais operacGes de cdmbio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a
aplicacdes no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente
encontram-se sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre
operagdes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de 25%, relativamente a
transacgdes ocorridas apds o eventual aumento.
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Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacdo e as regras de investimento
determinados pelo artigo 3°, 81°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam
seus investimentos, ndo sejam desenquadrados por ndo cumprirem os seus préprios limites de
diversificacdo e regras de investimento, conforme artigo 3° caput, da Lei n® 12.431 e
regulamentacdo da CVM, as operacOes realizadas pelos COTISTAS ficardo sujeitas ao
Imposto sobre a renda do seguinte modo:

a.  Os rendimentos produzidos pelo FUNDO seréo tributados exclusivamente na
fonte: (i) a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de
15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou
remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacoes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute
a aliquota méxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrbes
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do
Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida™).

b.  Para fins do item “@” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que
constituam remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na
alienagéo de cotas.

c.  Aosrendimentos mencionados acima, ndo se aplica a incidéncia do imposto de
renda na fonte prevista no artigo 3° da Lei n°®10.892, de 13 de julho de 2004.

d.  Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderdo ser
excluidos na apuracdo do lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagoes
com cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no
lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracgdo do lucro real.

Paragrafo Sétimo - Tributacdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em
caso de desenquadramento:

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um
mesmo ano calendéario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir
do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do FUNDO serdo tributados da seguinte
forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que ndo seja
Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida, que realizar as opera¢des financeiras no Pais de
acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional:
15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdi¢do
de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e

Este documento foi assinado eletronicamente por Jose Alexandre Gregorio Da Silva e Vitor Domingues Sobral.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo 4DBB-A671-7D81-7C40.



BancoDaycoval

meio por cento) dias para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b)
20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e
(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

c.  titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacédo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até
180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacédo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até
720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacéo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente
na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido
ou arbitrado.

CAPITULO XIV - DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS
FATORES DE RISCO

Artigo 58 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as
flutuacGes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme 0 caso, aos riscos de crédito e de
liquidez e as variacBes de precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, 0 que pode
acarretar perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cenéarios macroecondmicos nacionais e
internacionais e dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR,
as estratégias de selecdo de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislacao,
as normas e os regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 59 O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de
monitoramento de risco descritas neste Artigo 59 para aferir o nivel de exposi¢cdo do FUNDO
aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO
é 0 Value at Risk (VaR). O célculo do VaR é realizado utilizando-se 0 modelo de simulacéo
historica, de forma que nenhuma hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
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realizada. Além disso, sdo preservadas todas as correlagdes entre os ativos financeiros e as
classes de ativos financeiros presentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos:
(i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulacdo de todas as variaveis envolvidas na sua precificacao; (ii) segundo determina o risco
por classe de ativos financeiros, apontando a exposi¢do em cada um dos mercados nos quais
0 FUNDO atua levando em consideracao a correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e
(iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como um todo,
determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados 0s
resultados das simulagdes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que 0s
resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianca especificos (em
geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de
confianca podem ocorrer e estéo previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o
comportamento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢Ges de mercado, baseada em
cenarios historicos ou em cenarios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados
potenciais do FUNDO em condi¢des de mercado que ndo necessariamente tenham sido
observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizacdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo
GESTOR para gerenciar os riscos a que o0 FUNDO esté sujeito ndo constitui garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da
completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 60 Dentre os fatores de risco a que 0 FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitacao:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroecondmicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente
nas Cotas de Fl-Infra, o0 mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra
para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e,
conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra
e 0s Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra e os demais ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econdmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal
do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comeércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
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adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, 0 FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em
nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catéstrofes,
epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducédo da populacdo economicamente ativa. Em
qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO; e/ou (2) a diminuicédo da liquidez
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem
como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

(c.1) A pandemia de Coronavirus (“COVID-19") em escala global iniciada como um surto na
Asia em dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagio Mundial da Sadde
em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comercio e redugdo de
consumo de uma maneira geral pela populacéo, além da volatilidade no preco de matérias-
primas e outros insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante
na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e
adversamente 0s negocios, a condicao financeira, os resultados das operacfes dos Ativos
investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das cotas do FUNDO.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os
Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das cotas prevista no Paragrafo Quinto do Artigo 4° acima, pode ocorrer o descasamento entre
as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacéo e do
resgate das cotas do FUNDO decorre do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, os recursos do FUNDO poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hipotese,
os Cotistas terdo a remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O FUNDO, o
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e 0 GESTOR néo prometem ou asseguram qualquer
rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacédo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os precos e a rentabilidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim
como das cotas do FUNDO, estéo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos
fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas de credito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de
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referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, ou das
cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emisséo ou contabiliza¢do
inicial.

(ii) RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizagéo e o pagamento de rendimentos das suas cotas decorrem do pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por
sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o pagamento
de rendimentos das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl Infra. O FUNDO somente recebera
recursos, a titulo de amortizagcdo ou rendimentos das Cotas de FI Infra, se os resultados e o
valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, 0S
Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das cotas do FUNDO,
se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, 0o FUNDO podera ndo dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicacGes realizadas no FUNDO ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O
FUNDO o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacao nas cotas do FUNDO.
Os recursos para 0 pagamento da amortizacgao e do resgate das cotas provirdo exclusivamente
dos resultados da carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao
pagamento da amortizacdo, rendimento ou do resgate das suas cotas, na medida em que 0s
rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores
e/ou, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fl-Infra,
inclusive, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o
seu lastro, poderd ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme 0 caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para o Fl-Infra e para 0 FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condicdes
financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteraces nas
condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderdo trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo o Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados
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no mercado secundario. Mudancas na percepcdo da qualidade de crédito dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar
0 prego dos Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures
Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de
prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s
respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos
Incentivados poderéa ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer
dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.
Adicionalmente, os Fl-Infra poderéo investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores
em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de forma
positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacéo, o que podera reduzir significativamente
a capacidade desses emissores de honrar com 0os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que 0s
Fl-Infra ndo recebam rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados,
0S emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel,
entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2) o pre¢o obtido com a
sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (3) a
execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses
casos, o patrimonio dos Fl-Infra seré afetado negativamente e, por consequéncia, o patriménio
e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investira, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplica mais de 50% (cingquenta por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instru¢cdo CVM 555. Os FI-
Infra e, consequentemente, 0 FUNDO estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacédo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdbmica decorrente
da pandemia da COVID-19, e possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses
de caso fortuito e/ou forgca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacao de contratos e obrigacdes, poderdo alcangar os setores de atuagcao dos emissores
dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e condic¢des dos Ativos Incentivados,
afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.
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(9) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido do FUNDO néo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em Outros Ativos Financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que o FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos em relacdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FI-Infra atingird os resultados almejados, implicando
perdas patrimoniais ao Fl-Infra e, consequentemente, ao FUNDO. Ainda, todos os custos e
despesas incorridos pelo FUNDO para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de
inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patriménio liquido. O
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e o GESTOR néo serdo responsaveis por qualquer
dano ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura
(ou do nédo prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(i) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
eliminacdo da possibilidade de perdas para 0 FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderéo fazer com que o FUNDO apresente patriménio
liqguido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposicOes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo respondem pelas
obrigagdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, portanto,
ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iif) RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Outros Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do
FUNDO néo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em Outros Ativos Financeiros.
Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores
ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liguidagdo do FUNDO. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, tais como o FUNDO, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de um prego de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas do FUNDO pode ser
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afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, néo refletindo a situacdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa de
rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidacdo da Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da
atuacdo conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR.
O FUNDO podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento ou no contrato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre 0 FUNDO e
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagéo e a
baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO
e, consequentemente, os Cotistas.

(c) Falhas de Cobrancga. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos Outros Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fl-Infra depende da atuacdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacédo dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobranca dos ativos do FI-Infra, bem como a execucdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacdo de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
dos Outros Ativos Financeiros, prejudicando o desempenho da carteira do Fl-Infra e,
consequentemente, o FUNDO.

(d) Falhas ou Interrupgéo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do FUNDO depende
da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e 0 GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do FUNDO.

(e) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do
FUNDO com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do
FUNDO.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista
no presente Regulamento, o GESTOR terd4 plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, néo tendo o GESTOR
qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua
vez, concentre 0 seu patriménio em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
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creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(@) Liquidacdo do FUNDO - Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem
ensejar a liquidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando
a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO ainda néo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do
resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e
ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO; ou (2) a
venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacéo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, caso ndo haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0 ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢oes, a dacdo em pagamento
das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou,
ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de
liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Referido procedimento devera ocorrer fora do ambiente
da B3. Os Cotistas poderé@o encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-
Infra e os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso,
recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. N&o ha garantia de que o FUNDO conseguira encontrar
Cotas de FI-Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagcdo Extraordinaria, conforme o procedimento
descrito no Capitulo V11 deste Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida
antecipadamente aos Cotistas que, caso ndao disponham de outros investimentos similares para
alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao
Extraordinéria, o desenquadramento da Alocacdo Minima também podera levar a liquidacdo
do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS
INCENTIVADOS

(@) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que 0 FUNDO ¢é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
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creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.
Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo considerados
“prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, (1) objeto de processo de concesséo,
permissdo, arrendamento, autorizacao ou parceria publico privada, nos termos do disposto na
Lei n° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de
setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios
ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e
realizados por concessiondria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de
proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantacéo, & ampliagdo, a
manutencdo, a recuperacao, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos setores de (i)
logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (V)
radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao sdo aqueles com o propoésito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, 0s conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacéo.
Além disso, h4 o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno
dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo FUNDO pode nédo ocorrer
ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao
possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de
mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigacdes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam
cumprir suas obrigac@es relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito
material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Desenquadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus
recursos na subscricdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431.
Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data
da 1? Integralizagcdo, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 1?
Integralizacdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento).
Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em
Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicGes la estabelecidas,
notadamente a Alocacdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de qualquer das condi¢des
dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento
tributério diferenciado Ia previsto, podendo levar, ainda, a liquidagéo ou a transformacéo do
FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(c) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteracdes na legislacéo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificacdes na
interpretacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
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governamentais, notadamente com relacdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (1)
os resultados do FUNDO, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e 0s
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate ou da
alienacdo das suas cotas. Ndo € possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(d) O poder concedente possui discricionariedade para determinar os termos e condicdes
aplicaveis as concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados. Os contratos de concessdo
sdo contratos administrativos regidos pelas leis brasileiras. Essas leis e regulamentos fornecem
aos poderes concedentes discricionariedade para determinar os termos e condigdes aplicaveis
as concessoes e as tarifas a serem cobradas pelos emissores. Se 0s custos dos emissores
aumentarem ou as receitas diminuirem significativamente ou se 0s emissores tiverem que
efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida néo prevista na legislacdo ou
nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado de medidas unilaterais, por parte dessas
autoridades, a condicdo financeira dos emissores e seus resultados operacionais podem ser
afetados adversamente, ainda que tenham direito a recomposi¢do econdmico-financeira dos
contratos.

(e) A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessao dos emissores dos Ativos
Incentivados pelo poder concedente poderd impedir a realizagdo do valor integral de
determinados ativos e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizagdo adequada. As
concessdes dos emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitas a rescisdo unilateral
antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelo contrato de
concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao, 0s ativos sujeitos a concessao serao revertidos
ao poder concedente. Apesar dos emissores terem o direito a indenizacdo do valor desses
ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados de acordo com 0s
termos dos contratos de concessdo, em caso de extingdo antecipada, 0s emissores dos Ativos
Incentivados ndo podem assegurar que esse valor seja suficiente para compensar a perda de
lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento, o valor pode teoricamente ser reduzido a até zero, pela imposi¢do de multas
ou outras penalidades.

(f) Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a diversas leis e regulamentos
ambientais que podem se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obrigacdes e
maiores investimentos de capital. Os emissores dos Ativos Incentivados estdo sujeitos a
abrangente legislacdo federal, estadual e municipal relativa a protecdo do meio ambiente. O
cumprimento desta legislacdo é fiscalizado por 6rgaos e agéncias governamentais, que podem
impor sanc¢Bes administrativas por eventual inobservancia da legislagdo. Tais san¢des podem
incluir, entre outras, a imposicdo de multas, a revogacao de licencas e até mesmo a suspensao
temporéria ou definitiva de atividades desenvolvidas pelos emissores. A aprovacao de leis e
regulamentos de meio ambiente mais rigorosos podem forgar 0s emissores a destinar maiores
investimentos de capital neste campo e, em consequéncia, alterar a destinacéo de recursos de
investimentos ja& planejados. Tais alteracfes poderiam ter efeito adverso relevante sobre a
condicéo financeira e sobre os resultados dos emissores dos Ativos Incentivados. Além disso,
caso 0s emissores ndo observem a legislacdo relativa a protecdo do meio ambiente, podem
sofrer a imposicao de san¢des penais, sem prejuizo da obrigacdo de reparacao dos danos que
eventualmente tenham sido causados. As sangdes no ambito penal podem incluir, entre outras,
penas pessoais aos responsaveis, bem como a perda ou restricdo de incentivos fiscais e 0
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cancelamento e a suspensdo de linhas de financiamento de estabelecimentos oficiais de
crédito, assim como a proibicdo de contratar com o poder publico, podendo ter impacto
negativo nas receitas dos emissores ou, ainda, dificultar a captagdo de recursos junto ao
mercado financeiro. As demoras ou indeferimentos, por parte dos Orgdos ambientais
licenciadores, na emissdo ou renovacdo de licencas, assim como a eventual impossibilidade
de atender as exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalacdo e a operacao dos empreendimentos dos emissores. Sem prejuizo do disposto acima,
a inobservancia da legislagdo ambiental ou das obrigagcdes que os emissores assumiram por
meio de termos de ajustamento de conduta ou acordos judiciais podera causar impacto adverso
relevante na imagem, nas receitas e nos resultados operacionais dos emissores dos Ativos
Incentivados.

(9) As obrigacdes dos emissores constantes da documentacdo dos Outros Ativos Financeiros
estdo sujeitas a hipdteses de vencimento antecipado. A documentacdo dos Outros Ativos
Financeiros pode estabelecer diversas hipoteses de vencimento antecipado que podem ensejar
no vencimento antecipado das obrigacGes com relacdo aos Outros Ativos Financeiros. Nao ha
garantias de que os emissores dispordo de recursos suficientes em caixa para fazer face ao
pagamento integral da divida representada pelos Outros Ativos Financeiros, na ocorréncia de
uma hipoGtese de vencimento antecipado, que acarrete no vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes dos Outros Ativos Financeiros, hipotese que podera acarretar um
impacto negativo relevante aos Fl-Infra ou ao FUNDO, incluindo a sua capacidade de receber
pontual e integralmente os valores que Ihes forem devidos nos termos dos Outros Ativos
Financeiros.

(h) Risco juridico da Estrutura dos Fl-Infra. A estrutura financeira, econémica e juridica dos
Fl-Infra apoia-se em um conjunto de obrigacfes e responsabilidades contratuais e na
legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em
operacOes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacéo financeira, podera
haver perdas, parcial ou total, por parte do FUNDO em razéo do dispéndio de tempo e recursos
para manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

(i) Riscos imobiliarios dos bens vinculados as Operacdes de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRIs), Debéntures e Outras Operacfes dos Fl-Infra com lastro em ativos
imobiliarios. Determinados ativos dados em garantia no ambito dos titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra (especialmente CRIs e
Debéntures), sdo lastreados em imdveis, de modo que os riscos a eles associados envolvem
riscos imobiliarios tais como de (i) sinistro: no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica
dos bens, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerao da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, bem como as indenizagdes a
serem pagas pelas seguradoras, e poderéo ser insuficientes para a reparacgao integral do dano
sofrido; (ii) Riscos de Locagédo nas operacdes lastreadas em direitos creditorios imobiliarios.
As operagdes das emissoras dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor
a carteira dos Fl-Infra e/ou das sociedades por eles investidas podem estar lastreados ou ter
como garantia direitos creditorios decorrentes de contratos imobiliarios (como por exemplo,
contratos de locacdo e arrendamento). Tendo em vista que a locacdo e arrendamento dos
imoveis podem ser parte importante da rentabilidade dos emissores e a possibilidade de
inadimplemento do pagamento dos alugueis ou da vacancia de tais bens pode afetar
substancialmente as receitas dos emissores, que poderdo néo ter condi¢gdes de cumprir com
seus compromissos de pagamento na falta das receitas oriundas dos contratos de locacéo e,
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consequentemente impactando a rentabilidade das Cotas dos Fl-Infra; Adicionalmente, a
eventual rescisdo dos contratos de locacdo, voluntaria ou involuntariamente pelo locatério,
com ou sem o0 pagamento da indenizacdo devida, e/ou 0 aumento da vacancia dos imoveis,
afetara as receitas dos emissores, 0 que podera resultar em reflexo negativo na rentabilidade
das Cotas dos Fl-Infra. Além da rescisdo convencional dos contratos de locacao, os locatarios
poderdo propor demandas judiciais a fim de obter a rescisao judicial da relacdo locaticia em
caso de onerosidade excessiva dos contratos de locacgéo; (iii) risco de desapropriacdo e de
outras restri¢oes de utilizacdo dos bens imdveis pelo Poder Publico. De acordo com o sistema
legal brasileiro, os bens dos emissores dos titulos que poderdo compor a carteira dos Fl-Infra
e/ou as sociedades por eles investidas poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade
pablica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropria¢éo, ndo ha
como garantir que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao
valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira
adequada. Os emissores e/ou as sociedades por eles investidas podem ndo ser capazes de
reaver os imdveis atualmente locados e em situacao de inadimpléncia, hip6tese em que as suas
receitas poderdo ser adversamente afetadas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas;
(iv) Risco de regularidade dos imoveis: Os Ativos Incentivados poderdo ser lastreados em
empreendimentos imobiliarios que ainda ndo estejam concluidos e, portanto, ndo tenham
obtido todas as licengas aplicaveis. Referidos empreendimentos imobiliarios somente poderdo
ser utilizados e locados quando estiverem devidamente regularizados perante os 6rgdos
publicos competentes. Deste modo, a demora na obtencdo da regularizacdo dos referidos
empreendimentos imobilidrios poderd provocar a impossibilidade de aluga-los ou
comercializa-los, portanto, provocar prejuizos aos emissores dos referidos titulos.

(j) Risco de decisdes administrativa, arbitrais e/ou judiciais desfavoraveis. Os Fl-Infra
poderdo ser parte em diversas acoes, nas esferas civel, penal tributaria e/ou trabalhista. Ndo
ha garantia de que os Fl-Infra irdo obter resultados favordveis ou que eventuais processos
judiciais, arbitrais ou administrativos em que seja réu venham a ser julgados improcedentes.
Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricéo e integralizacdo de novas Cotas pelo FUNDO, que deverdo arcar
com eventuais perdas.

(k) Risco da morosidade da justica brasileira. Os Fl-Infra poderdo ser parte em demandas
judiciais, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera levar muitos anos. Ademais, ndo ha
garantia de que os Fl-Infra obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas
aos Ativos e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio dos Fl-Infra,
na rentabilidade do FUNDO e no valor de negociacdo das Cotas de Fl-Infra.

(I) Risco de imagem. A ocorréncia de quaisquer fatos extraordinarios que venham a afetar o0s
emissores dos titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira dos Fl-
Infra e/ou as sociedades por eles investidas, ultimamente os Fl-Infra podem prejudicar a
potencialidade de negociacdo ou locacdo dos imoveis pelos emissores, as sociedades por eles
investidas. Os fatores descritos acima poderéo afetar adversamente as atividades dos Fl-Infra,
dos emissores e/ou das sociedades por elas investidas e, consequentemente, a rentabilidade
das Cotas de Fl-Infra.

(m) Risco relacionado aos quoruns de deliberacdo no &mbito dos Outros Ativos Financeiros e
eventual compartilhamento com outros credores nas dividas dos emissores (acordo entre
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credores) nas dividas originarias dos Outros Ativos Financeiros. No ambito dos Outros Ativos
Financeiros e/ou no endividamento dos emissores, a deliberacdo para tomar determinadas
medidas previstas nos respectivos instrumentos (tais como vencimento antecipado, liberagao
ou substituicdo de garantias, concessdo de waivers, pré-pagamento (resgate), entre outras)
pode estar sujeita ao atingimento de quéruns de deliberacdo especificos previstos nos
respectivos instrumentos. O ndo atingimento desses qudruns pode inviabilizar a tomada de
medidas em relagéo a tais endividamentos e a excusséo de garantias.

(n) Risco de sangdes no ambito dos ativos componentes da carteira dos Fl-Infra. Determinados
ativos componentes da carteira dos Fl-Infra, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
regulamentacdes, decisbes e penalidades de diversas entidades reguladoras, credores publicos
e entidades de autorregulacdo. Eventuais novas regulamentagdes, decisdes e/ou penalidades
aplicaveis aos ativos componentes da carteira dos Fl-Infra e/ou aos seus respectivos emissores
podem resultar em restricGes a negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢cBes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas.

(vii) RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(@) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicao dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em
Cotas de FIl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos
Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscri¢do ou
da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(@) Intervencédo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDO. Os recursos
provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO serdo recebidos na conta do FUNDO. Na hipétese de intervencdo ou liquidagdo
judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os
recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdo ser blogueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patriménio do FUNDO.

(ix) RISCOS DE CONCENTRACAO

(@) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicacdo no FUNDO tem
relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditérios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantido especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior
sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.
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(b) Concentragdo em Outros Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os
primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do
seu patriménio liquido aplicado em Outros Ativos Financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra. ApOs esse periodo, 0 investimento nesses Outros Ativos Financeiros pode representar,
no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se 0s emissores ou contrapartes dos Outros
Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o FUNDO sofrer
perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do
FUNDO.

(x) RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(@) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento,
amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para 0 FUNDO também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade
inicialmente esperada para 0 FUNDO e, consequentemente, para as suas cotas podera ser
Impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operac0es de Derivativos. Consiste no risco de distor¢éo de prego entre o derivativo e 0
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, nao
produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO e, consequentemente, a0 FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que
utilizam derivativos exclusivamente para protecao das posi¢Ges a vista, existe o risco de essas
operacgdes nao representarem um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos
fundos de investimento e, consequentemente, ao FUNDO. Em qualquer hipétese, os fundos
de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

(xii) RISCOS DE GOVERNANCA

(@) Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de
aprovacdo de certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizagdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 18 deste
Regulamento, (1) até que haja reconhecimento em deciséo judicial contra a qual ndo caiba
mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipGtese de
descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuigdes especificadas nas
normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestéo ou, enquanto o GESTOR
prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo; e (2) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo
caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
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caracterizada Justa Causa na hip6tese de o GESTOR ou qualquer de seus sécios ou
administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra
o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgéo.

Enquanto néo for caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas
(1) a substituicdo do GESTOR; e (2) a definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pelo
GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestacédo dos servicos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto no Artigo 41
acima. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento constituidos nos termos
da Instrugdo CVM 555, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos
necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo
41, a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, salvo nas
hipdteses em que o presente Regulamento definir quérum de instalagdo superior. Exceto por
determinadas matérias previstas no Artigo 41 acima, as deliberacoes na assembleia geral serdo
tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela maioria das cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas em
circulacdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagéo.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do
FUNDO que podera ser detida por um mesmo Cotista, mesmo gue seja uma pessoa vinculada
ao ADMINISTRADOR e/ou GESTOR e/ou distirbuidor. Assim, podera ocorrer a situagdo em
que um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participacdo expressiva no patriménio do FUNDO. Tal fato poder fragilizar a posicdo dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacGes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento
do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emisséo 0s
Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exer¢cam
o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO poderé ser afetada durante
0 periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos
termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera
ser alterado em raz&o da subscri¢do de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) RISCOS AMBIENTAIS

(@) O FUNDO esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pelo
FUNDO e pelos Fl-Infra, inclusive e sem limitacdo: proibicGes, atrasos e interrupcdes; ndo
atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no
levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugéo ambiental; e/ou qualquer dano
ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao FUNDO.
Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos
e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que
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direta ou indiretamente causar degradagéo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar
0s danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indeniza¢Ges ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para
custear a recuperacdo do meio ambiente ou 0 pagamento de indenizacao a terceiros afetados
poderd impedir ou levar os emissores de Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos
de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o FUNDO.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢ao a contingéncias ambientais dos emissores
dos Ativos Incentivados podem ndo ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o FUNDO.

(xiv) RISCOS SOCIOAMBIENTAIS

(@) As operacbes do FUNDO, dos Fl-Infra e dos emissores dos Ativos Incentivados podem
estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de
regulaces setoriais especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos,
fazer com que o FUNDO, os Fl-Infra e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de
cada projeto, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em
regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos
ambientais também pode acarretar a imposicao de san¢des administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios
do FUNDO e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecéo
ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um
emissor de Ativos Incentivados e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias
desenvolvidas pelos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres e relacionamento com comunidades do
entorno, considerando a possibilidade de exposicdo destas populaces a impactos adversos.
Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades do FUNDO, dos FI-
Infra, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas
do FUNDO.

(xv) OUTROS RISCOS

(@) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagédo
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducéo do valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento é¢ um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizacao das
suas cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo
ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso 0s
rendimentos decorrentes das Cotas de FlI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO nao constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das suas cotas,
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de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizagéo das
cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que
o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO seré igual ou, mesmo,
semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacéo a qualquer fundo de investimento, ou ao proprio FUNDO,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. N&o ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis
a satisfacdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo FUNDO poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos
sobre todos os Ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento. O FUNDO podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado
o disposto no Capitulo 111 deste Regulamento, 0 FUNDO aplicara, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
(1) séo administrados pelo ADMINISTRADOR,; (2) podem ser geridos pelo GESTOR; e (3)
poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (1) fundos de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (1) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR
ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condi¢éo de contraparte,
incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas.

(f) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade da emiss&o, da subscricdo ou da aquisi¢ao
dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou
da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e o0s fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos
Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera
ser interrompido, comprometendo a continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento
dos Cotistas.
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(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel
ao FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem
limitacdo leis tributarias, esté sujeita a alteracbes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente
da pandemia da COVID-19. A publicacao de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis
vigentes poderéo impactar negativamente os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e alteracfes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem como as condi¢Ges para a
Distribuicdo de Rendimentos e 0 resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se
enquadram, respectivamente, no 81° e no caput do artigo 3° da Lei n° 12.431. Observados 0s
prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada FI-
Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido
nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo das normas aplicaveis ao FUNDO e aos
Fl-Infra, caso o atendimento das disposic¢des do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo FUNDO e/ou
pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidacdo ou
a transformacédo, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO e/ou dos FI-
Infra e o tratamento tributario do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser
alterado.

() Tributacdo da Distribuicao de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificagdo dos
Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO poderao resultar em reducéo do valor das cotas
do FUNDO. Nos termos do Artigo 30 acima, em cada Data de Pagamento, o FUNDO podera,
a critério do GESTOR, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou amortizacdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos
efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda n&o incorporados ao seu patriménio. E
possivel, portanto, que ocorra a Distribui¢do de Rendimentos, ainda que o valor das cotas do
FUNDO tenha sofrido0 uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos,
independentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente
aos Cotistas serdo tributados na forma do CAPITULO Xl11. Dessa forma, cada Cotista devera,
de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XIllI, inclusive
com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacdo que Ihe é aplicavel e o
impacto de tal tributacdo em sua anélise de investimento.

(k) Impossibilidade de Previsédo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. N&o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos
Incentivados que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em
processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacéo,
0 que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FlI-
Infra e, consequentemente, do FUNDO.
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Artigo 61 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena
diligéncia e da boa préatica de administracéo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita
observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e
regulamentares em vigor, 0 FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a
fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados no Artigo 60 acima.

Artigo 62 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 60 acima e de todos 0s
demais fatores de risco a que 0 FUNDO esté sujeito, 0 ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagcdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Artigo 63 AS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODEM
RESULTAR EM PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E NA
CONSEQUENTE OBRIGAGCAO DOS COTISTAS DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO. O FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS DE FI-INFRA DE
POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DAI DECORRENTES.

CAPITULO XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 64 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util”
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no estado ou na cidade
de S&o Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo, Distribuicdo de
Rendimento ou o resgate das cotas do FUNDO em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins
de clareza, o FUNDO opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais na sede
do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuracdo do valor das cotas e de realizacdo da
integralizacdo, da amortizacdo ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes
de pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

Artigo 65 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao
incorporados ao seu patrimoénio, sendo certo que as aplicacGes realizadas pelos Cotistas no
FUNDO nédo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE ou dos integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 66 A liquidacéo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na Instrucao
CVM 555, ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO ate a efetivacdo da
liquidacéo e do encerramento do mesmo.
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Artigo 67 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentagio em vigor, as comunicagoes
entre 0o ADMINISTRADOR, o0 GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicagéo eletronica admitida
pela regulamentacéo aplicavel.

Artigo 68 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposic¢ao dos Cotistas, em
sua sede e/ou em suas dependéncias. Adicionalmente, poderdo ser obtidos na sede e/ou nas
dependéncias do ADMINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e
outras informacdes referentes a exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstracdes
contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham
sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢des regulamentares aplicaveis a fundos de
investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento ao Cotista esta disponivel pelo e-mail
adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br.

Artigo 69 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, com expressa
rentncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

Séao Paulo, 29 de abril de 2024.

omingues Sobral.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor

Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se ndo ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:

De 2% a 6" feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

va e \itor

andre-Gregorio-Da-Sil

P

assinade-eletronicamente porJose Ale
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