ANUNCIO DE INICIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DA PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS

ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n°©46.420.627/0001-00

No montante de até

R$ 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Registro CVM/SRE/RF0/2022/007, em 19 de setembro de 2022
Codigo ISIN das Cotas: BR OGINCTF010
Cédigo de Negociacao das Cotas na B3: OGIN11 AR
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre ANBIMA
Segmento de Atuacgao: Titulos e Valores Mobiliarios

Nos termos do disposto nos artigos 52 e 54-A da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para Administragdo de Recursos de Terceiros”, vigente desde 03 de janeiro de 2022 (“Cédigo ANBIMA”) e das demais
disposicdes legais aplicaveis, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob 0 n°62.232.889/0001-90, na qualidade
de Administrador do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob o n° 46.420.627/0001-00 (“Fundo”), a ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade
andénima, com endereco na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar,
Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o n° 13.293.225/0001-25, na qualidade de gestora do Fundo e atuando
como coordenador lider da Oferta (‘Coordenador Lider”) e a ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS,
CAMBIO E VALORES, instituicio integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, 3.500, bloco 01, salas 311 a 318, Barra da Tijuca como
coordenador contratado (“Coordenador Contratado”), em conjunto com as seguintes instituicdes contratadas pelo
Coordenador Lider por meio de adesdo a carta convite disponibilizada por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”): (i) BANCO BTG PACTUAL S.A., TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., GENIAL
INVESTIMENTOS CVM S.A., GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, ICAP DO BRASIL CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) C.CTV.M. LTDA., MODAL DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., OURINVEST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., SAFRA
CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., VITREO
DTVM S.A. (“Participantes Especiais” quando em conjunto com o Coordenador Lider “Institui¢des Participantes da
Oferta”), vém a publico comunicar o inicio da oferta publica de distribui¢do primaria de 10.000.000 (dez milhdes) de cotas,
considerando a possibilidade de exercicio do Lote Adicional (conforme definido abaixo) (“Cotas”), todas nominativas e
escriturais, em classe e série Unica, da 12 (primeira) emissio (“Emissdo”) do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, a ser realizada nos termos
da Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrug¢do CVM 555”), da Instrugdo CVM
400 e demais leis e regulamentacgdes aplicaveis (‘Oferta” ou “Oferta Publica”), perfazendo a Oferta o montante total de
R$100.000.000,00 (cem milhdes reais), sem prejuizo da emisséo e distribuicdo das Cotas do Lote Adicional, eventualmente
emitidas (“Montante Inicial da Oferta”), ao preco de RS 10,00 (dez reais) por Cota (“Prego por Cota”). O Fundo arcara
com os custos e despesas decorrentes da estruturagéo e da distribuicdo das Cotas, que podera incluir, entre outros
custos relacionados a Oferta, (a) comisséo de estruturagao; (b) comissao de distribuicao; (c) honorérios de advogados
contratados para atuagdo no ambito da Oferta; (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA; (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas na B3; e (f) custos com a publicagdo de anlncios e avisos no ambito da Oferta, conforme o caso.

Exceto quando especificamente definidos neste Antncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em letra maiuscula
terdo o significado a eles atribuido no Regulamento (conforme abaixo definido), e no “Prospecto Definitivo da Distribuicéo
Pdblica Primdria da Primeira Emissdo de Cotas do ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA” (“Prospecto Definitivo”, sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo
engloba todos os seus anexos e documentos a eles incorporados por referéncia).
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[1 : AUTORIZAQAO]

A constituicdo do Fundo foi realizada por ato unilateral da Administradora, em 04 de maio de 2022, e posteriormente, o
regulamento do Fundo foi alterado em 03 de agosto de 2022 e em 29 de agosto de 2022 (“Regulamento”).

A realizacdo da Emissdo e da Oferta Publica das Cotas foi aprovada pelo Ato particular do Administrador realizado em
03 de agosto de 2022.

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragéo, é regido pelo seu
Regulamento, pela Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, pela Instrugcdo da CYM n° 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 555”), pelo artigo 3°, §1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(“Lei n° 12.431”), ou de qualquer lei ou regulagdo que vier a complementar ou substituir tais dispositivos legais para
regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais, e pelas demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo foi registrado na CVYM em 04 de agosto de 2022, sob o cédigo 0468797.

Para mais informac6es acerca do Fundo veja a secdo “Caracteristicas do Fundo”, no item 7 abaixo.

(3. ADMINISTRADOR )

O Fundo é administrado pela BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Paulista, n° 1.793,
Sao Paulo-SP,CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°62.232.889/0001-90, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servico
de administragao fiduciaria, por meio do Ato Declaratorio CVM n°® 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administrador”).

0 Fundo é gerido ativamente pela ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade e estado do Rio de Janeiro, localizado a Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, 22250-906, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 13.293.225/0001-25, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n° 11.666, expedido em 10 de maio de 2011 (“Gestor”).

(5. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMA )

A Oferta foi registrada na CVM, em 19 de setembro de 2022, sob n° CVYM/SRE/RFO/2022/007, na forma e nos termos da Lei
n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76”), da Instrugao CVM 400, da Instrucdo CVM 555 e
das demais disposicoes legais, regulatorias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, o Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no Codigo ANBIMA.

(6.REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAS )

As Cotas da Oferta serdo (i) distribuidas no mercado primério no Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos (‘DDA”),
administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”); e (ii) negociadas no mercado de bolsa administrado pela B3.
Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor subscrevera a Cota que, até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento e
da obtengéo de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel e nao recebera rendimentos provenientes do Fundo.

(7.CARACTERISITICAS DO FUNDO )

Fundo ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo de duragédo indeterminado.

Gestao Ativa, pelo Gestor.

Administrador BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.

Gestor ORAMA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada.

Escriturador Sera o Administrador, conforme qualificagdo acima.

Custodiante O Administrador, acima qualificado, conforme Ato Declaratorio CYM n°® 1085, de 30 de
agosto de 1989.

Auditor Independente E a ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S., inscrito no CNPJ n© 61.366.936/0001-25

e CRC-2SP034519/0-F.
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Formador de Mercado A contratagdo de formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do
Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundério.
N&o sera contratada instituicdo financeira para atuar no ambito da Oferta.

Objeto do Fundo O Fundo tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscri¢éo ou
da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, podendo ou néo ser
administrados pelo ADMINISTRADOR (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente);
e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Artigo 6° abaixo (“Outros
Ativos Financeiros” e, em conjunto com as Cotas de Fl-Infra, “Ativos”). Os Fl-Infra
podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

Observadas as disposi¢oes do artigo 3° da Lei n° 12.431, os Fl-Infra deverdo investir,
observado o paragrafo tnico do artigo 5° adiante, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido (a) preponderantemente, em debéntures emitidas,
nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, (1) por concessionaria, permissionaria,
autorizataria ou arrendatéria constituida sob a forma de sociedade por agées; (2) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por acgoes;
ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima,
em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma de sociedade por agdes
(“Debéntures Incentivadas”); e (b) em outros ativos emitidos, de acordo com o artigo
20 da Lei n° 12.431 para a captagdo de recursos com vistas a implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures
Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Somente podem compor a carteira do fundo ativos financeiros que sejam registrados
em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos
0S Casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas
areas de competéncia.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM
COTAS EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM
CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS
ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES

O FUNDO investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimoénio em cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam seu patriménio
em Ativos Incentivados, observados os percentuais e prazos previstos na Lei
n° 12.431, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da
Instrugdo CVM 555. O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial
do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando
a, por forga de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro
regime semelhante em relagcdo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores
dos Ativos Incentivados.

Taxa de Administracao Taxa de Administragdo Minima. Pelos servicos de administragdo, tesouraria,
controladoria e escrituragdo, o Fundo pagara a taxa de administracdo equivalente
a um percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimoénio Liquido do Fundo observado o valor minimo mensal de RS 1.500,00 (hum
mil e quinhentos reais) ao més, atualizado, anualmente, pela variagdo acumulada do
IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da Liquidacao, a qual
remunera o Administrador (“Taxa de Administragcao Minima”).

Taxa de Administracdo Maxima. Além da Taxa de Administragcdo Minima, o Fundo
estd, indiretamente, sujeito ao pagamento da taxa de administragdo dos Fl-Infra e dos
demais fundos de investimento nos quais investir, conforme previsto nos respectivos
regulamentos, com excegao da taxa de administragdo dos fundos de indice, dos fundos
de investimento em direitos creditorios e dos fundos de investimento imobiliario
cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados, e da taxa
de administracdo dos fundos geridos por partes nao relacionadas ao Gestor e ao
Administrador. Desse modo, fica estabelecida a taxa de administracdo méaxima de
1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio
liquido do Fundo, a qual correspondera a Taxa de Administragdo Minima em conjunto
com a taxa de administragdo dos fundos nos quais o Fundo invista.

Taxa de Custédia. Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria
da carteira do Fundo, o custodiante fard jus a uma remuneragdo mensal fixa de
R$ 1.000,00 (mil reais) atualizado anualmente, pela variagdo acumulada do IPCA, ou
por outro indice que vier a substitui-lo, desde a Data da Liquidagdo, excetuadas as
despesas relativas a liquidagéo, ao registro e a custddia de operagbes com os ativos
financeiros devidas pelo Fundo, os quais constituem encargos do Fundo, nos termos
do Capitulo V do Regulamento.
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Demais Taxas

Rentabilidade Alvo
N ou Benchmark

Distribuicao de
Resultados, Amortizacao
Extraordinaria e Resgate

Taxa de Gestdo. £ a taxa que o Fundo pagara diretamente ao Gestor pela prestacdo
do servico de gestao da carteira do Fundo, sendo esta remuneragéo equivalente a um
percentual de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo.

Auditoria Independente. A remuneracdo do auditor independente, pelos servigos
prestados em cada exercicio social do Fundo, corresponderd sempre a um montante
fixo anual, sendo que a contratagao de servicos de auditoria obedecera aos valores de
mercado, constituindo a remuneragdo do referido prestador de servigos encargo do
Fundo e, portanto, nao estando incluso na Taxa de Administragéo.

Demais Prestadores de Servigos. Os demais prestadores de servico do Fundo,
incluindo, mas nao se limitando, ao avaliador, receberao, pela prestacdo dos servicos
ao Fundo, a remuneragdo que for estabelecida nos seus respectivos contratos de
prestacdo de servigos celebrados com o Fundo, constituindo a remuneragéo dos
referidos prestadores de servicos como encargo do Fundo e, portanto, ndo estando
inclusas na Taxa de Administragéo.

Ndo sera cobrada taxa de performance, taxa de saida ou taxa de ingresso.
Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, poderdo cobrar quaisquer das
taxas referidas acima.

O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e
secundario, buscard uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os
titulos do tesouro indexados a inflagdo com prazo médio similar a da carteira do Fundo,
acrescida de sobretaxa (spread) de 1,00% (um por cento) a 2,00% (dois por cento) ao
ano, considerando a distribuicdo de rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria nos
termos do Capitulo VII deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA
NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA
DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA 0S COTISTAS.

O Fundo incorporard ao seu patrimoénio liquido: (i) quaisquer recursos por ele
recebidos que nédo sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e
(ii) os Rendimentos recebidos em cada més - calendario néo distribuidos até a Data
de Pagamento (conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento
do referido trimestre.

Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo,
conforme previstos o Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, e/ou para a
recomposicdo da Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo Fundo serdo
imediatamente incorporados ao patriménio do Fundo e alocados nos termos do artigo
36° de seu Regulamento.

Desde que ainda ndo incorporados ao seu patriménio, o Fundo poders, a critério do
Gestor, destinar diretamente ao Cotista, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos
efetivamente recebidos pelo Fundo advindos dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os recursos
recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios,
corregdo monetdria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de Ativos
(“Rendimentos” e “Distribuicdo de Rendimentos’, respectivamente).

As Distribuicdes de Rendimentos deverdo alcangar, proporcional e indistintamente,
todas as Cotas do Fundo em circulagéo. Para fins de clareza, cada Distribuicdo de
Rendimentos implica na redugéo do valor da Cota na propor¢éo da diminuicdo do
patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagao.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, mensalmente ou a
critério do Gestor, sempre no 5° (quinto) Dia Util de um més, de acordo com os prazos e
os procedimentos operacionais aplicaveis, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada ao Cotista, até o 3° (terceiro) dia do més em questdo (‘Data
de Pagamento”).

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagdo Minima e desde
que solicitado pelo Gestor, o Fundo poderd realizar a amortizagdo extraordinaria
compulsoéria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizagédo Extraordinaria”).

AAmortizacdo Extraordinaria deveréa ser realizada em montante, no minimo, necessario
para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 15 (quinze) dias a contar do
envio de comunicacao pelo Administrador ao Cotista nesse sentido.
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Caracteristicas das Cotas

Demais Termos, Condigoes
e Caracteristicas do Fundo
e das Cotas

A Amortizagdo Extraordinaria devera alcangar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do Fundo em circulagéo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordinaria
implicara na reducdo do valor da cota na propor¢do da diminui¢do do patrimonio
liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacéo.

O cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas por se tratar de um fundo
fechado. As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das cotas serd realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da
cota na respectiva data, por meio; (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3;
ou; (i) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia
como recibo de quitagéo.

Os pagamentos referentes as cotas do Fundo poderdo ser realizados por meio da dagéo
em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de Outros Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo somente na hipotese de liquidagdo do Fundo e de acordo com o que
for deliberado na assembleia geral.

0S PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE ITEM NAO CONSTITUEM PROMESSA
OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO
DA RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM
OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SERAO AMORTIZADAS OU
RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMITIREM.

As Cotas (i) séo emitidas em classe Unica (n&do existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos
politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a umvoto nas Assembleias
Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragées ideais do Patriménio Liquido;
(iii) nao sao resgataveis; (iv) terdo a forma nominativa e escritural; (v) conferirdo aos
seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar,
integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem
aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo
ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (vii) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a
fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissao de certificados.

Os demais termos, condicdes e caracteristicas do Fundo e das Cotas seguem descritos
no Prospecto Definitivo e no Regulamento.

[8. CARACTERISTICAS DAS COTAS, DA EMISSAO E DA OFERTAJ

Numero da Emissao

Montante Inicial
da Oferta

Quantidade de Cotas
da Oferta

Montante Minimo
da Oferta

Ambiente da Oferta

A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo.

Montante inicial de RS RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente
a, inicialmente, 10.000.000 (dez milh&es) Cotas, e sem considerar a Opgéo de Lote
Adicional, considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas
pelo Preco por Cota, o qual podera ser (i) aumentado em virtude da Opgao de Lote
Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da distribuicéo parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta.

10.000.000 (dez milhdes) Cotas, sem considerar a Opgéo de Lote Adicional, podendo
ser diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta. Para maiores informagdes sobre a distribuicdo parcial, veja a
Segdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do
Prospecto Definitivo.

RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), correspondente a 3.000 (trés milhoes)
de Cotas.

As Cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuicdo Priméaria de Ativos — DDA, administrado pelaB3; e (b) para
negociacao no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3,noqual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.
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Destinacdo dos Recursos

Opgao de Lote Adicional

Preco por Cota
Nimero de Séries

Aplicagdo Minima Inicial
ou Investimento Minimo
por Investidor

Limites de Aplicacao em
Cotas de Emissao do
Fundo

Data de Emissao

Regime de Distribuicao
das Cotas

Distribuicao Parcial

Observada a Politica de Investimentos, os recursos liquidos da presente Oferta serdo
destinados a aquisicdo pelo Fundo dos Ativos observado o previsto na Segao
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Destinacao dos Recursos”, na pagina 58
do Prospecto Definitivo.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poderd, por meio do Gestor e do
Administrador, optar por emitir um Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 2.000.000 (dois milhdes) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Aplicar-se-do as Cotas oriundas do exercicio da Opgéo de Lote Adicional, caso venham
aseremitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas e a oferta
de tais Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participagdo dos
Participantes Especiais.

O prego de cada Cota do Fundo, objeto da Emissao, equivalente a RS 10,00 (dez reais)
Série Unica.

O valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta, que serd de
100 (cem) Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de
R$ 1.000,00 (mil erais), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor
poderd ser inferior ao minimo acima referido nas hipoteses previstas na Segédo
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 43 do Prospecto
Definitivo, e na Secédo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Critério de Colocacdo da
Oferta Nao Institucional”, na pagina 50 do Prospecto Definitivo.

Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Cotas de Emissdo do Fundo, respeitado o
Montante Inicial da Oferta.

Sera a Data de Liquidacéo.

As Cotas objeto desta Oferta serdo distribuidas pelas Instituigdes Participantes da
Oferta (conforme abaixo definidas), sob a lideranga do Coordenador Lider, sob o
regime de melhores esforgos de colocagéo.

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicao
parcial das Cotas, respeitado o Montante Minimo da Oferta.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas.

Os Investidores da Oferta terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seus
Pedidos de Reserva ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesao a Oferta, nos
termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicao: (i) da integralidade
do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de um valor maior ou igual ao o Montante Minimo
da Oferta e menor do que o Montante Inicial da Oferta.

Caso a aceitacdo esteja condicionada ao item (ii) acima, o Investidor devera indicar
se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporcdo entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o
numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagéo,
o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do(s) Pedido(s) de
Reserva ou da ordem de investimento, conforme o caso.

Na hipdtese de o Investidor indicar o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito
por Investidor no contexto da Oferta poderéa ser inferior ao Investimento Minimo
por Investidor.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverd abertura
de prazo para desisténcia dos Pedidos de Reserva dos Investidores da Oferta.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor que condicionou
a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta ou de Montante Minimo da
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Coordenador Lider

Coordenador Contratado

Instituicdes Participantes
da Oferta

Publico Alvo

Plano de Distribuicao

Procedimento
de Alocacao

Oferta que néo foi atingida pela Oferta, este Investidor ndo teréd o seu Pedido de Reserva
acatado, e, consequentemente, o mesmo serd cancelado automaticamente. Caso
determinado Investidor da Oferta ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja
depositados seréo devolvidos aos referidos Investidores, acrescidos dos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo nos Investimentos Temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugéo, se for o caso,
dosvaloresrelativos aostributosincidentes, se aaliquota for superior a zero, no prazo de
até 05 (cinco) Dias Uteis contados do Antincio de Encerramento da Oferta, observados os
procedimentos operacionais da B3. Nesta hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Cotistas estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

0S INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCAGAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 72 DO PROSPECTO.

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS., acima qualificada.

Coordenador(es) contratado(s) pelo Coordenador Lider para auxiliar na estruturagéo e
distribuicao das cotas do Fundo, que aderir(em) ao Contrato de Distribuicdo.

O Coordenador Lider contratou o Coordenador Contratado e podera, sujeito aos
termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a B3, para participarem
do processo de distribuicdo das Cotas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com
o Coordenador Lider, “Institui¢cées Participantes da Oferta”) que serdo convidadas a
participar da Oferta por meio da carta convite manifestando sua participagdo conforme
a adesao ao Contrato de Distribuicdo.

A Oferta é destinada aos Investidores da Oferta.

Adicionalmente, ndo serédo realizados esfor¢os de colocagdo das Cotas em qualquer
outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que
a aquisicao das Cotas nao lhes seja vedada por restricéo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacdo da adequagéo
do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢oes da regulamentacdo aplicavel, realizara
a distribuicdo das Cotas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagado, de acordo
com a Instrugdo CVM 400, com a Instrucdo CVM 555 e demais normas pertinentes,
conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33,
§3°,dalnstrucdo CVYM 400, 0 qualleva em consideragdo asrelagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no
caso da Oferta N&o Institucional - na qual tais elementos ndo poderéo ser consideradas
para fins de alocacdo, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco
do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes
da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e
que suas dlvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador
Lider. Para maiores informagdes sobre o plano de distribuicdo, veja a Secdo
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Plano de Distribuicdo”, na pagina 48 do
Prospecto Definitivo.

O procedimento de alocacdo de ordens conduzido pelo Coordenador Lider, sera
realizado posteriormente a obtengéo do registro da Oferta pela CVM e a divulgagéo do
Prospecto Definitivo e do Anlincio de Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrugédo CVM
400 e apds encerramento do Periodo de Reserva, conforme o Critério de Colocagdo
da Oferta Nao Institucional e o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, para a
verificacdo, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas objeto da Oferta, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores
N&o Institucionais e o recebimento de intencdes de investimento dos Investidores
Institucionais, observado o Investimento Minimo, para verificar se 0 Montante Minimo
da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo e em qual
quantidade das Cotas do Lote Adicional.
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Prazo de Colocagao

Pedido de Reserva

Periodo de Reserva

Investidores Nao
Institucionais

Investidores Institucionais

Oferta Nao Institucional

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuigdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas,
as ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados. O investimento nas Cotas por Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Cotas no
mercado secundario. PARA MAIS INFORMAGOES VER ITEM “PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” DA SE(;AO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA
72 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de divulgacdo do Anlncio de
Encerramento, 0 que ocorrer primeiro.

Significa o pedido de subscricdo das Cotas, celebrado em carater irrevogével e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intengao de subscri¢do
das Cotas no ambito da Oferta Ndo Institucional, firmado por Investidores Nao
Institucionais, durante o Periodo de Subscricdo, bem como por Investidores
Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedidos de Subscricdo em
valorigual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou seja, igual ou superior
a100.000 (cem mil) Cotas.

Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o periodo compreendido entre os
dias entre 13 de setembro de 2022, inclusive, e a data estimada de 30 de setembro de
2022, inclusive, conforme indicado na Secao “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta -
Cronograma Tentativo da Oferta”, na pagina 44 do Prospecto Definitivo.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil ou no exterior, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou nédo
qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta em valor inferior a RS 1.000.000,00 (um milh&o de reais), ou seja, inferior a
100.000 (cem mil) Cotas.

Sao asinstituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; as companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; os fundos
patrimoniais; os fundos de investimento registrados na CVM; os investidores néo
residentes com qualificacdo analoga as das categorias anteriores nos seus respectivos
paises de origem; bem como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedido de Subscricdo em valorigual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milh&o de reais),
ou seja, igual ou superior a 100.000 (cem mil) Cotas.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo
preencher e apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta suas intengoes
de investimento por meio de um ou mais Pedido(s) de Reserva, o(s) qual(is) sera(ao) de
forma cumulativa. O Investidor Nao Institucional devera indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena
de seu Pedido de Reserva ter sido cancelado pela respectiva Instituicédo Participante
da Oferta.

Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Segdo
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pagina 49 e
seguintes do Prospecto Definitivo.

Significam os Investidores da Oferta que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao
CVYM 400 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM ne 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem
como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores e/ou administradores das Instituicdes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Gestor,
do Administrador, do Fundo ou das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem
servicos ao Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Fundo, o Administrador, o
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Critério de Colocagédo da
Oferta Nao Institucional

Oferta Institucional

Critério de Colocagao da
Oferta Institucional

Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta contrato de prestagao de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao
Fundo, ao Administrador, ao Gestor ou as Instituicdes Participantes da Oferta desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(vi)” acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca as pessoas mencionadas no itens acima,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, conforme Plano de
Distribuicao previsto no Prospecto Definitivo.

Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
N&o Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior a 50% (cinquenta por cento) das Cotas (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), todos os Pedidos de Reserva nado cancelados serdo integralmente
atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso o total de Cotas correspondente
aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo
Institucional, as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas conforme
o critério de alocagdo sucessiva e igualitéria, de modo que os valores mobilidrios
sejam alocados um a um, de forma igualitaria e sequencial, a cada Investidor Nao
Institucional que tiverem realizado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido
de Subscricdo e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional,
ndo sendo consideradas fracdes de Cotas. A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas
Cotas objeto da Oferta Ndo Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagao
sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda ndo tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o
menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido
de Subscrigéo de tal investidor, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas Cotas
objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas j& alocadas no &mbito da Oferta) e o nimero
de Investidores Ndo Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos
de Subscrigao integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas
Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas
de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, poderé alterar
a quantidade de Cotasinicialmente destinada a Oferta Nao Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os referidos Pedidos de Reserva. Para maiores informagdes sobre o Critério de
Colocagao da Oferta Nao Institucional, veja a Secdo “4. Caracteristicas e Prazos
da Oferta - Oferta Nao Institucional - Critério de Colocacdao da Oferta Nao
Institucional” na pagina 50 do Prospecto Definitivo.

Apobs o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, as Cotas objeto da Oferta remanescentes que ndo forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacgdo junto a Investidores
Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os procedimentos previstos na Segao
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 51 do
Prospecto Definitivo.

Caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira,
bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em infraestrutura.

Para maiores informacgées sobre o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional,
veja a Secdo “4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Critério de Colocagdo da
Oferta Institucional” na pagina 52 do Prospecto Definitivo.
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Disposi¢oes Comuns a
Oferta Nao Institucional e
a Oferta Institucional

Taxa de Performance,
Taxa de Saida e Taxa de
Ingresso

Comissao de Estruturagao
e Distribuicao

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor subscreverd a Cota que, até a
disponibilizacdo do Anlncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo da B3,
ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo.

As Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissédo a B3
das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de
Reserva feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas (sem considerar
as eventuais Cotas do Lote Adicional) os Pedidos de Reserva enviados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA” NA PAGINA 72 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

N&o sera cobrada taxa de performance ou taxa de saida. Ndo sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, poderdo
cobrar quaisquer das taxas referidas acima.

Pelos servicos de coordenacéo estruturacao da Oferta e distribuicdo das Cotas, serdo
pagas as remuneracdes listadas abaixo, observado que cada Coordenador receberd o
valor pro rata, ao montante distribuido pela instituicdo na Oferta, sendo previamente
acordado, que o Coordenador Lider, tera uma Comissdo de coordenagéo e estruturacao
que correspondera ao montante calculado conforme abaixo (“‘Remuneragao Total”).

A Remuneragdo Total corresponderd a soma da Comissdo de Coordenacdo e
Estruturacéo (conforme definida no item “a” abaixo) e da Comissao de Distribuicdo
(conforme definida no item “b” abaixo) e sera destinada aos Coordenadores e aos
Participantes Especiais, desde que observada a Remuneragdo Total, sendo certo
que é de exclusivo critério do Coordenador Lider a divisdo da Remuneragdo Total
entre: (i) a Comissdo de Coordenagao e Estruturagao; e (ii) Comissédo de Distribuicao.
Atitulo exemplificativo, a alocagao dos percentuais entre a Comissao de Coordenacgéo
e Estruturacdo e a Comissdo de Distribuicdo e sera feita a exclusivo critério do
Coordenador Lider e podera ser realizada conforme abaixo, sem prejuizo de reajustes
posteriores entre essas comissdes, desde que observada a Remuneracgéo Total:

(a) Comissao de Coordenacéo e Estruturagdo: comisséo equivalente ao percentual
de 0,75% (zero, setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total subscrito
da Oferta. Este valor deverd ser pago, liquido de qualquer retencdo, deducéo
e/ou antecipagdo de qualquer tributo, taxa ou contribuicdo que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente
nacional, na Data da Liquidagdo. A Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo terd
o valor previsto de RS 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais); e

(b) Comissdo de Distribuicdo: comissdo equivalente ao percentual de 2,50%
(dois inteiros e cinquenta centésimo por cento) sobre o valor total subscrito
da Oferta. Este valor deverd ser pago, liquido de qualquer retencdo, deducéo
e/ou antecipagado de qualquer tributo, taxa ou contribui¢do que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar (gross up), em moeda corrente
nacional, na Data da Liquidagdo. A Comissdo de Distribuicdo possui o valor
previsto de até R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais).

A Comissdo de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos
Participantes Especiais que aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que os
Coordenadores deverdo proceder ao pagamento da comissdo devida aos Participantes
Especiais na forma prevista no Contrato de Distribui¢édo e em cada Termo de Ades&o ao
Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, os Coordenadores deverdo instruir para que 0s
recursos sejam direcionados para pagamento diretamente aos Participantes Especiais,
deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores.
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Formador de Mercado

Registro na CVM

Alocagao e Liquidagao
da Oferta

Condigoes Precedentes

Inadequacgao de
Investimento

A remuneracdo serd paga aos Coordenadores liquida de qualquer retengéo,
deducédo e/ou antecipagdo de qualquer tributo (com excecdo do Imposto sobre
a Renda - IR e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL), taxa ou
contribui¢do que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar,
sobre os pagamentos a serem realizados aos Coordenadores, bem como quaisquer
majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional.
Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneragdo serdo acrescidos dos
valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS, & Contribuicdo
para o Programa de Integracdo Social - PIS, a Contribui¢éo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto
0s acima expressamente mencionados), de forma que os Coordenadores recebam a
remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

A contratagéo de formador de mercado é opcional, a critério do Administrador e do
Gestor, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
N&o sera contratado Formado de Mercado para a presente Oferta.

O registro da Oferta foi deferido pela CYM em 19 de setembro de 2022, sob ne CVM/SRE/
RF0/2022/007.

A Oferta foi registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n°® 6.385/76, da Instru¢éo
CVYM 400, da Instrugdo CVM 555 e das demais disposicdes legais, regulatorias e
autorregulatorias aplicaveis ora vigentes.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas
seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar
que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugdo CVYM 400.

Combase nasordens recebidas pela B3 e dos Investidores Institucionais o Coordenador
Lider, na data do Procedimento de Alocagdo, conforme o cronograma estimado
da Oferta previsto no Prospecto, verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; se (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e, junto ao Administrador
e ao Gestor; e (iii) se haverd eventualmente a emissdo de Cotas do Lote Adicional;
diante disto, o Coordenador Lider definirad se haveré liquidacédo da Oferta, bem como
seu volume final. Até o final do dia do Procedimento de Alocagao, o Coordenador Lider
e o Fundo divulgardo o Comunicado de Resultado Final da Alocacéo.

PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA ALOCAGAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA VER
SEGAO “ALOCAGAO E LIQUIDAGAO FINANCEIRA” NA PAGINA 52 DO PROSPECTO
DEFINITIVO.

O cumprimento dos deveres e obrigacoes relacionados a prestagdo dos servigos
do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento de todas as condigdes precedentes, consideradas condi¢des suspensivas
nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, descritas no Contrato de Distribuicdo, até o
registro da Oferta.

Para maiores informagdes sobre as Condi¢des Precedentes, veja a Secdo
“4. Caracteristicas e Prazos da Oferta - Oferta Nao Institucional - Contrato de
Distribuicdo - Condigbes Precedentes” na pagina 53 do Prospecto Definitivo.

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicéo e diversificagao da carteira do Fundo e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento
nas Cotas é inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem
deliquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas
em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢do “Sumario do Fundo’,
sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate das
Cotas”, na pagina 31 do Prospecto Definitivo, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em
especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 66 do Prospecto.
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Alteracao das
Circunstancias,
Revogacao ou
Modificagdo, Suspensao
e Cancelamento da Oferta

Adicionalmente, nao serédo realizados esfor¢os de colocagdo das Cotas em qualquer
outro pais que nado o Brasil. Ndo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos
de colocagdo a investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores
ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado os Coordenadores
e desde que assinem sua respectiva declaragdo de investidor profissional estrangeiro
atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as
regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua jurisdi¢do
e 0s mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo CMN ne 4.373, pela
Resolugdo CVM 13 e pela Lein®4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitdrio e equitativo, desde que
a aquisicdo das Cotas nao lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as Instituicoes Participantes da Oferta a verificacédo da adequagao
do investimento nas Cotas ao perfil dos seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da
regulamentagao que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e do Prospecto
Definitivo, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 59 do Prospecto Definitivo,
para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais devem ser considerados
previamenteaoinvestimentonasCotas. AOFERTANAO EDESTINADAAINVESTIDORES
QUE QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ
EM SEUS TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO.

O Coordenador Lider podera requerer a CYM que autorize a modificar ou revogar a
Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais e imprevisiveis nas circunstancias
de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicao,
ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢oes para
os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, § 39, da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de
modificagdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicéo
da Oferta poderd ser adiado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagdo do
pedido de registro. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores a revogacado serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuincio de retificagéo
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM, da B3 e do Fundo.net, administrado
pela B3, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e Anuincio
de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente,
até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider e
que informard sobre a modificagdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anlncio de
retificacdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento. Em caso de siléncio
serd presumido que os Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. As
Instituicoes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a
Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicoes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigdes
diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida
por ilegal, contréria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de
obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da referida oferta e
cancelar o respectivo registro.
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Principais Fatores
de Risco

Demais Caracteristicas da
Emissao e da Oferta

Cada Instituigao Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores
quejativerem aderido a Oferta sobre a suspenséo ou o cancelamento da Oferta. Caso a
Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CYM 400, o Investidor
podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a
respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que foi comunicada a suspensdo da Oferta, presumindo-se,
na falta da manifestacado, o interesse do Investidor em néo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entao integralizados serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidacdo, com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400,
(i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, todos
os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual
o Investidor enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva
ou intencdo de investimento comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta.

Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagées do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Liquidacdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes,
se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicagéo do cancelamento ou da revogagao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de
aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores depositados acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
conforme disposto no artigo 26 da Instru¢do CVM 400.

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles indicados no
Capitulo XIV do Regulamento e na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 59 do Prospecto
Definitivo, dentre os quais destacam-se.

(i) Risco de Perda do Beneficio Tributério;

(if) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura;

(iii) Risco Ambientais e Socioambientais;

(iv) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e

(v) Restricdes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida.

As demais caracteristicas da Emissao, da Oferta e das Cotas encontram-se descritas no
Prospecto Definitivo.

(9.DATA DO INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA )

20 de setembro de 2022.

(10.DATA DE LIQUIDACAO )

06 de outubro de 2022.

('I 1. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA )

Encontra-se abaixo cronograma estimado das etapas de distribuicdo da Oferta:
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Evento Etapa Data Prevista ¥ @@
1 1° Protocolo do pedido de Registro da Oferta na CVM e na B3 04/08/2022
2 Analise CVM / Recebimento de Exigéncias 01/09/2022
3 Atendimento as exigéncias da CVM 02/09/2022
4 Divulgacéo do Aviso ao Mercado e Prospecto Preliminar 05/09/2022
5 Inicio do Roadshow 05/09/2022
6 Inicio do Periodo de Reserva 13/09/2022
7 Registro da Oferta na CVM 19/09/2022
8 Divulgacédo do Anuincio de Inicio e disponibilizagédo do Prospecto Definitivo 20/09/2022
9 Encerramento do Periodo de Reserva 30/09/2022
10 Procedimento de Alocagéo 03/10/2022
11 Data de Liquidagéo 06/10/2022
12 Data Maxima para Divulgacéo do Anuincio de Encerramento 18/03/2023

W Asdatas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM ne 400/03.

@ Aprincipal variavel do cronograma tentativo é o processo com a CVM.

@) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma
podera ser alterado.

O Aviso ao Mercado, o Anuincio de Inicio, o Anlncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a

tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio da disponibilizacdo de documentos na rede mundial de

computadores, na pagina do Administrador, do Coordenador Lider, dos demais Participantes Especiais, da CVM, da B3,

nos enderecos indicados abaixo.

('I 2. DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA]

Este Anuncio de Inicio foi e o Anuncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificagdo, bem como todo e qualquer
aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial
de computadores do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, da B3, nos seguintes websites:

Administrador: www.daycoval.com.br (neste website clicarem “Investimentos”, depois clicarem “Servicos ao Mercado de
Capitais”, em seguida clicar em “Informacées aos Cotistas” e pesquisar por “FI ORAMA INFRA” e, entéo, clicar em “Detalhes”

e entdo escolher “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio” ou “Andncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao
mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

Coordenador Lider: https://www2.orama.com.br/oferta-publica/1-emissao-orama-infra-fi-infra e neste website

» «

selecionar o “Aviso ao Mercado”, “Antincio de Inicio” ou a opgdo desejada.

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar
em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”,
acessar em “R$” em “Quotas de Outros Fundos”, clicar em “ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA” e, entdo, localizar o “Aviso ao Mercado”,

“Anuncio de Inicio”, “Antncio de Encerramento” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos
relacionados a Oferta).

B3: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois
clicar em “Ofertas Publicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e
depois selecionar “ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - 12 Emissao” e, entdo, localizar o Aviso ao Mercado, Anlncio de Inicio, o Antncio de
Encerramento, ou quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta).

(13.PROSPECTO DEFINITIVO )

O Prospecto Definitivo esta disponivel nas seguintes paginas da Internet:

Administrador: consulte: www.daycoval.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Servigos ao
Mercado de Capitais”, em seguida clicar em “Informacoes aos Cotistas” e pesquisar por “FI ORAMA INFRA” e, entéo, clicar
em “Detalhes”);

Coordenador Lider: consulte: https://www2.orama.com.br/oferta-publica/1-emissao-orama-infra-fi-infra e neste
website selecionar o “Prospecto Definitivo”.
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CVM: consulte: www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas”, acessar em “RS$” em “Quotas de Outros Fundos”, clicar em
“ORAMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA”, e, entéo, localizar o “Prospecto Definitivo”).

B3: consulte: www.b3.com.br (neste website acessar a aba “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Piblicas de renda variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”,
e depois selecionar o Fundo e, entéo, localizar o “Prospecto Definitivo”).

(14.INFORMACOES COMPLEMENTARES )

Para informacdes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas, da Emisséo e da Oferta, o Investidor da Oferta deve
consultar o Prospecto Definitivo, disponivel nos enderecos indicados no item 13 acima, bem como o Regulamento. O
Prospecto Definitivo contém informagoes adicionais e complementares a este Antincio de Inicio, que possibilitam aos
Investidores da Oferta uma anélise detalhada dos termos e condigdes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Considerando
que as informacdes sobre as Demonstracdes Financeiras do Fundo estao incorporadas ao Prospecto por referéncia, caso,
aregulamentacdo aplicavel, as informacoes atualizadas poderdo ser consultadas no enderego indicado no paragrafo
acima e serdo inseridas ou atualizadas no Prospecto, caso aplicavel.

O investimento no Fundo sujeita o Investidor da Oferta a riscos, conforme descritos na segdo “Fatores de Risco” do
Prospecto Definitivo.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia; (i) do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes
da Oferta ou de suas respectivas partes relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

N&o houve classificagdo de risco para as Cotas.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SEGAO FATORES DE RISCO.

LEIAASECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NAPAGINA 73 DO PROSPECTO 0. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES
DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDOQ”, “ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E “TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 71 DO PROSPECTO.

O REGISTRO DA OFERTA NAQO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS,
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

S&o Paulo, 20 de setembro de 2022.

COORDENADOR LIDER GESTOR COORDENADOR CONTRATADO
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