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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

Rio de Janeiro - RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras do Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”),
administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, que compreendem o demonstrativo da composicéo e diversificacdo da carteira em
31 de maio de 2024 e a respectiva demonstracdo da evolugcao do patrimdnio liquido para o
periodo de 10 de agosto de 2023 (data de inicio no Administrador) a 31 de maio de 2024, bem
como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contadbeis materiais
e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Nu Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado em 31 de maio de 2024 e o desempenho das suas operac¢fes para o periodo
de 10 de agosto de 2023 a 31 de maio de 2024, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do periodo. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstragfes financeiras como um todo e na formacdo de nossa
opinido sobre essas demonstra¢gBes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Valorizagéo de ativos financeiros - fundos investidos

Em 31 de maio de 2024, o Fundo possuia 100,09% do seu patriménio liquido representado por
aplicacbes em cotas de fundos de investimento (“fundos investidos”), cuja mensuragéo do
valor justo se da pela atualizagcao do valor das cotas dos fundos investidos, divulgado pelos
seus respectivos administradores. Tais fundos investem substancialmente em ativos
financeiros mensurados ao valor justo, ativamente negociados e para 0s quais 0S precos e
indexadores/pardmetros sdo observaveis no mercado. Devido ao fato da rentabilidade dos
fundos investidos ser o principal elemento que influencia o patriménio liquido e o
reconhecimento do resultado do Fundo, no contexto das demonstra¢fes financeiras como um
todo, esse assunto foi considerado como significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo se limitaram a:

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor do
investimento em cotas de fundos investidos com base no valor da cota divulgado pelos seus
respectivos administradores;

Obtivemos as carteiras de investimentos dos fundos investidos na data-base da nossa
auditoria, bem como suas Ultimas demonstra¢des financeiras auditadas disponiveis, e
avaliamos a composicéo e perfil de risco dos investimentos e a existéncia de algum assunto
significativo;

Avaliamos a razoabilidade da performance obtida pelo Fundo auditado no periodo, por meio de
comparacao do resultado com o resultado esperado da variagdo das cotas dos fundos
investidos; e

Avaliamos se as divulgagfes nas demonstragdes financeiras consideram todas as informagoes
relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos
aceitavel o saldo dos ativos financeiros, no tocante a sua mensuragdo, assim como as
divulgagBes relacionadas, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,
referentes ao periodo de 10 de agosto de 2023 a 31 de maio de 2024.



Outros assuntos

Os valores correspondentes ao periodo de 20 de junho de 2022 a 31 de maio de 2023 e
periodo de 1° de junho de 2023 a 9 de agosto de 2023, apresentados para fins de
comparacao, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatérios
datados de 30 de agosto de 2023 e 13 de junho de 2024, respectivamente, sem modificacdo
de opinido.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracfes financeiras

A Administradora € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos fundos de investimento e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracBes financeiras livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstra¢@es financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo
das demonstra¢fes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracBes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é
um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decises econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data do nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragcfes financeiras,
inclusive as divulgacBes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacgfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a Administradora declaracéo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo a Administradora, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do
periodo e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacédo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as
consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Bruno Vergaste de Oliveira
CRC 1RJ093416/0-0 T-SP



Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa

Crédito Privado)

(Administrado pela BTG Pactual Distribuidora e Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Demonstrativo da composicao e diversificagcao da carteira

31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicagoes Quantidade realizagéo liquido

Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 239 0,20
Titulos publicos federais 239 0,20
Letras do tesouro nacional - LTN 301 239 0,20
Cotas de fundos de investimento 120.035 100,09
NU FI RF MASTER | 48.720.358,0105 61.978 51,68
NU INFRA FIRF 58.237.840,3498 58.057 48,41
Outros créditos 18 0,02
Taxa de fiscalizagao 12 0,01
Diversos 6 0,01
Total do ativo 120.292 100,31
Exigibilidades 361 0,31
Taxa de administragéo 90 0,08
Diversas 271 0,23
Patrimdnio liquido 119.931 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 120.292 100,31




Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

Crédito Privado

(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado)

Periodos de 10 de agosto de 2023 a 31 de maio de 2024, de 01 de junho de 2023 a 09 de agosto de 2023 (data da
transferéncia de Administradora) e de 20 de junho de 2022 (data do inicio das atividades) a 31 de maio de 2023

Demonstragao das evolugdes do patrimoénio liquido
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Patriménio liquido no inicio do periodo
532.368,9100 cotas a R$ 115,8364
524.634,3520 cotas a R$ 113,1660
Emiss&o inicial de 100.000,000 cotas a R$ 100,0000

Amortizagéo de cotas

Cotas emitidas
579.424,0000 cotas
532.368,9100 cotas
954.147,9000 cotas

Cotas resgatadas
524.634,3520 cotas
529.513,5480 cotas

Variagao no resgate de cotas

Patriménio liquido antes do resultado

Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Cotas de fundos de investimento
Valorizagéo de cotas

Demais receitas
Diversas

Demais despesas
Taxa de administragédo
Taxa de fiscalizagédo
Taxa de registro CVM
Taxa ANBIMA
Auditoria e custodia
Diversas

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
1.111.792,9100 cotas a R$ 107,8720
532.368,9100 cotas a R$ 115,8364
524.634,3520 cotas a R$ 113,1660

Periodo de Periodo de Periodo de
10/08/2023 a 01/06/2023 20/06/2022 a
31/05/2024 09/08/2023 31/05/2023
61.668 - -
- 59.371 -
- - 10.000
(5.269) - -
59.379 - -
- 60.000 -
- - 99.528
- (56.500) -
- - (563.028)
- (2.625) (3.997)
115.778 60.246 52.503
31 - -
4.933 1.536 7.282
4.933 1.536 7.282
61 - -
61 - -
(872) (114) (414)
(521) (99) (400)
™ (11) Q)
- (1
- Q) @)
(79) ) (1)
(269) - -
4.153 1.422 6.868
119.931 - -
- 61.668 -
- - 59.371




Contexto operacional

O Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento
em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”), foi constituido em 11 de
fevereiro de 2022, sob a forma de condominio aberto com prazo de duragao
indeterminado, tendo iniciado suas opera¢cBes em 28 de junho do mesmo ano. No
fechamento do dia 09 de agosto de 2023, o Fundo passou a operar sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado.

O objetivo do Fundo é obter valorizacdo de suas Cotas por meio da subscrigdo ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emisséo de fundos de
investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431, podendo ou nédo
ser administrados pela Administradora (“FI-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”,
respectivamente); e (ii) de outros Ativos Financeiros, observado o disposto no Artigo
6° do Regulamento. Os Fl-Infra podem ser ou néo ser geridos pela Gestora.

O Fundo destina-se a investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando a,
investidores pessoas fisicas e/ou juridicas, bem como de fundos de investimento que,
cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar 0s riscos inerentes ao investimento
em cotas do Fundo (“Cotas”); (ii) ndo possuam restricao legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo; e (iii) sejam, inclusive na hipotese de aquisi¢do de Cotas em
mercado secundario: (a) pessoas fisicas residentes no Brasil; (b) pessoas fisicas ndo
residentes em pais com tributacé@o favorecida nos termos do Artigo 24 da Lei n°®
9.430, de 27 de dezembro de 1996, conforme alterada; (c) fundos de investimento ou
pessoas juridicas imunes, dispensados ou isentos da retencdo do imposto de renda
na fonte sobre ganhos e rendimentos produzidos pelo fundo ou sujeitos ao referido
imposto a aliquota de 0% (zero por cento), nos termos do artigo 2°, paragrafo
segundo, da Lei n°® 12.431 e/ou da legislacao especifica aplicavel aos cotistas do
Fundo.

Os investimentos no Fundo n&o séo garantidos pela BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Administradora”), pela
Gestora ou por qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Os quotistas estao expostos a possibilidade de serem chamado a
aportar recursos nas situacdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne
negativo.



Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado)

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracg@es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos Fundos de
Investimento (“COFI”) e pelas orientagdes emanadas da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

A Administracdo esta em processo de adaptacdo do Fundo & Resolugdo CVM n°
175/22, posteriormente alterada/complementada pelas Resoluc¢des nos 181/23,
184/23, 187/23 e 200/24, que entrou em vigor em 2 de outubro de 2023, cujo prazo
limite de adaptacédo dos fundos de investimento existentes é até 30 de junho de 2025.

Em decorréncia da substituicdo da Administradora do Fundo, conforme descrito na
nota explicativa n° 16, a demonstracéo da evolu¢éo do patriménio liquido do Fundo,
referente ao periodo de 10 de agosto de 2023 a 31 de maio de 2024, encontra-se
apresentada segregada em dois periodos

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez
As aplicacgfes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacéo e ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado pro-rata dia, em
funcao do prazo da operacéao e valor de vencimento.




Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado)

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis - continuacéo

c) Quotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrucdo CVM n°® 577, de 7 de julho de 2016, as quotas de
fundos de investimento sao classificadas na categoria “Titulos para negociagao”
e avaliadas da seguinte forma:

As guotas de fundos de investimento sé@o atualizadas diariamente com base no
valor da quota divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sédo
aplicados. A valorizacéo e desvalorizacdo das quotas de fundos de investimento
estdo apresentadas em “Quotas de fundos de investimento — valorizacado de
guotas”.

4. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar opera¢cdes no mercado de derivativos para protecdo da
carteira sem limites e operagdes no mercado de derivativos para alavancagem
limitados a 200% do seu patrimonio liquido.

Em 31 de maio de 2024, o Fundo néo possuia operacdes de instrumentos financeiros
derivativos. O Fundo ndo realizou opera¢cdes com instrumentos financeiros derivativos
durante o periodo.

5. Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patrimdnio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos
dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e niveis de confianga de 95%.



Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
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CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos - continuagéo
VaR: (0,942%)

Sistémico

As condigBes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteragfes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis e
nos ativos em geral. Tais variac6es podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal
ou gerar e distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital
préprio, referentes a tais ativos.

Concentragéo

Em razdo da politica de investimento do Fundo e dos fundos investidos, a
carteira do Fundo e dos fundos investidos podera estar exposta a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com 0s riscos dai recorrentes. A
concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus recursos, em
determinados emissores, pode aumentar a exposi¢do da carteira do Fundo aos
riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.
Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau
de diversificacdo que sera obtido, seja em termos geogréficos ou de tipo de ativo
financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacdo sejam
devidos, e plenamente, observados

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas néo se limitam, pela possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira
do Fundo nos respectivos mercados em que séo negociados, podendo o gestor
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

6. Gerenciamento de riscos--Continuacao

a) Tipos de riscos--Continuacao

Derivativos

Consiste no risco de distor¢gdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o
gue pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos quotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos
para protecdo das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posi¢cado ndo representar
um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o0 processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco
consiste em:

I.  Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at
Risk);

II. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com
o perfil do Fundo, se agressivo ou conservador;

lll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e

IV. Basear as decisdes de aloca¢bes do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroeconémica, fazendo uma andlise
guantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma analise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.
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7. Emissoes, resgates e amortizacao de quotas

As Cotas tém valor unitario de integraliza¢é@o, na Data da 12 Integralizacéo, de
R$100,00 (cem reais). Apos a 12 emisséo de Cotas do Fundo, a Administradora
podera realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas, conforme orientacao do
Gestor e independentemente de aprovagéo da assembleia geral, até o valor total
agregado correspondente a R$ 10.000.000 (“Patrimdnio Autorizado”). Uma vez
atingido o limite do Patriménio Autorizado, a Administradora somente podera emitir
novas Cotas mediante aprovagdo da assembleia geral, observada a proposta
especifica da Gestora.

As amortizacdes de Cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas

as Cotas do Fundo em circulacéo. Para fins de clareza, cada amortizacdo implica na
reducao do valor da Cota na proporcao da diminui¢cao do patrimdnio liquido do Fundo,
sem alterar a quantidade de Cotas em circulagéo.

Caso, a qualquer tempo, haja solicitacdo da Gestora, 0 Fundo podera realizar a
amortizacao extraordinaria compulsoria das Cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade (“Amortizagdo Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordindria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizac@o Extraordinaria implicara
na reducao do valor da Cota na propor¢éo da diminuicdo do patriménio liquido do
Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacdo. As Cotas serdo resgatadas
apenas em caso de liquidag¢éo do Fundo.
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8. Remuneragdo da Administradora, Custodiante, Escriturador e
Gestora

Pelos servicos de administracdo, gestao, tesouraria e controladoria, o Fundo pagara a
taxa de administracao equivalente a um percentual anual de 0,90% sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo. O Fundo paga indiretamente, a taxa de administragéo
dos Fl-Infra em que, atingindo, contudo, no maximo, o percentual anual de 1,00%
(“Taxa de Administracéo”). A Taxa de Administragdo sera rateada entre os diversos
prestadores de servicos ao Fundo, na forma entre eles ajustada, com excecao dos
servi¢cos de custddia e tesouraria, que possuirdo remuneracao prépria.

Caso o Fundo seja listado em ambiente de bolsa de valores ou caso suas cotas
sejam registradas na Central Depositaria da B3, sera devida pelo Fundo ao
Escriturador, em acréscimo a Taxa de Administracdo, uma remuneracao equivalente
a um percentual anual de 0,05% sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Fica
desde ja estabelecida uma remuneragcdo minima mensal de R$ 7 (sete mil reais),
devida ao Escriturador, anualmente corrigida pelo indice Geral de Precos do Mercado
(IGPM) em janeiro de cada ano, caso o financeiro gerado figue aquém desse valor
minimo.

Pelos servigos de custodia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do
Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracao anual maxima de 0,03%, sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacgéo,
ao registro e a custddia de operacdes com os Ativos Financeiros devidas pelo Fundo,
0s quais constituem encargos do Fundo, nos termos do Capitulo V do Regulamento.
N&o ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os quotistas.

N&o é previsto o pagamento de taxa de performance.

9. Politica de distribuic&o de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento do Fundo, séo
incorporados ao seu patriménio sob a forma de valorizac&o das cotas.
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10. Tributacao

Até 31 de dezembro de 2023, segue abaixo:

a)

b)

Imposto de renda

De acordo com o art. 16 da Instrucdo Normativa (IN) n° 1.585 da Secretaria da
Receita Federal (SRF), o imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos
fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado, quando
aplicavel, é apurado na amortizac&o ou no resgate de quotas, em decorréncia do
término de duracdo ou da liquidacdo do Fundo. A tributacdo sobre os
rendimentos dos guotistas incide com base em aliquotas decrescentes de
imposto de renda, entre 22,5% e 15%, em funcédo: (i) do prazo de aplicacao dos
recursos pelos quotistas; (i) da composicdo da carteira; e (iii) do prazo de
vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Os quotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem retencéo do Imposto de Renda na Fonte.

Imposto sobre operacdes financeiras (“IOF”)

As amortizacdes ocorridas em prazo inferior a 31 dias da data de aplicagdo no
Fundo sofreréo tributacao pelo IOF, conforme tabela decrescente em fung¢ado do
prazo. A partir do 31° dia de aplicagdo néo ha incidéncia de IOF.

A partir de 1° janeiro de 2024, conforme Nota Explicativa n° 19.
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11. Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio e o valor
nominal da cota no encerramento dos ultimos periodos foram os seguintes:

Valor da Patriménio Rentabilidade
Periodos de: cota liquido médio (%)
10 de agosto de 2023 a 31 de maio de 2024 107,8720 73.235 (6,88)*
01 de junho de 2023 a 09 de agosto de 2023 115,8364 60.004 2,36
28 de junho de 2022 a 31 de maio de 2023 113,1660 51.172 13,17

(*) Rentabilidade impactada pela amortizagao de cotas ocorrida durante o periodo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

12. Contrato de prestacéo de servi¢co de auditoria

A Administradora informa que o Fundo, no periodo de 10 de agosto de 2023 a 31 de
maio de 2024, contratou a KPMG Auditores Independentes Ltda. somente para a
prestacdo de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras, ndo tendo, a
referida empresa, prestado nenhum outro tipo de servico ao Fundo.

13. Custddia
Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez
sao escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta de depdésito em
nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC).

As quotas dos fundos de investimento investidos séo escriturais e o seu controle é
mantido pelos administradores dos respectivos fundos.

14. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos
dos quotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.
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15. Divulgacéo de informacdes

A divulgacéo das informagdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacdo
em vigor.

16. AlteracOes estatutarias

Em 20 de maio de 2024, através do Ato do Administrador, a Administradora corrigiu a
numeracao dos itens do Regulamento do Fundo, que, por um lapso, se encontravam
descontinuas, na forma do documento anexo; e retificou a denominacéo do Fundo,
atendendo ao disposto no Art. 131-A da ICVM 555, passando a ser denominado “NU
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO”. O
Regulamento passou a vigorar com essa deliberacdo no fechamento do dia 20 de
maio de 2024. A versao do Regulamento consolidada passou a ter efeitos no
fechamento de 20 de maio de 2024.

Conforme o Instrumento Particular de Alteracéo, realizado em 02 de outubro de 2023,
foram aprovadas as seguintes deliberacdes: (i) inclusdo do Paragrafo Unico ao artigo
28 do Regulamento; e (ii) alteragédo da redacéo do caput do Artigo 31, bem como
incluir Paragrafo Unico ao referido artigo. Tais deliberacbes passaram a ter efeito no
mesmo dia.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 7 de agosto de 2023 deliberou, a
partir do fechamento de 9 de agosto de 2023, sobre 0s seguintes assuntos: i) a
transferéncia da administragdo do Fundo para o BTG Pactual Servi¢os Financeiros
S.A. DTVM; ii) a substituicdo dos prestadores de servigco do Fundo: Controladoria -
BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM; Tesouraria - Banco BTG Pactual S.A;;
Escrituragéo - BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM; Custddia - Banco BTG
Pactual S.A.; iii) a aprovagdo da nova politica de investimento; iv) aprovar a
remuneracao a ser paga aos novos prestadores de servi¢co do Fundo; v) a alteracao
da denominacéo social do Fundo de “NU Asset Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado” para “NU Infra Fundo de Investimento em Cotas Incentivado em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e vi) a alteragdo da forma de condominio
do Fundo, que passou de “condominio aberto” para condominio fechado”.



Nu Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
(Anteriormente denominado Nu Asset Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Debéntures de Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado)

CNPJ: 40.963.403/0001-50

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de maio de 2024
(Em milhares de reais)

17. Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de voto”)
em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais sdo
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de
Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e
valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

18. Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administracdo - exigibilidades - R$90
ii. Taxa de administracdo - resultado - R$521
iii. Taxa de escrituracao - resultado - R$35

2. Operagdes compromissadas com a instituicdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transacfes — R$ 76.810
ii. Saldo — R$ 239
iii. Resultado — R$ 31

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

Operacdes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diério/ Taxa Média

relacionadas/ total de operagdes compromissadas Patrim6nio médio diario do contratada/

Fundo Taxa SELIC
Ago/2023  100.0000 0.0002 0.9922
Out/2023  100.0000 0.0009 0.9919
Nov/2023  100.0000 0.0012 0.9934
Dez/2023 100.0000 0.0020 1.0092
Jan/2024  100.0000 0.0026 1.0328
Fev/2024 100.0000 0.0040 0.9907
Mar/2024  100.0000 0.0103 1.0212
Abr/2024 100.0000 0.0184 0.9903

Mai/2024  100.0000 0.0023 0.9954
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19. Outros assuntos

A Lei n° 14.754, de 12 de Dezembro de 2023, alterou as regras de tributacdo de
aplicacdes em fundos de investimento no Brasil. Para os rendimentos apurados em
fundos de investimento fechados, serdo aplicadas as mesmas regras e as aliquotas
atualmente em vigor relativo aos fundos abertos (‘come-cotas”), ressalvadas as
hipGteses previstas nesta Lei e na legislacdo. Tais alteracBes entraram em vigor a
partir de 1° de janeiro de 2024.

20. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servicos:

Descricao Prestador do servico
Gestor da carteira Nu Asset Management Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocacdo Banco BTG Pactual S.A.
de quotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Escriturador Banco BTG Pactual S.A.
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15



Anexo | - Demonstragao da evolugao do valor da cota e da
rentabilidade (ndo auditado)

Evolugao do valor da cota e da rentabilidade

Patrimonio Valor da Rentabilidade em %
liquido cota - R$ (¥) Fundo (**)

Data médio Mensal Acumulada
31/05/2023 - 113,1660 - -
30/06/2023 59.218 113,9126 0,66% 0,66%
31/07/2023 60.304 114,9050 0,87% 1,54%
31/08/2023 61.486 115,0307 0,11% 1,65%
30/09/2023 61.259 114,9758 (0,05%) 1,60%
31/10/2023 60.558 113,3838 (1,38%) 0,19%
30/11/2023 61.125 116,1848 2,47% 2,67%
31/12/2023 62.143 117,9960 1,56% 4,27%
31/01/2024 62.274 117,2708 (0,61%) 3,63%
29/02/2024 63.041 118,7360 1,25% 4,92%
31/03/2024 63.040 118,3058 (0,36%) 4,54%
30/04/2024 110.339 107,5727 (9,07%) (4,94%)
31/05/2024 119.898 107,8720 0,28% (4,68%)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.
(**) Rentabilidade impactada pela amortizagéo de cotas ocorrida durante o exercicio.





