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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) que
compreendem a demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacbes em 30 de junho de 2022
e a respectiva demonstracao da evolucao do patrimdnio liquido para o periodo de 17 de novembro de
2021 a 30 de junho de 2022, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira Kinea Infra - Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado em
30 de junho de 2022 e o0 desempenho de suas operacdes para o periodo de 17 de novembro de 2021
a 30 de junho de 2022, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos
de Investimento regulamentados pela Instru¢cdo CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relag&o ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentada no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esse principal assunto de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducédo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢c@es significativas nas demonstracoes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracgdes financeiras do Fundo.

Avaliacado de aplicacoes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacdes, a aplicacédo
de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 96,71% do patrimdnio liquido do
Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracao do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstrac@es financeiras tomadas em conjunto, a aplicacdo de
investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu o0 assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencdo das Ultimas demonstracBes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos fundos
investidos para confirmacdo da posicdo de cotas detidas pelo Fundo e a verificacdo da correta
valorizacdo dos investimentos através das informacdes divulgadas pelos administradores dos fundos
investidos. Adicionalmente, para casos considerados relevantes, efetuamos testes de valoriza¢cdo nos
ativos que compdem a aplicagdo dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a aplicagéo em cotas de fundos
de investimento, que esta consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos que
0s critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstrac¢@es financeiras do Fundo para o periodo de 1° de julho de 2021 a 16 de novembro de
2021 (data da transformacao) foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério, em
09 de marco de 2022, com uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes financeiras.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracfes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrugcdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracées financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacao da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstra¢Bes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracgées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracfes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢cdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacgfes falsas intencionais.
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e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relacao
a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragfes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive

as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢do com 0s responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo pulblica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que 0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacgao para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2022.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.

CRC 2SP034519/0-F

l

Efﬁerso‘n Morelli
Contador CRC-1SP249401/0-4



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios de Infraestrutura)

CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)

(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstracdo da Composicéo e Diversificacdo das Aplicagcdes em 30 de junho de 2022.

Mercado / % sobre
Aplicac6es/Especificacéo Quantidade Realizacdo Patrimonio

R$ Mil Ligquido
1. DISPONIBILIDADES 3 0,00
Depdsitos Bancarios 3 0,00
2. OPERACOES COMPROMISSADAS 3.371 0,13
2.1 Notas do Tesouro Nacional - NTN 3.371 0,13
3. TITULOS DE RENDA FIXA 29.342 119.137 4,62
3.1 Notas do Tesouro Nacional - NTN 29.242 117.958 4,57
3.2 Letras Financeiras do Tesouro - LFT 100 1.179 0,05
4. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 14.928.609,510 2.496.689 96,71
A AN INCENTVAD O NVESTIENTO B
NEEA A FUNDO ICENTIVADO DE INVESTINENTO Bl
5. VALORES A RECEBER 32 0,00
6. TOTAL DO ATIVO 2.619.232 101,46
7. VALORES A PAGAR 37.566 1,46
8. TOTAL DO PASSIVO 37.566 1,46
9. PATRIMONIO LIQUIDO 2.581.666 100,00

As notas explicativas da administradora sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura)
(CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Demonstracédo da Evolucdo do Patriménio Liquido
Periodo de 17 de novembro de 2021 a 30 de junho de 2022

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Periodo de
17/11/2021 a
30/06/2022
Patriménio liquido no inicio do periodo
Representado por 19.473.017,334 cotas a R$ 135,061271 2.630.050
Distribuicdo de rendimentos aos cotistas (245.749)
Patrimonio liquido antes do resultado do periodo 2.384.301
Composicéo do Resultado do periodo:
A - Acdes (ou Cotas de Fundos) 209.061
Valorizagéo / Desvalorizacéo a preco de mercado 209.061
B. Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios 6.951
Apropriacdo de rendimentos e Valorizagdo / Desvalorizacéo a pregco de mercado 7.625
Resultado nas negocia¢fes (674)
C. Demais receitas 16
Ganhos com Derivativos 12
Receitas diversas 4
D - Demais Despesas 18.663
Remuneracao da administracao 17.071
Auditoria e custddia 1.414
Perdas com derivativos 12
Taxa de fiscalizacéo 36
Despesas diversas 130
Total do resultado do periodo 197.365
Patriménio liquido no final do periodo
Representado por 19.473.017,334 cotas a R$ 132,576582 2.581.666

As notas explicativas da administradora séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura)
(CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado. Iniciou suas atividades em 27/04/2017, destina-se a receber recursos de
investidores em geral, incluindo, mas néo se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos de
investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n°
4.661, de 25 de maio de 2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros
ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e
gue aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento. Seu objetivo € proporcionar a seus Cotistas,
observada a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definida
neste Capitulo 4, bem como a legislacao vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431/11, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo Fundo, no mercado primario ou
secundario, de (i) debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdésito especifico ou por sua
respectiva sociedade controladora em qualquer hipotese, desde que constituidas sob a forma
de sociedade por acdes, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emissao de
fundo de investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado;
em qualquer hipotese, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producéo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam as disposi¢cOes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no
artigo 2°da Lein®12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acfes assegurados aos titulares de tais cotas (quando referidos
conjunta e indistintamente, “Ativos Incentivados”); e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de
investimento pelo Fundo, conforme descrito no Anexo | ao presente Regulamento (“Ativos
Financeiros”). Para fins deste Regulamento, sdo considerados “Ativos” os Ativos Incentivados
e 0s Ativos Financeiros. A estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento do
Fundo conforme descrito no seu regulamento/prospecto.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela administradora ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Nao obstante a
diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, 0s quais sujeitam-no as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a
tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura)
(CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

2. Elaboragédo das demonstrac¢des financeiras

Foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e
demais orientagdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, especialmente pela
Instrucdo CVM n° 555/14 e alteracdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéo ser diferentes dos estimados.

As demonstracfes financeiras estdo sendo apresentadas para o periodo de 17/11/2021 a
30/06/2022, em razéo da transformacdo do Fundo em fundo incentivado de investimento em
infraestrutura (Fl-Infra), mencionada na nota explicativa n°® 16.

3. Praticas contabeis
Os titulos componentes da carteira do Fundo sédo assim avaliados:

Operacdes compromissadas - sdo operacdes com compromisso de revenda com vencimento
em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacéo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacao da operacéo.

Titulos avaliados a preco de mercado:

Titulos de renda fixa - sdo avaliados a mercado, o que consiste em atualizar diariamente o seu
valor pelo preco de negociacdo no mercado ou a melhor estimativa deste valor. As principais
fontes de precificacdo sdo: ANBIMA, B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, SISBACEN e FGV.

Cotas de fundo de investimento - as aplicacbes em cotas de fundo de investimento séo
atualizadas, diariamente, pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos seus respectivos
administradores.

Operacdes a termo - as receitas e despesas sao apuradas de acordo com o método do fluxo
de caixa descontado e registradas pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca entre esse
valor e o valor a vista do objeto do contrato.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura)
(CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes financeiras

em 30 de junho de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

Apuracéo do resultado - as receitas e despesas séo apropriadas de acordo com o regime de
competéncia.
4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
4.1. Composicéo por: tipo de titulo, montante, natureza e faixas de vencimento - TVM
Os titulos de renda fixa estdo assim classificados:
a) Titulos para negociacao
Titulos Publicos
Faixa de Custo (*)  Valor

Vencimento / Titulo Mercado

Até 365 dias (**) 100.817  99.736

NTN-B 100.817  99.736
acima 365 dias (**) 19.902 19.401
LFT 1.178 1.179
NTN-B 18.724  18.222

Total Negociacdo  120.719 119.137

Total Carteira RF 120.719 119.137

(*) é o valor de aquisicéo acrescido dos rendimentos apropriados

(**) prazo a decorrer da data de balanco até o vencimento

4.2. Instrumentos financeiros derivativos - informagdes qualitativas e guantitativas

a) Politica de utilizacéo

Sao utilizados para a execucdo da sua politica de investimentos estabelecida no regulamento
do Fundo.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura)
(CNPJ: 26.324.298/0001-89)

(Administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
(CNPJ: 62.418.140/0001-31)

Notas explicativas da administradora as demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2022 e 2021.
Em milhares de reais

b) Margem de garantia

N&o existia margem de garantia na data do balanco.
c) Riscos

- Risco de derivativos

As operacdes envolvendo derivativos podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilacbes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender,
além do preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacao
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variagdo nos precos dos derivativos, tendo como consequéncia o0 aumento de
volatilidade de sua carteira. Além disso, os precos dos ativos e dos derivativos podem sofrer
alteracoes substanciais afetados por eventos isolados.

- Risco de mercado

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda o patriménio do Fundo pode
ser afetado negativamente por tempo indeterminado.

- Risco sistémico

Os acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e internacionais podem afetar
negativamente o mercado financeiro com consequentes alteracdes nas taxas de juros e cambio,
nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Essas alteracfes podem afetar a rentabilidade do
Fundo.

d) Gerenciamento de risco

Para monitoramento do nivel de exposicdo do Fundo a risco, a gestora acompanhara e
controlara os possiveis riscos existentes nas opera¢des do Fundo, utilizando-se da metodologia
prevista em sua Politica de Gestdo de Risco, a qual devera observar as disposi¢cdes pertinentes
constantes da regulamentacao aplicavel a administracédo de carteira de valores mobiliarios.



KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO

(Anteriormente denominado: Kinea Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
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A administradora, por sua vez, nos termos da regulamentacéo aplicavel, supervisiona a gestao
de riscos implementada pela gestora, por meio de processo de due diligence e de
monitoramento dos gestores.

Na ocasido da due diligence, séo verificados aspectos como estrutura, conhecimento técnico
da equipe, sistemas, governanca e comités existentes.

Ja no processo de monitoramento, periodicamente, a administradora verifica (i) a consisténcia
do controle/monitoramento de risco da gestora a politica de gerenciamento de riscos para a
tomada de decisdes de investimento/desinvestimento; (ii) a compatibilidade entre a politica de
investimentos do Fundo e o respectivo limite de risco, bem como eventuais alteracdes desse
limite; (iii) eventuais desenquadramentos em relacdo ao limite de risco estabelecido para o
Fundo e planos de acédo adotados pela gestora para sanar tais desenquadramentos.

A utilizacdo do modelo de controle nao caracteriza a eliminacao total dos fatores de risco a que
o Fundo esta sujeito. Apesar da gestora adotar procedimentos para gerenciar a exposi¢cao de
risco do Fundo e da administradora utilizar procedimentos para supervisionar o gerenciamento
de risco da gestora, acontecimentos eventuais e inesperados podem impactar negativamente a
performance do Fundo.

5. Emisséo, distribuicdo, resgate e amortizacao de cotas

Emisséo - na primeira emissdo de Cotas do Fundo, foram efetivamente emitidas 2.742,675
(dois milhdes, setecentas e quarenta e duas mil, seiscentas e setenta e cinco) cotas, no valor
de R$ 100 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$ 274.267,500 (duzentos e setenta e
guatro milhdes, duzentos e sessenta e sete mil e quinhentos reais) (“Patriménio Inicial’), na data
de emisséo, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo. A cada nova
emissao de cotas do Fundo, a subscricdo das cotas, objeto de oferta publica de distribuicédo
deverd ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgacdo do
anuncio de inicio de distribuicdo, conforme aplicavel.

O Fundo, mediante prévia aprovacdo da assembleia geral de cotistas, podera promover
emissfes de novas cotas para captacao de recursos adicionais, sendo que a prépria assembleia
geral de cotistas que aprovar a nova emissao de cotas deliberara sobre a concessao ou nao de
direito de preferéncia nas eventuais futuras emissées de cotas, conforme recomendacédo da
Gestora.
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As cotas objeto da nova emissao assegurardo a seus titulares direitos iguais aos conferidos as
cotas ja existentes, observado que, conforme orientacdo e recomendacao da Gestora, apds
verificada pela Administradora a viabilidade operacional do procedimento, a Assembleia Geral
de cotistas que aprovar a nova emisséo de cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao
prazo de distribuicdo das cotas objeto da nova emisséo, durante o qual as referidas cotas néo
dardo direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizag&o de principal.

Distribuicdo de rendimentos - Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo,
este podera realizar a distribuicdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera
prioritariamente de forma mensal, no quinto dia Gtil de cada més. Se alguma destas datas nao
corresponder a um Dia Util, a Distribuicio de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util
subsequente.

No exercicio atual, houve distribuicao de rendimentos aos cotistas no montante de R$ 245.749.

Resgate - ndo é permitido o resgate de cotas, salvo na hipétese de liquidacdo do Fundo. As
cotas serao resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberac&o dos cotistas, reunidos
em Assembleia Geral, que aprovar a liquidacdo do Fundo. Para o pagamento do resgate sera
utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a alienacdo dos
ativos do Fundo, deduzido das despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de
cotas emitidas pelo Fundo.

Amortizacbes - sempre que o Fundo deixar de atender a alocacdo minima, apurada
diariamente pela gestora, o Fundo devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a amortizacao
extraordinaria de parcela do valor das cotas, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizacdo, o Fundo volte a atender a alocacdo minima.

No exercicio atual e anterior, ndo houve amortizacdo de cotas.
6. Remuneracdo da administradora

Taxa de administracdo - é de 1,05% ao ano, sobre o patriménio do Fundo, calculada e
provisionada diariamente e paga mensalmente a administradora.

O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento que também cobram taxa de administracdo e/ou de
performance.
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O Fundo pagara diretamente a cada prestador de servi¢o a parcela da taxa de administracao
gue Ihe é devida, se for o caso, na forma ajustada no respectivo contrato.

No periodo, foi provisionada a importancia de R$ 17.071 a titulo de taxa de administracao.

Taxa de desempenho - o Regulamento do Fundo ndo prevé a cobranca de taxa de
desempenho.

Taxa de custodia - a taxa maxima anual de custodia paga pelo Fundo sera de 0,06% sobre o
patriménio do Fundo, com o minimo mensal de até R$ 7.

No periodo, foi provisionada a importancia de R$ 1.301 a titulo de taxa de custddia.
7. Gestao, custddia, tesouraria, consultoria e servicos terceirizados
Os titulos, valores mobiliarios e/ou derivativos estdo registrados e custodiados em conta propria

do Fundo no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia - SELIC. Os servicos sao prestados
por:

Custddia: ITAU UNIBANCO S.A.
Controladoria: ITAU UNIBANCO S.A.
Escrituracao: ITAU UNIBANCO S.A.
Gestao: KINEA INVESTIMENTOS LTDA.
Tesouraria: ITAU UNIBANCO S.A.

Distribuicdo das Cotas: ITAU UNIBANCO S.A.
8. Transacdes com partes relacionadas

Em 30/06/2022 o Fundo possuia um saldo de conta corrente no montante de R$ 3 com o Itau
Unibanco S.A.

As operacdes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada a
Administradora ou a gestora da carteira. Os titulos emitidos por empresas ligadas a
Administradora ou a gestora encontram-se, quando aplicavel, em destaque na Demonstracao
da Composicao e Diversificacdo das Aplicacoes.
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Os servicos de administracdo, gestdo, custddia, controladoria, escrituracdo, tesouraria e
distribuicdo de cotas, cuja despesa reconhecida no resultado do periodo foi de R$ 18.372 (nota
6), foram prestados por empresas relacionadas a Administradora e/ou a Gestora do Fundo.

O Fundo realizou transacdes com partes relacionadas no exercicio e estdo assim distribuidas

no quadro abaixo:

Operacdes compromissadas

Operagdes compromissadas com partes relacionadas
Operagoes compromissadas realizadas Volume médio diario .
Més/Ano pcom(;partes replacionadas/ total de Patrimonio médio dia’r/io Taxa M::):: ;:[‘Eatada/
operagées compromissadas do fundo
jul/21 100,00% 0,26% 0,9952
ago/21 100,00% 0,14% 0,9916
set/21 100,00% 0,11% 0,9924
out/21 100,00% 0,13% 0,9919
nov/21 100,00% 1,79% 0,9974
dez/21 100,00% 0,37% 0,9941
jan/22 100,00% 0,16% 0,9978
fev/22 100,00% 0,26% 0,9944
mar/22 100,00% 0,57% 0,9963
abr/22 100,00% 0,48% 0,9983
mai/22 100,00% 0,36% 0,9966
jun/22 100,00% 0,27% 0,9975

9. Legislacao tributaria

9.1. Fundo - Os rendimentos e ganhos auferidos com operacfes realizadas pela carteira do
Fundo néo estéo sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.
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9.2. Cotistas - Em conformidade com a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, os
rendimentos de fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sujeitam-se
a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes aliquotas: 22,5% em aplicacdes com
prazo até 180 dias; 20% em aplicagcbes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em
aplicacdes com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicacbes com prazo acima de 720
dias.

Os caotistas isentos, 0s imunes e 0s amparados por norma legal ou medida judicial especificas
nao sofrem retencdo do imposto de renda na fonte.

10. Politica de distribuic&o de resultados
Os resultados dos titulos que compdem a carteira do Fundo sao reinvestidos no proprio Fundo.
11. Politica de divulgacao das informacdes

A Administradora colocara a disposicéo dos interessados, em sua sede e/ou site, as seguintes
informacdes:

- Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do Fundo;

- Mensalmente, até 10 dias apds o encerramento do més, balancete, demonstrativo de
composicéo e diversificacdo da carteira e informacdes relativas ao perfil mensal; e

- Anualmente, no prazo de até 90 dias contados a partir do encerramento do exercicio, as
demonstracdes financeiras acompanhadas do relatério do auditor independente.

A Administradora disponibilizara aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o saldo
e o valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacao ocorrida ao longo do mesmo
e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia util do
més de referéncia do extrato.

As informacdes poderao ser obtidas por meio do telefone de Atendimento ao Cotista: 0800-728-
0728.
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12. Outras informacdes

Periodo Patrimonio Rentabilidade IMA-B
Findo em Liquido Médio % %
30/06/2022 2.609.353 (1,84) 5,88

13. Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administracédo do Fundo.

14. Outros servigcos prestados pelos auditores independentes

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, a administradora nao contratou
outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros, junto ao auditor
independente responsavel pelo exame das demonstracdes financeiras do Fundo, que néao seja
o de auditoria externa.

15. Andalise de sensibilidade

Data de Referéncia 30/06/2022
Patrimonio Liquido 2.581.666
VaR 0,55%

Metodologia:

O VaR paramétrico representa a perda maxima esperada para um dia com o intervalo de
confianca de 95%.

A volatilidade é obtida através do desvio padrao dos retornos com a janela de 126 dias Uteis e
decaimento de 0,94 e as correlagcdes entre os fatores de risco também utilizam a mesma janela
de 126 dias uteis.

O calculo do VaR é um método estatistico dependente de dados de mercado, parametros e
pressupostos, portanto podera haver perdas de valores superiores ao estimado, conforme as
oscilagbes de mercado.
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16. Alteracdes estatutérias

12/11/2021 - 20/09/2021 - Termo de Apuracdo Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
aprovou a transformacao do Fundo em fundo incentivado de investimento em infraestrutura (FI-
Infra), com a consequente alteragdo da denominacéo do Fundo para “Kinea Infra — Fundo de
Investimento em cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, bem como a reforma integral do Regulamento do Fundo, com efetivagéo a
partir de 17/11/2021.

17. Informacdes adicionais

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China e em 30 de janeiro de 2020 a Organizacdo Mundial da Saude declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional’. Desde entdo, o surto do
COVID-19 resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como
na rentabilidade do Fundo e podera continuar influenciando prospectivamente, gerando
oscilacfes e eventuais quedas nos precos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo.

WESLEI PACHECO LIMA ROBERTA ANCHIETA DA SILVA
CRC 1SP305053/0-9 Diretora Responsavel
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Demonstracdo da Evolucéo do Valor da Cota e da Rentabilidade - Nao auditado

Rentabilidade em %
Data Valor da Cota Fundo IMA-B Patrimonio Liquido Médio Mensal
R$ Mensal | Acumulada (*) | Mensal | Acumulada (*) R$ mil

16/11/2021 135,061271 - (1,84) - 5,88 -

30/11/2021 135,383848 0,24 (2,07) 1,24 4,58 2.644.348
31/12/2021 134,837010 | (0,40) (1,68) 0,22 4,35 2.650.123
31/01/2022 131,945517 (2,14) 0,48 (0,73) 5,12 2.588.664
25/02/2022 131,008688 (0,71) 1,20 0,54 4,55 2.579.478
31/03/2022 133,898839 2,21 (0,99) 3,07 1,43 2.576.048
29/04/2022 133,439736 (0,34) (0,65) 0,83 0,60 2.625.583
31/05/2022 133,552985 0,08 (0,73) 0,96 (0,36) 2.613.498
30/06/2022 132,576582 (0,73) - (0,36) - 2.610.936

(*) Percentual acumulado desde a data até 30/06/2022.

Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.



