KINEA INFRA Kinea

KDIF-FIDO1BO
CNPJ: 26.324.298/0001-89

RELATORIO DE GESTAQ

uma empresa @

SETEMBRO 2019

Objetivo do Fundo

Compor uma carteira diversificada de
debéntures incentivadas de infraestrutura
através de investimento em cotas de
FIDCs sob gestdo da Kinea e que buscam
rentabilidade de 05% aa. a 1,0% aa.
acima dos titulos do governo indexados
ao IPCA, com duration semelhante a do
fundo.

Patrimonio Liquido
R$2.736.783.614
Valor patrimonial em 30/09/2019

Valor de mercado da cota
R$ 144,90
Posicdo em 30/09/2019

Valor patrimonial da cota
R$141,41
Posicdo em 30/09/2019

Numero de cotistas
6.703
Posicdo em 30/09/2019

Rendimento Semestral
Proximo pagamento: 18/11/2019

Volume negociado (set/2019)
Média diaria: R$ 676 mil.

Taxa de administragdo e custddia
1,13% a.a.

Taxa de performance

Nao ha

Inicio do fundo

27/04/2017

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Auditor

PWC

Custodiante

[tati Unibanco S.A.
Classificagédo de risco da cota
Fitch Ratings: AAf (bra)

No més de setembro, foram emitidas 20 novas debentures no valor de
R$ 12,8 bilhdes, sendo 04 delas debéntures de infraestrutura.
Adquirimos integralmente uma destas emissdes, o que consideramos o
destaque do més para o Kinea Infra.

Adquirimos debéntures emitidas pela Arcoverde Transmissao de Energia
S.A., empresa de transmissao controlada pela Sterlite Power.

A Kinea adquiriu através de seus fundos R$ 52 milhdes desse ativo (100%
da emissdo), sendo R$ 43,4 milhdes alocados para a estrutura FIC-FIDC
Kinea Infra. As debéntures receberam pela Fitch rating AAA(br) na escala
nacional. As debéntures tém remuneragdo de IPCA + 5,02% a.a.
Arcoverde é uma linha de transmissdo de 230kV e 139 km no estado de
Pernambuco que pertence ao Leildo 05/2016. A companhia venceu o
leildo com uma receita (RAP) de R$ 24,6 mm. A linha de transmisséo esta
em operac¢do desde abril/2019.

Além disso, houve a energizacao do trecho LT Miracema - Lajeado, do
empreendimento Miracema Transmissora de Energia Elétrica S.A. que
serve de garantia para TAEE26.

No més também ocorreu remarcacdo de spread de Taesa (TAEE26) e
Guaraciaba (TPSU12), gerando ganhos para a carteira.

Outro ponto importante para o desempenho do Fundo foi a queda das
taxas de juros dos ativos em IPCA. A queda fez o IMA-B (indice de
referencia composto por vérios vencimentos de NTN Bs) subir cerca de
2,9% no més. A queda das taxas de juros foi motivada pelo cenario
internacional e pela acdo do Banco Central que reduziu a Selic para
5,50% e divulgou o Relatério Trimestral de Inflagdo, no qual mostrou que
0s cenarios analisados sd@o compativeis com cortes adicionais na taxa

Selic, mesmo com a desvalorizacdo recente do Real. bi 1 e
ag. 1de
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CARTEI RA DE VENTOS DE SAO CLEMENTE HOLDING S.A.

I NVESTI M ENTOS Emissora detém 08 parques edlicos em uma area de 3.700 hectares no estado de Pernambuco.
O empreendimento possui 126 aerogeradores fabricados pela GE, capacidade instalada de

Descri¢do dos ativos detidos 216 MW, e estd em operacdo comercial desde junho de 2016. O empreendimento é

pelo fundo em 30/09/2019 controlado pela Echoenergia, empresa do portfélio do fundo de private equity inglés Actis. A

Actis foi criada em 2004 e ja investiu aproximadamente US$7,8 bilhdes em diversos setores na
América Latina, Africa e Asia. O complexo gerador participou no Leildo de Energia Nova A-
3/2014.

VENTOS DE SANTO ESTEVAO HOLDING S.A.

Emissora detém 14 parques eodlicos em uma area de 3.470 hectares nos estados de
Pernambuco e Piaui. O empreendimento, também conhecido como Ventos do Araripe |lI,
possui 156 aerogeradores fabricados pela GE, capacidade instalada de 358 MW, e esta em
operagdo comercial desde dez/2016. O empreendimento é controlado pela Votorantim
Energia, empresa do grupo Votorantim, e pelo fundo Canadian Pension Plan Investment
Board, fundo canadense que possui mais de C$ 350 bilhdes em ativos sob gestdo. O complexo
gerador participou nos Leil6es de Energia Nova A-5/2013, Energia Nova A-5/2014 e Energia de
Reserva de 2014.

ENEL GREEN POWER MANICOBA EOLICA S.A.

Parque edlico no estado da Bahia com 15 aerogeradores fabricados pela Siemens Gamesa,
capacidade instalada de 30 MW, e em operacdo comercial desde dez/2017. O
empreendimento pertence ao grupo italiano ENEL, um dos maiores grupos de energia do
mundo, listado em bolsa e com presenca em 34 paises. O complexo gerador participou do

Leildo de Energia de Reserva de 2013.

ENEL GREEN POWER DAMASCENA EOLICA S.A.

Parque edlico bastante similar & Manicoba, Damascena também fica no estado da Bahia,
possui 15 aerogeradores fabricados pela Siemens Gamesa, capacidade instalada de 30 MW, e
estd em operagao comercial desde abr/2016. O empreendimento também pertence ao grupo

ENEL e participou do Leildo de Energia de Reserva de 2013.
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CARTEI RA DE TRANSMISSORA JOSE MARIA DE MACEDO DE ELETRICIDADE S.A. - IMM
INVESTI M ENTOS Linha de transmissdo de 500kV e 817 km passando pelos estados da Bahia e do Piaui e em
operagdo comercial desde mar/2018. O empreendimento possui como acionistas o fundo
Descri¢do dos ativos detidos canadense Brookfield, que possui C$ 285 bilhdes de ativos sob gestédo, e a CYMI, empresa do
pelo fundo em 30/09/2019 grupo espanhol ACS, um dos lideres globais no mercado de construgo e infraestrutura com

receita de aproximadamente €35 bilhdes em 2017. O empreendimento é oriundo do leildo
07/2014.

COPACABANA GERAGAO DE ENERGIA EM PARTICIPACOES S.A.

Emissora detém 08 parques edlicos no estado da Bahia. O empreendimento possui 95
aerogeradores fabricados pela Wobben, capacidade instalada de 223 MW, e em operagéo
comercial desde dez/2018. O empreendimento é controlado pela Rio Energy, empresa do
portfélio da Denham Capital, que possui outros dois parques edlicose j& investiu mais de R$
2,9 bilhdes neste setor. A Denham Capital € um fundo de private equity americano
especializado nos setores de energia, petréleo e gas, e mineracdo que ja levantou mais de US$
9,0 bilhdes desde sua criagdo em 2004. O complexo gerador participou no 8° leildo de energia

de reserva (LER) realizado em 2015.

GUARACIABA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. - TP SUL

Linha de transmissdo de 500kV e 600 km passando pelos estados de Mato Grosso, Goias e
Minas Gerais, e em operagdo comercial desde set/2016. A transmissora é controlada pela State
Grid, gigante chinesa do setor de energia com diversos investimentos no Brasil e uma das
maiores empresas do mundo nesse setor, e pela Copel, maior empresa do estado do Parana e
um dos lideres nacionais no setor de energia, com participacdo em mais de 6000 km de linhas

de transmissdo. O empreendimento é oriundo do leildo 02/2012.

SOBRAL | SOLAR ENERGIA S.A.

Emissora detém 01 parque solar no estado do Piaui. O empreendimento possui mddulos
solares fabricados pela Canadian Solar, capacidade instalada de 34,7 MWp, e em operagéo
comercial desde set/2017. O empreendimento é controlado pela Naturgy (antiga Gas Natural
Fenosa), empresa espanhola e uma das lideres globais nos setores de gas e energia elétrica
com investimentos significativos na América Latina e Europa. O complexo gerador participou

no 7° leildo de energia de reserva (LER) realizado em 2015.
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CARTEI RA DE TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

INVESTI M ENTOS A Transmissora Alianca Elétrica de Energia S.A. (Taesa) € uma das maiores transmissoras do
Brasil, com diversas concessdes e mais de 12.700 km em linhas de transmisséo sob sua gestéo.

Descri¢do dos ativos detidos As debéntures possuem dois projetos da Taesa como garantia: Miracema e Mariana.

pelo fundo em 30/09/2019 Miracema inclui duas linhas de transmissdo (500kV e 230kV) com extensdo de 150 km

passando pelo estado de Tocantins, e operagdo comercial esperada para dez/2019. O
empreendimento é oriundo do leildo 013/2015.

Mariana € uma linha de transmisséo de 500kV e 85 km passando pelo estado de Minas Gerais,
e com operagdo comercial esperada para dez/2019. O empreendimento é oriundo do leildo
013/2013.

TROPICALIA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Linha de transmissdo de 500kV e 260 km no estado da Bahia. O prazo ANEEL para inicio das
operagdes é fevereiro de 2022, com previsdo, da transmissora, de entrar em operagdo
comercial no terceiro trimestre de 2020. A transmissora é controlada por fundos de Private

Equity geridos pelo BTG Pactual. O empreendimento é oriundo do leildo 013/2015.

ARCOVERDE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A.

Linha de transmissdo de 230kV e 139 km no estado de Pernambuco. O inicio da operagéo
comercial ocorreu em abril de 2019. A transmissora é controlada pela Sterlite Power, empresa
indiana do setor de transmissdo de energia com projetos no Brasil desde 2017 e receita em

2018 superior a R$1,4 bi. O empreendimento é oriundo do leildo 05/2016.

Pag.5de8



+s RELATORIO DE GESTAO - KINEA INFRA (CODIGO: KDIF-FID01B0) SETEMBRO 2019

CARTEIRA DE ATIVOS

Montante Taxa de Spread na| Spread
- Grupo controfacer Taxa MM

7%  vscLyy Ventosdesdo g':me”te Holding Actis gggo/: 'Zg’;;; 56  250%  183% Fitch: AA- 89%
Ventos de Santo Estevéo Holding Votorantim Energia / IPCA + IPCA + :
0, 0, 0, N - 0
153 6% VSEH1 SA. Canadian Pension Plan 1B 699%  478% - L78%  182% FitchiAA- 81%
Enel Green Power Manigoba IPCA + IPCA + -
12 0% EGME11 E6licaSA. Enel 7.62% 5,12% 45 2,52% 2,54% Fitch: A 100%
Enel Green Power Damascena IPCA + IPCA + o
12 0% ENDE11 E6licaSA. Enel 7.62% 5,22% 50 2,55% 2,52% Fitch: A 100%
Transmissora Jose Maria de ) . IPCA + IPCA + ;
0, 0, 0, . {
280 10% TIMM11 Macedo de Eletricidade SA. Brookfield / Cymi 8.28% 5.40% 78 2,34% 2,34% Fitch: AAA  68%
Copacabana Geragédo de Energia e . IPCA + IPCA + .
0, 0, 0, . 0,
118 4% CGEP12 Participacdes SA Denham Capital 8.47% 5,50% 57 2,65% 2,68%  Fitch: AAA 100%
Guaraciaba Transmissora de . IPCA + IPCA + .
0, 0, 0, . 0,
139 5% TPSU12 Energia (TP SUL) SA. State Grid / Copel 7,39% 3.85% 58 1,25% 107%  Fitch: AA  100%
135 50%  SISELL  Sobral | Solar Energia Spe SA. Naturgy / PVH ';’ggo/: fg’;;; 60  183%  181% Fitch: AAMA 100%
Transmissora Alianca de Energia IPCA + IPCA + Moody's:
0, 0, 0, 0,
220 8% TAEE26 Elétrica SA. ISA/ CEMIG 5,50% 432% 11,9 1,42% 1,00% Aaa 100%
Tropicélia Transmissora de IPCA + IPCA + Moody's:
0 0, 0, 0,
394 14% TRPI13 Energia SA. BTG Pactual 5.09% 4.81% 114 1,54% 1,54% Aaa 100%
43 2% ARCVI2 Arco"erEd:e:g?:Zr";\'lssao de Sterlite Power ';g’;;; '; g’;;; 80  177%  177% Fitch: AAA 100%
IPCA + IPCA +
0 7 a 0 9
1.695 62%  Subtotal Apenas debéntures 6.85% 479% 8,4 1,88% 1,74%
Titulos IPCA +
0, 0, 0,
1.041 38% Plblicos® 1.79% 81 0,00% 0,00%
2.737 100% Total Ig,Pg?y: 8,3 1,17% 1,08%
~ ~ - ~ -
ALOCA@AOg Alocacéo por instrumento Alocacéo por indexador
Em 30/09/2019
Titulo <Dl
Publico

38%

62%
Debénture Incentivada IPCA 89%

1. Taxa da debénture na emissao 2. Taxa de marcacdo a mercado da debénture 3. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping na liquidacéo financeira 4.
Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping. 5. Rating na escala local (Brasil) 6. Percentual detido pela Kinea em todos os seus fundos 7. As taxas e spreads
meédios consideram apenas as debéntures 8. Considera a taxa implicita sobre o IPCA para titulos ndo indexados ao IPCA 9. A alocagao considera a estrutura Kinea Infra incluindo os FIDCs exclusivos
do Fundo e ndo apenas o FIC-FIDC.
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Valor de referéncia Rentabilidade

RENDIMENTOS
SEMESTRAIS

Histdrico de distribuicdo de
rendimentos semestrais

. Cota Fim do Rentabilidade Rent. Gross-
Inicio semestre - . Dvd. (R$/cota) 2
Patrimonial* semestre Semestral up
31/10/2017 106,63 30/04/2018 1,35 1,27% 1,49%
30/04/2018 112,86 31/10/2018 4,00 3,54% 4,17%
31/10/2018 118,20 30/04/2019 3,30 2,79% 3,28%

RENTABILIDADE

Rentabilidade do Fundo desde a
sua criagdo em 27/04/2017

Desempenho Kinea Infra

Periodo Cota Patrimonial Cotade mercado® IMA-B’ CDI
Desde o inicio 51,8% 55,4% 43,5% 18,0%
12 meses 32,5% 37,1% 31,4% 6,3%
No ano 20,4% 14,7% 19,5% 4.7%

No més 3,4% -1,7% 2,9% 0,5%

Desempenho Kinea Infra

Periodo Série Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Patﬁ;tgnial 427% 045% 065% 102% 392% 419% 110% -009% 337% 20,38%
2019 MeCr§;Zo3 251% 139% 7.42% -036% -203% 077% 534% 601% -170% 14,65%
IMA-B”  437% 055% 058% 151% 366% 373% 129% -040%  2,86% 19,55%
Patrcir?qtgnial 513% 004% 108% 022% -0,79% -007% 196% 008% -080% 7,89% 034% 166% 17,68%
2018 MeCrE;Z& 513%  004% 108% 022% 253% -091% 183% 338% -240% 848% 127% 883% 26,42%
IMA-B”  340% 055% 094% -014% -316% -032% 232% -045% -015% 7,14% 090% 165% 13,06%
Patrci;tgnial 013% -047% 017% 377% 135% 201% -044% -021% 075% 7,19%
2017 Mecr(g;?j& 013% -047% 017% 377% 135% 201% -044% -021% 075% 7,19%
IMA-B 026% -119% 016% 4,00% 134% 181% -038% -076% 083% 6,14%

RENTABILIDADE

BASE VALOR DE MERCADO
Rentabilidade do Fundo
considerando a distribui¢do de
renda e a variagdo da cota no
mercado secundario, tomando
como base investidor hipotético
gue tenha comprado cota na
data do valor mediano da
emissao

DESEMPENHO DA COTA - KINEA INFRA

Data mediana da emisséo* 01/29/2018 12/07/2018 07/22/2019
Valor Referencial da Cota (R$)® 112,59 118,57 136,85
Taxa de ingresso (R$/cota) 1,46 154 1,78
_\/alor Referencial com Taxa de 114,05 12011 138,63
ingresso (R$)

Valor de Mercado da Cota (R$) 144,89 144,89 144,89
Variagdo da Cota (%)° 27,04% 20,63% 4,52%
Renda Distribuida (R$/cota) 8,65 3,30 0,00
Renda Distribuida (%) 7,58% 2,75% 0,00%
Rentabilidade Total (%) 34,62% 23,38% 4,52%
IMA-B no Periodo (%)’ 30,64% 21,57% 2,73%
CDI no Periodo (%)’ 10,80% 5,05% 1,15%

1. Valor da cota patrimonial na data de inicio do semestre. 2. Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15%. 3. A rentabilidade de mercado foi consideradaigual & patrimonial até 17/mai/2018, quando ainda néo havia
transacdo no mercado secundario. 4. Data do valor mediano da oferta pablica ICVM 400. 5. Valor médio da oferta publicaICVM 400. 6. Variagédo com base no valor refencial da cota e valor de mercado de fechamento do més deste

relatério. 7. Rentabilidade bruta sem desconto de IR
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NEGOCIACAQ VARIAGAO DA COTA DESDE INICIO DA EMISSAO
PUBLICA ICVM 400

A negociagdo das cotas
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Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itati Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos.
Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos séo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e néo destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informacoes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://lwww.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da
Kinea ndo s&o registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em
qualquer um de seus territérios, possessoes ou areas sujeitas a sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacédo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos
de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma
que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacdo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituicdo
Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participagbes seguem a ICVM 578, portanto s&o condominios fechados em que
as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de dura¢éo do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus
cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem
a ICVM472, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgatéaveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios seguem a ICVM356, portanto sdo condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado a disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando
condominio fechado, em que as cotas ndo s&o resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel
pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As proje¢des utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) Néo estao livres de erros; (2) N&o é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) N&o configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicao
maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido € informativo e néo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes
aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itall Unibanco e a Kinea néo declaram ou garantem, de forma expressa ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material
n&o pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos
sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, través do e-mail: contato@kinea.com.br

m AimoregEacan
“% ANBIMA
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http://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2018/11/cota-diaria-kinea-infra.pdf

