ANUNCIO DE INiCIO

DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DO

KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

CNPJ/MF ne 26.324.298/0001-89

Administrado por
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No montante de até o
A presente instituicdo aderiu ao

L4 Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os
ANBIMA  fundos de Investimento.
[ ] L] ,

(quatrocentos e cinquenta milhdes, sete reais e noventa e quatro centavos)

Codigo ISIN n°e BRKDIFCTFO11
Tipo ANBIMA: Agro, Industria e Comércio - Segmento de Atuacao: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2018/003, em 19 de outubro de 2018

O BANCO ITAU BBA S.A., instituicio financeira com endereco na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
40 e 50 andares, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider”), nos termos do artigo 52
da Instrucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugago CVM n° 400/03"), em conjunto com o
ITAU UNIBANCO S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no
CNPJ/MF sob o ne 60.701.190/0001-04 (“Itati Unibanco”) e a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n®3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob 0 n°61.194.353/0001-64 (“Itat Corretora” e, em conjunto com o Ital Unibanco, os “Coordenadores
Contratados” e os Coordenadores Contratados, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes Participantes da Oferta”), comunicam o inicio da oferta
publica de distribuicdo de até 3.963.361 (trés milhdes, novecentas e sessenta e trés mil, trezentos e sessenta e uma) cotas de emissdo do KINEA INFRA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ/MF sob o ne 26.324.298/0001-89
(“Fundo”), em classe e série Unicas da 32 (terceira) emissdo do Fundo, nominativas e escriturais (“Cotas da 32 Emissao”), todas com valor unitdrio de R$ 113,54
(cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que serd corrigido pela variagdo
do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissdo (“Valor da Cota”), perfazendo o valor total de até
R$ 450.000.007,94 (quatrocentos e cinquenta milhdes, sete reais e noventa e quatro centavos), considerando o Valor da Cota (“Volume Total da Oferta”), sem prejuizo das
eventuais Cotas Adicionais, conforme abaixo definido, observado que a colocacdo das ordens pelos investidores e as respectivas liquidacdes financeiras somente poderao
ocorrer a partir do dia 25 de outubro de 2018 (inclusive).

No ambito da Oferta, cada investidor deverd subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 32 Emissao, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicéo,
aR$ 11.354,00 (onze mil, trezentos e cinquenta e quatro reais), considerando o valor unitario de R$ 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente
ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a
data da primeira integralizagdo de Cotas da 32 Emissao (“Valor Minimo de Investimento na Oferta”), exceto quando o investidor condicionar a subscricdo de Cotas da
32 Emissao a propor¢ao entre a quantidade de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia
a referida condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emisséo, hipdtese em que o Valor Minimo de Investimento na Oferta ndo sera observado
e o investidor poderd manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento na Oferta e; (ii) no maximo 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
Cotas da 32 Emissao, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 28.385.000,00 (vinte e oito milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil reais), considerando
o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018,
que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 32 Emissdo
("Valor Maximo de Investimento na Oferta”).

Adicionalmente, no ambito da Oferta, somente serdo aceitas ordens de subscricdo de investidores que sejam EFPC até o volume méximo agregado, ou seja, considerando
a totalidade de subscricdes realizadas pelo EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

As Cotas da 32 Emisséo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscri¢do, pelo Valor da Cota, a ser atualizado,
a partir do 1° (primeiro) dia Util subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissao e, assim, sucessivamente nas demais datas integralizagdo pelo
valor contabil das cotas do Fundo no dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo
e a quantidade de cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A.-Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” e “Taxa DI”, respectivamente), divulgada no dia Util imediatamente anterior a data de integralizacao e calculado de forma exponencial
(“Valor Atualizado da Cota”).
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A Oferta terd o volume minimo de RS 20.000.071,00 (vinte milhdes e setenta e um reais), considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e
quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagado do patrimoénio do Fundo até o
dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 32 Emissao, representado por 176.150 (cento e setenta e seis mil, cento e cinquenta) Cotas
da 32 Emissao, desconsiderando as Cotas da 32 Emissao cuja integralizacdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03 e as Cotas da
32 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas, conforme abaixo definidas (“Volume Minimo da Oferta”), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer
momento, a exclusivo critério das Instituices Participantes da Oferta, em conjunto com a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°62.418.140/0001-31 (“Administrador”), antes do prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgacdo do presente anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”),
conforme previsto no artigo 18 da Instrucao da CVYM n° 400/03 (“Prazo de Colocagdo”), caso ocorra a subscricao do Volume Minimo da Oferta.

No &mbito da Oferta, observada a colocagéo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderao formalizar boletim de subscri¢do (a) ndo condicionando sua subscricao
a colocacédo de qualquer montante de Cotas da 32 Emissao; (b) condicionando a sua subscricdo a colocagcao do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagao;
ou (c) condicionando a sua subscricdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 32 Emisséo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacgdo e o Volume
Total da Oferta, observado ainda que, nesse caso, os investidores poderdo ter seu boletim de subscricdo atendido em montante inferior ao Valor Minimo de Investimento
na Oferta. Na hipdtese de nao colocacdo de Cotas da 32 Emissdo em valor equivalente ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagéo, os boletins de
subscricao formalizados nos termos do item “b" acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda
que de forma parcial, como no caso do item “c” acima, seré devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na propor¢ao das Cotas da
32 Emissao efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 32 Emissao, (i) o Valor Atualizado da
Cota na efetiva data de devolucao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de

Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.

O Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM ne 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider,
dos Coordenadores Contratados e do Gestor, poderd optar por distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade méxima de Cotas da 32 Emissao
inicialmente ofertadas, ou seja, até 792.672 Cotas da 32 Emissao, perfazendo o montante de até R$ 89.999.978,88 (oitenta e nove milhoes, novecentos e noventa e nove mil,
novecentos e setenta e oito reais e oitenta e oito centavos), considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente
ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagédo do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data
da primeira integraliz¢ado de Cotas da 32 Emisdo, nas mesmas condi¢des e no mesmo prego das Cotas da 32 Emissdo inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais”).

Os investidores que aderirem a Oferta pagarao, pela integralizagédo de cada Cota da 32 Emiis&o, o Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subscricao e integralizacdo
de Cotas da 32 Emissao, serd devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de distribui¢do, por Cota da 32 Emissdo subscrita, equivalente a um percentual fixo de
1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das Cotas
da 32 Emisséo, que serd equivalente a soma dos custos da distribuicdo das Cotas da 32 Emissao, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenagao; (b) comisséo de
distribuicao, (c) honorérios de advogados externos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3; (f) custos com a divulgacdo
de anuincios e publicagdes no dambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total
da Oferta (“Taxa de Distribuicao”).

CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAS
l. NATUREZA DO EMISSOR

O Fundo foi constituido pelo Administrador através do“Instrumento Particular de Constituicao’, formalizado em 29 de agosto de 2016, devidamente registrado, em
06 de setembro de 2016, sob 0 n° 3571995, perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, conforme alterado pela Ultima vez em 02 de outubro de 2017 e registrado em 04 de outubro de 2017, sob 0 n° 3600780, perante o 1° Oficial de Registro
de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (“Regulamento”).

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e é regido pelo Regulamento, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial, a Instrucdo da CVM ne 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada e o artigo 3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei n° 12.431/11”) ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pars.

O Administrador estd autorizado, nos termos do item 11.6. do Regulamento, a emitir novas Cotas, independentemente de qualquer aprovacao pela assembleia
geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), até o limite do patriménio autorizado do Fundo, qual seja, R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais) (“Patrimonio Autorizado”). Desta forma, a emissdo das Cotas da 32 Emissdo foi aprovada nos termos do suplemento que se
encontra anexo ao Prospecto na forma do Anexo VII.

GESTOR DO FUNDO E RESPONSAVEL PELA ANALISE E SELECAO DOS INVESTIMENTOS

O Fundo é gerido pelo Gestor, habilitado para a administragao de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério CVYM ne 9.518 de 19 de setembro de 2007.

CARACTERISTICAS DO FUNDO E SUMARIO DA OFERTA

Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura.

O Fundo foi constituido, pelo Administrador, por meio de instrumento particular formalizado em 29 de agosto de 2016, o qual
aprovou (i) o regulamento do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento; e (ii) a 12 emissao
de cotas. Posteriormente, em 18 de abril de 2017, foi aprovada a transformacdo do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento no Kinea Infra | Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, e, em 20 de julho de
2017, foi aprovada a transformagao do Kinea Infra | Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado no Kinea Infra | Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado. Por fim, em 14 de agosto de 2017, foi aprovada a
transformacao do Kinea Infra | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado no Fundo.

Para maiores informacgdes, vide o item Constituicao e Transformagdes do Fundo, na pagina 107do Prospecto.

Tipo e Prazo do Fundo Condominio fechado, com prazo indeterminado.
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Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto a aquisicao, no mercado primario ou no mercado secundario, de cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o
Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicao publica, emitidas por concessiondria, permissionaria, autorizatéria ou
arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que
constituida sob a forma de sociedade por a¢des, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na drea
de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢oes presentes nos paragrafos 1°, 1°-C e 2° do artigo 1°e
no artigo 2°da Lein®12.431/11 (“Cotas dos FIDC"), em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais cotas; e outros bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das
Cotas dos FIDC, conforme previstos no item 6.7 do Regulamento (“Ativos Financeiros” e, quando em conjunto com as Cotas dos
FIDC, “Ativos”), a critério do Gestor e independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-Alvo

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de
previdéncia complementar, nos termos da Resolugao do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) n° 4.661, de 25 de maio de 2018
(“EFPC") e demais veiculos de investimento brasileiros ou estrangeiros, que sejam (i) investidor profissional, conforme definido
na regulamentacao especifica; (ii) pessoa fisica ou juridica e possuir investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhao de reais), e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo proprio,
de acordo com a regulamentacao especifica; ou (iii) pessoa natural que tenha sido aprovada em exame de qualificacdo técnica ou
possua certificacao de aprovacao pela CVM como requisito para o registro de agente autbnomo de investimento, administrador de
carteira, analista e consultor de valores mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios (“Investidores Qualificados”), que busquem
retorno compativel com a politica de investimento do Fundo e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta, os investidores deverao ser (i) clientes correntistas dos segmentos Private ou Personnalité do Itad Unibanco; ou
(i) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo permitida, sem prejuizo e observadas as disposi¢ées do artigo 55 da Instrucao
CVM n°400/03, a colocacdo de Cotas da 32 Emissao para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador,
do Gestor, do ITAU UNIBANCO S.A., instituicio financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 60.701.190/0001-04 (“Custodiante”), e da ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”), ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores
das Instituicoes Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (d) agentes autdbnomos que prestem servicos as Instituicoes Participantes da
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b" a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”
e “Investidores”, respectivamente).

Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da

Oferta, levando em consideracao as relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Oferta

A presente oferta publica primaria de Cotas da 32 Emissao do Fundo.

Volume Total da Oferta

O volume total da Oferta serd de até R$ 450.000.007,94 (quatrocentos e cinquenta milhdes, sete reais e noventa e quatro centavos),
considerando o valor unitéario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial
das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagado do patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente
anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 32 Emissao, representado por até 3.963.361 (trés milhdes, novecentas e sessenta
e trés mil, trezentas e sessenta e uma) Cotas da 32 Emisséo, ndo sendo consideradas para efeito de célculo do Volume Total da Oferta
as Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuicéo.

No dmbito da Oferta, serd permitida a subscri¢do parcial das Cotas da 32 Emissao, sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocagéo
seja verificado que néo foi atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, observando-se, neste caso, o procedimento
previsto no item "Alteracao das Circunstancias, Revogacao, Modificacéo, Suspenséo ou Cancelamento da Oferta” abaixo.

Na hipotese de distribuicao parcial das Cotas da 32 Emissao, ndo havera captacdo por meio de fontes alternativas, sem prejuizo de
novas emissoes de cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.
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Volume Minimo da Oferta

A Oferta terd o volume minimo de RS 20.000.071,00 (vinte milhdes e setenta e um reais), considerando o valor unitario de R$113,54
(cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de
2018, que seré corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizagéo
de Cotas da 32 Emissao, representado por 176.150 (cento e setenta e seis mil, cento e cinquenta) Cotas da 32 Emissao, desconsiderando
as Cotas da 32 Emissdo cuja integralizagdo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03 e as Cotas
da 32 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas.

Valor Minimo de
Investimento Oferta

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar, a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emissao,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a RS 11.354,00 (onze mil, trezentos e cinquenta e quatro
reais), considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 32 Emissao, exceto na situacao prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do respectivo boletim de subscri¢ao, condicionar a subscricdo de Cotas da 32 Emisséo da
Oferta a proporgéo entre a quantidade de Cotas da 32 Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condicdo for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emisséo, neste caso, o
Valor Minimo de Investimento na Oferta ndo serd observado e o Investidor poderd manter seu investimento em quantidade inferior

ao Valor Minimo de Investimento Oferta.

Além disso, quando da subscricdo e integralizagdo de Cotas da 32 Emisséo, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 32 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos cotistas
que ja tenham integralizado cotas em emissdes anteriores.

Valor Maximo de
Investimento Oferta

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 250.000 (duzentas e cinquenta mil)

Cotas da 32 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a RS RS 28.385.000,00 (vinte e oito

milhdes, trezentos e oitenta e cinco mil reais), considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que sera corrigido pela variagéo do
patrimonio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 32 Emisséo.

Além disso, quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas da 32 Emisséo, serd devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de integralizacdo da Cota da 32 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos cotistas

que ja tenham integralizado cotas em emissdes anteriores.

Valor da Cota

O valor unitério da Cota da 32 Emissao de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que seré corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacédo de Cotas da 32 Emisséo, sendo certo que as Cotas da 32 Emissao que forem
subscritas apds a data da primeira integralizagdo de Cotas da 32 Emissdo serdo integralizadas de acordo com o Valor Atualizado da
Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo.

Sem prejuizo do Valor da Cota da Oferta utilizado para fins de subscricdo das Cotas da 32 Emissdo no ambito da Oferta,
o valor patrimonial das Cotas corresponde a divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de cotas ja emitidas.

Valor Atualizado da Cota

As Cotas da 32 Emissdo serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricao,
pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) dia Util subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas da 32
Emissdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizagdo pelo valor contébil das cotas do Fundo no dia Util imediatamente
anterior a data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de cotas
até entao integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, divulgada no dia util
imediatamente anterior a data de integralizacao e calculado de forma exponencial.

Taxa de Distribuicao

Taxa devida pelos Investidores, quando da subscri¢éo e integralizagdo das Cotas da 32 Emisséo, por Cota da 32 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente
ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo primdria das cotas, que serd equivalente a soma dos custos da distribuicdo
priméria das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissédo de coordenacao; (b) comissao de distribuicdo; (c) honorarios de advogados
externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxa de registro e distribuicao das cotas na B3; (f) custos com a divulgacéo de
anuncios e publicagdes no &mbito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente,
se for o caso; e (ii) o Volume Total da Oferta.

Quantidade de Cotas da Oferta

Até 3.963.361 (trés milhdes, novecentas e sessenta e trés mil, trezentas e sessenta e uma) Cotas da 32 Emissao, sem prejuizo das
eventuais das Cotas Adicionais.
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Cotas Adicionais

Sao as Cotas da 32 Emissdao que o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrugdo CVM ne 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera
optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas condi¢des e no mesmo preco das Cotas da
32 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, em até 792.672 (setecentos e noventa e duas mil, seiscentas e setenta e duas) Cotas da
32 Emissao, perfazendo o montante de até R$ 89.999.978,88 (oitenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos
e setenta e oito reais e oitenta e oito centavos) considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro
centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que serd corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo até o dia Util imediatamente anterior a data da primeira integralizacédo de Cotas da 32 Emisséo.

Rentabilidade-Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus cotistas uma rentabilidade-alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagao do valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de

Rendimentos (conforme abaixo definidas) nos termos do item 12.1 do Regulamento.

ESTA RENTABILIDADE-ALVO NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENGAO DE RISCOS
PARA OS COTISTAS.

Amortizacao Extraordinaria

O Administrador, mediante recomendacao do Gestor, e sem que haja qualquer imputagdo de qualquer multa, compensatéria
ou punitiva, podera proceder a amortizacdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das cotas em circulacdo
(“Amortizacao Extraordinaria”).

O Administrador informarad imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de Amortizacdo Extraordinaria”), a realizacao da
Amortizacao Extraordindria, o valor total da Amortizagdo Extraordindria e o valor da Amortizacéo Extraordindria relativa as cotas de

titularidade do respectivo cotista, conforme o caso.

A Amortizacdo Extraordinaria serd realizada impreterivelmente a partir do 2° (segundo) dia Util contado do encaminhamento do
Aviso de Amortizacao Extraordindria, observado, no que for aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 e 17 do Regulamento.

A Amortizacao Extraordinaria beneficiara todos os titulares de cotas sempre considerando o valor da participacao de cada cotista no
valor total das cotas em circulacdo.

Na hipotese prevista acima, a Amortizacao Extraordinaria serd feita, prioritariamente, sobre o valor nominal da respectiva cota.
As Amortizacbes Extraordinérias deverao ser realizadas, preferencialmente, quando da realizagdo da Distribuicao de Rendimentos.

As Amortizacoes Extraordindrias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada cota representa relativamente

ao patrimoénio liquido do Fundo e recairdo proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento de cada cota.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocacdo Minima, conforme definida no Regulamento e apurada diariamente pelo
Gestor, o Fundo devers, (i) se reenquadrar; ou (ii) promover a Amortizacéo Extraordinaria de parcela do valor das cotas do Fundo,
de forma que, computada, pro forma, a referida amortizacao, o Fundo volte a atender a Alocagao Minima.

Distribuicao de Rendimentos

Observada a ordem de alocacao dos recursos prevista no Capitulo 18 do Regulamento, e existindo a disponibilidade de recursos no
patrimoénio do Fundo, o Administrador deverd transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos titulares das cotas do
Fundo, prioritariamente, de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia dos meses de maio e de novembro de cada ano, exceto se,
a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e informada aos titulares de cotas do Fundo, com 5 (cinco) dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para a respectiva distribuicdo ordindria de rendimentos (“Distribuicao de Rendimentos”).

Fardo jus aos valores de que trata o paragrafo acima, os titulares de cotas do Fundo no fechamento do Ultimo dia Util de cada
més anterior ao da Distribuicao de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo responsavel pela
prestagao de servicos de escrituragdo das cotas do Fundo.

Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo, conforme definido no Regulamento, do Fundo deverdo ser
transferidos aos cotistas, quando da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador
no dia Util imediatamente anterior ao da realizacao do referido pagamento, exclusivamente por meio de Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

TODAS AS COTAS DEVIDAMENTE EMITIDAS, SUBSCRITAS EINTEGRALIZADAS FARAO JUS A DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
EM IGUALDADE DE CONDICOES, NOS TERMOS DO REGULAMENTO (INCLUSIVE AS COTAS DA 32 EMISSAO INTEGRALIZADAS
DURANTE O PRAZO DE COLOCACAO), OBSERVADO, NO ENTANTO, QUE OS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM
COTAS DA 32 EMISSAO NO AMBITO DA OFERTA NAO FARAO JUS A DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS A SER REALIZADA
EM NOVEMBRO DE 2018.
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Politica de Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar os recursos do Fundo nas Cotas dos FIDC e nos Ativos
Financeiros, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento, eventuais limites de
concentragao aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, sendo que o valor de aquisicao das Cotas dos
FIDC e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos FIDC, as cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor
e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na
Lei n° 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicdo
publica, emitidas por concessionaria, permissiondria, autorizatéria ou arrendatéria, por sociedade de propdésito especifico ou por sua
respectiva sociedade controladora, em qualquer hipdtese, desde que constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar
recursos com vistas em implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicoes presentes nos paragrafos 1°, 1°-C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lein® 12.431/11 (“FIDC”).

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagdo estabelecidos pelas normas
regulamentares em vigor, sempre observado o disposto no Capitulo 6 do Regulamento.

O Fundo poderd exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas de um Unico FIDC,
nos termos do inciso I, paradgrafo Unico do artigo 41 da Instrucdo CVM 356/01, com isso, o Fundo poderd ter até 100%
(cem por cento) de seu patrimoénio liquido alocado em cotas de um Unico FIDC.

O Fundo deverd respeitar a Alocacao Minima, tendo os prazos indicados no artigo 3°, pardgrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n° 12.431/11,
para atingir e reenquadrar a Alocagdo Minima.

Observada a Alocagao Minima, o Fundo poderd manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido ndo investido
nas Cotas dos FIDC em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, quais sejam: (i) titulos de
emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissao do BACEN; (iii) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) titulos de
renda fixa de emissao ou aceite de instituicoes financeiras; e (v) operagcdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos

wn s

subitens “i", “ii” e “iii" acima, nos termos da regulamentacao do CMN.

O Fundo somente poderd realizar operacées financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro,
que tenham como contraparte o Administrador, caso tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de
caixa e liquidez do Fundo.

O Fundo néo poderd realizar:

(i) aquisicao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou atrelados a variagao cambial;

(i) operagoes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecao da carteira;

(iii) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento em direitos creditérios
nado padronizados nos termos da Instrugao da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006; e

(iv) operacoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em que o Administrador figure
diretamente como contraparte, ressalvado caso tais operacoes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do Fundo.

Para fins do previsto no inciso “ii”acima, o Fundo poderé realizar operacdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emisséo ou coobrigacdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, ou
de suas respectivas partes relacionadas, conforme definidas nas normas contdbeis que tratam do assunto (“Partes Relacionadas”).

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
contelido, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que comporao a carteira de investimentos dos FIDC cujas cotas
serdo adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigacoes
previstas na Instrugcao CVM n° 356/01.

As aplicagdes dos cotistas néo contam com qualguer mecanismo de seguro ou a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante
ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizacao das Cotas da 32 Emissdo poderdo ser aplicados, durante o Prazo de
Colocagao, da seguinte forma:

1) atéacaptagao do Volume Minimo da Oferta, o Fundo poderd investir, com os recursos captados na Oferta, nos Ativos Financeiros
previstos nas alineas (I) a (V) do item 6.7. do Regulamento; e

2) apods a captacdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo poderd adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer
Ativos previstos em sua Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 32 Emissao cuja integralizagao
seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrucao CVM n° 400/03 serao aplicados
somente nos Ativos Financeiros previstos nas alineas (1) a (V) do item 6.7. do Regulamento.

Para maiores informacdes sobre as condicionantes relacionadas a integralizacdo de Cotas da 32 Emisséo, vide item “Procedimento de
Distribuicao’, abaixo.
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Taxas e Encargos do Fundo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestao e controladoria, o Administrador fard jus a taxa de administragao correspondente
a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculado sobre o
patrimonio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), durante os primeiros 6 (seis) meses
de funcionamento do Fundo e, a partir de entao, o valor minimo mensal correspondera a RS 40.000,00 (quarenta mil reais).

A taxa de administracdo serd calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio liquido do dia Gtil imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 5° (quinto) dia Util de cada més calendério. O primeiro pagamento da taxa de administracao
ocorrera no 5° (quinto) dia Util do més imediatamente subsequente a data de inicio das atividades do Fundo, e tal pagamento sera
proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio das atividades do Fundo e o tltimo dia do més a que
se referir o pagamento da taxa de administracao.

Os valores fixos descritos no paragrafo acima serdo corrigidos anualmente, a contar da data de inicio das atividades do Fundo,
pela variacio do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variacéo do Indice Geral de Precos do Mercado medido pela Fundacdo Getulio Vargas -
IGP-M/FGV ou, na sua falta, pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor medido pela Fundacdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas - IPC/FIPE, e na sua falta, pela variacio do Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, medido pela Fundacao Getulio
Vargas - IGP-DI/FGV, ou, na sua falta deste Ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

O Administrador poderd estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores
de servicos por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracao.

Néo serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administracdo, as seguintes despesas, sendo certo que quaisquer despesas ndo
previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador:

(i)  taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagcdes do Fundo;

(i) despesas comimpressao, expedicao e publicagao de relatérios, formuldrios e informages periddicas previstas no Regulamento
ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas devidos a empresa de auditoria encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e das contas do
Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre observar condigdes e parametros
de mercado;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 do Regulamento;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidagado do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas
cotas admitidas a negociagao;

(iv) honorarios e despesas devidos a agéncia de classificacdo de risco responsavel pela avaliagao de risco das cotas do Fundo;
(x) taxas de custodia de ativos do Fundo; e

(xi) despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas, quando aplicavel, conforme
permitido nos termos da Instrugao CVM n° 356/01.

Taxa de Custddia

Pela prestacdo dos servicos de custédia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante fard jus a
uma remuneracgao fixa mensal, calculada sobre o patriménio liquido do Fundo, conforme prevista no Contrato de Custddia.

Assembleia Geral de Cotistas

Sem prejuizo das demais competéncias previstas no Regulamento, compete privativamente a assembleia geral de cotistas do
Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas”), observados os respectivos quéruns de deliberacao definidos no Regulamento:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as contas relativas
ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes financeiras apresentadas pelo Administrador;
alterar o Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo do Administrador;

deliberar sobre a alteragdo da taxa de administracdo e encargos cobrados pelo Administrador, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagao (exceto na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, conforme
definido no Regulamento) do Fundo ou alteragdo de seu prazo de duragéo;
aprovar a emissado de novas Cotas em montante superior ao Patriménio Autorizado;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao (conforme definidos no Regulamento), tais Eventos de
Avaliagao devem ser considerados Eventos de Liquidagao;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar
na liquidagao do Fundo;

alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Cotistas;

alterar os critérios e procedimentos para Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e
alterar a politica de investi3mentos do Fundo ou dos FIDC e/ou a rentabilidade alvo das Cotas.
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A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, quando em primeira
convocacao, e com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocagao, admitindo-se que a segunda
convocacao seja providenciada em conjunto com a primeira convocagao, e far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso publicado no periédico que o Fundo utiliza na divulgacdo de
suas informacodes, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda que de
forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacoes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por cotistas titulares de cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas e em circulagao, sendo que, nas hipdteses dos
subitens (ii) e (iii), o Administrador sera responséavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada. Independentemente de
quem tenha convocado, o representante do Administrador deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar
aos cotistas as informacées que Ihe forem solicitadas.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalard em primeira convocagao, com a presenca de cotistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualguer nimero. Independentemente
das formalidades previstas na lei e no Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem
todos os cotistas.

Cada cota corresponderd a 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas, sendo admitida a representacdo do cotista por mandatario
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, observado o Capitulo 20 do Regulamento.

Ressalvado o quanto previsto nos itens “I', “Il” e “lll” abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser
aprovada pela maioria dos votos dos titulares das cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

I. As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de votos favoraveis de cotistas que representem, em
primeira convocacdo, a maioria das cotas em circulagdo e, em segunda convocagao, a maioria das cotas presentes:

(i) aprovacéo de alteragdo da taxa de administracao e dos encargos do Fundo; e

(i) aprovacédo de incorporacdo, fusdo, cisao ou liquidacdo (exceto na ocorréncia de um Evento de Liquidagéo) do Fundo.

Il. As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de votos favoraveis de cotistas que representem,
em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por cento) das cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo, 75% (setenta e
cinco por cento) das cotas presentes, desde que estejam presentes, na referida Assembleia Geral de Cotistas, cotistas representando,
no minimo, 1/6 (um sexto) das Cotas em circulagéo:

(i) aprovacdo, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, de se o mesmo deve ser considerado um Evento de Liquidacao; e

(ii) aprovacao da liquidacdo do Fundo, na ocorréncia de um Evento de Liquidacao.

I1I. Por fim, as seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de votos favoraveis de cotistas que representem,
em primeira convocagao, 95% (noventa e cinco por cento) das cotas em circulagéo e, em segunda convocagao 95% (noventa e cinco
por cento) das cotas presentes:

e

(i) deliberacoes a que se refere o item “jii” acima (substituicdo ou rendncia do Administrador);

o

(i) deliberacdes a que se refere o item “ix"acima (alterar os quéruns de deliberacao das Assembleias Gerais de Cotistas);

N

(iii) deliberacoes a que se refere o item “x" acima (alterar os critérios e procedimentos para Distribuicao de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordindria e resgate das Cotas); e

(iv) deliberacdes a que se refere o item “xi” acima (alterar a politica de investimento do Fundo ou dos FIDC e/ou a rentabilidade
alvo das Cotas).

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteragdo decorrer

exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades competentes, bem como de normas legais ou

regulamentares, incluindo correcoes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos

indices estabelecidos no Regulamento, devendo tal alteracéo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta) dias

contado da divulgacao do fato aos cotistas.

Por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas é admitida, ainda, a amortizagdo de cotas do Fundo. Observadas as disposicoes
do Regulamento, as cotas serdo resgatadas integralmente pelo Fundo em caso de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
aprovando a sua liquidagao.

Novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas pelo Administrador, a qualguer momento, independentemente de qualquer
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado. Na hipdtese de emissao de novas Cotas nos
termos acima, o Administrador providenciard a elaboracéo e o registro dos suplementos referentes a respectiva série/emissao, sem
necessidade de aprovacao de tais suplementos pela Assembleia Geral de Cotistas.

Excedido o montante estabelecido no Regulamento para o Patriménio Autorizado, novas emissdes de cotas dependerdo de
aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Direitos, Vantagens e
Restricoes das Cotas

As cotas de emissao do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes comuns, (i) serdo amortizadas e resgatadas
conforme disposto nos Capitulos 12 e 17 do Regulamento; e (ii) terao direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais de Cotistas, observadas as disposicdes do Regulamento, sendo que a cada cota correspondera a 1 (um) voto.

O Gestor, observadas as limitagcoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e regulamentacao aplicéveis, tem poderes para

exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais
de interesse do Fundo, conforme o caso.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos cotistas, o Gestor adota a politica de voto no exercicio do direito de voto
do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A integra da politica de voto do
Gestor encontra-se registrada na ANBIMA e esté disponivel na sede do Gestor e no website do Gestor (www.kinea.com.br).

Os Cotistas nao terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas da de emissao do Fundo.
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Alteracgao das Circunstancias,
Revogacao, Modificagao,
Suspenséo ou Cancelamento
da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM ne 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM ne 400/03, o Investidor poderd revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) dia Util subsequente a data
do recebimento pelo Investidor da comunicagéo por escrito, em via fisica ou correio eletronico, pelas Instituicoes Participantes da
Oferta a respeito da suspensdo ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em n&o
revogar sua aceitacao. Se o Investidor revogar sua aceitagao, sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de
devolucao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissdo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel,
e acrescido da Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da respectiva
revogacao. Adicionalmente, as Instituicdes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores, nos mesmos meios utilizados para
divulgacao do presente Anuncio de Inicio, a respeito da suspensdao ou modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM ne 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos
dos artigos 25 e 26 da Instrugcdo CVM n° 400/03; ou (c) o “Contrato de Coordenacéo, Distribuicdo e Colocacdo Publica de Cotas
da 32 (Terceira) Emissdo do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura’, celebrado em 25 de setembro de 2018, entre o Administrador, o Gestor, o Ital Unibanco, o Coordenador Lider e
os Coordenadores Contratados, seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e as Instituicoes Participantes da Oferta
comunicarado aos Investidores o cancelamento ou revogacao da Oferta, que poderd ocorrer, inclusive, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacdo. Nesses casos serd devolvido ao
Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolucéo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emisséao devolvidas,
deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicao sem qualquer remuneragao/acréscimo,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicagdo pelas Instituices Participantes da Oferta aos Investidores sobre o
cancelamento ou revogacao da Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocacéo, tenham sido subscritas as Cotas da 32 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta,
a Oferta serd cancelada e o Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissao, (i) os
recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas
0s recursos captados no ambito da Oferta, nas propor¢oes das Cotas da 32 Emissao integralizadas, deduzidos dos rendimentos
eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicével; e (ii) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneragéo/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no dambito da Oferta serdo pagos aos Investidores
no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicagao pelo Administrador aos Investidores que tiverem integralizado
as Cotas da 32 Emissao, nos mesmos meios utilizados para divulgacéo do presente Andncio de Inicio.

Inadequacao da
Oferta a Investidores

O investimento em Cotas da 32 Emissdo nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios encontram baixa ou nenhuma liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem
a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Segao “Fatores de Risco” do Prospecto, que contém a
descricao de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo
de investimento.

Regime de Colocacao

A distribuicdo das Cotas da 32 Emissao objeto da Oferta sera realizada em regime de melhores esforcos de colocagao.

Local de Admissao e
Negociacao das Cotas

As Cotas da 32 Emissao serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para
negociacao em mercado secundario no “Sistema Puma’, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 32 Emissao somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anuncio de Encerramento’) e a obtencdo de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacdo, conforme procedimentos
estabelecidos pela B3.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condicdes,
nos termos do Regulamento (inclusive as Cotas da 32 Emissao integralizadas durante o Prazo de Colocagao), observado, no entanto,
que os Investidores que subscreverem Cotas da 32 Emissdo no ambito da Oferta nédo fardo jus a distribuicao de rendimentos a ser
realizada em novembro de 2018.

Procedimento de Distribuicao

A Oferta serd realizada no Brasil, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, de acordo com a Instrugao CVM n°400/03 e demais
normas pertinentes.

Observadas as disposicées da regulamentacdo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao das Cotas da
32 Emissao em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instru¢cdo CVM ne 400/03, levando em consideracéo as
relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta, devendo
as Instituicdes Participantes da Oferta assegurar, durante os procedimentos de distribuicdo, (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo; (iii) que os representantes
das Institui¢des Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatoria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores
sao (i) clientes correntistas dos segmentos Private ou Personnalité do Ital Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam cliente da Itau Corretora,
sendo permitida a colocacao de Cotas da 32 Emissdo para Pessoas Vinculadas.
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No ambito da Oferta, a subscricdo das Cotas da 32 Emisséo sera feita pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da Cota,
mediante a celebracdo do boletim de subscricdo e do termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento. Serd devido pelo
Investidor que subscrever Cotas da 32 Emissao o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o prego de subscricdo das
Cotas da 32 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emissdo,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a RS 11.354,00 (onze mil, trezentos e cinquenta e quatro
reais), considerando o valor unitario de RS 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao valor
patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que sera corrigido pela variacao do patriménio do Fundo até o dia
util imediatamente anterior a data da primeira inegralizacdo de Cotas da 32 Emissdo. Se o Investidor, mediante o preenchimento
do boletim de subscricao, condicionar a subscricao de Cotas da 32 Emissdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 32 Emissao
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior
a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 32 Emissao, neste caso, o Valor Minimo de Investimento Oferta ndo serd observado
e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento Oferta. Adicionalmente,
cada Investidor poderd subscrever e integralizar a quantidade maxima 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da 32 Emisséo, pelo
Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 28.385.000,00 (vinte e oito milhdes, trezentos e oitenta e
cinco mil reais), considerando o valor unitario de R$ 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro centavos), correspondente ao
valor patrimonial das cotas do Fundo em 25 de setembro de 2018, que serd corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o dia
util imediatamente anterior a data da primeira integralizacédo de Cotas da 32 Emisséo.

Adicionalmente, no ambito da Oferta, somente serao aceitas ordens de subscri¢do de investidores que sejam EFPC até o volume
maximo agregado, ou seja, considerando a totalidade de subscri¢oes realizadas pelo EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais).

Os pedidos de subscricao deverao ser dirigidos as Instituicoes Participantes da Oferta, as quais cabera, observados (a) o limite das
Cotas da 32 Emissao emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento Oferta; (c) o Valor Méximo de Investimento Oferta; (d) o publico-alvo
da Oferta; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da Instrugdo CVYM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada, mediante
o qual serdo analisados os boletins de subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem incompatibilidade
com ocupacdo profissional, rendimentos e/ou situagcao patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informagoes
cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuicao.

As Cotas da 32 Emisséo serdo integralizadas a vista, na data de sua subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da
Cota, na forma estabelecida no boletim de subscricdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuicéo.

Para a subscricdo das Cotas da 32 Emisséo, os Investidores deverao seguir o seguinte procedimento:

(@) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissao deverdo langar suas ordens no Ital 30 Horas (acessar o site
www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar em "Menu’, clicar em “Investimentos ’, clicar em “Investimentos
Alternativos’, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em “Kinea Infra”) ou por meio do site da Itau Corretora (acessar o site
www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Publicas”), em qualquer Dia Util, apds a divulgacido do Anuncio de Inicio, das 10h até
as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricao das Cotas da 32 Emissao, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apds as 14h
e, neste caso, os Investidores somente poderao subscrever as Cotas da 32 Emisséo no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da
3a Emissao (que, por sua vez, deve ser um dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente o termo de ciéncia de risco e
adesao ao Regulamento e o boletim de subscri¢do e disponibilizar recursos em sua conta corrente no Itad Unibanco no montante
do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao, para débito a ser realizado pelas Instituigdes Participantes da Oferta,
conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itall Unibanco nao possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta
corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos disponiveis em contas
poupanga, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora nao serao considerados para o pagamento do Valor
Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horério referido no item “b"acima (14h da data em que desejar efetuar a
subscricao das Cotas da 32 Emissdo, que, por sua vez, deve ser um dia Util), o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e o
boletim de subscricdo celebrados serdo resolvidos automaticamente e o Investidor podera celebrar novos termo de ciéncia de risco
e adesdo ao Regulamento e boletim de subscricdo somente no dia Util imediatamente seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 32 Emissao poderdo entrar em contato com o seu canal de
atendimento junto ao Ita Unibanco ou Itat Corretora.

Tendo em vista que a Oferta serd realizada em regime de melhores esforcos de colocac¢do e que havera a possibilidade de subscricao
parcial das Cotas da 32 Emissao, caso findo o prazo para subscricdo de Cotas da 32 Emissdo tenham sido subscritas Cotas da 32
Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Administrador deverd devolver, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de comunicacéo pelo Administrador aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta,
aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 32 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas
proporcdes das Cotas da 32 Emissao integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes
e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicado sem qualquer remuneragao/acréscimo.
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No ambito da Oferta, observada a colocagao do Volume Minimo da Oferta, os Investidores poderao formalizar boletim de subscricao
(@) ndo condicionando sua subscricdo a colocagao de qualguer montante de Cotas da 32 Emissao; (b) condicionando a sua subscricdo
a colocacao do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocacao; ou (c) condicionando a sua subscricédo a proporcao
entre a quantidade de Cotas da 32 Emissdo efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocacéo e o Volume Total da
Oferta, observado ainda que, nesse caso, os Investidores poderéo ter seu boletim de subscri¢do atendido em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento Oferta. Na hipdtese de ndo colocagao de Cotas da 32 Emissao em valor equivalente ao Volume Total
da Oferta no ambito da Oferta até o término do Prazo de Colocacdo, os boletins de subscricao formalizados nos termos do item “b”
acima serao automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscricdo condicionada, ainda que de forma
parcial, como no caso do item ‘c”acima, serd devolvido, aos Investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas, na
proporc¢ao das Cotas da 32 Emissdo efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento da
subscricao de suas Cotas da 32 Emissdo, (i) o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugdo, multiplicado pela quantidade
de Cotas da 32 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer
remuneracao/acréscimo.

Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocagao, seja verificado excesso de demanda superior em um terco ao Volume Total da Oferta,
serd vedada a colocacdo de Cotas da 32 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente cancelada
a subscricdo das Cotas da 32 Emisséo por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, serd devolvido as Pessoas Vinculadas, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 32 Emisséo, o Valor Atualizado da Cota na efetiva
data de devolucédo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 32 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel, e a Taxa de Distribui¢do sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do no ato de assinatura do boletim de subscricdo.

A totalidade das Cotas da 32 Emissao ficard bloqueada para negociacdo durante o Prazo de Colocacédo, sendo a sua negociacao
permitida apds a divulgacédo do Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das Cotas
da 32 Emisséo.

Administrador

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada.

Coordenador Lider

Banco Itat BBA S.A,, acima qualificado.

Coordenadores Contratados

[tatl Unibanco S.A. e Itau Corretora de Valores S.A,, ambos acima qualificados.

Gestor

Kinea Investimentos Ltda., acima qualificada.

Custodiante

[tal Unibanco S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas

[tau Corretora de Valores S.A,, acima qualificada.

Assessores Legais

PMKA Advogados e Landi, Rodrigues, Nakano, Giovanetti - Advogados.

V. CRONOGRAMA ESTIMATIVO DA OFERTA

Estima-se que a Oferta seguird o cronograma abaixo:

Ordem dos Eventos

Evento Data Prevista

Protocolo do pedido de listagem e admisséo a negociacao na B3 28.09.2018

Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 28.09.2018

Concesséao do Registro da Oferta pela CVM 19.10.2018

Divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto 05.11.2018

Inicio do Perfodo de Colocacao das Cotas da 32 Emisséo ao Mercado 05.11.2018

6 Perfodo previsto para a Primeira Data de Liquidacdo e a Ultima Liquidacdo das Cotas da 32 Emissao 12.11.2018 2 02.05.2019

7 Data Méaxima para Divulgagao do Anuincio de Encerramento 03.05.2019

Todas as datas previstas para 0s eventos futuros sdéo meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério das
Instituicoes Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3. Caso ocorram alteragdes das circunstancias, cancelamento, suspensao, revogagao
ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificacdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03.
Para maiores informagdes sobre cancelamento, suspensdo, modificacado ou revogacdo da Oferta, ver item “Alteragdo das Circunstancias, Revogacao, Modificacao,
Suspensao ou Cancelamento da Oferta”acima.
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DECLARACAO DE INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em Cotas da 32 Emissdo nao é adequado a Investidores que necessitem de liquidez. Além disso, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado, ndo admitem a possibilidade
de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco”do Regulamento e do Prospecto, os quais contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar
de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo do investimento.

OUTRAS INFORMACOES

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo e/ou da Oferta poderao ser obtidos, e o Prospecto esta disponivel, nos enderecos a seguir indicados:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regides metropolitanas; e

0800-7247377 para as demais localidades (em dias Uteis, das 9h as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entao, localizar o Prospecto em “Ofertas em andamento”.

Para acessar o Antincio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entdo, localizar o Antincio de Inicio em “Ofertas em andamento’”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Sdo Paulo - SP
Website: http://www.intrag.com.br
Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Fundos’, digitar FICFIDC KINEA INFRA"em pesquisa de Fundos, clicar em FICFIDC KINEA INFRA', clicar em “Documentos’,
clicar em "Prospecto’, clicar em “2018" e, entao, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Fundos de Investimento’, “Fundos Estruturados’, na sequéncia clicar em “Anuncio de Distribuicao” e, entao,
localizar o Andncio de Inicio.

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto neste site, acessar “Documentos”e, na sequéncia, clicar em “Kinea Infra’, na sequéncia, clicar em“Prospecto”e, entdo, localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em “Kinea Infra’, na sequéncia, clicar em “Aviso aos Cotistas” e, entao,
localizar o Andncio de Inicio.

Banco Itau BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar (parte), Sao Paulo - SP
Website: www.itau.com.br/itaubba-pt

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Nossos Negdcios’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “FIC FIDC - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios’, selecionar “2018’, clicar em “novembro” e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Nossos Negécios’, clicar em “Ofertas Publicas’, clicar em “FIC FIDC - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios”, selecionar “2018” clicar em “novembro” e, entdo, localizar o Andncio de Inicio.

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), Sdo Paulo - SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entao, localizar o Prospecto em “Ofertas em andamento”.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas”e, entao, localizar o Anuncio de Inicio em “Ofertas em andamento”.

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacdes de Regulados - Ofertas Publicas” e entdao em “Ofertas de Distribuicao’, em seguida em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2018 - Entrar’, acessar “Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP", e clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e, entéo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informagdes de Regulados - Ofertas Publicas” e entdo em “Ofertas de Distribuicdo’, em seguida em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas’, selecionar“2018 - Entrar’, acessar “Quotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP’, e clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e entéo, localizar o Andncio de Inicio.

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

Praca Anténio Prado, n° 48, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solucdes para Emissores’, clicar em “Ofertas publicas’, selecionar “ofertas em
andamento’, clicar em “Fundos’, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura”e,
entao, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Produtos e Servicos’, clicar em “Solucdes para Emissores’, clicar em “Ofertas publicas’, selecionar
‘ofertas em andamento”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura” e, entdo,
localizar o Anuincio de Inicio.

12 ANUNCIO DE INICIO"| KINEAUNFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA


http://www.itaucorretora.com.br
http://www.intrag.com.br
http://www.kinea.com.br
http://www.itau.com.br/itaubba-pt
http://www.itaucorretora.com.br
http://www.cvm.gov.br
http://www.b3.com.br

REGISTRO DA OFERTA NA (VM
A OFERTA FOI REGISTRADA PERANTE A CVM EM 19 de outubro de 2018, SOB O N° CVM/SRE/RFD/2018/003.

Data do Inicio da Oferta: A partir de 05 de novembro de 2018, observado que a colocacdo das ordens pelos Investidores e as respectivas liquidacdes

financeiras somente poderdo ocorrer a partir do dia 12 de novembro de 2018 (inclusive).

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEGCAO “FATORES DE RISCO".

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU
EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA
OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS UNIDOS
DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS SUJEITAS A SUA JURISDICAO. O FUNDO NAO FOI E NEM
SERA REGISTRADO SOB O INVESTMENT COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGCAO FEDERAL DOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA
AMERICA, PARA US PERSONS (CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION S E O SECURITIES ACT
DE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

Ao considerar a subscricdo de Cotas da 32 Emissao, potenciais Investidores deverdo realizar sua prépria andlise e avaliacdo sobre o Fundo,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atencéo para as clausulas relativas ao objetivo e politica de investimento do Fundo, bem como as clausulas do Prospecto e do Regulamento que tratem dos

fatores de risco a que o Fundo e a Oferta estao expostos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para o Investidor. Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, néo héa qualquer garantia
de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. Qualquer rentabilidade obtida pelo Fundo nao representa garantia de
rentabilidade futura. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider (ou dos terceiros habilitados para

prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas), de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

As Cotas da 32 Emissdo deverdo ser subscritas até a data de encerramento da Oferta. Quando da subscricdo das Cotas da 32 Emisséao, o Investidor devera
assinar eletronicamente o boletim de subscricao e o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, em que declara ser Investidor Qualificado e
atesta que tomou ciéncia do teor do Regulamento, do Prospecto e dos riscos associados ao investimento no Fundo, descritos no Anexo Il do Regulamento
e na secao “Fatores de Risco” do Prospecto, bem como que tomou ciéncia da politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo 6 do Regulamento,

da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo e, neste caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

A data deste Anuncio de Inicio é 05 de novembro de 2018

COORDENADOR LIDER COORDENADOR CONTRATADO/CUSTODIANTE COORDENADOR CONTRATADO/ESCRITURADOR

@ BBA Itau Corretora

ADMINISTRADOR GESTOR

IntragpTVMm Kinea

Administracao Fiduciaria @
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