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Objetivo do Fundo

Compor uma carteira diversificada de
debéntures incentivadas de
infraestrutura através de investimento
em cotas de FIDCs sob gestao da
Kinea e que buscam rentabilidade de
0,5% a.a. a 1,0% a.a.

acima dos titulos do governo
indexados ao IPCA, com prazo
semelhante a duration do fundo.

Patrimonio Liquido
R$ 663.810.219
Cota patrimonial em 30/09/2018

Valor de mercado da cota

R$ 112,00
Posi¢ao em 30/09/2018

Valor patrimonial da cota

R$ 113,27
Posicao em 30/09/2018

Numero de cotistas

1.771
Posicao em 30/09/2018

Rendimento Semestral
Prox. pagamento em 16/11/2018

Volume médio diario (B3)"
RS$ 270 mil

Taxa de administracao
1,05% a.a.

Taxa de performance
Néo ha

Inicio do fundo
27/04/2017

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.
Auditor

PWC

Custodiante

Itat Unibanco S.A.

Calculado com base no volume do més de set/18

Importante
Os cotistas que possuirem cota no fechamento do dia 31/10/2018 estardo

elegiveis para receber os rendimentos que serdo pagos no dia 16/11/2018.
Conforme regulamento do fundo, os cotistas recebem semestralmente
rendimentos nos meses de maio e novembro.

No relatério deste més gostariamos de informé-los sobre mais dois importantes
investimentos do Kinea INFRA - FIC FIDC (“Fundo”) por meio de seus FIDCs exclusivos.

No dia 21/09/18, foram adquiridas debéntures emitidas pela Copacabana Geragdo de
Energia em Participagdes S.A. (Serra da Babil6nia), empresa de geragdo edlica.

Na primeira semana de out/18 é esperada concretizacdo (liquidacdo em carteira) do
investimento em debéntures emitidas pela Guaraciaba Transmissora de Energia S.A. (TP
Sul).

Adicionalmente, ressaltamos que as informagdes detalhadas das operagbes estéo localizadas
na pagina n°3 deste relatoério.

Por fim, apds os investimentos mencionados acima, o Fundo apresenta alocacao de 94% em
debéntures incentivadas, que possuem spread médio de 2,1% sobre suas respectivas NTN-B
de referéncia e, desse montante, 72% da carteira esta alocado em operacdes com rating
AAA(bra) e 19% em AA+(bra). Ressaltamos também que a divisdo setorial do portfélio
consiste em 54% investidos em geracdo edlica e 40% investido em operagdes de transmisséo.

Mapa dos investimentos:

JMM
- Linha de transmisséo
- Extensao: 817km

Ventos de Santo Estevao

- Parque edlico

- Capacidade instalada:
358 MW

Ventos de S&o Clemente

- Parque edlico

- Capacidade instalada:
216 MW

Copacabana
- Parque edlico
e Cap. instalada: 223

= MW

“#=  Damascena
- Parque edlico
- Capacidade instalada:

! Manigoba
Parque edlico
Capacidade instalada:

Guaraciaba
- Linha de transmisséo
Extensé&o: 600km
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RELATORIO DE GESTAO - KINEA INFRA (CODIGO: KDIF-FIDO1BO0) SETEMBRO 2018

CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Descricdo dos ativos detidos pelo
fundo em 30/09/2018.

VENTOS DE SAO CLEMENTE HOLDING S.A.

Emissora detém 08 parques edlicos em uma area de 3.700 hectares no estado de
Pernambuco. O empreendimento possui 126 aerogeradores fabricados pela GE,
capacidade instalada de 216 MW, e esta em operacdo comercial desde jun/2016. O
empreendimento é controlado pela Echoenergia, empresa do portfolio do fundo de
private equity inglés Actis. A Actis foi criada em 2004 e ja investiu aproximadamente
US$7,8 bilhdes em diversos setores na América Latina, Africa e Asia. O complexo
gerador participou no Leildo de Energia Nova A-3/2014.

Detemos R$ 128 milhdes (70% do total emitido) em debéntures, que foram
originalmente classificadas como AA(bra) pela Fitch, mas tiveram um upgrade em
Margo/18 para AA+, pela mesma agéncia. A remuneragéo atualizada para data-base
de 30 de setembro de 2018 é de IPCA + 7,74% a.a. e a duration atualizada é de 5,9
anos.

Agente fiduciéario: clique aqui
VENTOS DE SANTO ESTEVAO HOLDING S/A

Emissora detém 14 parques e6licos em uma area de 3.470 hectares nos estados de
Pernambuco e Piaui. O empreendimento, também conhecido como Ventos do Araripe
11, possui 156 aerogeradores fabricados pela GE, capacidade instalada de 358 MW, e
estd em operacdo comercial desde dez/2016. O empreendimento € controlado pela
Votorantim Energia, empresa do grupo Votorantim, e pelo fundo Canadian Pension
Plan Investment Board, fundo canadense que possui mais de C$ 350 bilhdes em
ativos sob gestdo. O complexo gerador participou nos Leildes de Energia Nova A-
5/2013, Energia Nova A-5/2014 e Energia de Reserva de 2014.

Possuimos R$ 122 milhdes em debéntures (81% do total emitido), que foram
classificadas como AAA(bra) pela Fitch. A remuneragdo atualizada para data-base de
30 de setembro de 2018 é de IPCA + 7,82% a.a. e a duration atualizada é de 7,2 anos.

Agente fiduciério: clique aqui
ENEL GREEN POWER MANICOBA EOLICA S.A.

Parque edlico no estado da Bahia com 15 aerogeradores fabricados pela Siemens
Gamesa, capacidade instalada de 30 MW, e em operacdo comercial desde dez/2017.
O empreendimento pertence ao grupo italiano ENEL, um dos maiores grupos de
energia do mundo, listado em bolsa e com presenca em 34 paises. O complexo
gerador participou do Leildo de Energia de Reserva de 2013.

Possuimos R$ 11 milhdes em debéntures (100% do total emitido) que foram
originalmente classificadas como AA-(bra) pela Fitch. A remuneracdo atualizada para
data-base de 30 de setembro de 2018 é de IPCA + 8,41% a.a. e a duration atualizada
é de 4,6 anos.

Agente fiduciério: clique aqui

ENEL GREEN POWER DAMASCENA EOLICA S.A.

Parque edlico bastante similar & Manigcoba, Damascena também fica no estado da
Bahia, possui 15 aerogeradores fabricados pela Siemens Gamesa, capacidade
instalada de 30 MW, e estd em operagdo comercial desde abr/2016. O
empreendimento também pertence ao grupo ENEL e participou do Leildo de Energia
de Reserva de 2013.

Detemos R$ 11 milhdes em debéntures (100% do total emitido) que foram
classificadas como AA(bra) pela Fitch. A remuneracédo atualizada para data-base de
30 de setembro de 2018 é de IPCA + 8,42% a.a. e a duration atualizada é de 4,8 anos.

Agente fiduciério: clique aqui
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http://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=VSCL11&tipo=1
http://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?tipo=1&ativo=vseh1&emissor=
http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fiduciario/?item1=Investidor&item2=Debentures&tit=12061
http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fiduciario/?item1=Investidor&item2=Debentures&tit=12051

RELATORIO DE GESTAO - KINEA INFRA (CODIGO: KDIF-FIDO1BO0) SETEMBRO 2018

CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Descricdo dos ativos detidos pelo
fundo em 30/09/2018.

OPERACOES A LIQUIDAR

Descricao dos ativos contratados,
mas nao presentes na carteira do
Fundo até 30/09/2018.
Expectativa de liquidacdo: 12
semana de out/18.

TRANSMISSORA JOSE MARIA DE MACEDO DE ELETRICIDADE S.A. — JMM

Linha de transmisséo de 500kV e 817 km passando pelos estados da Bahia e do Piaui
e em operacéo comercial desde mar/2018. O empreendimento possui como acionistas
o fundo canadense Brookfield, que possui C$ 285 bilhdes de ativos sob gestédo, e a
CYMI, empresa do grupo espanhol ACS, um dos lideres globais no mercado de
construgdo e infraestrutura com receita de aproximadamente €35 bilhdes em 2017. O
empreendimento é oriundo do leildo 07/2014.

Possuimos R$ 202 milhdes em debéntures (51% do total emitido) que foram
originalmente classificadas como AAA(bra) pela Fitch. Adicionalmente, outros fundos
da Kinea controlam 17% do total emitido, totalizando 68% da emissdo. A remuneracéo
atualizada para data-base de 30 de setembro de 2018 é de IPCA + 8,43% a.a. e a
duration atualizada é de 7,5 anos.

Agente fiduciéario: clique aqui
COPACABANA GERACAO DE ENERGIA EM PARTICIPACOES S.A.

Emissora detém 08 parques edlicos no estado da Bahia. O empreendimento possui 95
aerogeradores fabricados pela Wobben (Enercon), capacidade instalada de 223 MW, e
tem operagdo comercial prevista para nov/2018. O empreendimento é controlado pela
Rio Energy, empresa do portfélio da Denham Capital que possui outros dois parques
edlicos em operacdo no Brasil e ja investiu mais de R$ 2,9 hilhdes neste setor. A
Denham Capital € um fundo de private equity americano especializado nos setores de
energia, petréleo e gas, e mineragdo que ja levantou mais de US$ 9,0 bilhdes desde
sua criagdo em 2004. O complexo gerador participou no 8° leildo de energia de
reserva (LER) realizado em 2015.

Detemos R$ 89 milhdes (70% do total emitido) em debéntures, que foram classificadas
como AAA(bra) pela Fitch. Adicionalmente, outros fundos da Kinea controlam 30% do
total emitido, totalizando 100% da emissdo. A remuneragao atualizada para data-base
de 30 de setembro de 2018 é de IPCA + 8,70% a.a. e a duration atualizada é de 6,0
anos.

Agente fiduciario: link ainda néo esté disponivel

GUARACIABA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. - TP SUL

Linha de transmissdo de 500kV e 600 km passando pelos estados de Mato Grosso,
Goias e Minas Gerais, e em operagdo comercial desde set/2016. A transmissora €
controlada pela State Grid, gigante chinesa do setor de energia com diversos
investimentos no Brasil e uma das maiores empresas do mundo nesse setor, e pela
Copel, maior empresa do estado do Parana e um dos lideres nacionais no setor de
energia, com participacdo em mais de 6000 km de linhas de transmissédo. O
empreendimento é oriundo do leildo 02/2012.

Adquirimos R$ 63 milhdes em debéntures (54% do total emitido) que foram
originalmente classificadas como AA(bra) pela Fitch. Adicionalmente, outros fundos da
Kinea controlam 46% do total emitido, totalizando 100% da emissdo. A remuneragao
determinada é de IPCA + 7,39% a.a.

Agente fiduciério: link ainda ndo estéa disponivel
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http://www.oliveiratrust.com.br/sites/fiduciario/?item1=Investidor&item2=Debentures&tit=13131

RELATORIO DE GESTAO - KINEA INFRA (CODIGO: KDIF-FID01BO0) SETEMBRO 2018
Mc;{nt:;lte % Cédigo Emissor Grupo Controlador Taxa1 Duration  Spread Rating
(RS M) MTM NTN-BRef?  (bra)®
128 19% vscLp Ventosdesdo Clemente Holding Actis IPCA+ 5 1,78%  Fitch: AA+
S.A. 7,74%
Ventos de Santo Estevao Holding Votorantim Energia IPCA + .
0 0, .
122 18% VSEHIT SA. Canadian PensionPlan 1B 7,82% 7.2 i At e
1 2%  EGMET1 Enel Green Power Manigoba Edlica Enel IPCA + 46 2.54% Fitch: AA-
S.A. 8,41%
Enel Green Power Damascena Edlica IPCA +
0, 0, H .
11 2% ENDE11 SA Enel 8,42% 4.8 2,52% Fitch: AA
Transmissora Jose Maria de Macedo Brookfield IPCA +
0/ 0, H .
202 30% TJMM11 de Eletricidade S.A. Cymi 8,43% 7,5 2,34% Fitch: AAA
Copacabana Geragao de Energia e . IPCA + .
0, 0 .
89 13% CGEP12 BT s G Denham Capital 8,70% 6,0 2,65% Fitch: AAA
102 15%  Caixa
664 100%
1. Taxa de marcacao a mercado da debénture com data-base em 30/09/2018
2. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de bootstrapping
3. Rating na escala local (Brasil) Pig.4de6
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ALOCACAOQ

Em 30/09/2018

Alocacao por instrumento

Titulo Publico 15%

Debénture
Incentivada 85%

Alocacao por indexador

CDI'15%

R E N D I M E NT 0 S Valor de referéncia 12 Emissao: R$110,30
Perlodo.— Rendimentos Rentabilidade Rentabilidade .

Semestre findo . 2 3 gross-up (base

SEM EST RAIS (RS) rendimentos’ gross-up "
em: semestral)
. o 30/04/2018 1,35/cota 1,22% 1,44% 3,10%

Histérico de distribuicado de ) ) ) ) )
rendimentos semestrais _ _ _ - -
R E N'I'A B I LI D A DE Desempenho da Cota Patrimonial - Kinea Infra
BASE PATR'MON'AL Periodo Kinea Infra IMA-B

Desde o inicio 14,62% 9,20%
Rentabilidade do Fundo . 0 00
considerando a cota patrimonial 12 meses 5.82% 2,72%
desde a sua criagdo em No ano 6,93% 2,88%
27/04/2017 No més -0,48% -0,15%

RENTABILIDADE

BASE VALOR DE MERCADO

Rentabilidade do Fundo
considerando a distribuicdo de
renda e a variag¢do da cota no
mercado secunddrio, tomando
como base investidor hipotético
que tenha comprado cota na
data média da emisséo pelo valor
da cota média

Desempenho da Cota - Kinea Infra

Emissao Publica

ICVM 400

Data média da emissao® 01/02/2018
Valor Referencial da Cota (R$)° 110,30
Valor de Mercado da Cota em 30/09/2018 (R$) 112,00
Variacdo da Cota (%)’ 1,54%
Renda Distribuida (R$/cota) 1,35
Renda Distribuida (%) 1,22%
Rentabilidade Total (%) 2,78%
IMA-B no Periodo (%) -0,65%
CDI no Periodo (%) 4,18%

NoOUuAWN =

A alocagdo considera a estrutura Kinea Infra incluindo os FIDCs exclusivos do Fundo e ndo apenas o FICFIDC.
Calculada com base no rendimento sobre o valor médio da oferta publica ICVM 400.

Considerando uma aliquota de imposto de renda de 15%.

Ajuste para refletir rentabilidade equivalente a um periodo de 6 meses.

Data média da oferta publica ICVM 400.
Valor médio da oferta publica ICVM 400.
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Variagdo com base no valor refencial da cota e valor de mercado de fechamento do més deste relatério.
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NEGOCIACAO

A negociacao das cotas na B3 foi Variagao da cota desde o inicio do fundo
iniciada em 18 de maio de 2018. 20%
O volume médio diario de ° o
negociacdo em setembro foi de = 15% 14,6%
aproximadamente R$ 270 mil. © % 133%
oM 11,0%
+ 109 11,
Volume de negociacdo <§( % 9.2%
) Média diaria <
Periodo (RS mil) "'E 5%
Desde o inicio 158 © ﬂ
12 meses 158 é 0% £
No ano 158
No més 270 -5%
N NN NIBNN-IJMNRINNDINN O ©© 0 © 0 00 © o
Clique aqui para acessar a cota ToT ST ‘;‘ MO ‘;‘ YT TdTY
diaria atualizada 88 53 $ 2530959285853 &0
© E _ © [V} o c T = E © E 2 = & P
Retorno IMAB = = = Retorno Cota Mercado
Retorno Cota Patrimonial Retorno DI

Variag¢do da cota desde inicio da emissao publica
ICVM 400

10%

8%

6%

4%

2%

Kinea Infra, IMA-B, CDI %

0% =«

2%
O TR R N S N S .

. N N
K ; & K\ Y Y N ISR\ o X
S ¥ ¢ ¢ & F L ¥ H F
Retorno IMAB = = = Retorno Cota Mercado
Retorno Cota Patrimonial Retorno DI

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itall Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos.
Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos s&o supervisionados e fiscalizados pela Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM. Os fundos de condominio aberto e n&o destinados a
investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais. A descri¢cao do tipo ANBIMA consta no formulario de informacdes complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://Iwww.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da
Kinea n&o sao registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Nao podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em
qualquer um de seus territérios, possessdes ou areas sujeitas a sua jurisdicéo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentagéo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos
de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma
que sdo adotadas, podem resultar em perdas de patrimdnio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma
avaliacao de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo
Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em ParticipagGes seguem a ICVM 578, portanto s&o condominios fechados em que
as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duracao do fundo. Esta modalidade concentra a carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus
cotistas que podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario seguem
a ICVM472, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo séo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. Os Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios seguem a ICVM356, portanto sdo condominios abertos ou fechados, sendo que: (i) quando condominios abertos, o resgate das cotas esta condicionado & disponibilidade de caixa do fundo; e (i) quando
condominio fechado, em que as cotas nédo sdo resgataveis, os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As opinides, estimativas e proje¢des refletem o atual julgamento do responsavel
pelo seu contetido na data de sua divulgacéo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados histéricos e suposicdes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias:
(1) Néo estéo livres de erros; (2) N&o é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) N&o configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposigéo
méxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgéos fiscalizadores ou reguladores. Este contetido é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado
como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobiliarios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes
aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confiaveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo 1 0U g 1, de forma exp ou implicita, a integridade,
confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material
n&o pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos
sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e o Gestor, través do e-mail: contato@kinea.com.br

A presente instituicgo aderiu ao
‘\\.\ Cadigo ANBIMA de Regulagéo
- e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento,
——
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http://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2018/05/cota-diaria-kinea-infra.pdf?utm_source=newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=carta_do_gestor&utm_term=cota_KDIF&utm_content=20180904

