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Regulamento
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 42.730.834/0001-00

CAPITULO 1 - FUNDO
1.1

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (“FUNDO”), regido pela Lei n® 10.406, de 10
de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), pela Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n°® 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°®
12.431” e “Resolucdo 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob
0 n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR?”, ou “Prestador de Servico Essencial”).

Sparta Administradorade Recursos Ltda., sociedade com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Rua Fidéncio Ramos, n°
213, Conj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Brasil, inscritano CNPJ sob o n°
72.745.714/0001-30, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administrac&o de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.072, de 14 de
dezembro de 2004 (“GESTOR” ou “Prestador de Servi¢o Essencia” e, quando
referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de
Servigos Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Ultimo dia Gtil do més de junho de cada ano.

| Cotas de Classe Unica Anexo | \

1.2

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia,; (iii) emisséao, distribuicdo, amortizagcéo e procedimento aplicavel aliquidacéo daclasse; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicao e diversificagdo da carteira; e (vi))
fatores de risco e politica de administracéo de riscos.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
alei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentac¢&o vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢bes previstas neste regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (C)
auditoria independente; (d) custédia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.
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2.2

2.3

2.4

2.1.2 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentagéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticaros atos necessarios agestaodacarteirade ativosdo FUNDO, o que inclui
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (@) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificac&o de risco por agéncia de classificacéo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO né&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacéo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacdo destetipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento
ou aregulamentagé&o aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o0 FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacéo de
suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servi¢os Essenciais e demais prestadores de servigo perante 0s
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sao garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175, e
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleiageral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de cotas,
na forma prevista na Resolucdo 175 e alteracbes posteriores.
4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.
412 Ainstalagdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
413 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.
4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.
415 A cadacotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagcdo na classe de
cotas.
41.6 O qudrum para aprovagdo de cada matéria € definido na tabela abaixo:
Deliberacao Qudrum de Aprovacgao
A substituicdo do ADMINISTRADOR 5% (cinco por cento) das cotas em circulagéo
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4.2

4.3

A substituicdo do GESTOR para novo gestor do | Maioria simples dos votos dos presentes
mesmo grupo econdémico do GESTOR

A substituicdo do GESTOR para novo gestor que | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
ndo seja do mesmo grupo econdmico do | circulagdo

GESTOR

Afusdo,aincorporacdo, acisdo, atransformacgéo | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
ou a liquidagcdo do FUNDO circulagéo

A alteracdo dos quéruns de deliberacdo das | 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
assembleias gerais circulagéo

Demais matérias Maioria simples dos votos dos presentes

4.1.7 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberaces privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5-TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamenta¢&o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributério aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentagdo em vigor.

H& excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacao aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicéo da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliquem em alteracéo do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.

Operacdes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operacfes da carteira do FUNDO séo
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3°, caput, da Lei n° 12.431, para fins tributarios a carteira do FUNDO devera ser
composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em fundos de
investimento que se enguadrem no art. 3°, caput, da Lei n® 12.431. Caso estes requisitos sejam cumpridos,
se submetera a tributacéo a seguir.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3deb




btgpactual

Regulamento
SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE

INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ: 42.730.834/0001-00

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacéo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Amortizacéo de cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo e o
custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@ Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Intearalizacdo de cotas com Ativos de Infraestrutura: o rendimento é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de alienacéo e o custo de integralizacdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotistas N&do-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior é aplicavel tratamento tributério especifico determinado em fungéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

Resqgate/liguidacdo das cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacado Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdic&o de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de acordo com as seguintes
aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento) paraprazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessentae um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o valor de amortizacdo
e 0 custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

@) Cotistas Nao Residentes em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na
fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicédo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente na fonte,
conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seqguintes
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aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e
oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por
cento) paraprazo de aplicacdo de361 (trezentos e sessentae um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condic¢des dispostas no art. 3° da Lei n°® 12.431 implicara na

perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacéo ou
transformacdo do FUNDO em outra modalidade de classe de investimento.

Neste cenario osrendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoasfisicas oujuridicas residentes no Brasil,
poderéo ser submetidos a tributacéo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas
aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagfes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com
prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:
Resgates e alienac6es em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagéo
na classe de cotas podem sofrer a tributag&o pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo
ndo ha incidénciade IOF/TVM. Esseimposto incide a aliquota de 1% (um por
AR cento) ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em

funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. O IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
pararesgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao da aplicacéo e chega a
zero pararesgates apartirdo 30° (trigésimo) diada data da aplicagdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estéo sujeitas ao I0OF-
Céambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para remessas e ingressos de
|IOF-Cambio: recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagbes no mercado
internacional, nos limites e condigdes fixados pela CVM, estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOESE SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informacfes de envio obrigatério previstas na
regulamentacao aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 -CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.

As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Regime de Classes

As cotas do FUNDO séo de classe Unica.

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

Categoria

Classe de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431 e do Art. 59 do Anexo
Normativo | da Resolucao 175.

Tipo

Renda Fixa.

Objetivo

O objetivo da classe é obter valorizacdo de suas cotas por meio da
subscri¢do ou da aquisi¢éo, no mercado primario ou secundario, (i) de
cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no Artigo
3° caput, da Lei n° 12.431, (“‘Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra’
respectivamente), e (ii) de outros ativos financeiros, observado o disposto
neste Anexo I. Os Fl-Infra, geridos pelo GESTOR, investem em (a)
preponderantemente, de debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da
Lei n° 12.431, (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (2) por sociedade de propdsito especifico constituida sob a
forma de sociedade por agdes; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedadesreferidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer hipotese, desde
que constituido sob a forma de sociedade por agbes (“Debéntures
Incentivadas”); e (b) de outros ativos emitidos, de acordo com o artigo 2°
dalei n®12.431, para a captacao de recursos comvistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).

O objetivo da classe de cotas nao representa, sob qualquer hip6tese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores em geral.

Custodia e Tesouraria

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratdrio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

Controladoria e Escrituracéo

ADMINISTRADOR.

Emissdo e Regime de

Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emissédo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas, nos termos deste Anexo.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

lde21




Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO
PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 42.730.834/0001-00

Capital Autorizado

R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de reais), sendo que novas emissdes
de cotas desta classe até este valor podem ser realizadas pelo GESTOR
independentemente de aprovacao pela assembleia especial de cotistas.
O preco de emisséao de novas cotas desta classe no &mbito do capital
autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base na metodologia
definida neste Anexo.

As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital autorizado,
deverdo ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Direito de Preferéncia em Novas
Emissdes Aprovadas pela
Assembleia Especial de Cotistas

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a dispensade direito
de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela deliberadas.
Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia especial de cotistas,
o direito de preferéncia seguira o disposto neste Anexo.

Negociacao

As cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado priméario,
por meio do Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos — DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundério,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3,
no qual as Cotas serdo liguidadas e custodiadas eletronicamente.

Transferéncia

As cotas ndo podem ser objeto de cesséo ou transferéncia, salvo pelas
hip6teses previstas na Resolucdo 175 e alteragbes posteriores.

Célculo do Valor da Cota

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.
O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimdnio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia

Feriados

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplicacdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo
gue estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possuicota, recebe aplicactes
e realiza resgates e amortizacdes.

Distribuicdo de Proventos

A classe incorporara ao seu patrimonio os frutos e rendimentos advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira da classe. A distribuicdo de
quaisquer ganhos e rendimentos da classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto neste Anexo, mediante a
amortizagdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de durag&o, mediante
0 resgate das Cotas.

Utilizac&o de Ativos Financeiros
na Integralizacdo, Resgate e
Amortizagcado

Para a integralizac&o, resgate e amortizagdo, serdo utilizados débito e
crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacéo que
venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelo
ADMINISTRADOR.

Adocao de Politica de Voto

O GESTOR, emrelacao aesta classe de cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe de

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

inadimpléncia de obrigacbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo

FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data

pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou

emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

2.1
2.2
cotas esta negativo:
(i)
de referéncia;
(iii)
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2.3

2.4

2.5

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta negativo, outenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaracéo judicial de
insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao 175.

Serédo aplicaveis as disposi¢coes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimdnio liquido negativo da classe de cotas.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serdo rateados entre 0s
cotistas, na propor¢do de suas cotas, sendo certo que, as aplicacdes realizadas pelos cotistas no
FUNDO ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de qualquer instituicéo
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

CAPI'TULO~3 — EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1

3.2

3.3

Nao haveraresgate de cotasando serpelotérminodo prazo de duragédo ou amortizacéo total da classe
e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.21 Nao é admitida nova distribuicao de cotas de classe fechada antes de encerrada a distribuicéo
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.22 O regime de distribuicdo e os demais termos e condi¢bes da oferta, incluindo quantidade de
cotas e valor total da emisséo, serédo definidos pelo GESTOR ou pela assembleia especial de
cotistas que deliberou a emisséo, conforme o caso.

Na emissé&o de novas cotas, deve ser utilizado o valor definido ou calculado conforme definido na
assembleia especial de cotistas que deliberou a emisséo, ou no caso de decisédo do GESTOR, até que
seja alcancado o Capital Autorizado, deve ser utilizado o método previsto neste Anexo.

3.3.1 Os Caotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas cotas emitidas, na
proporcao das cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao ADMINISTRADOR comunicar
os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos
termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito no item 3.3.1 sera definido conforme
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do ADMINISTRADOR, na qualidade de
escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcgéo;

(i) far@o jus ao direito de preferéncia descrito no item 3.3.1 os Cotistas que sejam titulares de
cotas nadatade corte indicada nadeliberacdo do GESTOR ou naassembleiageral que aprovar
a nova emissao, conforme o caso, observados 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da
B3;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentac&o em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3;

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos p oliticos e econémico financeiros
iguais aos das demais cotas ja existentes; e

(v) a deliberacdo do GESTOR ou da assembleia especial de cotistas que aprovar a nova
emissao podera prever a existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a
regulamentacdo em vigor e 0s prazos e 0s procedimentos operacionais da B3 e do
ADMINISTRADOR, na qualidade de escriturador das Cotas, ou de quem vier a substituido
nessa funcgéo.
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

332 O GESTOR deve utilizarum dos métodos a seguir para definicdo do preco de integralizagao
das novas cotas, o qual podera ser ajustado por eventuais amortizacdes ja anunciadas e ainda
nao refletidas no prego patrimonial:

() o ultimo valor patrimonial da cota divulgado;
(i) o valor patrimonial da cota de fechamento do Ultimo més;

(iii) o preco obtido mediante a aplicacao de 4gio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado
da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mercado das
cotas, em intervalo de datas a ser definido pelo GESTOR; ou

(iv) o preco definido em procedimento de coleta de intengdes de investimento, a ser realizado
no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

3.3.3 Podera ser determinado pela deliberacdo da assembleia especial de cotistas que aprovar a
respectiva emissdo de cotas ou pelo GESTOR, conforme o caso, que, adicionalmente ao preco
de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente com o valor de
integralizacao das cotas, uma taxa de distribuicéo primaria, por cota efetivamente integralizada,
a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada como encargo
da classe (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela Taxa de
Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

A amortizacao de cotas deliberada em assembleia especial de cotistas sera sempre efetuada de forma
proporcional entre principal e rendimentos.

A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a
todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas
sem reducdo do nimero de cotas emitidas.

A assembleia especial de cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacéo antecipada
da classe de cotas, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos cotistas,
observado que caso a liquidacao antecipada seja aprovada, o0 ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas, na propor¢éo de suas cotas,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacédo da referida assembleia.

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a classe podera, por solicitagdo
do GESTOR, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos resultados obtidos pela classe,
exclusivamente por meio da amortizacdo das cotas da classe, de forma compulséria, a titulo de
distribuicdo de rendimentos (“Distribuicdo de Rendimentos”).

A qualguertempo, desde que mediante solicitagdo do GESTOR, a classepoderarealizaraamortizagao
extraordinaria compulséria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade
(“Amortizacé@o Extraordinéria”).

Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordinaria e do resgate das cotas
sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na respectivadata, por meio
(i) daB3, casoas cotas estejam depositadas naB3; ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacéo.

3.9.1 Os pagamentos referentes as cotas da classe poderao ser realizados por meio da dag&o em
pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira da
classe somente na hipotese de liquidagédo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que havera
recursos suficientes para o pagamento das cotas da classe, representando apenas um objetivo a ser
perseguido. As cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da classe
assim permitirem.
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CAPiTL}LO 4-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida classe de cotas, na formada Resolugdo 175 e alteragcdes posteriores.

A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéo

411
da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

412 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

413 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacdo, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na classe de
cotas.

416 O quérum para aprovacdo de cada matéria € definido na tabela abaixo:

Deliberagao

Qudrum de Aprovacgao

Afusdo,aincorporacao, acisao, atransformagéo
ou a liquidacao da classe

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

O aumento da taxa de administracdo, da taxa de
administracdo maxima ou da taxa maxima de
custédia

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

A cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxa de Distribuicdo Priméria, outra taxa
de ingresso

5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo

A alteracao da politica de investimento da classe

Maioria simples dos votos presentes

A alteracdo das caracteristicas das cotas da
classe em circulagao

Maioria simples dos votos presentes

A emissado de novas cotas pela classe, apés
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

A alteracdo dos quéruns de deliberacédo das
assembleias especiais de cotistas

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

A definicdo da orientagdo de voto a ser proferido
pelo GESTOR, em nome da classe, nas
assembleias de cotistas dos Fl-Infra que
deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servicos de gestdo das carteiras
dos referidos Fl-Infra

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

A amortizagdo e o resgate compulsoério de cotas
daclasse, que ndo estejam previstos no presente
Anexo

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

O resgate das cotas da classe por meio da dacdo
em pagamento das cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagcao

Demais matérias

Maioria simples dos votos presentes
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417 As deliberacBes relativas, exclusivamente, s demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderéo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta. O quorum de deliberag@o da consulta formal € de maioria
simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores
de servicos (base 252 dias):

Taxa de Administracéo e Gest&o 1% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe,
podendo ser acrescida da taxa de administracdo das classes de
investimento ou classes de investimento em cotas de classe de
investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo,
o percentual anual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos
por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Custddia Nio ha.
Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa Méxima de Distribuicdo Nao ha.
Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida N&o ha.

5.2 A descricdo completa da Taxa de Administracdo e Gestdo aplicavel ao FUNDO e sua respectiva
segregacao podem  ser encontradas  no link: https:/Mmww.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6 —POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1 Para atingir seus objetivos, a classe de cotas possuira, no minimo, 80% (oitenta por cento) do seu
patrimonio liquido investido em ativos relacionados diretamente a exposi¢éo de riscos de crédito privado,
ao risco dejuros do mercado doméstico ou risco de indices de preco, excluindo estratégias que impliquem
em risco de moeda estrangeira ou de renda variavel, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacédo aplicavel.

7.1 6.2 Ademais, o patriménio liquido desta classe devera ser composto por, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em Cotas de Fl-Infra, incluindo, mas ndo se limitando, a cotas do
SPARTA INFRA MASTER | FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 43.140.450/0001-92, e que por suavez,
aplicam, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais sao considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucdo CVM 175. A classe,
portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acametem
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0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se
limitando a, por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime
semelhante em relacéo aos emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

6.2.1 Nao obstante os limites abaixo, a eventual parcela remanescente de 5% (cinco por cento) do
patrim6nio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolugdo 175, observados os limites regulamentares de
concentracao por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.2.2 A classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) apos 180 (cento e
oitenta) dias contados da data da 1% (primeira) integralizagdo de cotas (“‘Data da 12
Integralizag&o”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimdnio liquido da classe
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12
Integralizacéo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido da classe deve
estar aplicado em Cotas de Fl-Infra ("Alocagdo Minima”).

6.3 A classe, por meio daaquisi¢do de Cotas de Fl-Infra, buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas
que acompanheo IMA-B5, acrescido de sobretaxa (spread) de 2% (dois por cento) ao ano, considerando
a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortizagdo Extraordinaria. A RENTABILIDADE ALVO AQUI
PREVISTA NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU
GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

6.4 A politica de investimento e limites para composicdo e diversificacdo da carteira dessa classe de
investimento em cotas direta e/ou indiretamente seguem dispostos nas tabelas a seguir:

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relacdo ao patrimdnio relacéo ao
liguido da classe de | patrimdnio liquido da
cotas) classe de cotas)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e Até 20%

companhiasintegrantes deseu grupo econdmico
c) Acdesdeemissdodo GESTOR edecompanhias Ate 20%

integrantes de seu grupo econémico Vedado
d) Cotas de fundos de investimento ad ministrados ) )
pelo GESTOR ou partes relacionadas Ate 100% Ate 100%
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Cotas de fundos de investimento financeiro . o
. o Sem Limites Sem Limites
destinados ao publico em geral
b) Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores Até 20% Até 20%
qualificados
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c)

Cotas de fundos de investimento financeiro
destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo
ADMINISTRADOR

Até 5%

d)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditoérios — FIDC

Vedado

e)

Cotas de fundosdeinvestimentoimobiliario - Fll

Vedado

f)

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios cuja politica de investimentos admita
a aplicagdo em direitos creditérios nao-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

Vedado

9)

Cotas de fundos de investimento em
participacbes — FIP, classificados como
“entidade de investimento”

Vedado

h)

Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Vedado

Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢do de direitos
creditérios ndo-padronizados

Vedado

Vedado

)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

Sem Limites

Sem Limites

ATIVO

PERCENTUAL

INDIVIDUAL

PERCENTUAL EM

CONJUNTO

a)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicacdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e 0s ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

b)

Renda Varidvel (acbes e certificados de
depdésito de agbes admitidos a negociagdo em
mercado organizado; bénus e recibos de
subscricdo admitidos & negociacdo em
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “agdes”; ETF de agbes; BDR-
AcOes; e BDR-ETF de acdes)

Vedado

Vedado

Titulos e contratos de investimento coletivo

Vedado

Vedado

d)

Criptoativos

Vedado

Vedado
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e) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrénicas de investimento

participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

f) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.43  Parafins doslimites por emissor estabelecidos no item 6.4.1, consideram-se como de um mesmo
emissor os ativos financeiros de emissao dos seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

6.44 No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especffico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
propdsito especifico como um emissor independente, desde que hajaa constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessorias e que elas nao sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais
incidentes sobre as acdes de emissdo do proprio emissor.

6.5 A classe respeitara ainda 0s seguintes limites:

a) OPERACOES EM MERCADO DE

em titulos privados

DERIVATIVOS ATE 200%
b) ATIVOS FINANCEIROS

CLASSIFICADOS COMO CREDITO PODERA MAIS DE 50%

PRIVADO
c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS

NO EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM SIM

ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Sem Limites
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites
h) Operagdes de day trade, assim

consideradas aquelas iniciadas e

_encerradas no mesmo diq, Permitido

independentemente de a classe possuir

estoque ou posicdo anterior do mesmo

ativo financeiro
i) Operacdes compromissadas lastreadas .

Permitido

6.6 Os limites de concentracdo da carteira da classe previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes seréo controlados por meio da consolidacéo das aplicacdes da classe com as

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

9de21




btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO

PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 42.730.834/0001-00

6.7

6.8

dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela classe, ressalvadas as hip6teses de
dispensa de consolidacao previstas na regulamentacao aplicavel.

A classe podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem opera¢fes em mercado de
derivativos. As opera¢cbes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pelo FUNDO, deverao: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros, ou de balcéo organizado; (ii) contar com garantia de liquida¢do por cAmaras ou prestadores
de servicos de compensacédo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

Seja diretamente ou por meio da aplicacdo em cotas de outros classes de investimento é vedado a
classe: (i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma; ou (ii) efetuar locagéo,
empréstimo, penhor ou cauc¢ao dos ativos financeiros, incluindo as Cotas de Fl-Infra; e (iii) realizagdo
de aplicacdes pela classe em cotas de emisséo de fundos de investimento que invistam diretamente
na classe.

CAPITULO 7 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1

7.2

7.3

7.4

A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuaces de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em considerac&o a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais classes investidos.

O GESTOR e 0 ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposi¢céo da classe
de cotas aos riscos, conforme mencionados no link: https:/www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

7.3.3 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeitando constituemgarantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam serincorridas
pela classe de cotas.

Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:
743 RISCOS DE MERCADO:

(a) Fatores Macroecondmicos. Como a classe aplica os seus recursos preponderantemente
nos Ativos Incentivados, o mesmo depende da solvéncia dos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu
lastro, para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas da classe. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados
gue sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos respectivos
direitos creditérios, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacgao das
taxas de juros, aumento da inflacéo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados da classe e provocando perdas
patrimoniais ao Cotista.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politica e Financeira. A classe, os Ativos
Incentivados, os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, 0s emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados e, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, os devedores e garantidores dos direitos creditérios
gue compdem o seu lastro, estéo sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, politico
e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragcfes nas
taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, poderédo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
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volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o
pagamento e o valor de mercado dos Ativos Incentivados e, por consequéncia, a classe e 0
Cotista.

(c) Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias —
como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracéo da economia, a diminuicdo
dos investimentos e a inutilizagao ou, mesmo, reducéo da populacdo economicamente ativa.
Em qualquer desses cenérios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
gue compdem o seu lastro, afetando negativamente os resultados da classe; e/ou (2) a
diminuigdo da liquidez dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da classe, bem como das cotas da classe, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e 0os demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pos<fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas,
pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos Ativos Incentivados e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da classe e a rentabilidade alvo das cotas. Uma vez
gue o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas da classe decorre do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, o0s
recursos da classe poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
alvo das cotas. Nessa hipétese, o Cotista tera a remuneracdo de suas cotas afetada
negativamente. A classe, 0o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e 0 GESTOR n&o prometem
ou asseguram qualquer rentabilidade ao Cotista.

(e) Risco de Pandemia e da COVID-19. O surto de doencgas transmissiveis, como o surto da
doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizacao Mundial da Saude em 11 de marco de
2020, pode afetar as decisdes de investimento e poderaresultar em volatilidade esporadica nos
mercadosde capitais globais. Alémdisso, esses surtos podemresultar em restricdes as viagens
e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia
de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela
populacado, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente 0s negdécios, a condicéo
financeira, os resultados das operacgdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigacfes pecuniarias contraidas pelas sociedades emissoras das
Debéntures Incentivadas e, por consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotasdaclasse. Além disso, as mudancas materiais nas condi¢cbes econdmicas resultantes
da pandemiaglobal de Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos da classe no ambito
da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de a classe investir em sociedades
emissoras das Debéntures Incentivadas.

(f) Elutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas da Classe. Os pregos e a rentabilidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira d a classe, assim
como das cotas da classe, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razéo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacao sobre a precificacao de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe, ou das
cotas da classe, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emiss&o ou contabilizagdo
inicial.
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RISCOS DE CREDITO:

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos daclasse para ef etuar
a amortizagao e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe. Portanto, o Cotista somente
recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das cotas da classe, se 0s resultados e
o valor total da carteira da classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se
foro caso, depoisde esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, a classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
ao Cotista.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplica¢des realizadas na classe ndo contam com
garantiado ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A classe, 0
ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e 0 GESTOR ndo prometem ou asseguram ao Cotista
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacéo nas cotas da classe. Os recursos para 0
pagamento da amortizagcéo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da
carteira da classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

(c) Risco de Crédito dos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou dos Devedores
e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. A classe somente procedera ao pagamento
da amortizagdo ou do resgate das suas cotas, na medida em que os rendimentos decorrentes
dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e/ou, conforme o caso,
garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo
puderem honrar com seus compromissos perante a classe, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, em razéo da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacédo dos valores
referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. N&o ha
garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para a classe e para o
Cotista. Ademais, eventos que afetem as condi¢fes financeiras dos emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que
compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderéo trazer impactos significativos
emtermos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo a classe encontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgéo da
gualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores
e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o0 seu lastro, mesmo que ndo
fundamentadas, também poderéo afetar o pre¢o dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sualiquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao
poderéo prever o pagamento de prémio com base na variacéo da receita ou do lucro de seus
emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro
suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além
disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacéo dos Ativos Incentivados por
ele emitidos poderéa sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados
créditos que eventualmente possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, a classe podera investir em Ativos
Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em
operagao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar
com 0s compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas
significativas para o Cotista. E possivel, portanto, que a classe ndo receba rendimentos
suficientes para atingir a rentabilidade alvo das suas cotas.
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(d) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. A classe pode adquirir Ativos
Incentivados em relagcdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagéo de risco por agéncia
em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da classe podera dificultar a avaliagdo e o0 monitoramento do risco de
crédito dos referidos ativos.

(e) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados podem contar
com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros.
Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, 0s emissores e 0s eventuais terceiros
garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente.
Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia
ndo seja encontrado; (2) o prego obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigacOes garantidas a classe; (3) a execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) a
classe ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimdnio liquido da classe sera afetado
negativamente e a classe podera nao ter recursos suficientes para efetuar o pagamento das
suas cotas.

(f) Investimento em Ativos de Crédito Privado. A classe investird mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais s&o considerados ativos de
crédito privado nos termos da Resolugdo CVM 175. A classe esta sujeita ao risco de perda
substancial do seu patrimbnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes da carteira da classe, inclusive por for¢ca de faléncia, recuperacéo
judicial ou extrajudicial, liquidacdo ou outro regime semelhante em relacdo aos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados.

(g) Renegociacdo de Contratos e Obrigacfes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente
da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as discussfes judiciais e
extrajudiciais e a renegociacao de contratos e obrigacfes, pautadas, inclusive, nas hip éteses
de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais discussdes, assim como a
renegociacdo de contratos e obrigagcdes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, dos respectivos devedores e
garantidores ou, mesmo, 0s proprios termos e condi¢gdes dos Ativos Incentivados ou, no caso
de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, dos direitos creditdrios que
compdem o seu lastro, afetando os resultados da classe.

(h) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio liquido da classe ndo aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos
financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou
contrapartes, de modo que a classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente
a rentabilidade das suas cotas.

(i) Cobranca Extrajudicial e Judicial. N&o ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos em relagdo aos Ativos Incentivados e aos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe atingira os resultados almejados, implicando perdas
patrimoniais a classe e ao Cotista. Ainda, todos os custos e despesas incorridos pela classe
para a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade d a classe, até
o limite do seu patrimdnio liquido. O ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e 0 GESTOR néo
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela classe ou pelo Cotista, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela classe, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

(j) Patriménio Liguido Negativo. Os investimentos da classe estéo, por suanatureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢fes adversas de liquidez
e negociacgao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia de eliminagéo da

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 13 de 21



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE COTAS DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - CREDITO

PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 42.730.834/0001-00

7.4.5

7.4.6

BTG Pactual

possibilidade de perdaspara aclasse e para o Cotista. As estratégias de investimento adotadas
pela classe poderdo fazer com que classe apresente patrimonio liquido negativo, hipétese em
gque o Cotista podera ser chamado a realizar aportes adicionais de recursos. O
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo respondem pelas obrigacfes
assumidas pela classe. As eventuais perdas patrimoniais da classe, portanto, ndo estéo
limitadas ao valor das cotas subscritas pelo Cotista.

RISCOS DE LIQUIDEZ

(@) Mercado Secundério para Negociacao dos Ativos Incentivados. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo e liquido para a negociacao dos Ativos Incentivados. Portanto, caso,
por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Ativos Incentivados pela classe, podera ndo
haver compradores ou o0 pre¢o de negociagao podera ser baixo e causar perda patrimonial a
classe. Ademais, no caso de Ativos Incentivados ofertados publicamente sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, 0s mesmos somente poderdo ser negociados nos mercados
regulamentados, respeitados 0s prazos previstos no Artigo 86 da Resolugdo CVM 160, de 13
de julho de 2022, o que diminui, ainda mais, a liquidez dos referidos ativos.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido da classe ndo
aplicada nos Ativos Incentivados pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos
financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos ao Cotista.

(c) Classe Fechada e Mercado Secundério. A classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagéo da
classe. O mercado secundario de cotas da classe, por sua vez, atualmente apresenta baixa
liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas da classe ou ocasionar a obtengéo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR quanto a possibilidade de venda das
cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

RISCOS OPERACIONAIS:

(&) Falhas Operacionais. A subscricdo ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a
liquidac&o dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
classe dependem da atuagao conjunta e coordenada do ADMINISTRADOR, d CUSTODIANTE
e do GESTOR. A classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Regulamento ou no contrato de gestéo da classe venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre a classe e
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranga, a
liquidacéo e abaixados Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros, inclusivedaqueles
eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira da classe e, consequentemente, o Cotista.

(c) Ealhas de Cobranca. A cobranga dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da classe depende da atuagdo do GESTOR, entre outros fatores.
Qualquer falha na coordenacao dos procedimentos, extrajudiciais ou judiciais, necessarios a
cobranca dos ativos da classe, bem como a execugado de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacao de direitos, podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos emissores dos Ativos Incentivados e
dos demais ativos financeiros, prejudicando o desempenho da carteira da classe e,
consequentemente, o Cotista.

(d) Falhas ou Interrupcéo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento da classe depende
da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o
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ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupcéo, nos servigcos prestados por esses prestadores,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da classe.

(e) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de
servigos contratados pela classe seja substituido, podera haver um aumento dos custos da
classe com acontratagcéo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade da classe.

(f) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento,o0 GESTORtera plena discricionariedade na sele¢éo e nadiversificagdo
dos Ativos Incentivados e dos outros ativos financeiros a serem subscritos ou adquiridos pela
classe, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragao
em Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores
gue se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditdrios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. O preco de subscricdo ou aquisi¢do d os Ativos Incentivados podera ser definido a
exclusivo critério do GESTOR. Além disso, 0 GESTOR tera discricionariedade para exercer o
direito de voto da classe nas assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados, nos
termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR.

RISCOS DE DESCONTINUIDADE:

(a) Liguidacéo da Classe — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar
aliguidacéo da classe, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de o Cotistareceber os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que o Cotista pode ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma
remuneragcdo proporcionada, até entdo, pela classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da
classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao Cotista (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira d a classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das cotas ficara
condicionado (1) ao vencimento, a amortizagédo ou ao resgate dos Ativos Incentivados e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe; ou (2) a venda dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda ao Cotista.

(b) Dac&o em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacéo daclasse, caso ndo hajarecursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, 0 ADMINISTRADOR devera convocar a
assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opgdes, a dacdo em pagamento dos Ativos
Incentivad os e dos demais ativos financeiros integrantes da carteirada classe. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar 0s Ativos Incentivados e 0os demais ativos
financeiros recebidos.

(c) Observancia da Alocacéo Minima. Nao ha garantia de que a classe conseguira encontrar
Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do GESTOR, que
atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o
desenquadramento da Alocagao Minima, podera ser realizada Amortizagao Extraordinaria,
conforme o procedimento descrito neste Regulamento. Nessa hipétese, partedosrecursos sera
restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo disponha de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, podera sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na
Amortizagdo Extraordinaria, o0 desenquadramento da Alocagdo Minima também podera levar a

liquidacdo da classe, nos termos do presente Regulamento.
RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS:

(a) Riscos Setoriais. A classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da
Lein®12.431, para fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
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inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Os riscos a que a classe é exposta estdo relacionados aqueles dos diversos setores
de atuacdo dosemissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes
da sua carteira ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios,
dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos
do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, s&o considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (1) objeto de processo de concessdo, permissao,
arrendamento, autorizacao ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n°
11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n® 13.334, de 13 de setembro de 2016,
ou o programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais
relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por
concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito
especifico. Os projetos de investimento devem visar aimplantacdo, aampliacdo, a manutencéo,
a recuperacao, a adequacao ou a modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e
transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusédo; (vi)
saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Os projetos de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacado sdo aqueles com o proposito de introduzir processos,
produtos ou servicos inovadores, conforme 0s principios, 0s conceitos e as diretrizes definidas
nas politicasdeciéncia, tecnologia e inovacgao e de desenvolvimento industrial. Nesses setores,
os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de
uma mudanca nao esperada na legislacédo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode
alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento
dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizad os pela classe
pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producéo econdmica intensivaem pesquisa, desenvolvimento e
inovacgdao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o
valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprr
tempestivamente suas obrigacoes relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejamlastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um
efeito material adverso nos resultados da classe.

(b) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura. A classe alocara parcela predominante
do seu patriménio liquido em Debéntures Incentivadas, nos termos dispostos pelo artigo 3° da
Lein®12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de produgao econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclus&o do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacao do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o
projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s emissores dos Ativos Incentivados,
sobre o desempenho da classe, a rentabilidade dos Cotistas. Por fim, os setores de
infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos ativos da Carteira de Investimentos. Sendo assim, € possivel que nado se verifique, parcial
ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela classe ou que os emissores de tais
ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0s
casos, podera causar um efeito adverso nos resultados da classe e nos rendimentos atribuidos
aos Cotistas.

(c) Desenquadramento da Classe. A classe investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados, nos termos do artigo 3°, caput, da Lei n°
12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da Datada 12 Integralizacéo, a classe devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados; e (2) apds 2 (dois) anos contados da
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Data da 12 Integralizagao, esse percentual devera ser aumentado para 85% (oitenta e cinco por
cento). Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, o Cotista somente tera tratamento trib utério
diferenciado, se forem respeitadas as condices la estabelecidas, notadamente a Alocacéo
Minima. O ndo atendimento pela classe de qualquer das condi¢bes dispostas no artigo 3° da
Lei n®12.431 implicara a perda, pelo Cotista, do tratamento tributario diferenciado la previsto,
podendo levar, ainda, aliquidacéo ou a transformacéo da classe em outra modalidade de classe
de investimento.

(d) Risco de Perda do Beneficio Tributario. O ndo atendimento pela classe de qualquer das
condicdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua liquidacao ou transformacéo em
outra modalidade de classe de investimento ou classe de investimento em cota de classe de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese, aplicar-
se-40 as regras tributarias previstas no Artigo 3°, pardgrafo sexto, da Lei 12.431
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagcdo extraordinédria dos Ativos
Incentivados, bem como de contabilizacdo do Contato de Investimento Coletivo podem
acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na regulamentagéo
aplicavel para composicdo da carteira da classe e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo com
a politica de investimento da classe. Ndo cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou
ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no Regulamento.

(e) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. A classe podera ndo dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condi¢Bes aceitaveis, a critério do GESTOR,
gue atendam, no momento daaquisicdo, a politica de investimento da classe, de modo que a
classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicao de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicéo pela classe
podera impactar o enquadramento da classe a suas politicas de investimento, ensejando a
necessidade de liquidagdo da classe, ou, ainda, sua transformacéo em outra modalidade de
classe de investimento, impactando o enquadramento da classe e com consequente alteracéo
do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

(f) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteragdes na legislacéo tributaria eliminando
beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na
interpretacdo da legislagdo tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, notadamente com relagdo a Lei n°® 12.431, poderéo afetar negativamente (1)
os resultados da classe, causando prejuizos ao Cotista; e/ou (2) os rendimentos e 0s ganhos
eventualmente auferidos pelos titulares das cotas do Cotista, quando da amortizacéo, do
resgate ou da alienagdo das suas cotas. Nao € possivel garantir que a Lei n°® 12.431 néo sera
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA:

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emisséo, da Subscricdo ou da Aquisicio dos
Ativos Incentivados. A classe subscrevera ou adquirird os Ativos Incentivados, no mercado
primario ou secundério. A validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisi¢cao dos Ativos
Incentivados podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

RISCO DE FUNGIBILIDADE:

(a) Intervencéo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta da Classe. Os recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
classe serdo recebidos na conta da classe. Na hip6tese de intervencéo ou liquidagéo judicial
ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja mantida a conta da classe, 0s recursos
provenientes dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta
poderédo ser bloqueados e néo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio
da classe.
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RISCOS DE CONCENTRACAO:

(a) Concentracdo em Emissores. O risco da aplicacdo na classe tem relagéo direta com a
concentracdo da sua carteira em Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por
emissores integrantes de um mesmo Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracédo, maior serda a chance de a classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentrac&o em Ativos Financeiros. E permitido a classe, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
aplicado em ativos financeiros que nao sejam os Ativos Incentivados. Ap6s esse periodo, 0
investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da classe, conforme o caso. Em
qualquer hipbtese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo
honrarem com seus compromissos, ha chancede a classe sofrer perda patrimonial significativa,
0 que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas da classe.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO:

(@) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira da classe poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas
obrigacdes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de
recebimento dos rendimentos da classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo
sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagdo ou resgate antecipado. Na
ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixaprevisto para a classe também seria
afetado. Em qualquer hipo6tese, a rentabilidade inicialmente esperada para a classe e,
consequentemente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS:

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de prego entre o derivativo e 0
seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade da classe, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operac¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas ao Cotista. Mesmo se a classe utilizar derivativos exclusivamente para
protecdo das posi¢es a vista, ndo é possivel garantir que tais operacées representem um
hedge adequado ou suficiente para evitar perdas a classe. Em qualquer hip6tese, a classe
podera auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor das suas cotas.

RISCOS DE GOVERNANCA:

(a) Emissédo de Novas Cotas. A classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de realizagdo de uma nova emisséo, a
rentabilidade da classe podera ser afetada durante o periodo em que 0s recursos decorrentes
da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo ou
aquisicdo de novos Ativos Incentivados pela classe.

(b) Risco de Governanca Relacionado aos Ativos Incentivados. As deliberacdes nas
assembleias gerais dos detentores dos Ativos Incentivados ocorrerdo de acordo com o0s
quoéruns estabelecidos nas respectivas escrituras de emisséo, termos de securitizagdo ou
regulamentos, conforme o caso. Caso a classe ndo detenha uma quantidade de Ativos
Incentivados que Ihe garanta a maioria dos votos em tais assembleias, a classe sera obrigada
a acatar as decisfes tomadas, ainda que tenha votado contrariamente.

(c) Qudrum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns qualificados para as
assembleias deliberarem sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns
poderdo acarretar limitagcdes as atividades da classe em decorréncia da impossibilidade de
aprovacao de certas matérias nas assembleias.
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(d) Concentracao das Cotas. Nao hé restricdo quanto a quantidade méxima de cotas da classe
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um
Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacéo
expressiva no patriménio da classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢cao dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberacfes em assembleia virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fung&o de seus interesses proprios e em detrimento da classe e dos Cotistas
“minoritarios”.

OUTROS RISCOS:

(a) Precificacéo dos Ativos. Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes
da carteira da classe serdo avaliados de acordo com o0s critérios e 0s procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o0 de marcagéo
a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducdo do valor das cotas da classe.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste
Regulamento € um indicador de desempenho adotado pela classe para a valoriza¢édo das suas
cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pela classe. Referida rentabilidade alvo ndo
constitui, portanto, garantia minima de remuneracéo ao Cotista, pelo ADMINISTRADOR, pelo
CUSTODIANTE, pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da classe ndo
constituam patriménio suficiente para a remuneracdo das suas cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no presente Regulamento, a valorizacdo das cotas de
titularidade do Cotista sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retomo do
investimento realizado pelo Cotista nas cotas da classe sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer classe de investimento, ou a propria classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(c) Nao Realizacdo dos Investimentos. Ndo hé garantia de que os investimentos pretendidos
pela classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfagdo da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em
investimentos menores, ou mesmo na ndo realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pela classe poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das cotas da classe inicialmente
pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da classe de modo nédo individualizado, proporcionalmente a
guantidade decotasporele detidas. Portanto, o Cotista ndo tera qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira da classe.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e os integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servigos no mercado de
capitais local, incluindo a administragéo e a gestéo de outros classes de investimento. A classe
podera (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (i) classes de
investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; ou (i) companhias investidas por classes
de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (b) realizar opera¢gdes nas quais
classes de investimento ad ministrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte,
incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de outros classes de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual
conflito de interesses, resultando em prejuizos a classe e, consequentemente, ao Cotista.
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(f) Restric6es de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da emisséo, da subscricdo ou da aquisicéo
dos Ativos Incentivados pela classe, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa
a serem gerados. Na ocorréncia de tais restrices, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos
Incentivados como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade da classe e o horizonte de investimento do Cotista.

(9) Alteracao da Legislacdo Aplicavel a Classe e/ou ao Catista. A legislagéo aplicavel a classe,
ao Cotistae aos investimentos efetuados pela classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias,
esta sujeita a alteracdes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-
19. A publicacéo de novas leis e/ou uma nova interpretacéo das leis vigentes poderdo impactar
negativamente os resultados da classe. Ainda, poder&o ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 0rgéos reguladores no mercado brasileiro, bemcomo moratérias e alteragcdes
das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderédo impactar, de maneira adversa, o valor
das cotas daclasse, bem como as condic¢des para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate
das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura da Classe. A classe se enquadra no caput do artigo 3° da Lei
n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, a classe devera
aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragéo das normas aplicaveis a classe, caso o atendimento
das disposicdesdoartigo 3°dalLein®12.431 pelaclasse venhaaser questionado, por qualquer
motivo, o tratamento tributario da classe e, consequentemente, do Cotista podera vir a ser
alterado.

(i) Tributac&o da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos
Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores dos Ativos Incentivados e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira da classe poderao resultar em reducado do valor das cotas
da classe. Nos termos do Regulamento, em cada Data de Pagamento, a classe podera, a
critério do GESTOR, destinar diretamente ao Cotista, por meio da amortizacéo de suas cotas,
uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efetivamente recebidos pela classe, desde que
ainda ndo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicao de
Rendimentos, ainda que o valor das cotas da classe tenha sofrido uma redugdo. Quando da
Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das cotas da classe, os
Rendimentos destinados diretamente ao Cotista serdo tributados naforma deste Regulamento.
Dessaforma, o Cotistadevera, de acordo com asuapréprianatureza, analisar detalhadamente
o Regulamento, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagéo que
lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de investimento.

() Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissédo e/ou de Alienacdo dos Ativos
Incentivados. Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienagcdo dos Ativos
Incentivados que a classe podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco
especificos associados a tais processos. Dessa forma, 0s Ativos Incentivados que vierem a ser
subscritos ou adquiridos pela classe poderéo ser emitidos ou alienados com base em processos
gue ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagao, o que
podedificultar ou, até mesmo, inviabilizara cobrancade parte ou datotalidade d os pagamentos
referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados da classe.

RISCOS AMBIENTAIS E SOCIOAMBIENTAIS:

(a) A classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos dos Ativos Incentivados apoiados pela
classe, inclusive e sem limitac&o: proibi¢des, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensao das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna
e daflora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais
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eventos ou medidas podem causar prejuizos a classe. Adicionalmente, as atividades do setor
de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo
federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacéo
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente
ou o pagamento de indenizagao a terceiros afetados podera impedir ou levar os emissores de
Ativos Incentivados a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a classe. Eventuais seguros contratados para cobrir
exposicao a contingéncias ambientais dos emissores dos Ativos Incentivados podem néo ser
suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a classe; e

(b) As operacOes da classe, e dos emissores dos Ativos Incentivados podem estar sujeitas a
leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulacdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que a
classe, e os emissores dos Ativos Incentivados, no ambito de cada projeto, incorram em custos
significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento
de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O
eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a
imposicdo de sancbes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes). As
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento
de restricbes pode afetar adversamente os negoécios da classe e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds
o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por um emissor de Ativos Incentivados e
antes de sua conclusao, o que podera trazer atrasos efou modificagdes ao objetivo inicialmente
projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelos emissores dos Ativos
Incentivados podem estar sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista,
considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres e relacionamento com comunidades do entorno, considerando a possibilidade de
exposicdo destas populagdes a impactos adversos.

Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da classe, dos emissores dos
Ativos Incentivados e, consequentemente, a rentabilidade das cotas da classe.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa prética
de administracdo e de gestdo de classes de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, a classe e o
investimento neste pelo Cotista estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimdénio e, consequentemente, ao Cotista, notadamente aqueles indicados acima.

Em decorrénciados fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco aque a
classe esté sujeita, o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR néo poderao ser responsabilizados por eventual
depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que o Cotista venha a sofrerem caso de liquidagdo
daclasse, exceto se 0 ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contréria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacdes deste regulamento e dalegislacao, definir livremente o grau de concentracdo da carteira de
aplicacéo daclasse de cotas. Ndo obstante adiligenciado GESTOR em selecionar as melhores opcdes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estédo, por sua propria natureza, sujeitos a
flutuagdestipicas do mercado e ariscos de crédito, que podem gerar deprecia¢éo dos ativos financeiros
da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.
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