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FATO RELEVANTE

OFERTA PUBLICA DE COTAS DA 42 EMISSAO

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n° 42.730.834/0001-00

Cadigo ISIN: BRIUROCTF002

Caddigo de Negociagdo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3”): JURO11
Nome de Pregédo: SPARTA INFRA

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM., institui¢éo financeira com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° Andar (Parte), Botafogo, CEP 22.250-
040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio da atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n°® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), na qualidade de administrador do SPARTA INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em infraestrutura, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 42.730.834/0001-00, constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Instrugcéo da
CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 555”), e pelas demais
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”), nos termos do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), conforme orientacdo da gestora, SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n® 213,
Conj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n°® 72.745.714/0001-30, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declarat6rio n°® 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), informa aos cotistas
do Fundo (“Cotistas”) e ao mercado em geral que aprovou, na presente data, por meio do “ATO DO
ADMINISTRADOR DO SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” (“Ato do
Administrador”), a realizacao da 42 (quarta) emissdo de novas cotas do Fundo (“Novas Cotas” e “Emisséo”,
respectivamente), as quais seréo objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforcos restritos, sob o regime
de melhores esforgos de colocacéo, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) e das demais leis e regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”).

O valor total da Oferta é de, inicialmente, R$ 150.000.096,82 (cento e cinquenta milhdes, noventa e seis reais
e oitenta e dois centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (conforme definida abaixo)
(“Montante da Oferta”), correspondente a, inicialmente, 1.487.801 (um milh&o, quatrocentas e oitenta e sete
mil, oitocentas e uma) Novas Cotas, podendo tal quantidade ser (a) aumentada em virtude da emissédo de
Cotas Adicionais (conforme definidas abaixo), desde que observado o Montante de Cotas Adicionais
(conforme definido abaixo); ou (b) diminuida em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme definida abaixo),
observado, contudo, o Valor Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

O preco de emisséo das Novas Cotas serd de R$ 100,82 (cem reais e oitenta e dois centavos), definido, na
forma do Regulamento, com base no valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, disponivel em 17 de
novembro de 2022 (“Preco de Emisséo”), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria.
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Seréa devida pelos investidores (inclusive os Caotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e/ou o Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia),
adicionalmente ao Preco de Emissédo, taxa em montante equivalente a 2,74% (dois inteiros e setenta e quatro
centésimos por cento) do Preco de Emissao, totalizando o valor de R$ 2,76 (dois reais e setenta e seis
centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria
serdo utilizados para pagamento do equivalente a 100% (cem por cento) da comisséo de distribuicdo das
Novas Cotas, sendo que a comissdo de estruturacdo da Oferta sera 100% (cem por cento) arcada pela
Gestora e devida ao Coordenador Lider (conforme abaixo definido) e a comisséo de distribuicdo devida as
Instituicbes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido) (“Comissionamento”). Eventuais custos
relativos ao pagamento de taxas a CVM, a B3 e & ANBIMA, conforme o caso, a elaboragdo dos documentos
da Oferta, impressfes, passagens aéreas, honorarios dos prestadores de servicos e demais despesas
vinculadas ao procedimento de estruturacéo da Oferta e distribuicdo das Novas Cotas deverdo ser arcados
pelo Fundo. Por sua vez, caso remanescam recursos decorrentes da Taxa de Distribuicdo Priméria apds o
pagamento do Comissionamento, referidos recursos seréo revertidos em beneficio do Fundo.

A Oferta é destinada exclusivamente aqueles investidores referidos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢cdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Profissionais” ou “Investidores”), sendo certo que, hos termos
do artigo 3° da Instrucdo CVM 476, sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais e as Novas Cotas deverdo ser subscritas ou adquiridas por, no méaximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais. Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) e
o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional (conforme abaixo definido) ndo serdo considerados
para os fins dos limites previstos neste item, nos termos do § 2° do artigo 3° da Instru¢do CVM 476.

O Comissionamento sera arcado, proporcionalmente, pelas Novas Cotas do Fundo, por meio da aplicagédo da
Taxa de Distribuicdo Primaria e pela Gestora, conforme previsto acima. Eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Priméria seréo de responsabilidade do Fundo.

Sera admitido o aumento em até 20% (vinte por cento) da totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas,
ou seja, até 297.560 (duzentas e noventa e sete mil, quinhentas e sessenta) Novas Cotas, correspondentes
a R$ 29.999.999,20 (vinte e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e nove
reais e vinte centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (“Montante de Cotas Adicionais”),
de forma a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no dmbito do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional e/ou no decorrer da Oferta, independentemente de qualquer
aprovacao adicional, desde que a deciséo sobre o efetivo aumento seja do Administrador, em nome do Fundo,
em comum acordo com o Coordenador Lider e a Gestora (“Cotas Adicionais”). As Cotas Adicionais poderdo
ser emitidas no ambito do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme procedimento
descrito abaixo, a fim de que o Cotista ndo seja diluido em sua participacdo no Fundo e/ou no a&mbito da
Oferta. Nao havera a possibilidade de lote suplementar na presente Oferta.

Serd admitida, nos termos do artigo 5°-A da Instrugcdo CVM 476 e do artigo 30 da Instrugdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 400”), a distribuigcdo parcial das Novas
Cotas, respeitado o valor minimo de R$ 25.000.032,94 (vinte e cinco milhdes, trinta e dois reais e noventa e
guatro centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Valor Minimo da Oferta” e “Distribuicdo
Parcial”, respectivamente), correspondente a 247.967 (duzentas e quarenta e sete mil, novecentas e sessenta
e sete) Novas Cotas, de forma que, caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual
ou superior ao Valor Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador
Lider e da Gestora, em conjunto, com o envio do comunicado de encerramento da Oferta a CVM. As Novas
Cotas da Emisséo que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Colocacao
(conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas, pelo Administrador, sendo mantida a Oferta no valor
correspondente a efetiva subscricéo e integralizacdo das Novas Cotas da Emisséo, observado o Valor Minimo
da Oferta. Caso o Valor Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada.

A Oferta consistird em oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de colocagéo, sob o regime de
melhores esforcos de colocagéo, a ser coordenada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
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Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), com a participacao de determinadas instituicdes
intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a
participar da Oferta pelo Coordenador Lider, exclusivamente para efetuar esforcos de colocagao das Novas
Cotas junto aos investidores da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicbes Participantes da Oferta”), observados os termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, estando automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor,
nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476.

Conforme disposto no artigo 24, Paragrafo Primeiro, do Regulamento, é assegurado aos Cotistas, que estejam
em dia com suas obrigacBes com o Fundo e sejam detentores de cotas de emissdo do Fundo subscritas e
integralizadas no 3° (terceiro) dia Gtil subsequente a data de divulgacéo do fato relevante, qual seja, o dia 24
de novembro de 2022 (“Data Base”), o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas (“Direito de
Preferéncia”), no periodo compreendido entre 28 de novembro de 2022 (inclusive) e 08 de dezembro de 2022
(inclusive) junto a B3 e entre 28 de novembro de 2022 (inclusive) e 09 de dezembro de 2022 (inclusive) junto
ao Escriturador (“Periodo de Preferéncia”), conforme aplicagao do fator de proporgao para subscricdo de
Novas Cotas equivalente a 0,38263071685, a ser aplicado sobre o niUmero de cotas de emissdo do Fundo
integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um namero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fracdo de Novas Cotas,
observado que eventuais arredondamentos seréo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo).

Os Caotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Preferéncia, (a) até 08 de dezembro de 2022 (inclusive) junto & B3, por meio de seu respectivo
agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até 09 de dezembro
de 2022 (inclusive) junto ao Administrador, na qualidade de escriturador das cotas do Fundo (“Escriturador”),
por meio do e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com, observados o0s prazos e os procedimentos operacionais
do Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto
da Oferta a ser subscrita; (b) deverdo indicar seu interesse em exercer o Direito de Subscricdo de Sobras; e
(c) terdo a faculdade, como condi¢éo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacao
da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (1) da integralidade do Montante da
Oferta; ou (2) de uma quantidade minima de Novas Cotas, mas que ndo poderd ser inferior a quantidade de
Novas Cotas correspondente ao Valor Minimo da Oferta. Caso a aceitagcéo esteja condicionada ao item “(2)”
acima, o Cotista devera indicar se pretende receber (a) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma
guantidade equivalente a proporcao entre o numero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de
Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Cotista em
receber a totalidade das Novas Cotas objeto da ordem de investimento.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia exclusivamente a
outros Cotistas, total ou parcialmente, exclusivamente por meio do Escriturador, observados o0s
procedimentos operacionais do Escriturador durante o Periodo de Preferéncia.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia sera realizada na data de
liquidacdo do Periodo de Preferéncia, qual seja 09 de dezembro de 2022 (“Data de Liquidacdo do Direito
de Preferéncia”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e nao havendo a subscri¢cao da totalidade
das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no mesmo dia (til da Data de Liquidacédo do Direito de
Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Preferéncia, qual seja, 09 de dezembro de 2022
(“Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia”) por meio das paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, da CVM e da B3 (ambas por meio do Fundos.net), informando o montante
de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Preferéncia, bem como a quantidade de
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Novas Cotas remanescentes, que poderdo ser subscritas pelos Cotistas do Fundo que tenham exercido seu
respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua intencdo de participar da subscricdo das Sobras (conforme
definidas abaixo), observado o disposto abaixo.

Seré conferido, aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia (e desde que manifestem interesse
nesse sentido no momento do exercicio do Direito de Preferéncia), o direito de subscrigdo das sobras (“Direito
de Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenca entre o montante das Novas Cotas inicialmente objeto
da Oferta (o qual pode ou ndo considerar a emisséo de Cotas Adicionais, a exclusivo critério do Coordenador
Lider e da Gestora, em conjunto) e a totalidade das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia
(“Sobras”).

O fator de proporc¢éo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras sera o resultado da divisdo entre (a)
o0 numero de Novas Cotas remanescentes na Oferta (o qual pode ou nédo considerar a emissao de Cotas
Adicionais, a exclusivo critério do Coordenador Lider e da Gestora, em conjunto) apds o Direito de Preferéncia;
e (b) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serao
consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia,
indicaram sua intengdo em participar do Direito de Subscrigdo de Sobras (“Fator de Proporc¢éo de Sobras”).
E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, o seu Direito de Subscricdo de Sobras.

O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera direito a subscrever sera equivalente a multiplicacao
entre o Fator de Propor¢do de Sobras, a ser indicado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Preferéncia, e o nimero de Novas Cotas subscritas por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia.

Cada Cotista deverd indicar, concomitantemente a manifestacdo de interesse no exercicio de seu Direito de
Subscricdo de Sobras, se possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas (além
daquele a que o Cotista teria direito segundo o Fator de Proporcdo de Sobras) (“Montante Adicional”),
especificando a quantidade de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever (“Direito de Subscri¢cdo de
Montante Adicional”, doravante denominado em conjunto com o Direito de Subscricdo das Sobras como
“Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”). Somente serdo atendidas as ordens de Montante
Adicional observando-se o limite das Sobras apds o exercicio do Direito de Subscricao de Sobras, volume
este que podera ser acrescido das Cotas Adicionais, a exclusivo critério do Coordenador Lider e da Gestora,
em conjunto.

Caso haja excesso de demanda em relagédo ao exercicio do Direito de Subscricdo de Montante Adicional,
sera realizado um rateio do Montante Adicional observando-se a propor¢ao do nimero total de Novas Cotas
disponiveis para subscri¢cdo durante o periodo de Montante Adicional, em relagéo a totalidade demandada
pelos investidores nesse mesmo periodo (“Rateio do Montante Adicional”), a ser informado por meio da
divulgacao de fato relevante. Caso o Coordenador Lider verifique, apds a aplicagdo do Rateio do Montante
Adicional, a existéncia de Novas Cotas remanescentes e ndo subscritas em razdo da aplicacdo do Rateio do
Montante Adicional, este podera realizar, ap6s consulta a Gestora, um rateio adicional entre as Novas Cotas
remanescentes de forma discricionéria referente as manifestacdes recebidas dos Cotistas interessados em
exercer o Direito de Subscricdo de Montante Adicional nos montantes individuais que, no entender do
Coordenador Lider, em conjunto com a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta.

Os Cotistas poderdo exercer o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional durante o periodo
compreendido entre 12 de dezembro de 2022 (inclusive) e 15 de dezembro de 2022 (inclusive) junto a B3 e
entre 12 de dezembro de 2022 (inclusive) e 16 de dezembro de 2022 (inclusive) junto ao Escriturador
(“Periodo de Sobras e Montante Adicional”).

A integralizagdo das Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de
Sobras e Montante Adicional sera realizada na data de liquidagao das Sobras e do Montante Adicional na B3
e no Escriturador, qual seja, 22 de dezembro de 2022 (“Data de Liquidacdo do Direito de Sobras e
Montante Adicional”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Durante o Periodo de Preferéncia e durante o Periodo de Sobras e Montante Adicional, o Investidor (inclusive
o Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional
ou terceiro cessionario do Direito de Preferéncia) que subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a
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respectiva liquidacéo, recibo das Novas Cotas. Até o envio do Comunicado de Encerramento da Oferta a
CVM, do anuncio de distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios e da
obtencao de autorizac&o da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3, o recibo
das Novas Cotas nao sera negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, (i) ser enviado o comunicado de
encerramento da Oferta a CVM; e (ii) ser publicado o anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata temporis;
e (iii) ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
Nos termos do artigo 24, da Instrucao CVM 555, durante o processo de distribuicdo e colocacao das Novas
Cotas, os recursos recebidos pelo Fundo, incluindo em raz&o do exercicio do Direito de Preferéncia e/ou do
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, deverdo ser depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas em titulos publicos federais, operagfes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento classificados
nos termos dos artigos 111 ou 113 da Instrugdo CVM n° 555 (“Investimentos Temporarios”).

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em cotas, o seu detentor
fara jus aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos Investimentos Temporarios, calculados desde a
data de sua integralizagdo até a divulgacdo da comunicagdo de encerramento da Oferta. Adicionalmente, a
partir da divulgacdo da comunicagéo de encerramento da Oferta e da conversao do recibo de Novas Cotas
detido pelo Cotista que exerceu seu Direito de Preferéncia e/ou o seu Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional em Cota, conforme o caso, tais Cotistas fardo jus a direitos iguais as demais cotas de
emissdo do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortiza¢des, conforme
aplicavel.

As Novas Cotas, desde que alcan¢ada a Distribuicdo Parcial, fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio
social em que forem emitidas, calculados pro rata temporis, a partir da data de sua subscri¢éo e integralizacdo
e com direitos iguais as demais cotas do Fundo.

Encerrado o Periodo do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional junto a B3 e ao Escriturador
e, ndo havendo a subscri¢cdo da totalidade das Novas Cotas (incluindo eventuais Cotas Adicionais), ou caso
atingido o Valor Minimo da Oferta, a Oferta ndo seja encerrada, a critério do Coordenador Lider e da Gestora,
em conjunto, sera divulgado, no dia 22 de dezembro de 2022 (inclusive), o comunicado de encerramento do
Periodo de Sobras e Montante Adicional nas paginas da rede mundial de computadores da CVM, da B3
(ambas por meio do Fundos.net) e do Administrador, informando o montante de Novas Cotas subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Sobras e Montante Adicional e a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas no ambito da Oferta junto a Investidores Profissionais.

Caso seja verificada a existéncia de eventual saldo remanescente de Novas Cotas ap6s a divulgacao do
comunicado de encerramento do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e de Montante
Adicional (o qual podera considerar a emissdo das Cotas Adicionais), referido saldo podera ser ofertado aos
Investidores Profissionais durante o periodo da Oferta.

Caso néo seja atingido o Valor Minimo da Oferta, os valores ja depositados por Cotista que tenha exercido
seu Direito de Preferéncia e, caso aplicavel, o seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional,
serdo devolvidos aos referidos investidores, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, com
deducgdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo
de até 5 (cinco) dias uteis contados do anlncio de cancelamento da Oferta que sera enviado pelo
Administrador. Nesta hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas, estes deverao fornecer recibo
de quitacao relativo aos valores restituidos. Adicionalmente, caso seja atingido o Valor Minimo da Oferta, ndo
haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia ou
do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

No caso de captacdo abaixo do Montante da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia e/ou
o seu Direito de Subscricao de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, condicionou a sua adeséo a
Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante
da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que nao foi atingida pela Oferta, este Cotista néo tera o
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seu recibo de cota convertido em Nova Cota e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado
automaticamente. Caso determinado Cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja
depositados serdo devolvidos aos referidos Cotistas, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicag6es do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da
respectiva data de liquidagéo, com dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de retificacdo que sera
enviado pelo Administrador. Nesta hip6tese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas, estes deverao
fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

As Novas Cotas subscritas no periodo da Oferta somente poderdo ser negociadas no mercado secundario
depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢cdo ou aquisi¢ao pelo Investidor Profissional, nos termos
do artigo 13 da Instrugcdo CVM 476, sendo certo que as Novas Cotas adquiridas por meio do exercicio do
Direito de Preferéncia e/ou do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo estao sujeitas a
essa restricéo.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de ativos compativeis com a politica de
investimentos do Fundo, nos termos do Regulamento.

Os demais termos e condi¢cdes da Emisséo e da Oferta estar&o previstos nos documentos da Oferta.

Abaixo, disponibilizamos o cronograma tentativo para o exercicio do Direito de Preferéncia e/ou do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional:

Realiza¢do do Ato do Administrador e divulgacdo deste Fato Relevante 21/11/2022
Data de identificagcdo dos cotistas com Direito de Preferéncia (Data Base) 24/11/2022
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 28/11/2022

Inicio do periodo para cessao do Direito de Preferéncia entre Cotistas
exclusivamente no Escriturador

Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 08/12/2022
Encerramento do periodo para cesséo do Direito de Preferéncia entre Cotistas no
Escriturador
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 09/12/2022

Data de Liguidacdo do Direito de Preferéncia e divulgacdo do Comunicado de
Encerramento do Direito de Preferéncia

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante 12/12/2022
Adicional
na B3 e no Escriturador
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e 15/12/2022
Montante
Adicional na B3
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e 16/12/2022
Montante Adicional no Escriturador
Divulgagédo do Comunicado do Resultado do Rateio do Montante Adicional ** 16/12/2022
Data de liquidacéo das Sobras e Montante Adicional 22/12/2022
Divulgac¢éo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Sobras e Montante 22/12/2022
Adicional

*Q Comunicado do Resultado do Rateio do Montante Adicional sera divulgado somente em caso de
realizacdo de rateio do Montante Adicional. Caso néo tenha havido rateio, fica dispensada a divulgacédo de
gualguer comunicado nesse sentido.

ESTE FATO RELEVANTE NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO
UMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS OU UMA OFERTA DAS NOVAS
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COTAS. ESTE FATO RELEVANTE NAO CONSTITUI UMA OFERTA, CONVITE OU SOLICITAGAO DE
OFERTA PARA AQUISICAO DAS NOVAS COTAS. NEM ESTE FATO RELEVANTE, NEM QUALQUER
INFORMAGCAO AQUI CONTIDA, CONSTITUIRAO A BASE DE QUALQUER CONTRATO OU
COMPROMISSO.

ESTE FATO RELEVANTE TEM COMO OBJETIVO DIVULGAR A APROVAGAO DA OFERTA E DAR
CONHECIMENTO AOS COTISTAS DO FUNDO SOBRE O EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E
DIREITO DESUBSCRIGAO DE SOBRAS E MONTANTE ADICIONAL E NAO DEVE, EM NENHUMA
HIPOTESE, SER CONSIDERADO UM MEIO DE DIVULGAGAO DA OFERTA. A OFERTA E DESTINADA
EXCLUSIVAMENTE AOS COTISTAS DO FUNDO E A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, A GESTORA E O COORDENADOR LIDER RECOMENDAM QUE OS
COTISTAS E INVESTIDORES PROFISSIONAIS INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM,
ATENTA E CUIDADOSAMENTE, ASINFORMAGCOES CONSTANTES DO REGULAMENTO, DESTE FATO
RELEVANTE E DO ATO DO ADMINISTRADOR, BEM COMO DO INFORME ANUAL DO FUNDO,
ELABORADO NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, QUE CONTEMPLA AS
INFORMACOES ADICIONAIS E COMPLEMENTARES A ESTE FATO RELEVANTE, EM ESPECIAL OS
FATORES DE RISCO RELACIONADOS AO FUNDO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Exceto quando especificamente definidos neste Fato Relevante, os termos aqui utilizados iniciados em letras
maiulsculas terdo o significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo ou no Ato do Administrador.

O Administrador e a Gestora permanecem a disposicao para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais
gue se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2022.

Atenciosamente,

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

A\

Autorregulacdo
ANBIMA



