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Relatério do auditor independente sobre as demonstra¢des financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”), que
compreendem a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacbes em 30 de junho de
2022 e a respectiva demonstracdo das evolucdes do patriménio liquido para o periodo de 8 de
dezembro de 2021 (data do inicio das atividades) a 30 de junho de 2022, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Sparta Infra Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado em 30 de junho de 2022 e o desempenho de suas operacdes para o periodo de 8 de
dezembro de 2021 a 30 de junho de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento regulamentados pela Instru¢do CVM n° 555/14.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcbes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e na formac&o de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre 0s resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstragfes financeiras tomadas em conjunto.
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Nos cumprimos as responsabilidades descritas na segao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal assunto
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cbes significativas nas demonstracdes financeiras.
Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar o assunto abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em cotas de fundos de investimento

Conforme apresentado na demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagcbes, a carteira
de investimentos em cotas de fundos de investimento representava 99,70% do patriménio liquido do
Fundo. Considerando o impacto direto na mensuracéo do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de
investimentos em cotas de fundos de investimento foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a obtencao das Ultimas demonstracdes
financeiras auditadas dos fundos investidos, a verificacdo dos extratos dos administradores dos
fundos investidos para confirmagcdo da posicdo de cotas detidas pelo Fundo e a verificacdo da
correta valorizacéo dos investimentos através das informacg6es divulgadas pelos administradores dos
fundos investidos. Adicionalmente, efetuamos teste de valorizacdo nos ativos que compde a carteira
dos fundos investidos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos
em cotas de fundos de investimento, que esta consistente com a avaliacdo da Administradora do
Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo s&o
aceitaveis, no contexto das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento regulamentados pela Instrucdo CVM n° 555/14 e pelos controles internos
gue ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragfes financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

. Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

° Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

° Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

° Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstra¢cBes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracfes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

3

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracfes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem o0s principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacgédo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de setembro de 2022.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-3P-015199/F /{

—

Renato Nantes
Contador CRC-1RJ115529/0-7
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Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo da composicado e diversificacdo das aplicacbes
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacbes Quantidade realizacdo liguido
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 419 0,45
Titulos publicos federais 419 0,45
Letras do tesouro nacional - LTN 435 419 0,45
Cotas de fundos de investimento 92.675 99,70
SPARTA MAST Il RF 591.073,8581 60.374 64,95
SPARTA MASTER | RF 316.100,0000 32.301 34,75
Outros créditos 26 0,03
Taxa de fiscalizag&o 24 0,03
Diversos 2 -
Total do ativo 93.120 100,18
Exigibilidades 171
Valores a repassar 91
Taxa de administracéo 77
Diversas 3
Patriménio liquido 92.949
Total do passivo e patriménio liquido 93.120

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac@es financeiras.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracao das evolug¢des do patriménio liquido
Periodo de 8 de dezembro de 2021 (data do inicio das atividades) a 30 de junho de 2022
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Periodo de
08/12/2021 a
30/06/2022
Cotas emitidas
902.396,0000 cotas 92.688
Amortizacdo (2.829)
Patrim6nio liquido antes do resultado 89.859
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 13
Cotas de fundos de investimento 4.264
Valorizacdo de cotas 4.264
Demais receitas 24
Diversas 24
Demais despesas (1.211)
Taxa de administragéo (259)
Taxa de registro (8]
Diversas (951)
Resultado do periodo 3.090
Patriménio liquido no final do periodo
902.396,0000 cotas a R$ 103,0027 92.949

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢ées financeiras.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 42.730.834/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado (“Fundo”) foi constituido em 8 de setembro de 2021,
sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracéo, tendo iniciado suas
atividades em 8 de dezembro do mesmo ano.

O Fundo tem como obijetivo obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscricdo ou da
aquisicao, no mercado primario ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de
investimento que se enquadrem no Artigo 3°, caput, da Lei n°® 12.431, que sejam administrados
pela Administradora (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas nao se
limitando a, cotas do Sparta Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado, inscrito no CNPJ sob o n°® 43.140.450/0001-92 (“Fl-Infra Master I” e
“Cotas do Fl-Infra Master I”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado o
disposto no Artigo 6° abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pela Gestora.

Observadas as disposi¢cOes do Artigo 3° da Lei n°® 12.431, os Fl-Infra investirdo, pelo menos,
85% do seu patrimbnio liquido: (i) preponderantemente, em debéntures emitidas, nos termos do
Artigo 2° da Lei n® 12.431, (a) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria
constituida sob a forma de sociedade por acdes; (b) por sociedade de propdsito especifico
constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob
a forma de sociedade por acdes (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emitidos, de
acordo com o Artigo 2° da Lei n® 12.431, para a captacao de recursos com vistas a implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos
Incentivados”).

O Fundo é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicéo e diversificagdo da carteira do Fundo e que aceitem os
riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

Os cotistas, ao fazerem aplica¢des neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda do capital
investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualguer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis
aos fundos de investimentos, complementadas pelas normas previstas no Plano Contébil dos
Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientagcdes emanadas da Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidag&o financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez

As aplicacg@es interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicacéo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em fungéo do prazo da
operacéo e valor de vencimento.

c) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de fundos de
investimento sao classificadas na categoria “Titulos para negociagao” e avaliadas da
seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento séo atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos sdo aplicados. A valorizagéo
e desvalorizacao das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de
fundos de investimento — valorizacao de cotas”.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

4.

Instrumentos financeiros derivativos
E vedado ao Fundo realizar operacées no mercado de derivativos.

O Fundo poderé investir em cotas de fundos de investimento que realizem operacdes em

mercado de derivativos com exposi¢ado de até 100% do seu patriménio liquido. As operacdes em

mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deveréo:

0] ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de
balcdo organizado;

(i) contar com garantia de liqguidacdo por camaras ou prestadores de servicos de
compensacéo e de liguidacdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM;

(iii) respeitar, em relac@o ao total a carteira do fundo investido, margem requerida limitada a
100% da posicéo em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de
emissao de instituicdo financeira e acdes aceitos pela clearing; e

(iv) em relacéo ao total a carteira do fundo investido, ter o valor total dos prémios de opcdes
pagos limitado a 5% da posicédo em titulos da divida publica mobiliaria federal, ativos
financeiros de emisséo de instituicdo financeira e acGes da carteira; sendo que, para a
verificacdo dos itens (iii) e (iv) acima, ndo deverao ser considerados os titulos recebidos
como lastro em operac¢des compromissadas, nos termos do Art. 30, inciso V e §2° da
Resolucéo n° 4.661

E vedado ao Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar
operacfes em mercados de derivativos: (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de
perda superior ao valor do patriménio liquido do Fundo, ou que obriguem os Cotistas a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.

Em 30 de junho de 2022, o Fundo ndo possuia operacfes de instrumentos financeiros
derivativos. O Fundo néo realizou operac6es com instrumentos financeiros derivativos durante o
periodo.

Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuagBes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos--Continuagéo

a) Tipos de riscos--Continuacdo

Sistémico

As condigdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando
em alteracfes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variacGes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, referentes a tais
ativos.

Concentracéo

Concentracao em Fl-Infra e em Ativos Incentivados.

O risco da aplicacao no Fundo tem relagéo direta com a concentracdo da sua carteira em
cotas emitidas por um mesmo FI Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos
em determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores
integrantes de um mesmo Grupo Econdémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto
maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

Concentracao em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 dias de funcionamento, manter até 100% do
seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra.
Apoés esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no
maximo, 33% ou 5% do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer
hipbtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem
com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

Liquidez
Caracterizam-se, primordialmente, mas nédo se limitam, pela possibilidade de reducéo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos

respectivos mercados em que sao negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cGes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.
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Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado

CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo

30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

5. Gerenciamento de riscos - Continuacao

a) Tipos de riscos - Continuagéo

Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e 0 seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo,
limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e,
consequentemente, ao Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos
exclusivamente para protecéo das posicoes a vista, ndo é possivel garantir que tais
operacdes representem um hedge adequado ou suficiente para evitar perdas aos referidos
fundos de investimento e, consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipotese, os fundos
de investimento investidos pelo Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando
adversamente o valor de suas cotas.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste
em:

I.  Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk);

Il. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador;

Ill. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e

IV. Basear as decis@es de alocac¢des do Fundo por meio do emprego de uma metodologia
gue usa a avaliacdo macroeconfmica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o
risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual se define e
controla o risco de crédito existente.

¢) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianca de 95%.

Periodo findo em: Patrimdnio liguido VaR

30 de junho de 2022 92.949 (0,32%)
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Emissdes, resgates e amortizacdes de cotas

As cotas terdo valor unitério de integralizacdo, na Data da 12 Integralizagdo, de R$ 100,00 (cem
reais).

ApGs a 12 (primeira) emisséo de cotas do Fundo, a Administradora podera realizar uma ou mais
novas emissdes de cotas, conforme orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacéo
da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$10.000.000 (“Patriménio
Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, a Administradora somente
podera emitir novas cotas mediante aprovacao da assembleia geral, observada a proposta
especifica da Gestora.

Nos termos da regulamentacéo aplicavel, na emissao das cotas do Fundo deve ser utilizado o
valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo. N&o
obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da regulamentacéo aplicavel o preco de
integralizagdo das cotas de cada nova emissao do Fundo seré definido com base em um dos
seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo da Administradora ou na assembleia geral
gue aprovar a nova emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a
Data da 12 Integralizacéo até a data da efetiva integralizacéo, na forma do Capitulo VI do
Regulamento; (ii) o preco obtido mediante a aplicacdo de agio ou desagio sobre o valor
patrimonial atualizado da cota, conforme definido pela Gestora, tendo como base a média do
valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30 dias antes da deliberacéo da
Administradora ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em
procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicéo
publica das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

As cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidac¢do do Fundo.

A distribuicdo de rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das cotas do Fundo
serdo realizados de acordo com o disposto no Regulamento.

As amortizacOes de cotas deverdo alcancar, proporcional e indistintamente, todas as cotas do
Fundo em circulacdo. Para fins de clareza, cada amortizagéo implica na reducgdo do valor da
cota na proporgéo da diminui¢do do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
cotas em circulacao.

O Fundo podera, por solicitacido da Gestora, mensalmente, sempre no 10° Dia Util de cada més,
observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3, realizar a distribuicdo dos
resultados obtidos pelo Fundo, exclusivamente por meio da amortizagédo das cotas do Fundo, de
forma compulséria, a titulo de distribuicdo de rendimentos.

As amortizacdes que excedam aos resultados obtidos pelo Fundo apenas poderédo ser
realizadas mediante deliberacdo da Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacédo
previsto no Artigo 40 do Regulamento.
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6. Emissoes, resgates e amortizagdes de cotas - Continuagao

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitacdo da Gestora, o Fundo podera realizar a amortizacao extraordinaria compulséria das
cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacao Extraordinaria”).

A Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacgéo Minima, em até 5 Dias Uteis a contar do envio de comunicac&o
pela Administradora aos Cotistas nesse sentido. A Amortizacdo Extraordinaria devera ser
realizada em montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocacao Minima,
em até 5 Dias Uteis a contar do envio de comunicacéo pela Administradora aos Cotistas nesse
sentido.

7. Remuneracdo da Administradora e Custodiante

Pelos servicos de administracdo, gestéo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo paga
a taxa de administracédo equivalente a um percentual anual de 1% sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo.

Além da taxa de administracdo prevista acima, o Fundo esté sujeito ao pagamento da taxa de
administracéo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracdo maxima a ser paga pelo Fundo,
compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo e a taxa de administracéo dos fundos
de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a
1,25%.

N&o devem ser consideradas para o calculo da taxa de administracdo maxima, as aplicacbes
nos seguintes fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercados organizados; ou (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

N&o é cobrada dos cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela Taxa de
Distribuicdo Priméria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderédo cobrar quaisquer das taxas
referidas no Artigo 17 do Regulamento.

8. Politica de distribuicdo de resultados

O Fundo incorporara ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros
gue integrem a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo
aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a
amortizacdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de duragéo, mediante o resgate das Cotas.
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9. Tributacéo

a) Imposto de renda

A Instrucdo Normativa SRF n°25, de 6 de marco de 2001, dispde que os fundos fechados,
por ndo admitirem resgate de cotas, sao tributados na alienacdo de cotas, no resgate de
cotas em decorréncia da liquidacdo do Fundo e na amortizacdo de cotas. No art.14 da
norma, fica estabelecido que a tributagéo sera disciplinada como segue:

I. Os ganhos auferidos na alienacdo de cotas serao tributados como ganho de capital ou
como ganho liquido a aliquota de 15%;

II. Nas amortizacdes de cotas ou nos resgates de cotas, em decorréncia do término do
prazo de duragao ou liquidagdo do Fundo, o imposto incidir4 sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao, as aliquotas decrescentes entre 22,5% e 15%,
considerando-se a natureza dos fundos e o prazo de aplicacdo dos recursos pelos
cotistas.

Os caotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencédo do Imposto de Renda na Fonte.

b) Imposto sobre operacdes Financeiras (“IOF”)

Os resgates e amortizacdes ocorridos em prazo inferior a 30 dias da data de aplica¢do no
Fundo sofrerdo tributacdo pelo IOF, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A
partir do 30° dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF.

10. Contrato de prestacéo de servi¢co de auditoria

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Administradora informa
gue o Fundo, no periodo de 8 de dezembro de 2021 a 30 de junho de 2022, contratou a Ernst &
Young Auditores Independentes S.S. somente para a prestacao de servigcos de auditoria das
demonstragdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado nenhum outro tipo de
servigo ao Fundo.

11. Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administracdo do Fundo.

14



Sparta Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de

Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado
CNPJ: 42.730.834/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras - Continuagéo
30 de junho de 2022
(Em milhares de reais)

12.

13.

14.
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16.
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Custodia

Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao
escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC).

As cotas dos fundos de investimento investidos séo escriturais e o seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos.

Divulgacéo de informacgdes

A divulgacao das informacdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacéo em vigor.

Alteracdo estatutarias

Em 4 de abril de 2022 foi emitido o Termo de apuracdo da consulta formal enviada aos cotistas
pela Administradora em 17 de marco de 2022, onde foram aprovadas: (i) a reforma do
Regulamento para excluir o paragrafo segundo do artigo 1°, o qual faz referéncia a observancia,
pelo Fundo, dos limites e vedacfes estabelecidos na Resolucdo 4.661, de 25 de maio de 2018,
bem como realizar outros ajustes pontuais, em linha com a referida exclusao; e (ii) da
consolidacdo do Regulamento, na forma do Anexo |.

Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as mateérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decis6es da Gestora em assembleias
de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes relacionadas
a elas:
i. Taxa de administracéo - exigibilidades - R$77; e
ii. Taxa de administracdo - resultado - R$259.

2. Operagdes compromissadas com a instituicdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i Montante de transacdes — R$ 29.873;
ii. Saldo — R$ 419; e
iii. Resultado - R$ 13.
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3. Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

OperacBes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano OperagGes compromissadas realizadas Volume médio diario/ Taxa Média contratada/ Taxa SELIC

com partes relacionadas/ total de Patrimdnio médio diario

operacdes compromissadas do Fundo
Dez/2021 100.0000 0.0047 1.0325
Jan/2022 100.0000 0.0041 0.9990
Fev/2022 100.0000 0.0034 0.9955
Mar/2022 100.0000 0.0026 0.9972
Abr/2022 100.0000 0.0033 0.9992
Mai/2022 100.0000 0.0053 0.9975
Jun/2022 100.0000 0.0052 0.9984

As transacftes divulgadas incluem somente operactes realizadas diretamente pelo Fundo com a
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.

Outras informacdes

Na adaptacao da nova realidade imposta pela pandemia, a Administradora implementou
solucBes e ferramentas que permitiram o trabalho remoto (home office). A Administradora vem
monitorando 0s acontecimentos recentes e avalia que ainda existe um alto grau de volatilidade e
incerteza com relacéo a avaliacéo dos ativos financeiros que pode trazer impactos futuros para
as operac¢fes do Fundo por periodos longos e/ou indeterminados. Durante o periodo de 30 de
junho de 2022 até a data de emissédo deste relatério, o Fundo ndo apresentou variacdo
significativa no valor da cota.

Eventos subsequentes

Em 29 de julho de 2022, através do Ato do Administrador, em razdo do atendimento a hormas
legais e exigéncias expressas da CVM, nos termos do Artigo 47, inciso “” da Instrugdo CVM n°
555/14, resolveu aprovar: (i) alteracdo do Artigo 17 do regulamento do Fundo (“Regulamento”), o
qual passara a vigorar com a seguinte redacgéo:

Artigo 17. Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Os fundos de
investimento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderéo cobrar quaisquer das taxas
referidas neste Artigo 17;

(i) alterac&o do paragrafo quarto e do paragrafo quinto do Artigo 24 do Regulamento do Fundo,
0S quais passarao a vigorar com as seguintes redacoes:
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Artigo 24, Paragrafo Quarto — Poderéa ser determinado pela deliberacéo da assembleia geral ou
do ADMINISTRADOR, conforme o caso, que aprovar a respectiva emissao de cotas que,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente
com o valor de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera considerada
como encargo do FUNDO (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Para fins de clareza, exceto pela
Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos subscritores outra taxa de ingresso.

Artigo 24, Paragrafo Quinto — A quantidade de cotas e o valor total das novas emissdes de cotas
do FUNDO serao: (i) definidos: (a) na deliberacdo do ADMINISTRADOR, conforme orientacdo
do GESTOR, para as emissfes de cotas até o limite do Patriménio Autorizado; ou (b) na
assembleia geral que aprovar a respectiva emisséo, observada a proposta especifica do
GESTOR, para as emissfes de cotas ap0s atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (ii)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo; (

iii) alteracdo do paragrafo terceiro do Artigo 25 do Regulamento do Fundo, o qual passara a
vigorar com a seguinte redacao:

Artigo 25, Paragrafo Terceiro - Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas,
observado o disposto no Artigo 24, paragrafo quarto acima;

e (iv) A consolidacdo do Regulamento do Fundo, o qual passara a vigorar com a redacao
constante no Anexo | ao presente instrumento.
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19. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou 0s seguintes servigos:

Descricao Prestador do servico
Administracdo da carteira Sparta Administradora de Recursos Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocacdo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Allan Hadid Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 071.913.047-66 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstracéo da evolucédo do valor da cota e da rentabilidade (néao
auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o periodo é demonstrada como se segue:

Evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

Patriménio Rentabilidade em %
liquido Valor da Fundo (*)

Data médio cota - R$ (*) Mensal Acumulada

08/12/2021 - 100,0000 - -
31/12/2021 31.853 100,8747 0,87% 0,87%
31/01/2022 32.148 100,7150 (0,16%) 0,72%
28/02/2022 32.360 101,4312 0,71% 1,43%
31/03/2022 32.619 102,1025 0,66% 2,10%
30/04/2022 32.841 102,9211 0,80% 2,92%
31/05/2022 68.508 102,4523 (0,46%) 2,45%
30/06/2022 92.726 103,0027 0,54% 3,00%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia atil do més.
(**) Rentabilidade impactada pela amortizacdo de cotas ocorrida durante o periodo.

Rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura.
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