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FATO RELEVANTE
OFERTA PuUBLICA DE COTAS DA 3 EMISSAO

SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/ME n° 42.730.834/0001-00
Cddigo ISIN: BRIUROCTF002
Nome de pregdo: SPARTA INFRA
Cddigo de Negociacdo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”): JUROI11

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° Andar (Parte), Botafogo, CEP
22.250- 040, inscritano Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob 0n°59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme
Ato Declaratorio n® 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), na qualidade de administrador
do SPARTA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM CoTAs DE FuUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FI1XA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento em
infraestrutura, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 42.730.834/0001-00, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pela Instrugdo da CVM n°555, de 17 de dezembro de 2014, conforme em
vigor (“Instrucdo CVM n°® 555”), e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis (“Fundo”), nos termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), conforme recomendagio
da gestora SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
72.745.714/0001-30, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, localizada na Rua Fidéncio Ramos, n°
213, Conj. 61, Vila Olimpia, CEP 04551-010, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliérios, nos termos do Ato Declaratorio
n® 8.072, de 14 de dezembro de 2004 (“Gestora”), informa aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) e ao
mercado em geral que aprovou, na presente data, por meio do “Ato do Administrador do Sparta Infra
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento Em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, celebrado nesta data (“Ato do Administrador”), a realizagdo da 32 (terceira) emissao
de cotas do Fundo (“Cotas” e “Emissdo”, respectivamente), as quais serdo objeto de oferta publica de
distribuicdo, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n° 400”) e das demais leis e regulamentagdes aplicaveis
(“Oferta”).

O valor total da Oferta é de, inicialmente, até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme definida abaixo) (“Montante Total da
Oferta”), podendo a quantidade de Cotas ser: (a) aumentada em virtude da emissdo de Cotas Adicionais
(conforme definidas abaixo), desde que observado o Montante de Cotas Adicionais (conforme definido
abaixo); ou (b) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definida abaixo), observado,
contudo, o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

O montante minimo da Oferta serd de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sem considerar a Taxa
de Distribui¢do Primdria (conforme definido abaixo) (“Montante Minimo da Oferta”).
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O preco de emissdo das Cotas correspondera ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo,
disponivel no dia Gtil imediatamente anterior a divulgacdo do anincio de inicio da emissao (‘“Anuncio
de Inicio”), conforme sera apurado pelo Administrador (“Preco de Emissdo” ou “Valor Unitério das
Cotas”), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria (conforme definido abaixo).

Quando da integralizacéo das Cotas, 0 Investidor (conforme abaixo definido), inclusive aqueles que
subscreverem Cotas no ambito do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, determinado valor por Cota efetivamente integralizada,
correspondente a determinado percentual do Preco de Emissdo, cujo percentual sera apurado com
exatiddo a partir da definicdo do Preco de Emissdo. A Taxa de Distribui¢do Priméria ndo integra o Prego
de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso: (a) da comissdo de distribuicédo; (b) dos
honorérios de advogados externos contratados para atuacéo no ambito da Oferta; (c) da taxa de registro
da Oferta na CVM; (d) da taxa de registro e distribui¢do das Cotas na B3, bem como dos custos
referentes a comissdo de alocacdo e liquidacdo da B3; (e) dos custos com a publicacdo de anuncios e
avisos no ambito da Oferta; (f) dos custos com registros em cartdrio de registro de titulos e documentos
competente; e (g) dos outros custos relacionados a Oferta, conforme aplicavel, conforme aplicavel
(“Taxa de Distribuicdo Priméaria”). A Gestora ird arcar com as comissoes de coordenacéo e estruturagéo
a serem pagas aos coordenadores, exceto a Taxa de Distribui¢do Primaéria, sendo que quaisquer custos
ndo abrangidos pela Taxa de Distribuicdo Priméria serdo arcados pela Gestora. Por sua vez, caso
remanesgam recursos decorrentes da Taxa de Distribuicdo Priméria apds o pagamento dos custos,
referidos recursos serdo revertidos em beneficio do Fundo.

A Oferta tera como publico alvo: (i) investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) e que formalizem um ou mais pedidos de reserva e/ou pedido
de subscricdo durante o periodo de reserva e/ou periodo de subscricdo, conforme aplicavel, junto a uma
Unica instituicdo participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que aceitem o0s riscos inerentes a tal
investimento (“Investidores N&o Institucionais”); e (ii) fundos de investimento, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir
as Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem carta proposta em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao reais), que
aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com
Investidores Nao Institucionais, “Investidores”). Os investidores devem buscar rentabilidade compativel
com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e aceitar 0s riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas € inadequado para
Investidores que ndo se enquadrem na descrigéo acima.

O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em comum acordo com 0s coordenadores,
conforme aplicavel, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos
no artigo 14, 82°, da Instru¢cdo CVM n° 400 (“Lote Adicional™).

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manuten¢do da Oferta esta condicionada a
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subscri¢do do Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢do CVM n° 400.
Caso ndo seja colocado o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja
tiver ocorrido a integralizaco das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo), no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagio do cancelamento da Oferta. Na hipGtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos (“Distribuicdo Parcial™).

A distribuicdo priméria das Cotas sera realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo da RB
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeiraintegrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua do Rocio, n° 350, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04.552-000, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”), podendo ter a participa¢do de outras
instituicOes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliéarios contratadas para
participar da Emissdo, a ser realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacéo.

Conforme disposto no artigo 24, Paragrafo Primeiro, do Regulamento, é assegurado aos Cotistas, cujas
cotas estejam devidamente em dia com suas obrigagdes com o Fundo e subscritos e integralizados no 3°
(terceiro) dia util subsequente a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo assim, o direito de
preferéncia na subscri¢do das Cotas (“Direito de Preferéncia”) poderd ser exercido no 3° (terceiro) dia
atil subsequente a data da publicagdo do Anuncio de Inicio (“Data de Corte™), observado o fator de
proporcao para subscricdo de Cotas, o qual serd apurado pelo Administrador com base no Preco de
Emissdo, a ser aplicado sobre o nimero de cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista
(“Fator de Proporcéo para Subscricdo de Cotas”), durante o periodo compreendido entre 13 de setembro
de 2022 (inclusive) e 23 de setembro de 2022 (inclusive) junto a B3 e entre 13 de setembro de 2022
(inclusive) e 26 de setembro de 2022 (inclusive) junto ao Escriturador (‘“Periodo Direito de
Preferéncia”). A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de
Preferéncia devera corresponder ssmprea um nimero inteiro, ndo sendo admitidaa subscri¢éo de fracéo
de Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o0 nimero inteiro (arredondamento para baixo) Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio
de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Preferéncia, (a) até 23 de
setembro de 2022 (inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados o0s
prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; ou (b) até 26 de setembro de 2022 (inclusive) junto ao
Administrador, na qualidade de escriturador das cotas do Fundo (“Escriturador”), por meio do e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com, observados 0s prazos e o0s procedimentos operacionais do
Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (a) deverdo indicar a quantidade de Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita; e (b) terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta a que haja distribuicio:
(1) daintegralidade do Montante Total da Oferta; ou (2) de uma quantidade minima de Cotas, mas que
ndo podera ser inferior a quantidade de Cotas correspondente ao Montante Minimo da Oferta. Caso a
aceitacdo esteja condicionada ao item “(2)” acima, o Cotista devera indicar se pretende receber: (a) a
totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporcéo entre 0 nimero
de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-s,
na falta de manifestacéo, o interesse do Cotista em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de
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investimento.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia serd realizada na data de
encerramento do Periodo de Preferéncia, qual seja 26 de setembro de 2022 (“Data de Liquidacdo do
Direito de Preferéncia”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme
0 Caso.

Encerrado o Periodo de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a subscricdo da
totalidade das Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no 1° (primeiro) dia Util subsequente a Data de
Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Preferéncia, qual
seja, 27 de setembro de 2022 (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia”) no Fundos.net
e por meio da pagina da rede mundial de computadores do Administrador, informando o montante de
Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia, bem como a quantidade de Cotas remanescentes, que
poderdo ser subscritas pelos Cotistas do Fundo que tenham exercido seu respectivo Direito de
Preferéncia.

Seréd admitida a distribuicédo parcial das Cotas, sendo que a manuten¢do da Oferta esta condicionada a
subscricdo do Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400,
ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Caso ocorra a
distribuicdo parcial, observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser
canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuigdo parcial das Cotas e nostermos dos artigos 30 e 31 da Instrucéo
CVM n° 400, os Investidores poderdo, condicionar a sua adeséo a Oferta & colocacéo: (a) do Montante
Total da Oferta ou (b) de uma quantidade igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Total da Oferta.

No caso da alinea (b) do paréagrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber: (a) a totalidade das Cotas objeto do pedido; ou (b) a quantidade equivalente
a proporcao entre o numero de Cotas efetivamente distribuidas e o Montante Total da Oferta,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto do pedido.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscri¢do condicionada, nos termos acima,
e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores (conforme definido abaixo), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento das Cotas condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valoresaos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nessa hipotese, se ja
tiver ocorrido a integralizagdo das Cotas, 0s valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo), no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacéo relativo aos
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valores restituidos.

A restituicdo de valores aos Investidores nas hipoteses previstas nos documentos da Oferta, desde que
ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, de modo que os valores
depositados serdo devolvidosaos respectivos Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplica¢des do Fundo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero. Nos termos do Artigo 24 da Instrugdo CVM 555, até a
divulgacdo do Andncio de Encerramento, os recursos do Fundo serdo mantidos em titulos publicos
federais, operacbes compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados nos termos dos Artigos 111 ou 113 da Instru¢cdo CVM 555 (“Critérios de
Restituicdo de Valores”).

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de ativos compativeis com a politica de
investimentos do Fundo, nos termos do Regulamento. Os demais termos e condigdes da Oferta estardo
previstos nos documentos da Oferta. Abaixo, disponibilizamos o cronograma tentativo para a Oferta:

Data Prevista

N. Eventos )

1. | Protocolo do pedido de registro da ofertana CVM 24/06/2022

5 DiVl_JIg_agéo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto 92/07/2022
Preliminar
Inicio das apresentagBes aos potenciais Investidores

3 Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de 90/07/2022
Reserva dos Investidores ndo Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas

4. | Encerramento Periodo de Reserva 31/08/2022

5. | Obtenc&o do registro da Oferta na CVM 01/09/2022

6. Divglgz?\géo do Anuncio de Inicio e disponibiliza¢do do Prospecto 02/09/2022
Definitivo

7. | Datade identificagdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia 08/09/2022
Inicio do Periodo de Subscricédo

8. Inlcp d_o Periodo de exercicio do Direito de Preferéncia e de negociacéo 13/09/2022
do Direito de
Preferéncia na B3 e no Escriturador

9. | Encerramento do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia na B3 21/09/2022
Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia no

10. | Escriturador 23/09/2022
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no

11. | Escriturador 26/09/2022
Data da Liquidacdo do Direito de Preferéncia

1 D!vu_lgagao do C?ml_mlcado de Encerramento do Prazo de Exercicio do 27/09/2022
Direito de Preferéncia

13. | Encerramento do Periodo de Subscricéo 28/09/2022

14 | Procedimento de Alocacéo 30/09/2022

15 | Data de Liquidacdo 03/10/2022
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| 16. | Divulgacdo do Andncio de Encerramento | 04/10/2022 |

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensoes,
antecipagdes ou prorrogagdes a critério do Coordenador Lider. Apds a concesséo do registro da Oferta
pela CVM, qualquer alteracdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e
poderéa ser considerada uma modificacdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM
n° 400.

A OFERTA AINDA NAO FOI OBJETO DE REGISTRO NA CVM, SERVINDO O PRESENTE
FATO RELEVANTE APENAS PARA DIVULGAR A SUA APROVACAO, NOS TERMOS DO
ATO DO ADMINISTRADOR. OS TERMOS DA OFERTA DESCRITOS NO ATO DO
ADMINISTRADOR ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTACAO E CORRECAOQ, AS QUAIS,
CASO OCORRAM, SERAO INCORPORADAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA QUE
SERAO COLOCADOS A DISPOSICAO DOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE
DISTRIBUICAO.

ESTE FATO RELEVANTE NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER
CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDAGCAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS OU
UMA OFERTA DAS COTAS. ESTE FATO RELEVANTE NAO CONSTITUI UMA OFERTA,
CONVITE OU SOLICITACAO DE OFERTA PARA AQUISICAO DAS COTAS. NEM ESTE
FATORELEVANTE, NEM QUALQUER INFORMAGAO AQUICONTIDA, CONSTITUIRAO
A BASE DE QUALQUER CONTRATO OU COMPROMISSO.

ESTE FATO RELEVANTE TEM COMO OBJETIVO DIVULGAR A APROVACAO DA
OFERTA E DAR CONHECIMENTO AOS COTISTAS DO FUNDO SOBRE O EXERCICIO
DE PREFERENCIA E NAO DEVE, EM NENHUMA HIPOTESE, SER CONSIDERADO UM
MEIO DE DIVULGACAO DA OFERTA.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, A GESTORA E O COORDENADORE LIDER
RECOMENDAM QUE OS COTISTAS INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA
LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE, AS INFORMACOES CONSTANTES DO
REGULAMENTO, DESTE FATO RELEVANTE E DO ATO DO ADMINISTRADOR, BEM
COMO DO INFORME ANUAL DO FUNDO, ELABORADO NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, QUE CONTEMPLAAS INFORMACOES ADICIONAIS
E COMPLEMENTARES A ESTE FATO RELEVANTE, EM ESPECIAL OS FATORES DE
RISCO RELACIONADOS AO FUNDO, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Exceto quando especificamente definidos neste Fato Relevante, os termos aqui utilizados iniciados em
letras mailsculas terdo o significado a eles atribuido no Regulamento do Fundo ou no Ato do
Administrador. O Administrador e a Gestora permanecem a disposicdo para prestar quaisquer
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Séo Paulo, 24 de junho de 2022.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS



