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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Ao

Cotista e a Administradora do

Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstrac¢des financeiras do Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa (“Fundo”), administrado pela BTG Pactual
Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que compreendem
o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2025 e a
respectiva demonstracéo da evolugao do patriménio liquido para o periodo de 3 de outubro
de 2024 (data do inicio das operagdes) a 31 de marco de 2025, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracBes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa em
31 de margo de 2025 e o desempenho das suas operagdes para o periodo de 3 de outubro
de 2024 a 31 de marco de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do periodo. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacéo
de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos
uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custddia e valorizagao de ativos financeiros — Debéntures

Em 31 de marco de 2025, o Fundo possuia 81,22% de seu patrimdnio liquido representado por
debéntures mensuradas pelo valor justo, sendo valorizadas com base em modelo de
precificacdo que considera premissas e parametros determinados pela Administradora, tais
como o risco de crédito do emissor e/ou pelos precos e indexadores divulgados nos boletins ou
publicacbes especializadas da ANBIMA. Devido ao fato desses ativos financeiros serem os
principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do
Fundo, no contexto das demonstractes financeiras como um todo, esses assuntos foram
considerados como significativos para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esses assuntos
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a:

Verificamos se o Fundo seguiu os critérios de elegibilidade do seu Regulamento para
investimentos em debéntures relacionadas a captacdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam aos critérios de

elegibilidade estabelecidos no Artigo 2° da Lei n.° 12.431 (“Ativos de Infraestrutura”);

Teste de inspec¢do dos documentos de custédia para conciliar a posicdo de debéntures do
Fundo (existéncia) na data-base;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos ativos financeiros com base em precos, indexadores e demais premissas obtidas
de forma independente; e

Avaliamos se as divulgagbes nas demonstracbes financeiras consideram todas as
informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitdvel o saldo dos ativos financeiros, no tocante a sua existéncia e
mensuracéo, assim como suas divulgacgdes relacionadas, no contexto das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao periodo de 3 de outubro de 2024 a 31 de
marco de 2025.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstra¢des financeiras

A Administradora € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢bes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a Administradora é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragbes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstrac@es financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequa¢do do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data do nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.



Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstraces financeiras,
inclusive as divulgaces e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e o0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo a Administradora, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do periodo e que, dessa maneira, constituem 0s principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinamos que o0 assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 25 de junho de 2025

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Bruno Vergasta de Oliveira
CRC 1RJ093416/0-0 T-SP



Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstrativo da composigao e diversificagcao da carteira
31 de margo de 2025
(Em milhares de reais)

% sobre o
Aplicagoes Quantidade Mer_cad(_)l patrimoénio
realizacao liquido
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3.029 6,69
Titulos publicos federais 3.029 6,69
Notas do tesouro nacional - NTNB 805 3.029 6,69
Titulos publicos federais 2.685 5,93
Letras financeiras do tesouro - LFT 165 2.685 5,93
Debéntures 36.769 81,22
Mez 5 Energia S.A. 2.580 3.085 6,82
Rialma Transmissora De Energia V S.A 2.546 2.519 5,57
Spe Novo Norte Aeroportos S.A. 2.000 2.292 5,06
Igua Rio De Janeiro S.A 2.065 2.286 5,05
Concessionaria Rota Do Atlantico S.A. 2.000 2.151 4,75
V.Tal - Rede Neutra De Telecomunicacoes S.A. 2.000 2.090 4,62
Highline Do Brasil li Infraestrutura De Telecomuni 2.000 2.067 4,57
Ecoriominas Concessionaria De Rodovias S.A. 2.053 2.029 4,48
Triple Play Brasil Participacoes S.A. 2.000 2.014 4,45
Chapada Do Piaui | Holding S.A. 170 1.907 4,21
Ute Gna | Geracao De Energia S.A. 1.529 1.580 3,49
Brasil Tecnologia E Participacoes S.A 1.508 1.518 3,35
Vero S.A. 1.500 1.515 3,35
Parsan S.A 1.500 1.506 3,33
Aguas Do Sertao S/A 1.410 1.439 3,18
Concessionaria Das Linhas 8 E 9 Do Sistema De Tren 1.350 1.295 2,86
Brazil Tower Cessao De Infra - Estruturas S.A 1.072 1.089 2,41
Tesc - Terminal Santa Catarina S/A 730 835 1,84
Oceanpact Servicos Maritimos S.A. 500 508 1,12
Algar Telecom S/A 100 508 1,12
Giga Mais Fibra Telecomunicacoes S.A. 500 484 1,07
Cli Sul S/A 430 462 1,02
Vix Logistica S/A 400 422 0,93
Tibagi Energia Spe S/A 281 268 0,59
Via Brasil Br 163 Concessionaria De Rodovias S.A. 231 262 0,58
Eco050 - Concessionaria De Rodovias S.A. 155 201 0,44
Gbs Participacoes S.A. 179 182 0,40
Armac Locacao Logistica E Servicos S.A. 91 91 0,20
Companhia Aguas De Itapema 141 86 0,19
Ventos De Sao Tito Holding S.A 100 78 0,17
Certificados de recebiveis imobiliarios 2.810 6,21
Reit Securitizadora S.A. 2.100 1.833 4,05
Opea Securitizadora S.A. 1.000 977 2,16
Total do ativo 45.293 100,05
Instrumentos financeiros derivativos 23 0,05
Mercado futuro - ajuste diario 23 0,05
Exigibilidades 7 -
Taxa de administracéo 4 -
Taxa de custédia 3 -
Total do passivo 30 0,05
Patriménio liquido 45.263 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 45.293 100,05




Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Demonstragao da evolugao do patriménio liquido

Periodo de 03 de outubro de 2024 (data do inicio das operagdes) a 31 de margo de 2025

(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Emissao incial de 44.504.688,9700 cotas a R$ 1,0000

Cotas resgatadas
1.650.305,4674 cotas

Variac&o no resgate de cotas
Patrimonio liquido antes do resultado
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Resultado de renda fixa e demais titulos e valores mobiliarios
Apropriagao de rendimentos
Desvalorizacéo a pregco de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais receitas
Ganhos com derivativos
Diversas

Demais despesas
Taxa de administragao
Corretagem
Perdas com derivativos
Custodia
Diversas

Resultado do periodo

Patriménio liquido no final do periodo
42.854.383,5026 cotas a R$ 1,0562

Periodo de
03/10/2024 a
31/03/2025

44.505

(1.650)

(56)

42.799

525

1.859

2.874
(1.009)
(6)

838

837
1

(758)

(23)
(1)
(713)
(20)
(1)

2.464

45.263




Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 57.151.194/0001-43

(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2025
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa (“Fundo”), possui uma classe Unica de cotas, denominada Classe
Unica de Cotas Investimento em Infraestrutura Responsabilidade Limitada do
Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa (“Classe”). O Fundo foi constituido em 4 de setembro de 2024, sob a forma
de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracao, tendo iniciado suas
operacdes em 3 de outubro do mesmo ano.

A Classe tem como objetivo obter valorizacdo de suas Cotas por meio da
subscri¢cdo ou da aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario (i) (a)
preponderantemente, de debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°
12.431, (1) por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (2)
por sociedade de proposito especifico constituida sob a forma de sociedade por
acoOes; ou (3) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (1)
e (2) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma de
sociedade por acoes (“Debéntures Incentivadas”); e (b) dos Ativos de
Infraestrutura; e (ii) de outros ativos financeiros.

A Classe é destinada a receber aplica¢des especificamente do Iridium Infra Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa (“Cotista”), o qual, por sua vez, é destinado a
investidores pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, bem como fundos de
investimento, desde que isentos de recolhimentos de imposto de renda na fonte,
ou sujeitos a aliguota de 0%, quando da amortizacéo de Cotas.

Os cotistas, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de
perda do capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de
gualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
(“FGC”).

2. Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes
financeiras

As demonstracg@es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro,
gue foram definidas pelo Anexo Normativo | da Resolugcéo n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e
pelas orientacbes emanadas da CVM.



Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 57.151.194/0001-43

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo
31 de marcgo de 2025
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragdes financeiras--
Continuacéao
Na elaboracéo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizacdo e determinagéo dos valores dos ativos

integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira
desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

3. Principais préticas contabeis

a) Apuracdo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liquidez

As aplicacgbes interfinanceiras de liquidez sédo apresentadas pelo valor de aplicacéo
e ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em funcéo do prazo
da operacao e valor de vencimento.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao inicialmente registrados pelo valor justo e
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencéo de
negociacao da Administradora, atendendo aos seguintes critérios para
contabilizacéo:

I.  Titulos para negociacéo
Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem ativa
e frequentemente negociados, sendo contabilizados e ajustados diariamente

pelo valor justo, onde os ganhos e as perdas realizados e nao realizados sobre
esses titulos séo reconhecidos no resultado do periodo.
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Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 57.151.194/0001-43

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de marcgo de 2025
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuacéo

c) Titulos e valores mobilidrios - ativos de renda fixa--Continuagéo

Il.  Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto acdes ndo resgataveis, para 0s
guais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até o
vencimento, desde que sejam observadas as seguintes condi¢oes:

a. O Fundo seja destinado a um unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econémico-financeiro ou fundos de
investimento fechados exclusivamente destinados a investidores
qualificados; e

b. Que o cotista declare formalmente, por meio de um termo de adesédo ao
Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a
classificacdo de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo como mantidos até o vencimento.

O valor justo no reconhecimento inicial € adicionado os custos de transacao e
tais titulos séo avaliados, diariamente, pelo custo amortizado.

d) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrucdo CVM n°® 577, de 7 de julho de 2016, as operacdes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:

I. Na data de operacédo

a. As operagdes a termo, pelo valor final do contrato, deduzido da diferenga
entre esse valor e o valor a vista do objeto do contrato;

b. As operacdes com opc¢des, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o
efetivo exercicio da op¢éo ou ndo, quando entdo devera ser baixado como
aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a op¢do, ou como
receita/despesa no caso de ndo exercicio da opgao; e

c. Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

II. Diariamente: ajustados, pelo valor de mercado dessas operacdes, sendo seus
ganhos e perdas reconhecidos no resultado. No caso das op¢des com pouca
liquidez, quando néo é possivel a obtencéo do valor de mercado, utiliza-se o
modelo de precificacdo Black & Scholes.
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Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 57.151.194/0001-43

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de marcgo de 2025
(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Faixas de
Valor de vencimento
Titulos para negociacéo Custo mercado (n° de dias)
Titulos publicos federais 2.688 2.685
Letras financeiras do tesouro - LFT 2.688 2.685 Acima de 360 dias
Titulos privados 41.502 39.579
Debéntures 35.984 34.171 Acima de 360 dias
Debéntures 2.090 2.090 Até 90 dias
Debéntures 506 508 Entre 180 e 360 dias
Certificados de depdsitos bancéarios 2.922 2.810 Acima de 360 dias
Total de titulos e valores mobiliarios 44.190 42.264

Em 31 de marco de 2025, o Fundo possuia o montante de R$ 976 em titulos publicos
federais vinculados como garantia de operacdes na B3 S.A.

As metodologias adotadas pela Administradora para precificacdo, visam atualizar os
ativos do Fundo de investimento por uma estimativa mais proxima dos valores
efetivamente praticados no mercado financeiro, sendo adotados os seguintes critérios:

+ Titulos publicos federais: séo avaliados a mercado, tendo como base indexadores
e/ou precos divulgados nos boletins ou publicacdes especializadas da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

» Debéntures: As debentures cotadas sdo ajustadas ao valor justo com base nas
cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. As debentures ndo cotadas sao ajustadas ao
valor justo com base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de
realizacgéo.

» Certificados de depdsitos bancarios: os titulos e valores mobilidrios privados sdo
ajustados ao valor justo com base na melhor estimativa da Administradora do valor
esperado de realizacéo.

Em 31 de margco de 2025, o Fundo néo possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.
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Iridium Infra Master | Fundo Incentivado de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

CNPJ: 57.151.194/0001-43

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ:
59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacéo

31 de marcgo de 2025
(Em milhares de reais)

5. Instrumentos financeiros derivativos
Politica de utilizac&o

O Fundo pode realizar operagdes no mercado de derivativos em valores até 100% do
seu patriménio liquido.

As operacdes foram realizadas e registradas no mercado organizado da B3 S.A. Em 31
de marco de 2025, o Fundo possuia as seguintes opera¢des de instrumentos financeiros
derivativos em aberto:

Futuro
Valor dos Valor do Faixas de vencimento
contratos ajuste (n° de dias)
Posicao vendida (2) (23)
DAPF 2) (23) Acima de 360 dias
(2 (23)

Demonstramos a seguir o resultado com operacdes no mercado de derivativos obtido
pelo Fundo no periodo 03 de outubro de 2024 a 31 de marco de 2025:

Periodo de
03/10/2024 a

31/03/2025
Ganhos 837
Futuro 837
Perdas (713)
Termo 3
Futuro (710)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 124
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a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagBes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e niveis de confianca de 95%.
VaR: (0,38)%

Sistémico

As condi¢cbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado,
resultando em alteracfes nas taxas de juros e cadmbio, nos precos dos papéis e nos
ativos em geral. Tais variag6es podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal ou
gerar e distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital proprio,
referentes a tais ativos.

Concentragéao

Em razdo da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a carteira
do Fundo pode estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes. A concentra¢do dos investimentos, nos
guais o Fundo aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar
a exposi¢do da carteira do Fundo a riscos, ocasionando volatilidade no valor de suas
cotas. Embora a diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do
grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de
ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela regulamentacéo sejam
devidos, e plenamente, observados.
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6. Gerenciamento de riscos--Continuacéo

a)

b)

Tipos de riscos--Continuagéo

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do
Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, podendo o gestor
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejado.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢édo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que
pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operac¢des, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para
protecdo das posi¢cdes a vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco
consiste em:

I. Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at
Risk);

II. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o
perfil do Fundo, se agressivo ou conservador;

[ll.  Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenérios de stress; e

IV. Basear as decisdes de aloca¢bes do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma analise
guantitativa, monitorando o risco de mercado, bem como uma analise
fundamentalista com a qual se define e controla o risco de crédito existente.

7. EmissoOes e resgates de cotas

As emissdes de cotas sdo processadas com base no valor da cota em vigor no dia da
entrada efetiva dos valores na sede ou dependéncias da Administradora.
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7.
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Emissdes e resgates de cotas--Continuacéo

Os resgates de cotas séo processados com base no valor da cota em vigor no dia util a
partir da efetiva solicitacdo do resgate. Os resgates sao pagos no 1° dia util ao da
respectiva conversao.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragéo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do
Fundo para a realizacao de resgates, devendo, nesta hipétese, adotar imediatamente os
procedimentos descritos na legislacdo em vigor, levando em conta os principios
fiduciarios a ela atribuidos em lei.

Sera devida ao cotista uma multa de 0,5% do valor de resgate, a ser paga pela
Administradora do Fundo, por dia de atraso no pagamento do resgate das cotas.

Remuneragéo da Administradora, Gestora e Custodiante

A remuneracao total paga pelo Fundo pelos servicos de administracdo e gestéo é
equivalente a um percentual anual de 0,06%, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe, podendo ser acrescida da
taxa de administracdo dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento em que a classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o
percentual anual de 1,00%. Foi estabelecida uma remuneragdo minima mensal de R$
3,800.

A critério da Administradora, a remuneragcao minima mensal acima podera ser corrigida
anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M ou por indice distinto de corregéo
monetaria, desde que o valor seja inferior a corregéo pelo IGP-M.

Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
carteira do Fundo, o Custodiante faz jus a uma remuneragédo anual maxima de 0,05%,
sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe.

N&o ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.

N&o é previsto o pagamento de taxa de performance.
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9. Politica de distribuicdo de resultados

Os resultados apurados, em conformidade com o regulamento do Fundo, séo
incorporados ao seu patrimbnio sob a forma de valorizacdo das cotas.

10. Tributacao

a) Imposto de renda

Nos termos da Lei n°® 12.431/11, os rendimentos auferidos pelos cotistas por ocasido
do resgate ou da alienacdo de cotas estardo sujeitos as seguintes aliquotas:

| — 0% (zero por cento), quando: (i) pagos, creditados, entregues ou remetidos a
beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacdes financeiras
no Brasil de acordo com as normas e condi¢ges estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional - CMN, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute
a aliguota maxima inferior a 20% (vinte por cento); e (ii) auferidos por pessoa fisica.

Il = 15% (quinze por cento), quando se tratar de investidor pessoa juridica.

Os cotistas pessoas fisicas e pessoas juridicas sujeitam-se a incidéncia do imposto
sobre a renda exclusivamente na fonte.

Na hipétese de descumprimento dos limites previstos na Lei n°® 12.431/11, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos auferidos
por seus cotistas, a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento estardo sujeitos as aliquotas de 22,5% a 15% em funcao do prazo
de aplicagéo dos recursos pelos cotistas.

11. Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio e o valor nominal
da cota no encerramento do periodo foram os seguintes:

Valor da Patrimbnio Rentabilidade
Periodo de: cota liquido médio (%)
3 de outubro de 2024 a 31 de marc¢o de 2025 1,0562 44976 5,62

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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13.

14.

15.

16.

17.

18

Contrato de prestacao de servico de auditoria

A Administradora informa que o Fundo, no periodo de 3 de outubro de 2024 a 31 de
marc¢o de 2025, contratou a KPMG Auditores Independentes Ltda. somente para a
prestagéo de servigos de auditoria das demonstrac¢des financeiras, ndo tendo, a referida
empresa, prestado nenhum outro tipo de servi¢co ao Fundo.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragédo do Fundo.

Custoddia

Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez
sdo escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdésito em
nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (SELIC).

Os titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos componentes da
carteira do Fundo estao registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, no SELIC
e/ou na B3 S.A.

Divulgacédo de informacdes

A divulgacéo das informagdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacao em
vigor.

Direito de voto

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores.

Informagdes sobre transagdes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administracao - exigibilidades - R$4
ii. Taxa de administracédo - resultado - R$23
iii. Taxa de custddia - exigibilidades - R$2
iv. Taxa de custddia - resultado - R$11
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17. Informacgdes sobre transacdes com partes relacionadas

2. Compra de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou
parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 59.338
ii. Saldo — R$ 42.264

3. Venda de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou
parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transacfes — R$ 16.740
ii. Saldo — R$ 42.264
iii. Resultado — (R$ 6)

4. Operagdes compromissadas com a instituicao financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transacgfes — R$ 1.250.421
ii. Saldo — R$ 3.029
iii. Resultado — R$ 525

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas
OperacOes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com
partes relacionadas

Més/Ano  Operacdes definitivas de compra e venda de titulos Volume médio / (Preco praticado/prego
publicos federais realizadas com partes relacionadas/ patrimdénio médio médio do dia *) ponderado
total de operagdes definitivas com titulos publicos do Fundo pelo volume (*) Informar a
federais fonte utilizada

Out/2024  1.0000 0.2660 1.0000

Mar/2025  1.0000 0.2171 1.0000

Operacbes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diéario/ Taxa Média

relacionadas/ total de opera¢des compromissadas Patrim6nio médio diario do contratada/

Fundo Taxa SELIC
Out/2024  100.0000 0.6167 0.9903
Nov/2024  100.0000 0.3465 0.9818
Dez/2024  100.0000 0.1582 0.9633
Jan/2025  100.0000 0.1360 0.9270
Fev/2025  100.0000 0.0597 0.9922
Mar/2025  100.0000 0.0282 0.9545
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18. Servig¢os contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descricéo Prestador do servico
Administracdo da carteira Iridium Gestdo de Recursos Ltda.
Distribuicdo, agenciamento e colocacéo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstragao da evolucao do valor da cota e da rentabilidade (ndo
auditado)

Evolugao do valor da cota e da rentabilidade

Patrimbnio  Valor da Rentabilidade em %
liquido  cota-R$ Fundo
Data médio (*) Mensal Acumulada
03/10/2024 - 1,0000 - -
31/10/2024 44.666 1,0071 0,71% 0,71%
30/11/2024 45.074 1,0148 0,76% 1,48%
31/12/2024 44.986 1,0186 0,38% 1,86%
31/01/2025 44.884 1,0307 1,18% 3,07%
28/02/2025 45.093 1,0389 0,80% 3,89%
31/03/2025 45.192 1,0562 1,67% 5,62%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia util do més.



