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Regulamento

DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOSDE INVESTIMENTO
EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

- CNPJ 54.810.341/0001-51 -

CAPITULO 1 -FUNDO

1.1 DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ 54.810.341/0001-
51 (“FUNDQ”), regido pelalLein®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Codigo
Civil), pelaLei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e pela parte gera e o
Anexo Normativo | da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da
Comissédo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM”, “Lei n°® 12.431” e “Resolucdo
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe Unica.

Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituig&o financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de outubro de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servi¢co Essencial”).

EQUITAS ADMINISTRACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
LTDA., comsede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrito
no CNPJ sob o n° 08.204.817/0001-93, autorizado a prestacdo dos
servicos de administracao de carteirade titulos e valores mobiliarios de
acordo com o Ato Declaratério n® 8.695, de 20 de marco de 2006
(“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial” e, quando referido
conjuntamente como ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Ultimo dia atil do més de marco de cada ano.

‘ Cotas de Classe Unica Anexo | \

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, disp6e, sem prejuizo de outros
requisitos e informag@es previstos naregulamentacgdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncig; (iii) aplicacéo e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas
e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos cotistas; (V)
remuneracao; (vi) politica de investimento e composicdo e diversificacao da carteira; e (vii)
fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

2.1  Os Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacéo, por seus proprios atos
e omissdes contrérios a lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo
aplicavel.
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211 NAao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacédo
aplicavel, cabe ao ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administracdo do
FUNDO, o que inclui, mas n&o se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de
classe de cotas, dos seguintes servi¢os: (a) tesouraria, controle e processamento dos
ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

212 NAao obstante as atribuicbes previstas neste regulamento e na regulamentacéo
aplicavel, cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
do FUNDO, o que inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacéo de operacdes para carteira
de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoriade investimentos; (d) classificagcéo
de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestdo dacarteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigos
em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

213 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais n&o
sejaum participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO
ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagéo de tal servigo. As atribui¢cdes
e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servi¢co perante o FUNDO e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

2.2 OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante 0s cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a
este regulamento ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

221 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venhaa sofrer em virtude
darealizagéo de suas operagoes.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores
de Servicos Essenciais, e acontratacéo de outros prestadores de servigos néo altera o regime
deresponsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os cotistas, 0 FUNDO ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
gualguer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO ter4 encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responséavel por deliberar apenas sobre as matérias comuns
a classe de cotas, na forma prevista na Resolucdo 175 e alteragbes posteriores.

411 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Alinstalagcdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de cotistas.

413 A presenca datotalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.
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4.2

4.3

414 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacéo, para a coleta das manifestagfes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativade sua participacdo na
classe de cotas.

416 O quérum para aprovacdo € de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.

417 As deliberacdes relativas exclusivamente as demonstracdes contdbeis que néo
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para respostano
prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente daassembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolucéo 175.

CAPITULO 5-TRIBUTACAO

5.1

5.2

5.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentacdo em vigor
e tem por objetivo descrever de forma suméria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagcdo e regulamentacao em vigor.

Ha excecgbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacéo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributéria
vigente, procurando assim, evitar modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO e dos cotistas.

Operacdes da
carteira:

De acordo com a legislagéo vigente, as operacdes da carteirado FUNDO
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estao sujeitas ao Imposto
sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero, ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures
de que trata o art. 2° da Lei n°®14.801/24, sujeitos ao IRRF a aliquota de
10% (dez por cento).

Tributagdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Nos termos do art. 3%, §1°, da Lein® 12.431, parafins tributérios a carteira das eventuais classes
de cotas devera ser composta de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio
liqguido em Ativos de Infraestrutura previstos no art. 2° daLei 12.431, através de cotas de classes
de fundo de investimento que se exponham a Ativos Incentivados. Caso estes requisitos sejam
cumpridos, se submetera a tributacdo a seguir.
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Cotistas Residentes no Brasil:

Resqgate/liquidacao das cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢cao das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(i Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(ii) Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Amortizacdo de cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizacdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

() Pessoas Fisicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
0] Pessoas Juridicas: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Cotistas Nao-Residentes (“INR”):

Aos cotistas residentes no exterior € aplicavel tratamento tributério especifico determinado em
funcédo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo que néo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdi¢cdo de Tributacdo Favorecida”).

Resqgate/liquidacéo das cotas: o rendimento seré constituido pela diferenga positiva entre o valor
de resgate/liquidacéo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme segue:

0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);

(ii) Cotistas Residentes em Jurisdi¢éo de Tributagdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias), de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) paraprazo de aplicagéo superiora 720 (setecentos e vinte)
dias.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento ser& constituido pela diferenca positiva entre o valor de
amortizagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

0] Cotistas Nao Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR
exclusivamente na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(i) Cotistas Residentes em Jurisdicéo de Tributacdo Favorecida: IR exclusivamente
na fonte, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para
prazo de aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para
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prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv)
15% (quinze por cento) paraprazo de aplicacéo superiora 720 (setecentos e vinte)
dias.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condigdes dispostas no art. 3° da Lein® 12.431
implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo
acarretar a liquidacdo ou transformacdo do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em
funcédo do prazo de suas aplica¢des, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) paraaplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181
até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720
dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacédo na classe de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme tabela decrescente em func¢do do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) diade aplicacdo nao haincidénciade IOF/TVM. Esse imposto
incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagédo em funcg&o do prazo de acordo com
IOF/TVM: tabela regressivaanexa ao Decreto n® 6.306/2007. Atualmente, o 10F
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento pararesgates
no 1° (primeiro) dia util subsequenteao da aplicacdo e chegaa zero para
resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

As operagOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira estéo
sujeitas ao |IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio, para
. remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as
IOF-Cambio: suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condicdes
fixados pela CVM, estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a
gualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).
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CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOESE SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informag6es de envio obrigatério
previstas na regulamentacdo aplicavel.

6.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgfes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:
Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria;: 0800 722 0048
* % %
BTG Pactual
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CLASSE UNICA DE COTAS DO DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS

INCENTIVADOS DE

INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

INCENTIVADOS DE

CLASSE UNICA DE COTAS DO DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS
1.1  As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estao descritas abaixo:
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As cotas do FUNDO sdo de classe Unica.

Fechado.

Indeterminado.

Fundo de investimento financeiro, enquadrado na modalidade
“infraestrutura”, nos termos da Lei n° 12.431 e do Art. 59 da
Resolucdo 175.

Renda Fixa.

O objetivo daclasse é obter valorizacdo de suas cotas por meio da
subscri¢cdo ou da aquisi¢cdo, no mercado primario ou secundario, (i)
de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem
no Artigo 3°, caput,daLein®12.431, geridos ou ndo pelaGESTORA
(“FI-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), e (ii) de outros
ativos financeiros, observado o disposto neste Anexo |. Os Fl-Infra,
geridos pelo GESTOR, investem em (a) preponderantemente,
debéntures emitidas, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, (1)
por concessionaria, permissiondria, autorizatariaou arrendatéria; (2)
por sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de
sociedade por acfes; ou (3) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (1) e (2) acima, em qualquer
hip6tese, desde que constituido sob aformade sociedade poragdes
(“Debéntures Incentivadas”); e (b) de outros ativos emitidos, de
acordocomo artigo 2°daLein®12.431, paraacaptacao de recursos
com vistas a implementar projetos de investimento na érea de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacédo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal (em conjunto
com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer
hip6tese, garantiado FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Investidores em geral.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratdrio n° 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissé&o de cotas, volume e valor unitério da cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprovaa emissdo de cotas, que disporad acercada
eventual existéncia de direito de preferéncia dos cotistas.

Sim, de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais),
considerando o montante de todas as emissdes de cotas da classe,
independentemente de aprovacdo de assembleia especial de
cotistas, conforme determinagcdo do GESTOR, devendo ser
conferido aos cotistas o direito de preferéncia nas emissées no
ambito do capital autorizado, de acordo com os termos e condi¢des
a serem informados pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR.

O preco de emissdo de novas cotas desta classe no ambito do
capital autorizado sera fixado a critério do GESTOR com base: (i)
o valor patrimonial atualizado da cota, desde a data da liquidacao
da Primeira Emissdo até a data da efetivaintegralizacéo das novas
cotas, na forma do Regulamento; (ii) o prego obtido mediante a
aplicacdo de &gio ou deségio sobre o valor patrimonial atualizado
da cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base a média
do valor de mercado das cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos
30 (trinta) dias antes da deliberacdo da Administradora ou da
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso; ou (iii) 0 preco
definido em procedimento de coletade intencfes de investimento,
a ser realizado no &mbito da distribuicdo publica das cotas, nos
termos das normas aplicaveis.

As novas emissfes que ndo estejam no ambito do capital
autorizado, deverdo ser aprovadas em assembleia especial de
cotistas.

Os cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de
guaisquer novas cotas emitidas, na proporcdo das cotas entdo
detidas por cada Cotista. Exceto se de outraforma aprovada pela
assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de
preferéncia devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até
10 (dez) dias contados do comunicado de inicio da nova emisséo
de cotas.

A assembleia especial de cotistas poderdaprovar a dispensa de
direito de preferéncia aos cotistas em novas emissdes por ela
deliberadas. Exceto se de outra forma aprovada pela assembleia
especial de cotistas, o direito de preferéncia seguira o disposto
neste Anexo.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO DRYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas serdo depositadas: (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Sistema de Distribui¢cdo Priméria de Ativos —
DDA, administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado
secundério, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e
transferéncia, ou por meio de negociacdo, se aplicavel, em
mercado organizado em que as cotas sejam admitidas a
negociagao, bem como nas hip6teses previstas ha Resolugéo 175
e alteracdes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo ADMINISTRADOR do atendimento das
formalidades estabelecidas neste regulamento, na Resolucéo 175
e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

O valor da cota do dia € resultante dadiviséo do valor do patrimdnio
liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento
do dia.

Para fins deste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia
exceto: (i) sébados, domingos ou feriados nacionais e (ii) aqueles
sem expediente na B3.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas ndo possui cota,
ndo recebe aplicacbes e nem realiza resgates e amortizagoes,
sendo certo que estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis
para fins de contagem de prazo de conversdo de cotas e
pagamento de resgates. Nos feriados estaduais e municipais a
classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes e realiza resgates
e amortizacdes.

A classe de cotas_incorporara ao seu patriménio liquido os juros
sobre capital préprio ou outros rendimentos porventura advindos
de ativos que integrem a sua carteira. A distribuicdo de quaisquer
ganhos e rendimentos da classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente observado o disposto neste Anexo, mediante a
amortizagdo de suas Cotas e/ou ao final do prazo de duragéo,
mediante o resgate das Cotas.

Para a integralizagdo, resgate e amortizagcdo, serdo utilizados
débito e crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de
liguidacdo que venha a ser criado, legalmente reconhecido e
admitido pelo ADMINISTRADOR.
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O GESTOR, emrelacédo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1  Aresponsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da
classe de cotas esta negativo:

@i qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvénciade classe de cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigag6es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pelo FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido,
naquela data de referéncig;

(i)  pedidoderecuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de falénciade devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv)  condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio
liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido daclasse de cotas esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da
declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugéo 175.

2.4  Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patrimoénio liquido negativo da classe
de cotas.

CAPITULO 3-EMISSAQ, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A
LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1  Nao haveraresgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracéo ou amortizacao total
da classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

3.2  Adistribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentagéo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3  Nao é admitida novadistribuig&o de cotas de classe fechadaantes de encerradaa distribuigcdo
anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.4 O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢des de integralizacdo seguirdo o disposto no
documento de aceitacéo da ofertade cotas da classe fechada a ser assinado pelo cotista,
conforme definido na assembleia de cotistas que deliberou a emisséo.

3.4.1. Nos termos da regulamentacao aplicavel, na emissao das cotas do Fundo deve ser
utilizado o valor da cotado dia da efetivadisponibilidade dos recursos naconta corrente
do Fundo (D+0). Néao obstante, caso assim venha a ser permitido, nos termos da

regulamentacéo aplicavel o preco de integralizacdo das cotas de cada nova emisséao
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do Fundo sera definido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na
deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emisséao,
conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota, desde a data da 12
integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo; (ii) o preco obtido mediante a
aplicacéo de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da cota, conforme
definido pelo Gestor, tendo como base a média do valor de mercado das cotas do
Fundo, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberagdo do Administrador
ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de
coleta de inten¢Bes de investimento, a ser realizado no ambito da distribui¢céo publica
das cotas, nos termos das normas aplicaveis.

3.4.2. O Gestor devera incluir, na orientacdo ao Administrador para a emisséo de cotas do
Fundo, até o limite do Capital Autorizado, e na propostade emissdo de novas cotas a
ser apreciada pelaassembleia geral, apos atingido o limite do Patriménio Autorizado, o
critério, dentre aqueles previstos no item acima, a ser utilizado na definic&o do preco de
integralizacdo das cotas do Fundo.

3.4.3. Podera ser determinado pela deliberacdo da assembleia geral ou do Administrador,
conforme o caso, que aprovar a respectivaemissao de cotas que, adicionalmente ao
preco deintegralizagéo das cotas, seja paga pelos subscritores, juntamente como valor
de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota efetivamente
integralizada, a qual serd destinada ao pagamento dos custos da oferta e ndo sera
considerada como encargo do Fundo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Parafins de
clareza, exceto pela Taxa de Distribui¢do Priméria, ndo sera cobrada dos subscritores
outra taxa de ingresso.

3.4.4. A quantidade de cotas e o valor total das novas emissfes de cotas do Fundo serao: (i)
definidos: (a) nadeliberagéo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, paraas
emissdes de cotas até o limite do Capital Autorizado; ou (b) na assembleia geral que
aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especificado Gestor, para as
emissdes de cotas apos atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (ii) informado aos
investidores nos documentos relativos a distribuicdo das cotas do Fundo.

3.4.5. N&o serapermitida a integralizacéo das cotas com a entrega de Cotas de FI-Infraou de
outros ativos financeiros.

3.4.6. E admitida a subscrig&o por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo Fundo.
N&o haverd, portanto, critérios de disperséo das cotas.

3.5 A amortizacdo de cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principd e
rendimentos, mediante aprovacdo em assembleia de cotistas a exclusivo critério do Gestor.

3.6 A amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias
a serem distribuidas sem reducao do nimero de cotas emitidas.
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3.7 A assembleia especial de cotistas poderéa deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagdo
antecipada da classe de cotas, bem como sobre a formade pagamento dos valores devidos
aos cotistas, observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR
devera promover a divisdo do patrimdnio da classe entre os cotistas desta classe de cotas,
na proporcdo de suas cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de
realizacdo da referida assembleia.

3.8 Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a classe podera, por
solicitacdo do Gestor, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util de cada més do
calendario civil (“Més-Calendario”), observados os prazos e 0s procedimentos operacionas
da B3, realizar a distribuicdo dos resultados recebidos pela classe até o Més-Calendé&rio
anterior adata de distribuicéo, total ou parcialmente, a critério do Gestor, advindos dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, exclusivamente por
meio da amortizacdo da Classe ou repasse direto de rendimentos (“Distribuicdo de
Rendimentos”).

3.9 A qualquer tempo, desde que mediante solicitacdo do Gestor, a classe podera realizar a
amortizacdo extraordinaria compulsdria das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio
ou penalidade (“Amortizagcédo Extraordinaria”).

3.9.1. A Amortizacéo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as cotas do Fundo emcirculagéo. Para fins de clareza, a Amortizagcdo Extraordinaria
implicara na redug&o do valor da cota na proporgdo da diminuicdo do patriménio
liguido do Fundo, sem alterar a quantidade de cotas em circulacéo.

3.10 O Pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinéria e do resgate
das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na
respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo
de quitacao.

3101 Os pagamentos referentes as cotas da classe poderdo ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Ativos Incentivados e/ou de outros ativos financeiros
integrantes da carteira da classe somente na hipotese de liquidacdo do FUNDO e de
acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

3.11 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para o pagamento das cotas da classe, representando apenas
um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se 0s
resultados da carteira da classe assim permitirem.

CAP[TULO 4-ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1  Aassembleia especial de cotistas destaclasse, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas dareferida classe de cotas, ha forma da Resolucdo 175 e alteracdes
posteriores.

411 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

412 Alinstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer numero de cotistas.

41.3 A presenca datotalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.
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41.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo

aviso de convocagéo, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

415 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na

classe de cotas.

4.1.6

O quérum para aprovacao é definido na tabela abaixo:

Deliberacao

Qudrum de Aprovagao

A fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacéo ou a liqguidagéo da classe

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

O aumento da taxa de administracéo, da taxa de
administracdo maxima, ou da taxa méaxima de
custddia

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

A cobranca de novas taxas dos Cotistas,
incluindo taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxade Distribuicdo Primaria, outra taxa
de ingresso

5% (cinco por cento) das cotas em circulacéo

A alteracao da politica de investimento da classe

Maioria simples dos votos presentes

A alteracdo das caracteristicas das cotas da
classe em circulacéo

Maioria simples dos votos presentes

A emissédo de novas cotas pela classe, apds
atingido o limite do Capital Autorizado

Maioria simples dos votos presentes

A alteracdo dos quéruns de deliberacdo das
assembleias especiais de cotistas

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

A destituicdo sem Justa Causa do Gestor e
escolha de seu substituto

85% das Cotas das cotas subscritas.

A destituicdo com Justa Causa do Gestor e
escolha de seu substituto

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

A substituicdo do Administrador ou Custodiante

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

A amortizagdo e o resgate compulsorio de cotas
da classe que néo estejam previstos no presente
Anexo

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagéo

Oresgate das cotas da classe por meio da dacéo
em pagamento das cotas de Fl-Infra e/ou de
outros ativos financeiros

25% (vinte e cinco por cento) das cotas em
circulagao

Demais matérias

Maioria simples dos votos presentes

417

As deliberagbes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contdbeis que néo
contiverem opini&o modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do néo
comparecimento de quaisquer cotistas.

418 Parafinsdoitem4.1.6. acima entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos emrelagéo ao Gestor: (i) descumprimento pelo Gestor de suas

obrigacOes, deveres ou atribuicbes especificadas nas normas vigentes, no presente
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Regulamento ou no acordo operacional ou, enquanto o Gestor prestar os servicos de
gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos acordos
operacionais, conforme reconhecido em decisao judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que, cumulativamente, (a) o
Gestor tenha apresentado, ao Administrador, plano para sanar tal descumprimento no
prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento pelo Gestor de
notificacéo arespeito enviada pelo Administrador; e (b) tal descumprimento tenha sido
sanado pelo Gestor no prazo méaximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do
recebimento pelo Gestor de notificagdo a respeito enviada pelo Administrador; (ii) caso
o Gestor ou qualquer de seus socios ou administradores pratique atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou
atos de corrupgéo, conforme reconhecido em deciséo judicial contra a qual n&o caiba
mais recurso com efeito suspensivo ou em deciséo administrativa final; (iii) suspenséo
ou cancelamento da autorizacdo do Gestor para o exercicio profissional de
administracéo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
de que trata a Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021; (iv) extingéo,
liguidacdo, dissolugéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia do Gestor; ou (v) pedido de
recuperacao judicial pelo Gestor, independentemente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pelo Gestor,
independentemente de ter sido requerida homologacéo judicial do referido plano.

CAPITULO 5 - REMUNERAGCAO

5.1  As seguintes remuneracfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0S Seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

Taxa de Administracéo - Até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) de
Patriménio Liquido: 0,100% (cem milésimos por cento) sobre
o Patrimbnio Liquido da Classe;

- Acimade R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais)
de Patriménio Liquido: 0,070% (setenta milésimos por cento)
sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Remuneracdo minima mensal: R$ 3.113,00 (trés mil cento e
treze reais), sendo corrigida anualmente, em janeiro de cada
ano, pelo IGP-M, a critério do Administrador.

Taxa de Escrituragao Caso as cotas encontrem-se registradas em centra
depositariada B3 para negociagcdo em mercado de bolsa ou
de balcdo, sera acrescentada a Taxa de Administracéo o
montante equivalentea0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano, a razdo de 1/12 (um doze avos), calculado sobre o
Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo
mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais), corrigida anualmente,
em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador.
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Taxa de Gestéo 1,00% (um por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga

mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido da classe.

Taxa Maxima de Custédia

0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e pagamensalmente, incidente sobre o patrimonio
liguido da classe.

Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso N3o ha.
Taxa Saida N&o ha
5.1  Além dataxa de administracéo previstanoitem5.1 acima, o Fundo estasujeito ao pagamento

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

da taxa de administragc&o dos Fl-Infrae dos demais fundos de investimento nos quais investi,
conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracdo maxima a ser paga
pelo Fundo, compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo e a taxa de
administracao dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-
Infra, seré equivalente a 0,200% (duzentos milésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido do Fundo.

Além da taxa de gestédo prevista no item 5.1 acima, o Fundo esta sujeito ao pagamento da
taxa de gestdo dos Fl-Infrae dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de gestdo maxima a ser paga pelo Fundo,
compreendendo a taxa de gestdo minima do Fundo e a taxa de gestdo dos fundos de
investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, sera equivalente a
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo.

Ataxa de administracdo e taxa de gestao ndo poderdo ser aumentadas sem préviaaprovagao
da assembleia geral, mas poder&o ser reduzidas unilateralmente pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme o caso, desde que (i) esse fato seja comunicado aos Cotistas e (ii) seja
realizada a devida alteracdo do presente Regulamento.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administracao previstano
item 5.1 sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados, desde
gue o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no item 5.1 acima.

N&o devem ser consideradas para o célculo da taxa de administracdo maxima, as aplicacdes
nos seguintes fundos de investimento: (i) fundos de indice cujas cotas sejam admitidas a
negociagdo em mercados organizados; ou (ii) fundos geridos por partes néo relacionadas ao
Gestor.

As remuneragdes previstas no item 5.1 acima serao apropriadas diariamente, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.
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Essas remuneracdes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente.

5.7 A descricdo completa da Taxa de Administragdo e Gestdo aplicavel ao FUNDO e sua
respectiva segregacdo podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6 —POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1  Aclasse de investimento em cotas aplicarda, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, podendo aplicar atotalidade de seu patriménio liquido
em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel.

6.2  Ademais, o patriménio liquido dos fundos investidos por esta classe devera ser composto por,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor de Referéncia da classe em ativos
relacionados a captacdo de recursos comvistas em implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, ou de producdo econdmicaintensivaem pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal, que atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no Art. 2°da Lei n.°12.431
(“Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura” e “Ativos de Infraestrutura”, respectivamente”)
e aos requisitos estabelecidos neste Anexo.

6.21 Para fins de clareza, o valor de referéncia corresponde ao menor valor entre o
patriménio liquido da classe investida e a média do patriménio liquido da classe
investidanos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo (art. 3°, § 1°-B,
dalLein®12.431/11) (“Valor de Referéncia”).

6.22 A classe investida observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de

cotas (“Datada 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessentae sete por cento) do
patrimoénio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apés 2
(dois) anos contados da Data da 12 Integralizagéo, no minimo, 95% (noventae cinco
por cento) do patriménio liquido da Classe deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra
(“Alocacédo Minima”).

6.23 A classe poderéa deixar de cumprir com o Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
sem que referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel
aplicavel ao cotistae a classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos
limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasifes distintas.

6.24 Na hip6tese de descumprimento do Limite Minimo de Ativos de Infraestrutura,
conforme supracitado, em um mesmo ano-calendario (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao cotista a partir do dia util
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imediatamente posterior a data do referido descumprimento seréo tributados naforma
no capitulo de tributagéo da parte geral deste Regulamento.

6.25 Apobdsum desenquadramento, conforme supracitado, caso os limites previstos nos itens
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela classe, podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel ao cotista e a classe, conforme
descrito no capitulo de tributagéo da parte geral deste Regulamento.

6.26 A classe estara sujeita (i) com relacdo aos investimentos em Ativos de Infraestrutura,
aos limites de concentracdo ou diversificacdo por emissor, modalidade e/ou
mecanismo de colocagéo publica dos ativos previstos na Resolugéo 175; e (ii) com
relacdo aos demais ativos financeiros, aos limites de concentragéo ou diversificagéo
por emissor, modalidade e/ou mecanismo de colocagédo publica dos ativos.

6.2.7 Os investimentos da classe nas Cotas de Fl-Infra e demais ativos financeiros seréo
realizados pelo Gestor, sempre em estrita observancia aos termos e condi¢cfes
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores
ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e/ou pela CVM.

6.2.8 Osrecursos utilizados pela Classe paraa realizacdo de investimentos em Cotas de FI-
Infrae demais ativos financeiros serdo aportados pelo cotista, mediante subscricédo e
integralizagéo das Cotas, nos termos deste Regulamento.

6.29 Na formacdo, manutencgdo e desinvestimento da carteira da classe serdo observados
os limites descritos neste Regulamento, bem como 0s seguintes procedimentos:

0) até gue os investimentos da classe em Cotas de Fl-Infra sejam realizados,
guaisquer valores que venham a ser aportados na classe em decorrénciada
integralizacdo de cotas serdo aplicados nos demais ativos financeiros;

(i) os recursos financeiros liquidos recebidos pela classe serao incorporados ao
patriménio liquido da classe e poderéo ser: (a) utilizados para pagamento de
despesas e encargos da classe, conforme previstos neste Regulamento; (b)
distribuidos aos cotistas por meio da amortizacdo de cotas, observados o0s
procedimentos previstos neste Regulamento; e/ou (c) reinvestidos na forma
estabelecida no presente Regulamento; e

(iii) 0s reinvestimentos de recursos financeiros liquidos na aquisicdo de Ativos de
Infraestrutura serao realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse da
classe e do cotista.

6.3 N&o obstante os limites abaixo, a eventual parcelaremanescente de 5% (cinco por cento) do
patriménio liquido da classe de investimento em cotas podera ser aplicada nos ativos
financeiros elencados pela Resolucdo 175, observados os limites regulamentares de
concentragdo por emissor e modalidade de ativo financeiro nela dispostos.

6.4 A politica de investimento e limites para composi¢éo e diversificacdo da carteirada classe de
investimento em cotas obedecerd, ainda, 0os seguintes limites em relacdo aos emissores e
recursos excedentes de seu patrimdnio liquido:
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PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patrimdnio relacdo ao
liguido da classe de | patrimdnio liquido da
cotas) classe de cotas)
a) Fundos de Investimento Sem Limites Sem Limites
b) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e Até 20%

companhiasintegrantes deseu grupo econdmico
c) Acdesdeemissdodo GESTOR edecompanhias
integrantes de seu grupo econdmico, contanto Vedado

A 0
que integrem indice IBOVESPA Ate 20%
d) Acdesdeemissdodo GESTOR ede companhias
integrantes de seu grupo econdmico Vedado
e) Cotas de fundos de investimento ad ministrados ) )
pelo GESTOR ou partes relacionadas Ate 100% Até 100%
PERCENTUAL
ATIVO PERCENTUAL #
INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados ao
publico em geral

b) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados
exclusivamente a investidores qualificados

c) Cotas de fundos de investimento financeiro destinados
exclusivamente a investidores profissionais, administrados pelo Até 5%
ADMINISTRADOR

Sem Limites Sem Limites

Até 20%

d) Cotasdefundos deinvestimento em direitos creditérios—FIDC Vedado i
Até 20%
e) Cotas de fundos de investimento imobiliario - FlIt
Vedado
f) Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios cuja
politica de investimentos admita a aplicagdo em direitos
o ~ . - ~ Vedado
creditorios ndo-padronizados, conforme definidos na Resolugédo
175
Cotas de fundos de investimento em participagdes — FIP,
9) P pag Vedado Vedado

classificados como “entidade de investimento”

h) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais cujas politicas de investimento admitam Vedado Vedado
aquisicdo de direitos creditérios — FIAGRO?
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i) Cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais — FIAGRO?

j) Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento admitam a
aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados?

Vedado

Vedado

k) Cotas de fundos de investimento em indices - ETF! Sem Limites Sem Limites

1 Apesar das restricdes da Classe em aplicar diretamente em
determinados ativos, as classes de investimentos nas quais a Classe
aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos
respectivos regulamentos.

6.5 E vedado direta ou indiretamente a aplicag&o pela classe nos ativos listados abaixo:

ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
INDIVIDUAL CONJUNTO
a) Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
ess’a. aphgac;ao gm especifico constltug a Vedado Vedado
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias abertas
e objeto de oferta publica
b) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado
c) Criptoativos Vedado Vedado

d) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrdnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituracdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

e) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

6.6 A classe de cotas e classe investida respeitardo cumulativamente ainda os seguintes limites:

OPERACOES EM  MERCADO DE

DERIVATIVOS

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS
COMO CREDITO PRIVADO

c) ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

3) ATE 200%

PODERA MAIS DE 50%

EXTERIOR VEDADO
d) OPERACOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM ATE 20%
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%
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6.7 A classe de cotas podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer opera¢des onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.8 Os limites de concentragdo da carteira da classe previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacéo das aplicagdes da classe com as
dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pela classe, ressalvadas as hip6teses de
dispensa de consolidacao previstas na regulamentacao aplicavel.

CAPITULO 7 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

7.1 A carteira da classe de cotas esta sujeitaas flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de pregos e cotacdes inerentes
aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos
cotistas.

7.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem
como a carteira de eventuais fundosinvestidos, e podem ser consultados no link do website
descrito adiante.

7.3 O GESTOR e 0o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicédo da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

7.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais gue possam ser inconidas
pela classe de cotas.

7.4  Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

(i) Risco de Mercado: Os ativos componentes da carteira da classe de cotas, inclusive os
titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcédo da reacdo dos
mercados frente anoticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos da classe de cotas. As variagdes de precos dos ativos poderéo ocorrer também em
funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional;

(ii) Risco de Crédito: Os titulos publicos e/ou privados de dividaque compdem a carteirada
classe de cotas estao sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes da classe
de cotas em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteracbes nas condi¢gOes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de
transacoes da classe de cotas e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como alteragbes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcdo da
gualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderéo trazer
impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. A classe de cotas
poderaaindaincorrer emrisco de crédito naliquidacéo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hip6tese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida ou
das contrapartes nas operagdes integrantes dacarteira da classe de cotas, esta poderasofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.
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(iii) Risco de Liquidez: A classe de cotas poderaestar sujeita a periodos de dificuldade de
execucao de ordens de comprae venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demandae
negociabilidade dos ativos financeiros integrantes dacarteira da classe de cotas. Este cenario
pode se dar em funcgéo dafaltade liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios séo
negociados ou de outras condicdes atipicas de mercado.

(iv) Risco Relacionado aFatores Macroecondmicos e a Politica Governamental : Aclasse
de cotas também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do ADMINISTRADOR ou do GESTOR tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinérios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
formarelevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderéo
resultar em (a) perdade liquidez dos ativos que compdem a carteira da classe de cotas e das
classes investidas e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderéo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes. Ainda, a classe de cotas
estara sujeita aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal e aquelas
praticadas pelos governos dos paises em que aclasse de cotas e classes de cotas investidas
realizarem investimentos. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras
condi¢des macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o0 mercado de
capitais nacional. A ado¢cdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexac&o da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negacios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais das classes de cotas investidas e da classe de cotas e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do FUNDO. Impactos negativos na economia, tais
como recesséao, perdado poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados das
classes de cotas investidas e da classe de cotas. Qualquer deterioracdo na economia dos
paises em que a classe de cotas e/ou as classes de cotas investidas venham a investir, ou
recessao e o impacto dessa deterioracdo ou recessao nos demais paises em que aclasse de
cotas possuir investimentos (diretamente ou indiretamente) podem ter efeito negativo na
rentabilidade e performance da classe de cotas e das classes de cotas investidas.

(v) Risco Regulatdrio e Judicial: Eventuais altera¢cdes ou novas normas ou leis aplicaveis
ao FUNDO, seus ativos financeiros e aos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando
aquelas referentes a tributos, bem como decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacfes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um
efeito adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras
adquiridas pela classe de cotas e/ou pelos Fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderéo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores naregulacéo dos
mercados, bem como alteragBes das politicas monetéria e cambial. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das cotas.

(vi) Risco de Concentragdo: Emrazéo da politica de investimento do FUNDO, a carteirada
classe de cotas podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos
emissores, com o0s riscos dai decorrentes. A concentracao dos investimentos, nos quais a
classe de cotas aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a
exposicao da carteira da classe de cotas aos riscos mencionados neste capitulo, ocasionando
volatilidade no valor de suas cotas. Mesmo que a diversificagdo seja um dos objetivos da
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classe de cotas, ndo ha garantia do grau de diversificacdo que sera obtido, seja em termos
geogréficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacdo sejam devidos, e plenamente, observados.

(vii) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pela classe de cotas em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados
de atuacdo, bem como outros riscos diversos.

(viii) Dependénciado GESTOR: Agestéo dacarteira da classe de cotas e a sua performance
dependerdo em larga escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do
GESTOR. A perdade um ou mais executivos do GESTOR podera ter impacto significativo
nos negaocios e na performance financeiradaclasse de cotas. O GESTOR também pode se
tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas equipes. Se esses servicos
se tornarem indisponiveis, 0 GESTOR pode precisar recrutar profissionais especializados,
sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

(ix) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: A classe de cotas pode realizar operagdes
nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sendo que tais
operacgdes podem (i) aumentar a volatilidade da classe de cotas, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas
ou ganhos aos cotistas. Adicionalmente, mesmo que as operacdes de derivativos tenham
objetivo de protecdo da carteira contra determinados riscos, ndo € possivel garantir a
inexisténcia de perdas, se ocorrerem o0s riscos que se pretendia proteger. Os pre¢os dos
ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragcdes substanciais que podem levar a
perdas ou ganhos significativos.

(x) Risco Proveniente da Alavancagem da Classe: a classe de cotas pode se utilizar de
alavancagem, o que significa que a classe de cotas utilizard de operagfes a expdem a
mercados de risco em percentual superior ao seu patriménio liquido, com o consequente
aumento dos riscos e da possibilidade de perdas. Com a expectativade gerar ganhos, pode
nao resultar nosretornos esperados, resultandoem perdas de patrimdnio significativas a seus
cotistas podendo, inclusive, tais perdas serem superiores ao valor investido, exigindo dos
investidores um aporte adicional de recursos para suportar tais prejuizos.

(xi)Riscode Patriménio Liquido Negativo: as eventuais perdas patrimoniais da Classe n&o
estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de forma que os Cotistas
respondem por eventual patriménio liquido negativo, podendo ser futuramente chamados a
aportar recursos adicionais para cobrir eventuais prejuizos da Classe.

(xii) Risco de Disponibilidade dos Ativosde Infraestrutura: estarelacionado a inexisténcia
ou insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢des aceitaveis, e a critériodo GESTOR, que
atendam a politica de investimento da classe de cotas, o0 que poderalimitar as oportunidades
de investimento da classe de cotas.

(xiii) Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura: estd atrelado aos projetos que
lastreiam a emissdo dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo sujeitos a determinados
riscos inerentes aos segmentos de atuagéo, tais como ao atraso ou falha em sua concluséo,
longo prazo de maturacdo, entre outros, que podem causar um efeito material adverso sobre
0 projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de
Infraestrutura.

(xiv) Risco de perdado beneficio tributario: O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicdes dispostas pelalegislacéo aplicavel implica em sua liquidac&o ou transformacéo
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em outramodalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipotese,
aplicar-se-80 as regras tributérias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos
Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracéo previstos na
regulamentacao aplicavel para composicdo da carteira do Fundo e, consequentemente,
podera haver dificuldades naidentificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam
de acordo com a politica de investimento do Fundo. Nao cabera qualquer responsabilidade
do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela perda do tratamento tributario favoravel previsto
neste Regulamento.

(xv) Fundo Fechado e Mercado Secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de
liguidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
tais como o Fundo, apresentabaixa liquidez, o que pode dificultar avendadas cotas do Fundo
ou ocasionar a obteng&o de um prec¢o de venda que cause perdapatrimonial aos Cotistas.
Além disso, o valor de mercado das cotas do Fundo pode ser afetado por diversos fatores
gue ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteirado Fundo, néo refletindo a situacéo
patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha
qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do Custodiante e do Gestor quanto a possibilidade
de vendadas cotas do Fundo no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida aos Cotistas.

(xvi) Flutuacgéo de Precos dos Ativos e das Cotas do Fundo: Os precos e arentabilidade
das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, assim
como das Cotas do Fundo, estéo sujeitos a oscilagcoes e podem flutuar em razéo de diversos
fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragcdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissore s, devedores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagéo de
referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos poderafazer com que parte ou a totalidade das
Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das
Cotas do Fundo, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacdo
inicial.

(xvii) Fatores Macroeconémicos: Como o Fundo aplica 0S seus recursos
preponderantemente das Cotas de Fl-Infra, 0o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as
carteiras dos Fl-Infrapararealizar a amortizacéo e o resgate das cotas do Fundo. Asolvéncia
dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagéo das taxas de juros, aumento da
inflagcéo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorrénciade um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xviii) Efeitos de Eventos de Natureza Econdmica, Politicae Financeira: O Fundo, os Fl-
Infrae os Ativos Incentivadosintegrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infrae os demais
ativos financeiros que compdem a carteirado Fundo estéo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo
Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetéria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem
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controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitacbes no
comércio exterior, alteragfes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente, por exemplo, 0 pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-
Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

(xix) Fatos Extraordinéarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinérios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquemaordemecondmica,
politica ou financeira atual e influenciem, de formarelevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleracdo da
economia, a diminuicdo dos investimentos e ainutilizacdo ou, mesmo, reducéo da populag o
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (1) o aumento da
inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo; e/ou (2) adiminuigéo da liquidez das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como das cotas do Fundo, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(xx) Ausénciade Garantias das Cotas: As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo,
0 ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR néo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas cotas do Fundo. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas provirdo exclusivamente dos
resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

(xxi) Investimento em Ativos de Crédito Privado: O Fundo investira, pelo menos, 95%
(noventae cinco por cento) do seu patriménio em Cota de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez,
aplicam mais de 50% (cinquentapor cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados,
0s quais séo considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucéo CVM 175. Os
Fl-Infrae, consequentemente o Fundo, estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu
patrimbénio em caso de eventos que acarretem 0 ndo pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial, liquidag&o ou outro regime semelhante emrelagéo aos respectivos emissores e,
conforme o caso, garantidores.

(xxii) Liquidagdodo Fundo —Indisponibilidade de Recursos: Existemeventos que podem
ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha a possibilidade
de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais,
ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo aindanédo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento da amortizacdo e/ou do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas de FI-
Infrae ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteirado Fundo; ou (2)
avendadas Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros aterceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(xxiii) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros: A parcela do patriménio liquido do Fundo n&o aplicada nas Cotas de Fl-Infra
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pode ser aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento.
Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores,
garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teriaque suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(xxiv) Renegociacao de Contratos e Obrigacdes: Diante de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiguem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacédo de contratos e obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Cédigo Civil. Tais
discussdes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacdes, poderdo alcancar os
setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, 0s proprios termos e
condicbes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infrae, consequentemente,
do Fundo.

(xxv) Ausénciade Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infrapodem
adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagéo de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificag&o de risco dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(xxvi) CobrancaExtrajudiciale Judicial: Todos os custos e despesasincorridos pelo Fundo
para a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infrae dos
demais ativos financeiros de suatitularidade, seréo de inteiraresponsabilidade do Fundo, até
o limite do seu patriménio liquido. O ADMINISTRADOR, 0 CUSTODIANTE e 0 GESTOR né&o
serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo dos seus direitos e prerrogativas.

(xxvii) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infrapodem contar com garantias reais e/ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Ativos Incentivados, 0s emissores e 0s eventuais terceiros garantidores de tais Ativos
Incentivados seréo executados extrajudicialmente ou judiciaimente. Dependendo da garantia
prestada, é possivel, entre outros, que (1) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (2)
0 preco obtido coma suavendaseja insuficiente parao pagamento das obrigagdes garantidas
aos Fl-Infra; (3) aexecucao da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-Infran&o consigam
executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patriménio e a rentabilidade do Fundo também ser&o impactados.

(xxviii) Pagamento Condicionado das Cotas: As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar aamortizacéo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de
Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez, as
principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas
de Fl-Infradecorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de
amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras
dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberéo recursos, atitulo de amortizagdo ou resgate das cotas do Fundo, se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. ApGs o recebimento d esses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranga extrajudicial
ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera néo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas.
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(xxix) Descasamentode Taxas—Rentabilidadedos Ativos Inferiora Rentabilidade Alvo:
Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade
alvo das cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de
retorno das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes dacarteirado Fundo
e arentabilidade alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das
cotas do Fundo decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros
integrantes da carteirado Fundo, os recursos do Fundo poderéo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das cotas. Nessa hip6tese, os Cotistas terdo a
remuneracdo de suas cotas afetada negativamente. O Fundo, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos
Cotistas.

(xxx) Risco de Pandemia e da COVID-19: O surto de doencgas transmissiveis, como o0 surto
da doenca causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala global iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude em 11
de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e poderaresultar em vo latilidade
esporéadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupcdes nacadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducgdo de consumo de
uma maneira geral pela populacéo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente exercemumefeito adverso relevante naeconomiaglobal
e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na
economia brasileiracomo resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os
negocios, a condicdo financeira, os resultados das operacdes e a capacidade de
financiamento, alavancagem e de pagamento das obrigagfes pecuniarias contraidas pelas
sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as mudanc¢as materiais nas
condigbes econdmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a
captacdo de recursos do Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a
capacidade de o Fundo investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas.

(xxxi) Riscos Setoriais: O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido
em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas
Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do Artigo 2°
da Lei n° 12.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritérios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal. Os riscos aque o0 Fundo é exposto estéo relacionados aqueles dos
diversos setores de atuagcdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infraou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
gue compdem o seu lastro. Nos termos do Artigo 2° do Decreto n® 8.874, de 11 de outubro
de 2016, sao considerados “prioritarios” os projetos de investimento na areade infraestrutura
ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, (1) objeto
de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizacdo ou parceria publico-
privada, nostermos do dispostonalein®11.079,de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidénciada Republica— PPI, de que trata
a Lein®13.334, de 13 de setembro de 2016, ou 0 programa que venha a sucedé-lo; (2) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (3) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionéria, autorizatéria,
arrendataria ou sociedade de propdésito especifico. Os projetos de investimento devem visar
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aimplantacdo, a ampliacdo, a manutencao, a recuperacao, a adequacdo ou a modernizacgéo,
entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicacdes; (v) radiodifuséo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de
producéo econdmicaintensivaem pesquisa, desenvolvimento e inovag¢ao sdo aqueles com o
propoésito de introduzir processos, produtos ou servi¢os inovadores, conforme os principios,
0s conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacéo e de
desenvolvimento industrial. Nesses setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, ha o risco de uma mudanca ndo esperada na legislacéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentosrealizados pelos Fl-Infrae, indiretamente, pelo Fundo
pode ndo ocorrer ou ocorrer de formadiversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producdo econdmicaintensivaem pesquisa, desenvolvimento
e inovacao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento
ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir
tempestivamente suas obrigacées relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores
ndo consigam cumprir suas obrigacBes relativas aos respectivos direitos creditérios,
causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infrae, consequentemente, do
Fundo.

(xxxii) Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura: O Fundo alocara parcela
predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo
3° da Lei n°® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures
Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n®
12.431, parafins de captacdo de recursos paraimplementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na concluséo do projeto, obtencéo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturagdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados
ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre
0 projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos
Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
préprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos.
Sendo assim, € possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigacdes, 0 que, em ambos 0s casos, podera causar um
efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

(xxxiii) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou
aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados: Os Fl-Infrasomente
procederdo ao pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infraao Fundo, na
medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se 0os emissores ou, conforme o
caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos
perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos
creditorios, emrazéo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
gue compBem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o
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caso, aos seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos
sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados,
podera haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para o Fundo.
Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdemo seu
lastro, bem como alteracdes nas condi¢cdes econémicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em
termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infraencontrar dificuldades
para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundério. Mudancas na percepcao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que n&o
fundamentadas, também poderé&o afetar o preco dos Ativos Incentivados, comprometendo a
sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de
emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base navariagéo da receita ou do lucro
de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores ndo apresentarem receita ou
lucro suficiente, arentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada.
Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos
termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderédo
investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores emfase pré-operacional. Assim, existe
o0 risco de tais emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo
entrarem em operacdo, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses
emissores de honrar com o0s compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados,
resultando em perdas significativas para os Fl-Infrae, consequentemente, para o Fundo. E
possivel, portanto, que o Fundo ndo receba rendimentos suficientes para atingir a
rentabilidade alvo das suas cotas.

(xxxiv) Restricdes ao resgate e amortizacdo de Cotas e liquidezreduzida: O Fundo é
constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas
ao término do prazo de duracéo e a amortizacdo de Cotas quando da liquidacao dos ativos
integrantes da carteira de investimentos do Fundo ou mediante orientagcdo do Gestor, nos
termos do Regulamento. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das
Cotas apresenta baixa liquidez, ndo h&a garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas
Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

(xxxv) Concentragcéo emFl-Infrae em Ativos Incentivados: Orisco da aplicagdo no Fundo
tem relacdo diretacom a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo FI-
Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos
Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo
Grupo Econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentracéo, maior
serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das suas cotas.

(xxxvi) Concentragdo em Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo, durante os primeiros
180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu
patrimoénio liquido aplicado em ativos financeiros que néo sejam as Cotas de Fl-Infra. Ap6s
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
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33% (trintae trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, conforme
0 caso. Em qualquer hip6tese, se 0s emissores ou contrapartes dos referidos ativos
financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das cotas do Fundo.

(xxxvii) Dacdo em Pagamentodos Ativos: Ocorrendo aliquidacéo do Fundo, caso néo haja
recursos suficientes para o resgate integral das suas cotas, o0 ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras opg¢bes, a dacdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infrae entregues ao Fundo em
caso de liquidacéo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infrae os demais ativos financeiros, incluindo os Ativos
Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(xxxviii) Discricionariedade do Gestor: Desde que respeitada a politica de investimento
prevista no Regulamento, o Gestor tera plena discricionariedade na sele¢cdo e na
diversificagcdo das Cotas de Fl-Infraa serem subscritas pelo Fundo, néo tendo o Gestor
qualguer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infraque, por sua
vez, concentre 0 seu patrimbénio em Ativos Incentivados: (1) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (2) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-
operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

(xxxix) Falhas Operacionais: A subscricdo ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagéo
das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
dependem daatuacdo conjunta e coordenada do Administrador, do Custodiante e do Gestor.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos
no Regulamento ou no Contrato de Gestdo do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou
sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

(xI) Trocade Informacdes: Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo
e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidacéo e a
baixa das Cotas de Fl-Infrae dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, seré& afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteirado Fundo
e, consequentemente, os Cotistas.

(xli) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emiss&o, da Subscri¢cdo ou da
Aquisicdo dos Ativos Incentivados: O Fundo alocara parcela predominante de seu
patrimbénio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado priméario ou secundario. A validade
da emisséo, da subscrigdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser
guestionada por terceiros, inclusive em decorrénciade faléncia ou recuperacao judicial ou
extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

(xlii) Concentragdo das Cotas: Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do
Fundo que poderaser detida por um mesmo Cotista. Assim, poderé ocorrer a situagdo em
gue um Cotista venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma
participagdo expressiva no patriménio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes naassembleia geral virem
a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcédo de seus interesses préprios e em
detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.
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(xliii) Quérum Qualificado: O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a
assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderdo acarretar limitagcdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacgdo de certas matérias na assembleia geral.

(xliv) Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de cotas sejacapaz de gerar retornos
para os cotistas. Ndo ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo daclasse
de cotas. Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser
realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos
recursos investidos.

7.5  As métricas completas adotadas pelo GESTOR e o ADMINISTRADOR, descritas no item 7.3.
acima, podem ser consultados no link:  https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

751 Osfatoresderisco oradescritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de
Servicos Essenciais. O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor
constante no link descrito acima ser&o devidamente informadas aos cotistas através
do envio de fato relevante.

752 Os fatores descritos acima descritos poderao afetar adversamente as atividades da
Classe, dos emissores dos Ativos Incentivados e, consequentemente, arentabilidade
das cotas da Classe.

7.6 N&o obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligénciae da
boa préatica de administracao e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e
regulamentares emvigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar
perdas ao seu patrimbnio e, consequentemente, ao cotista.

7.7 O GESTOR, visando proporcionar amelhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitacBes deste regulamento e da legislacdo, definir livremente o grau de concentracéo da
carteirade aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligénciado GESTOR em selecionar
as melhores opcdes de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua
prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem
gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a
atuacéo do GESTOR.

* k%
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